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 و تقدير شكركلمة 

اء و الشكر أولا و أخيرا  لله الحمد و الث

ي إلا أن ثم  :إلى رتقديال بجزيل الشكر و أتقدم لا يسع

أولا على إشرافه على هذا العمل و على المجهودات :  بن ناصر عيسى الدكتور الأستاذ -
 ؛ و سعيه الدائم في تقديم التوجيهات        التي قدمها في سبيل إتمامه

 و الإرشادات في  مراحل إعدادنا لهذا العمل.     

القيمة في إطار إنجازنا لهذ الأستاذ الدكتور: عقاري مصطفى على توجيهاته و إقتراحاته  -
 الرسالة.

أستاذ اللغة العربية: بن محمد عز الدين الذي تفضل بالقراءة و التصحيح اللغوي لهذا  -
 العمل.

اء  اقشة الذين سيتكبدون ع ة الم و تقييم هذا  قراءةو أتوجه بالشكر المسبق لأعضاء لج
 العمل.

و كان عونا لي لإستكمال و في الأخير أتقدم بخالص الشكر و التقدير إلى كل من ساعدني 
 هذا العمل.

 

 

 



 

   

 

 الإهداء
 .إلى الشمعة التي احترقت لتضيء لي سبيلي ، إلى أبي

 .لأجل أن أتم هذا العملالتي بذلت الغالي أمي  إلى

 ، و خالتي.أختي ، أخي إلى

 إلى جدتي رحمها الله.

 .إلى كل الأصدقاء و الأحباء

 من ساعدني في إنجاز هذا العمل.إلى كل 
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Agence nationale pour la valorisation des ressources en 

hydrocarbures  

ALNAFT 

L’Agence nationale de l’autorité de Régulation des 

Hydrocarbures  

ARH 

Centre de Dispatching d’Hydrocarbures Liquides CDHL 

Centre de recherche en hydrocarbures CERHYD 

Canadian Institute of Chartered Accountants  CICA 

Chicago Mercantile Exchange CME 

Centre National de Dispatching de Gaz CNDG 

 Exposure Draft ED 

Entreprise Nationale de Canalisation ENAC 

 Entreprise Nationale du Forage ENAFOR 

 Entreprise Nationale de Géophysique ENAGEO 

Entreprise Nationale de Génie Civil et Bâtiment ENGCB 

Entreprise Nationale des Grands Travaux Pétroliers ENGTP 

Entreprise Nationale de la pétrochimie ENIP 

Groupe Industriel des Plastiques & Caoutchoucs ENPC 

 Entreprise Nationale de Services aux Puits ENSP 

 Entreprise Nationale des Travaux aux Puits ENTP 

Ernst & Yong EY 

Financial Accounting Standards Board  FASB 

Gaz Naturel Liquéfié GNL 

 Gaz de Pétrole Liquéfié GPL 

International Accounting Standard IAS 
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http://elmouchir.caci.dz/enafor-entreprise-nationale-du-forage-1689.html
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http://elmouchir.caci.dz/entp-entreprise-nationale-des-travaux-aux-puits-1684.html
https://fr.wikipedia.org/wiki/Financial_Accounting_Standards_Board
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International Accounting Standards Board IASB 

International Accounting Standards Committee  IASC 

International accounting standards commitee foundation IASCF 

International Business Machines corporation IBM 

Impot Complémentaire sur le résultat ICR 

International Financial Reporting Standards IFRS 

International Swaps and Derivatives Association ISDA 

International Standards Organisation ISO 

 London InterBank Offered Rate LIBOR 

l’entreprise nationale de raffinage et de distribution de 
produits pétroliers    

NAFTAL 

National Association of Pension Funds  NAPF 

Organisation Mondiale du Commerce OMC 

Organisation of the Petroleum Exporting Countries OPEC 

Plan Comptable Général PCG 

 Price Water house Coopers PWC 

 Système comptable financier SCF 

teeStandard Interpretations Committee SIC 

Société Nationale de L'électricité et du Gaz Sonelgaz 

Solely Payments of Principal and Interest SPPI 

Taxe sur les Profits Exeptionnels  TPE 

Taxe sur le Revenu Pétrolier  TRP 

Trans Saharian Gas Pipeline TSGP 
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 : م  ل

1- : س ل لي   ش

يع ع        نه ت ل من ش لأم  ل  لَق   ي في م  لي تغي ك لم  ل ي 

ي  لَق س  ل ي ب ل يم  ملا ي ع ت م م س  تغي  غ ن ل م       ت ع

مين )من م  ل ف  ي م ن ت ي من ش ل لي  ل ي  ل ين ع ش 

ل  ي لَت  ل م  ل لي ب ل ل  .....( ع   ،ج ،ب م ضين،ح م

شي ي ؛ ل لم من ه  ح ل ف   ح بين م هيم م ع   م  م ضع ق ي 

ه من خلا م ي ي تم ت ل ن   ل ي  يل ع لاف  ت لَخ ء ع  لي ل ي  س يي م

لي. ل ل   ت ب ع ع 

لي        س  يي م ضع م م ب سيس ل ت ق ت يخ  خلا  1972ل س  ي ت

ي س  س ل  ء  ن لي  تم  س ني ب ي سي ن في م ل  ش  ل لي  ل ي  س ل ت  ل

ني  ،1973 ي نت ب لي " ك ل ي  س ل يي  ل ي من  ل ص   ن ، " IAS م ل ف

ه   ،ب ض تغيي ه ل  ت ع  يي لَت  يل ل م ع هي حيث تم  ت

لي "  ل س  لي  " IASCل ل س  ل يي  س م يخ  IASB " ل م في  06"  ب

ت2001 ص لي " ، ل لي  ل ي  ل يي  ع ب ه ت ص م  ي ي ل يي   ".IFRSل

ت   لي   ل لأس  ي  ه ي  ت مع ت م ي ت ل ي   ل ل لَق  ي ت  ل ل  ل   ب

ل ت  للا ب يل  ل ل ع  جس  ، س ه مل في ه ل ل ك             ه كش

ن  ي ك من ش ل ل  لي من  ل لأس  يط  ن ل ي ل  ي  ل  ل ج    ح

ك  ي ك ل ل ك  ل ك  ي  ن ب في  ق  ENRONل قيق   Arthur Anderson  ل ل

ب ج في ه ل ي ت ل ل  ي  ق ي ع  عي ج ه من ت ك  م ص ل          ته 

ي ك  من ثم ل في  ل بي  ع  ل ب  ي ب ل ل لَق  ت ع  لأخي ك  ل س  نت ت

ي   ه    ، ك ل ع  ط  ل ع ض ب ي ق سي  ج  لي ك ل ل  غي  

س عن  س جم  ل خل ) ل لاعب ب ل لي  ش ء ع  ل يط  يين(، في غي ت ل خلاقي  ني  ت

ل ي  ي ع س ت لف ،م ي  ي تغ يي ع ل  ،ط  ت س  ت م ف ت   س

، ل ي  س عن تغ ل لَق    ي  م ب ل س في  ل ل من  ع ه   م ن

خ في  ل ج عن  ل ئ  ل ب   لأ ف  قع، من ب ل ل  ج  يض من  ملا ل م

لي  ل لأ  س  لي ب ل لأ  س    ، لا ل س  ئ ،  ل س  ع،  ل س  تغي 

. ل ل ع   ، ي ل ، ع  ي ،ع م ص من ع آج  ل



م   ل

-3- 
 

ع ي في  لي ت ع م  ك ل لأ  ،ف ت لي ل ل س  ل يي  س م              م

مل ب في  ل ت  ه    في لأ ت ل ن  ت ب ع  ل ل  ت  لي   ل س 

م  . للا م ل ف من  ل لَف  عن ه    

   ، ل س  ي  م ي ي ل ص  ،ت ل ئج   ل ب  يص من ت ل ف  س ب جي ل

ل هم  ه  ع لي ب ل لأ  ش ب ، م ل ي  غ م ل ل ئل  ل س س  نت م  ك

س  ل يي  س م ء م سع، ثم ج ل  نت ت ب  ب ت حيث ك هل م ع ل ت ت

ع لي ب ل ل ي  س عن تغ في ل ش م  ك ص نين  ص من ن م ، ق  ي

ي.   س ل لَف  ي   ل ي  ي م في ع ل لي  ي من ف ي لاعب   ل

ل س  ي ل ،ف س ل ل  ل يل،  ل ي  ي م ب ي ت ل س  ل ي يهي   تغ

ي ل  ل م ب ملا  ت خ في م ل ل من  ئ  ل ب   لأ لَف عن   

لك   ،ل ث  ص للإف   ي ل هل فيه ه  ن  ت ل ي سب  ل قيت  ل م 

                 . ل ل  ي  ي تغ لي ع ج ف س  قي  ل ع  ئج   س ع ن

ين لس ف  ي ل ل  ت ل هل في  ي ت ي ت ل ل نين  ل ع   ل كل 

ج  ل ئ  ل سب   ل يل  جيل  ت ل ع ت س ف ،  قي لَف ع ي  ين كي لأخي ثم ت

ل من ب   ت ل ي  ن ل ل ص  ل م عن  يي ي  في ح ت بين ك

خل.   ل ئ   ق

ئ    ل ط ،في  ب ل ي ت س ل ل  ي ك  س ي   PCG  ل ل ن ل لم ي ل

كي لَش لَق  ج  ي في  ؛في ب مع ح ئ ل ل  ل مت  لك،ق يل  29ل ضع  1975ف ب

قم  س  ل ء به  ي ج ي  س ط م س  35-75م ل يق في  ل ي  م  ن كي ت

ئب  ل ض ل  ل ل  ي  لَق ك  ل ، ل عي   ل بع  ل مي   ل

ي  ش ل عي   ل ب  لأ ي  ع  ن تح ج ل ه في  ي  .1976ب

ي          ل ل لَق  ص في  ل غي  ل ج  ل م جه في  مي ت ل ل  ف  لأ ،م  ك

ي  لي  س ل س  ل يي  ي  مع م س ل فق  ي ل ي ت س ل ئ  ي م  م ن ت

لأب ل ح  ل  ف ل ل   ك  ض ع ل ل ي  ل ل  ف  ض ي  لأج لأم   

ي ل  ل ل ل  خ  ئ ل لي OMCل ل ي  س ل ل  ي  ي ب ئ ل ل  ل مت  ، ق

 SCFك ل جه  ل لَق  ل  ي ك ملائ في  ل ي  س ل ط  ل ن مع  ،حيث    ل

لَق ش ض ،لَن  مين  لَ ي ل ف  م ين  ل يين   ل  م 
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قم  ن  ل ه  لي  ل ي  س ل ل  ل ب نين ل ص ع ق م  لي ف ل ئم  ل  11-07ل

ف  25في  قم  2007ن س  ل لي،   ل ي  س ل ل  ن  ل  26ل في  08-156 

لي ، حيث ل 2008م  ل ئم  ل ،  م  ب ل ن  م س ،  ل ييم،  ل ع  ن ق

لاء  نين ت ع  ق ن ب ل لي  ل ي  س ل يي  ل ف مع  لي م ل ي  س ل ل            ك 

ل ب ل ه   ي ي ب لَق س  ل ف  ي،   ق ب م ل لَق  ي   ن ي م ج س ه 

2010  . 

ل      ه من  ئ ت كغي ل م في ف ل ل   ي  س عن تغ ل ق ب م في ي

ل  ل م  ي ت ل لي  ل س  ل يي  ت م ل في  ب  ل ي   ل ج  ل

ل لي من  ج ع ج ب يم م ح ب ي  ت س لَف ل ي   ل ي ب ل قي ف ل في  

لأ  ليب   لأس ي  ي من ج  ت لَق س  ل جه  ي ت ل لي  ل ي ل  س ل

ل ك  ئ  ل س من  ل يض  ن ت خ ي ل من ج  ي ه  غ م ل ل

م ع ت   ي ب غ ل ي  ط ع لي  ي لَش يه ي   خل،  ع ل لاعب ب ل ني 

: لي ل ي  ئي  ل

لاف  ي   ل ه ع  ث م  ؟  ل س  م م كيف ت

ي  س سسبل ؟ ل ي  لاق

: لي ل عي  ل لَ  ل ب عن  لإج لي لَب من  لإش س ه  ل     ل

   ل س  هي م ؟م ه من   ب ت ص  ع

 ل س  ع م ل ق ي في  س ل لإف  ي   ل م  س كيف ي ل يي               ب

لي ل لي  ل ي  ل  ؟ 

  ؟ ل س  ي ل ل ل هل  م ت  كيف 

  ئ ل ن  ب ك س ل في ش س  يق م قع ت ه   ؟م

س : -2 ل ضي     ف

: لي ل ضي  ل لي ن  لَش ل   ل

  .قع ل ي ع   ل س  ل عم  ي ل س س س ل  س  ل ل لَ   ي 

  س ل جه  ي ق ت ل ل  ل  ي  ملا تغ م م س ت في غي م

ي ئ   ،لَق ل لَق ب م  لاني  في ف سي ل غي ع ج ع ب ل ب  لأ

. لَق خل  ل لأع   ئج  ث س ع ن  م ق ت
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  لم ل س ع م  ل ص في م  ل ي  ل ل ت من  س  م    م

ئ ل ل ب ي  س ل س  ي ل قف ن  ل  ي يف  ل ل ع  ع م 

ي ل ل ل  ي،مع  تي ك م م م ب ن ي م  ت ي هي ع ل يق  ل ي            ف

لَ ء في م ،  ف ل ين   ل ي من  ل . ح  س  ل

ض -3 ل ي  خ  س 
س ل  س ض  ل ي  خ س  ي:ت   ي

  ين مع ل ل   ل  لغ في  ي ب ه ي  ي ت ل ضيع  ل ل من  س   م

لي ل ل  لي   ل لأ  مل ب ل ل  ،ت  ه من م ج في ح مع م ي

. ل ل  ي ل ض  س ل لَف  ي   ل م  ي  ت س ت  غي م

  م للأ ي  ق ف ب ي ت ل ي  لأخي  ،ل م  لأ نت ت ،  م  ي ك ل

م  ض ت في  غي قي م ل ل ع  يل في  ل ليب  س ث عن  ل ئ ح 

لي. ل ل  يل في  ل ي   ع

  ي ق ت ع ل ل  ي  تغ يل  لي لغ  ت ل ل  لم س  س في ع

ي      ي ي ح ي ت نت لَ ت ي ع ك س ل لي   ل لَف  ي   ل ي  ن ع س ل ل

ح  م ل ليب ص س سس   ء ب لي ج ل ي  س ل يي  ل لي ف م ح ، ي للأح ق  

ل ش ع  ث م ي ت ل لي   ل ل   ن من  ح ج   م ب .م ي لَق   

4- : ض ل ي   ه

ض ي ت      ل ،في ك ه  لي ل ل  ل   س  ث في م م ل ي  ه

ي.  س ل ل  جه  ي ت ل ص  ل ي  ل ح  ن   ض

له  ي  لَق م  لأ ه ،ك   ،  آخ لي لم ح ل ف ب ي ي ت ل هم م  ، من  ي ي ل

ب لي س ل ل  س  ء  ف  س ع ل ض ج ق ل ع  خل في  ل لاعب ب ل ني  م

ي. س ل لَف  ي    م ل

ي     س عن تغ ل ث في م  ل ي ت في ك ي  ي ك ه ضع ل   ني  م

ل لَف  ي   بط ل م  بي ض لي ب ع ل س   ل ج في بي  ل ي   س

. ي ل ل ل  ي ت ح لَ ت من  ل ص   ئ ب خ ل س ب  ل
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5- : س ل ف   ه
: لي ل ف  لأه ل  ص  ث، ن ل ل   من خلا 

  . ل ي  ي تغ ن ل ل ص  ل ف  ل  م س  يف ب ل ل   م

 ل يل   ل ع  ت ع ق ي ن ل ي  س ل يي  ل هم  ي  ي ت غ ي ل س ل ل 

ي لل   س ل لَف  ي   ل ق ب خل  ،ي كل م ي ل لك  ع  ث   

ي. س  ل

 غب ل ب ي  س ل لَف  ي   ل ي في مي  ئ ل ب  ل ل   ي 

ث في  ل ي ل  ي ع ع ئ ل ي  لَق س  ل جه  ي ق ت ل ق  ل هم 

ي س ل س    .ل

 ل لَ  ل ئيس   ل ل  ب عن  لَج سي  لأس ف  ل ل سي  ي  ع  ب

ل  خ م ص  ل  ف  ض ه  .ع  ل

6-: ت س   ل ي   م

لَ      ي ل  ي ل ي  ص ل ج  ل ع  م  ييسي ل ل   س  ي ل ل س  ل

لي  ل ي  ل يي  ي  م ل ي  س ل لَف  ي   ل ي  ك ع ي  ت ع ي ن ل لي  ل

 . س ل  ت ه 

ج       ي  ت ل ن  ك س ي س ع  ش ل ل  ل س  ج  س ي م ل لَس 

ئفي ب ل ي ب س ل س  ل  .ي 

7- : بــ لســ س   ل

Mesures et  Gestion des risques :)ب  : Hassen MouradRaisس * 

stratégie :Analyse empirique de la gestion des risques dans les entreprises non 

financière française)  

ل م ت مت ب ك ق ل  س س ع عن  ن  -ل ،  (Université de Toulouse 1)ف

ي ح 2012س  ي ل س  ل يق  ي ل ل س في  ل سي من ه  لأس ف  ل ،  ي 

ي  قي م   ث ت في ت ل لي  ش نت  ، ك لي ل س غي  ل يي ب ل

ل من خلا  ل ت م ،  ت ه ي ي ت تي س ي  3  ئي ل حيثق  حث  من ق 

   ، ل ي  ي تغ تي س ليب   يف لأس ل ت ل من م لم  لأ ع م  ل خلا 

ل ،  م  ل يي ه  ،  ت ل ي  ؛م ي ل ه  س ه ل ني ف خ ل م  ل        م 
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ص لي لي م م س م س من خلا  ل لي  ه لإش ي ل  ت يي  قع ت ل ل

ئ س  خ ل ته ب  ؛ب ج س ه   ي حث ت ل س ق  ل لأخي ل  م  ل  في 

س ع عي ت  ل ت  س ه، حيث  ض ب ئج ه  400م س ن لي   س غي م م

 : لي ل سي  لأس ل  س ع   ل

ل ب - يي  يم ت ي  ت ل ي   ل ب   ل حه ن من  لي ي ل س غي  ل

ي  ل تم ت ي  يي تغ ي ت يم ع ، ف ل ي  ل في تغ ت من بين 

 ، ل ي ل ، ن  ، ح س ل ط فيه  ل ت ي ت  ل  ل ي           ل

. ي ب ي ل ي  ل   

ل - ي  ي تغ يم ع س من خلا م ت ت ل ل ب ي                      ت ن تغ

ل  ل في  ي  تي ل؛ س ل خ ب ت ب ه ي ق  س في  ل                    لَ  ه 

ل  لَ  هي  ل  ط من  ي ن ف ي تغ تي ط  س ت ي ت ل ل   غي 

ن ت ج غ س   ي ل خ ل مل  ل ل  ب م  ل ل  ل  هي   آخ من 

 . س ل ج به  ل ت لَق  ضع  ل ط ب ت ي ت ل   

س  * Réda Sefsaf: ب adoption ’effet de l’analyse de l’(Contribution à l

qualité des chiffres comptables)  Des IFRS sur la   ك ل  س س ع عن  ل  ،

ي م آن مت ب يي ق ل ن  في ع  ل  ،2012س  (université d’angers)ب  ي

لي  ل لي  ل ي  ل يي  ي م ث ت س  ل في  س ل سي ل  لأس ف  ع ج  IFRSل

م  ل ي  ه ل   س ع م ل حث في ه  ل ك  ، حيث  ي س ل ق  لأ ن   ي ل

م  ي ق ل في  س IFRSلإض ل ق  لأ ي ع  س ل نب  ل ن ج في  س م   ، ي

يي  ل ي  ل ت ل ق يي   ل ي  ئج بين ف ت  .IFRSل

س    ل ين من  ع ي ع م ي خ ت ء  ج حث ب ل ل ت من  ؛ ق ق  لأ

ب لــ  س ت ن 14م ل   ، لي ل لي  ل ي  ل يي  ي ل بي م ي ت من ل 

ب لــ  س ت . 8م ئص كل ن ين  ل ع ل يم  ،  ق تم ت يي ي ل   غي م

ل ثلاث    ه  س حث  ل م  ،  ق سي س ل  حيثق  لإ  لأ ع ع  م  ل ك في 

ل لإ  ، من خلا  يي ل لي ب ل م  ل يف  يي  ت س ل ل يي  س م ي ل هي

لي  ييم IASBل ل ي   س ل ق  لأ لاق بين  ي ل ل نب  ل حث  ل قش فيه  ني ن ل م  ل ؛ 

يي  ل ل  س في  لي ل لث ؛IFRSل ل م  ل ي من خلا  ،م  ي ل ه  س ه ل ف
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ي  ل ل  ئج  س ن يل   ي ت س ل ق  لأ عي  س ن تي   م ل نب  ل ل ب

ئج. ل يي   من خلا ت

يي  ل ي  م  ت س ع ل ئج  م             IFRS ق  ن ل عي  بي ع ن ي ث  ك له 

ين  عي ت ل ي   ه  س ل ق  لأ م ت  ل لاف  خ ين   .ل س ل م ت ب ل  ل 

ن      ن في ن ل ع ف ل س ب ل حث في ه  ل م  ه ئج ب  يي ع ن ل ي  ث ت يل 

س  يل   ص في ت نه لم ي ي ع ح   ي كل م ث ت يل  م ب س  لم ي ل

ك ، ك  يي ل ل  ي ل ل ث  س  يي بل ق ب يي في بي ل ل ي ه  ي ت ه  ع 

ط. بي ف لأ لي  ل لأس  لَ  هي بي   ح 

IAS 39 et comptabilité de couverture en juste) ب  :Hamza Bahajiس *

valeur ; simulation  aléatoire de son impact sur les exigences en fonds propres 

des banques)  لإ ث في  ل ك  ج ب ث  س ع عن ب ل  ،CEREG  م ب

فين،  يس  ، س ((Centre de recherche sur la gestion-université paris dauphineب

2006. 

ث     ل ف ه  بي لي لأ ل  ني  ل ع مي ل ي  ل خ م  ث  ل  ،قي   ب

ي  ل ص ب  ي  ل ل  س  س عن م ل خ  لأم ب ق  ي  IAS39صح ي ل مع 

ل  ل ب ي  ل ل  س  ي  س كي حث ب ل ، حيث ق  ل ع ب ل ض  ي ت ل

ف م  ك ث في م ل ي ل  ئي ل لي  لإش ؛ ت  بي ل لأ ن ه  ي  نت ع

س  ع ن م ل ع  ي ت ل ل  ء ع  ل ب  في  ي ت ل ل  ي  ل

ي  ل لأفIAS39ل ب لك ي  ئي ل  لَ،  هل  ق ل ف   ؟.ل للأه

ق    ل ثلاث  ث  ل م ه  ل : ق ق ء  ل لأ تم  م  ل ئي لَع في  ق ل ف  لأه ء ع 

ي  ؛ IAS 39ل ل ل ي  ل س  ث  في ،  لَن  ل ي  ني تم ع م ل م  ل

لغ  ي ي  ل ي   ي ل س  ل م تم ع  ل ، حيث  من خلا ه  س ل ل في 

ل ي  ل ل  ف م  ك  سي م في م ل لأس ل ب  لأص    في  

ي  ل ي  ج عن ت ل ي  ل ل   ح  ب   ف من م ت               IAS39ي

ي  ل ل في  ح  ن بين م  س م حث ب ل ئي؛ حيث ق  ل ل   

لي  ج ل ب ين من  ي ي حيثك، ب 200ل ل ل  س  ق م ل ت لأ ي  ل نت  م  ،ك

ي  ل ن  ئي ض ل ل  س  ني ف م لَ IAS39ل لَس س  س  ، من خلا 

لأخي م  ل ئي؛  في  . ،لإح لاعي لَس ه  س ته ب  ج س حث  ل  ق 
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ث من خلا ن   ل ئج ه  ل من  ن ي  ل ل  س  ل  م ك  ل  

ي  ل ل  ن مع  ( م ل ي )  ل قل ب ح  مت ت  بي ق لأ ل  ل  ق

ي  ل ئي ب ل ل  س  ت  ئي ق ي IAS39ن ل ل  س  ، ك   

ل  ي  ه س م  م ب ن ع ، ل يي جي يح  من خلا ت ل ص مه ب س ي  تم  ل

. ل ل ب ي  شيه مع  ي من حيث ت ل ل  س ت  ل ئج ه  ب ن  ق 

ث س ج      ل ي  حيث 2006ه  ل ئي  IAS39ك  ل ل  س  ء م ن ج ي

ل  س  لَع م ين  خ ب ل  لي  ل لإص  س  ي، ع ع ل ل  س عن  ل  

ف لإص  ض  ، ل خ ل ب م  ي ت ل ي   نب. IFRS9ل ل ي ب  ل ك م ب ه ل    

ث: -8 ل ه   مس

ل  ل م ل  س ل خ لم ت ل ت ه  نب  س ج يل   ه في ت ل

: ه ب  ل س   ل

  س ل ل  ه  ن  س  لت في ج ل  م هيم  ق ب كل م ي

لأ   ،ل س  ل من خلا  م  ل ل  ي  غ ل خ ب م ب ت

. ل لي   ل

 ك ه ي  ت ل ب  ل س  ل س  ل ع ع ي  غ ي ل س ل نب  ل س ع  ل

ط. لي ل ف ل نب  ل غ ب ت   ه

  ع س م ص في  لي  ت ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ي م ث ت س  م ب ت

ل لأ  ل   س  ل ب يي   ل ط من  ث ع ف ،  كيف ت ل لي 

ي. س ل لإف  ي    ل

  س لي  ل ،  ب ئ ل ج ب ل ن  ك س ل ش س ح ي  ي ل نب  ل ي 

بي لأ لي  ل لأس  خ غي بي  ق آخ  بي  ع   س ع م ع  ل ب

ك  ل ن من   ك س ئش ل يي ب ي ل  .ل

  لإف ي   ل م  لي  كيف ي ل س غي  ل نب  يي من ج ل خ  ث   

. ي لَق س  ل ل في  لي  ل لأ  ل   ي عن  س  ل



م   ل

-10- 
 

 ي ت ل ق  ل هم  ي  ي  جهت ل س   ل يي  ء ب م ي ج ل ل  يق  ت

ئي. ل ي   ل ل  س  ص م لي في ي ل لي   ل

ث: -9 ل  خ  هي 

ب ف ت ع  ث تم  ل : لإن  ت م خ م  ت  م

 : لأ ل  ل ل ي  س عن تغ ل ف ع  ل هيم، س من خلاله   من خلا م

ل من  ي  ي تغ ن ع ف م م ع م لك سي ، ك ل س  ن م ع   ق

. ل لأس  ل عن تغي  ل  ج  ص ت ل ، ع ل ل م   ب ي

ني: ل ل  ف  ل لإع ي   ل لإف   ل   س  ه ل ي م ت لي ي ل لأ    ب

ء       ل من خلا م ج فع في    ل م ي ي  لي عن تغ ل يي  ل ن 

ين  ي ل ب ل ي IAS 39 ،IAS 32ب ل   ،IFRS 7  ف لـــ ض  ،IFRS 9. 

لث: ل ل  ل    ل ي  س عن تغ ي ل س ل لَف  ي   ل ن من خلاله 

. لأخي ت ب  ل ي  س ل ل  ل ف   س ب م

بع: ل ل  م فيه  ل ي ي ق س  ل م س ح ي من خلا  ق ل ل  س ع  ل س 

لي ل س  ل يي  ط في م م . ت ن ك س ئ  هي ش ل  في 

 

 



 

 

 

: لأ ل   ل

ل س  ل ل  لإ 

 

ل س  هي م : م لأ ث   ل

 

ل لي  ب  ل لأ  ني:  ل ث   ل

 

س  لث:  ل ث  لل ي  غ ص ل ل لي  ل  لأ 
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ل س  ل ل لإ   : لأ ل   ل

: ت لأ ل  ل  ي 

لي ت     ل لأس  ل  ص في  ل س  ل ن  ع من  ل ن ي  س عن تغ ل

لأ   ي من  ل ي ت  ل ينل  ل ين   ل ل  م من ق ل ليب   ؛لأس

نب  ل لي من  ل ل  ملا في  ل م ب سس ل ع   ء ل ق ل ج س  ف

ف ع  ل ، لَب من  لأخي ل في ه  ل  ؛  ق لَف ي   ل م   ل ي ي  س ل

ص ل ل ن  ي ت ض ل هيم  ل ل   س  يث عن م ؛ ف ل ي  س عن تغ

لي  ل لأ  ،  من ثم  سي لأس ل  ص  ع لي  ل ب  ح  م م لَب من ف

ل س  ل  م يث عن  ل م مع  من  ي ت ل  ) لي ل ل  ص )  .ل

ل ثلاث       ل  ل يم ه  ي ل ق ب س عن تغ ل هيم  ل ح م ي  ئي حث  م

س  ل ل ل م به ه  ي   ي ل ل  ف فيه ع  ل س ل  س          م

ف  ص ف  ل  م ملا  ل ب لَش  ف  ، ك م ل ل ح ف   م

، ثم،  ي ف ع ل ل ل  لي  ب  ل لأ  تي ب  ني، س ل ث  ل من خلا 

ي  م  كي ،سي لأخي لث   ل ث  ل م في   ، ل ي  ي تغ سي ع س ين ي  ل

. ع ب ل ن ل  ي  غ ص ل ل لي  ل لأ  ف   س م

س  هي م : م لأ ث  (:ل ل ي  س عن تغ ل  ل ) 

ل من  ي    س  ث م ل يه  ي م ع، م ت ي  حيث سي ل حل  ل  مهم 

س  ب لي ت م ي م ل ك هي  ل م ب س  ي م م ،  ت ل

 ، ل ج  ي ق تثم بي ل ل ل  ي هم  غ م ل ل لي  ل لأ    ، س ل جه 

 . ل  ه 

ل     س  ي ل ي ل ل   : لأ ب   ل

ي ش     ل لي   ل س  ل ي كل م له ص ب ء لَ ي من ج ت ل ج س  ت م

لي ل س  ل يي  ي مع م  International Accounting Standards) (IAS : ت س

ب لي س ل س  ل يي  ل ل م  IASC: International Accounting)  ل من ق

Standards Committee)  ت س س ي ت ل ه ب   ـ ئـن م س  1973ل ل م لت  ثم ت

لي ل س  ل يي      س  International Accounting Standards Board) (IASB :م
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لي  2001 ل لي  ل ي  ل يي  ل م ه  ص م  ي ي ل ي   س ل يي  ل ل م  

(IFRS: International Financial Reporting Standards)  

س     ل ل  س IASB ي ل يي  ص م لي ع  ل ي  ل ط    ن ب ي من ش ل لي  ل

س  ل ك   ل قي ل  ء م ض لي   لي ع م  ل ي   س ل ك  ل

يي ل ي ل  س ل ي  ل ص  لي  ك ي ب م ن عن SICل ي ي س ل يي  ل ، ف

ي  ص ج لَ  ع ف م ل ي لَس   ئ يق  ي  سيع  ت م من ت ح  ت

لي  س ص  ف قي  ت لي ب غي  ل ئم  ل نه   ء ع كل م من ش لَس ل

. ق ل كي  س ل  ل

ح من     لي  ب ل  م ي ق ب من  م ل  م ي س  ص م في ي

ل ي في  ل من ت ل  ي  ي تغ يي ع لي ل ل س  ل يي  ص م يق ف 

ف  ع قي   ي من ق غ ل ملا  ي ل س ل يي  ل جيه  ،  ت س ل ل  ق

يين، س هم  IASBحيث ق م ل   ي  س عن تغ ل م  يي ل ل ع من  ص م ب

 : ين ه  ص

لي     ل ي  س ل ي  ل  *IAS 32 لي ل ل في م  :لأ  ل  لَف  

ل في     1995 نه س  1998  ي ل  ب س ع من  ف م ض ت  مع  2001حيث ت

ل في م  يق  ل ين  1999ل ب ل ل  لي من ق ل لأ  يف  ن ت  ي

.   ك ه ئ س  خ م، م لأس ب  ئ   يف ف ين  ت ه   ح م

 *IAS 39  ل س ي  ل ف   لَع لي  ل يي1998لأ  ل نص ع م   ،   

ي م  ،  ش في ت ل ي  ع س  ل خ  ص  لَف عن  ي   ل ف،  لَع

ي  ن ل 2001ج ل في م  مع  يق  ل ي  1999ب ص في  ع  ت        2003 ت

ي ت من  ب  ل ل  ق ع  ي  01 ي ن  .2005ج

ل     ف  ض *IFRS 7   ص في ل تم  ح   لَف لي  ل م  2005لأ  ع  ي

ء من  ه ب ي ي  1ت ن ك       2007ج لي ل ل لأ  ي  ه ح عن  ف ي  ل ب   ب  ي

ج عن ه  ل ي ل  ل ل ي فيه  ل  م ح  لي ل  ك م ل ء  لأ  
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ل في  ء  لَج س   ي ل ف ،  لأه صف  ل  م   ل ء من حيث  لي س ل لأ 

. ل  (1) ه 

يخ      ي  30ب ي س  2008ج ل ي  يل م ل من 39تم ت ه س  ل ل    ل 

ي  01 ي في  2009ج ب  13 ب  يل م 2008ك س تم ت ل يف  39ي  لإع ت

يخ  ،  ن ب ج ي  01ل ي  .   2008ج

يل  2009م  12في     ج س  IAS 39تم ت ل يف  ع ت ل في  ل 

ي ت من  ب  ل ي  ل ي  01ل ل  ي يل  16،  في  2009ج ي  2009ف م

لي  ل س  لي  IAS 39ل ل لي  ل ي  ل يي  ي ع م ل ي   IFRSل ل

ي  2009 ن ء من ج ل ب  .2010س 

ف  12في     ل  IFRS 9 ص تم 2009ن ص IAS 39م ل ل   س ي ليف  ب

ء من  ب ي  ل ي  01ل ل  ن يق 2013ج ل ل ب . ب  (2) ل

ف       لي  2008ف ن ل س  ل يي  س م لأ  IASB م يي  ل ع تغيي م ي

لي  لي IAS39ل ل م  :لأ  م حيث ق ل ل يط  س ي ب لإف ب ي    IASBل

حل: ل ثلا م  ل 

ل  - لأص   يف  قي  : ت ل لأ ح  ليل  .ل

ي - ل ن  ي  : م ني ل ح    .ل

ل - س  : م ل ل ح   .ل

س  ل ي  IASBص  لي س  IFRS 9ل ل ل    IFRS 9 2010  2009لأ   

ي للأص ل يف   ل ن م  لي ت ل ل   . 

ف   لي  2012في ن ل س  ل يي  س م يلا  IASBص م م ع ل ت

ي لـ ل يف  م   IFRS 9. م ل

                                                           
(1) International Accounting Standards Board) IASB( : IASB issues standards to improve disclosures 
about financial instruments and capital, Press release,18 August 2005, P-P:1-4 
)2 (

www.Iasplus.com: Standards « IAS 39 financial instruments : Recognition and Measurement, At 
08/10/2013, On 19:38. 

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus.com/


ل س  ل ل لإ  : لأ ل   ل

-15- 

 

ي  ق ق كل من   ي لأم س  ل يي  س م لـ  2010في م  FASB لـ  م  IASB  في

ف  ي 2009ن ثي ت ،  ن  ح م فظ ب م ل ف ب لَع ك ب  ي م

ي  ن ح في ج ل لي  ي2011ل ي ن في ج ع 2012 ، ل ج م  س فيه  تم ع  م

ي ي لأم س  ل يي  ي ء سه عن ق FASB م ل  في  ص  ق 2012ي  ب

( خ بهم ع ل  ق للائ )م ل ل   IASB صل ه ن 

جه ي ن ل ت لالي   س ي  ق 3ي ع  ل ب ئي ص م ع  ب  ب

ي في م   .2013ج

م    ئي IASB ق ق ل ل  ي   ل ل  ين ه  ل ق ل  س  حل م   (1) .م

ي  27 ي ل  2013ج ل   س  يق م ص ت ل ل  م يق سن  يل عن  ل

ء من  ي ب ل ي  01ل  ن . 2014ج ل يق  ل ل ب  ع 

ي  01    ن ل  2015ج ل م نه من  IAS39 ،IFRS9ك م  ي ي ل ي س لي  ل لأ 

يخ  م ب ل س  ل ،ن يخ    ه في ب ح ت جي ي  01تم ت ن  (2).2018ج

ج        ي لَح م مع  من  ي ت ل لي   ل س  ل يي  س م لَص ل من خلا ه 

ي  لي  تغ ل لأ  ل من  ي ل ل ف   لَع  ، ل ل  جيه س ن من ت ع ت ي ل ل

م  ي ت  ل   ، لل ي  س عن تغ ل لَ  هي  سي  لأس ع  ض           ح م

 . ل س    م

ني:  ل ب  (:  ل ل ي  س عن تغ ل ل ) س  يف م  ت

ل . ي  ل  تغ ح  ي  ب ل ل في  ل  فع ب  ل ي س  يث عن م ل   

 : ل  Hedgingلا:

ل    نيين  ن ل ين  س ل ف م   CICA « Canadian Institute of Charteredي

Accountants » نه ل لي  :ب ،   م ي ،  ع م ي ج ء  بيع س  ع  " ش

ئ " ل لَ  ،  م لأس س عن ت  س ج  ل ل  يض  ب  ت يي  ، ل س م م م

                                                           
(1) KPMG’s ; Andrew Vials :IFRS news letter « Financial instrument », The future of IFRS financial 
instruments accounting  ‘’we are surprised by the IASB’s decision to make application of the general 
hedging model in IFRS 9 optional for an indefinite period of time having two different hedge 
accounting models in practice is not ideal ‘’, Issue11, April 2013, P:2. 
)2 ( www.Iasplus.com: Standards IAS 39 financial instruments : Recognition and Measurement, Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus.com/
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ي ي لأم س  نه  FASBل ل ع  ل ل  :في  ث  يف من  ء ي ل ج  "

" ئ ل لَ  لأس  م  .ل ب

ف ين ل  ي يي ل ل ل ب لي  ش ي ت من  ل سي  ل نه: ''  لك ب ين ،   ك ي ل  

ي ل ي  ل ف  ف  ل ل من ت  لأص من خلا  ي ت في  ل كل  ل يل  ح من ت ت

'' ل ل غي  ل من  ء   ل لك من خلا  ي    .  (1)ل

ف     ن  ن م ل  ب ل  ج  س ل ل م  لي ت ي م نه ت          ل ب

س س ج  ل س    م  ل ي ن خلا  لي ف ل ل  ل في  لأس  عن ت 

 ) لآج ل   ، ي ل ل   ، لَ ل  ، ي ل ل )ع  لي  ل لأ  ع من  م

لأ ع   ل س   ، ئ ل س   ، لا ل ف  س ص ت  س ب س ل  ل  ي  غ  ل

ل ل، ف ل ع في  ق ل  ل ئ  ل يص  ل ع ت ل ي لي حيث     )*(ل

لي. ل ل  ل في  غي  ل م من  ن ي  ملا ل خ في م  ي

ل      يل  ؛ ع س ل ل ض  لَق ي في  ل  ل ب ف من  ل  

ل له ل ي  ل ض م ئ ل  ل س  ي تغي  مي يغ ن ت ئ ي ل س 

ي لَق ل  ض  ملا ل خ في م ل ي  لَق ه ع ل  م في ل   ،

غي في  ل ، ف   لَن ت   لَ لأس ب ب  ب جم ب ل ي لي ف ل نب  ل

لي. ل ل  ي  لي  ل ب  ب ب ل سط ك  ن  ل ل  ن مع    (2)لأس م

ك      ل م ي يل  ؛ ع س ي ل ل  ض  ح ب ل ي لي  ف ل م  لأس م من 

ي ل  ت ع م ف ب ل س  ل ض م  ه  ( ي ي ج لا  ي )ب لأج

ل  س في  ق  خ ن ين  ل لأجل   ت  ي  يق  ق لي ف م ص  ل

 

                                                           
(1) Rais Hassen Mourad: gestion des risques mesures et strategies analyse empirique de la gestion des 
risques dans les entreprises non financières françaises, Thèse de doctorat, Université Tolouse- France , 
27 novembre 2012, P :31. 
(2) Xavier paper et Patrick Grinspan: La comptabilité de couverture en IFRS,Demystifiee-IMA France, 
05 Feverier 2008, P:4. 

)*(: لا ل (Hedgers ل ض ل مس م  ي ي ي ق ت ل ل  ج  يض  هم يس  ي ع ت
بين  ل ف عن  م م ف ب ع  (Speculations)ف لي  ي ل لس  لأس في  ك  لاس من ت ين ي ع  ل

لأس غي في  بين ،ل ل س  لي ع ع ل لس  ث س ع  ل لا ي  .ف
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ل  يق  ي ص ح ل ص م حيث  م )*(ت ل ن  لأص  ل ي  حي  ت ت في 

ل  م لي  ل لأ  لا   ل ي في ت  ل م  ي  ل ل ي   ل لي  ق  ل  ي

لي ل ل  لي ب ي ح عت ، ع ي ت  ت ل  .(1                                                                         )                                                                            

 . ل ل    سي هي: ب  س ص  ل ي ع ع ج   ق ن س  من خلا م

ل ب -1  msHedged Ite :  

ل   غي  ل ل ل ض  ي   ل ح ص  ل (هي  ل ل ل  )  

س في:  س

لا  ل ف  س ص   Foreign currency risk* م 

ئ *  ل س        Interest rate riskم 

ع          ل س     Commodity risk *م 

لي          ل لأ  س  ( (*م  ل م    لأس

س  ل   . لي ل ل  ل في ه  ي ت ل ل  ي ن من  م ت ل خل في م  ت

2-  : ل  Hedging Instruments   

ل      ص في ب  ل ب  ب ل ي  غ خ في ل ل م  ي ي ل ل   لي  ل لأ  هي 

س في: س ل  ل  ت ل ل  ج  يص من  ل ل   يق  ل ع ت  ت

ي     ل  .  Options* ع 

لآج     ل   *Forwards  . 

ي     ل ل   *Futures  . 

                                                           
)1(Gregory Connor and Mason Woo : An introduction to hedge fund, London School of Economics, 

version3.0, September 2003, P-P:2-4. 

ئي  )*( ق ل ل  لك ب :   تس ك ل يق  س  Hedge Fundص ل   سي س يس هي ع عن ص 
ني لال قع  ل  : ل ب ) لأ يق  ئ  ت ل ي  ن ج م ت ي م ،ع 10/12/2013،  ي  www.wikipedia.org:س

ع   .(17:52لس

         

 

http://www.wikipedia.org/
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ل     ل لي.  Swaps* ع  ل ث  ل يل في  ل ل ب من  ي س ل  ؛  

ني  ل :  -ث س     Hedging Accountingم

قي     ل في   ل ي  ح من  ل ل ي  م ع ي ت ل ع  ل لأسس   ف  هي م

  . س لي ل ل ئم  ل  ب

بط  ت   ل لاق في  ل ت ه  ل  ليس ع   ل  ل ع علاق  س  ق م

، ل ل له  بين ب  ل    ، م ل ل  ل  ؛  ش ع م س  لا م م

ل  ل   = ئ ل س  ، خ  ل = ب  ل ئ ) ل س  ي ق من تغي  ل

( له، ل   = ل ل  ع 

قم       ي  س ل ي  ل ه  ق ي  ل ل   س  ملا   39IASف م في م ل ل ع  ت

ل م ي  قيت  تغ ل م  ي ل  ت س ل لَف  ي   ل ي  جه ع ع ت ق

ل في  س  ي م ه ن  خل،  ت ل ئ  ئ في ق ل سب   ل سب للإف عن  ل

لاعب  ل لغش  ل من  ن  ي من ش ل ل   ملا  لي ل ب م ق ثه من سي   ب  ت ت ي

ليين.  ل

لي ف    ل ه  س من  م ح ل خل  ت ل ئ  لالَ في ق خ ع من ح  ي ت

ل  ل من ب   ب ملا  ج ل ل خ   ل ف  ل لَق ب لي من خلا  ب

. ئ ي ب   ي بين ك

    ، ل  جي لاق ت ف ي ل س ك م ي ح ل ت س  يه له ه  م ل ب  م ي

 ) ي ق ( لَق ل  ن  ي ب كل فف ل تغ ملا ت ج ف س في م ل خل   ت

ت  ي  ج في ع س ت ن ل ي  ق ، ف لي ل ه  سلم م م ل  ،  ي  في ح

ن  ل ب غي م لَق عن ه  م  ل ق ي ي  ملا تغ م م س ت       غي م

خل ل ئ  ، م ق ي ق ل ف ب    لَف عن كل من ت ي  لالي ع س             ب

ص ب ف ل ي  ل س  ك ح  ل ص  خ  مي   حي ل ي  ي ب ك ب ي ت

لا. ل ف س م ي ت ع ع ت في ت ح  ف س لم ت ل لي   ل ئم   (1)ل

                                                           
ل  (1)  ي  (، ك س ل يث في  ل خل  ل ل ) ل ي  ل س عن  ل  : ل ح ، - ع  ي م ل ل  س،  ل م عين  ج

2004  ،220. 
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ئم    ل لإف ب ي   ل ق ب ل ي   س ل نب  ل ل  في  س  ي م ه ن  من ه ت

لي من  ت ف ث ي  ل ل  ل ض  ي  قي ع ي من م ي ت ل س   لي ل ل

. لَق نب   ل

ل   س  يي م هي م لث: م ل ب  ي شل   :ت

لَ    ض لَب  ف من  لأه لي  ل لأ  مل ب ل ل   س  يي م يث عن م ل ل  ق

. ي س ل يي  ل ل ب   من 

ي: س ل ي  ل  لا: م 

ي -1  :Standardل

صل ك   جع  : ي س  Normaل  Normeلغ ي ل ي  قي ت في  ي ت ل  

لي  ل يي  ل ب م  ؛  ح ع ج  ق ي ن ي ت : ف لاح ص م  سي   ISOل

International standards organisation  ق ل لإج   م  ثي ي نه  ي ب ل ف  ي

ل  ي  ت للاس  س ل هي  ي من ق لع لأم يم  ل يق م  ل ل  .(1) 

ي  -2 س ل ي   : Accounting standardل

لي     ل ئم  ل ص  ي في ع ل ل ه  ي   ي س ي م س ي  بي ت هي م                  ه بي ك

. لأع ئج  لي  ن ل ك  ل ي عن  لَق لأح  ي   ل  (2) 

: ل س  يي عن م ل لي   ل س  ل يي  ي م ه  : ني  ث

لي     س  يي م ضع م من ب ل ي ع  س ل ي  ل ي  ل ل   ت  ه            ل 

لي  ل س  ل يي  ي م ي في ت ل ك ت ب ه ي س ل لي   ل ت  ل ه من خلا  ي  ت

ي  ل ج  ي ل ي  ك ت ص ج م عن ع ف  ي ت ل يق   ل ش مع م  ل

 . لي ل ئم  ل مي   ل

                                                           
ني ( 1) ل م ي  ،ك ئ ل م  ،ج ك ح   ، لي ل حي  ل ع  ل  ي في  س ل ل  صلا  ي  ه غيث:  بن ب

، ي :2004لاق ،62. 
قق،( 2) ل ث ع م  لي   ل لابلا  يي  ي ن م ل جه  ل  : ل  ح صلا ي  ،ك ئ ل م  ،ج ك ح 

،لاق :2008-2007ي  ،58-59. 
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ء ع    ل ل  س  س ي  س ل يي  ل ف  ل م ت يي ب ل ين  لاف  ت لَخ              

ج  ي ي لَح جي ت ل لَس  ب  لَق  ت لَن  كب  ه ل ه  تغيي ي  ت

. لي ل لأس  لَق   ل   (1)ع

مل    ل ي  ي ي ل ل  لي مع  ل لأس  ل  يث عن ع ل من  لأس   ي في ه 

نب  ء ع ج ل يط  ي ت ه ء  ع من ه ج ت لي   ل لأ  ن  ن ل  ت 

لي  ل س  ل يي  س م م م ه ل   س  س  IASBم يي ل ين م ضع  ت ب

لإف ي   ل م في  ل ل   ل ب يي   ف ت ي ل ب ي ل س ل  

ل  من  يص  ء من ت ل ب ب من  غ ل لي  ل ل  ص  ل ل ل  ي  تغ

ي  ،ف لَب من ت لأك بح  ل ل  لأقل  بح  ل بح،  من  ل ل  قل  ل خ  ك  ح خ 

يي م ل من خلا م س  بت  ع ل س  ث ، فلاس م لي  ق ع س 

ي  ل ف ت ه  IAS 39ل  ي  ل  ه لاق  ي ل س ئق  ي  ث تي س  

ل ل  كيف  ل  ي  ل   ي لأ  ب  ئق ت ث ل ن  ل   ت ي ب ل

. ل لي  ييم ف ل ب   (2)ت 

: ل س  شث يق م  :لت

ي       س ل ي  ل ل   IAS 39ضع  ل  ت س  ق م ي ت ش   م ل

: عين ه  (3) ن

1-   : ل لاق  ي ل س ل ثيق  ل يف   ل  م 

ين  شمن خلا     ل م  ، ب ل ي  ملا تغ ي ل س ل ثيق  ل يف   ل

يق  س  ت ب ل ن لَ ي لإ  ل  ل ثيق علاق  يل في ت ل جيل   ل

ل ب س  ي. ثم  ج

 

                                                           
ي( 1) يي ي ت ي س ت في  ل لإف   ب  لي   ل لي  ل ي  لي ل ل يي  ل ع  ي  ه ين:  ل ك م  ل  ل

ي  س ل ل  لي ح  ل ل  خ في  ، م ئ ل ق في  ل ي  ل لي  ل ي   س لي ل ل يي  ل ج  لي في م ل
س ج  (IFRS-IAS)ل لي ل ل يي  ل  ISA  مي ، ي ب2011يس  14  13ل ح م س  ي  -، ج ، ك ي ل

:  ، سيي ل ي  ع  لإق  .5ل 
لي ( 2) ل ي  س ل يي  ل  : يل آ غ ل ك International accounting standardsحسين ع  ح  س  ،  في ف

س لاقل لإ   ي  ،ك ن ل بي في  ل ي  ي لأك ،- ، س ل :2011قسم  ،34. 
ل ، ( 3) ل ي  ل س عن  ل  : ل ح ، ع  ك ق  جع س   .225-224 م
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ف    ثيق  يف  ت ل لَب من ت س  ل ل ل م  هل م ي ت م من ف ل ي 

 ، يف ت م ن  ي ع ت س ك ي ل لا  ي في س س ب   ت ب 

ل ل  س  يق م قف عن ت ل م  ي في ج ث  يق ب ل ي  ل ي  ل لَ ي ل لك في ه  ك

ل  ل جي   م ت ي ي ل ك  ل ف  ل لَق عن  ي ل   ي من  ت م ع

ي  قف فيه ع ل ت من  ل س  ل  ه ي في ن ي  ب ل في ب تغ ل ف  ل مع 

يف.  ل

ي ي ع    ل ل بف س  يق م . ث ج ت لَ ل ئي  في كل  ي ن  ج

2- : ل لي   ف

ي  ت     ل م ي  ي ي ل ل  لي     ل لي من  ج ع ل ب ملا  م

ي  لي  ء ع ل ل ب ل  ص ب ل ل  ي  ن تغ ل ت م في علاق  س

ل  ل   س ت ت في   خ في م ل ي من  ل ح  م ك ي ل ف 

.ل ل لَش ي   ل ع من  ن ب ين  ل   م

بع:  ل ب  : ل ل ل ف    لأص

لي     ل ي  س ل ي  ل ب  ف ل هي:  IAS 39ح ص  ه ثلاث 

  ل ل ي  ل  ت 

 ل فق  ل  ت 

  ي لأج في ل  ل لَس   ت 
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:ت  -لا ل ل ي    Fair Value Hedgeل

ل    ل ي  ل ف ت  ل  (*) ي ل ي  ل غي في  ل ني ي  ل من  ي ل م ب لأصل  خ

خل.  ل ئ  ث في ق  له 

لا في     ي ق ت خ ل ل  ي  غ م ل خ في م ل ل ه ع عن  ل ي  ل   ت 

. س ل ل ب بح   ل ث ع كل من  خل  ت ل ئ   ق

ل من ج ) في     ل لأ  ل ي  ل ج عن تغي  ل ل  بح   ل ف ب لَع م  ي

خل( ل ئ  ت  ،ق ي ت ل ل  ح كل  ل له مع  ي ل  ف ل ل   ك تغيي 

ي  .(1)تغ ني ي ل لَق ب في  م   ، حيث ي

س "  ك ن  م س ه   " A لإي  ل ض تغي  ي  ، ت ل يع  ج  ت ت

ث ع قي م ل ي لي   ل ل  ج في  لأس ت ل ن  ي ن من  ،  ل ن

. ل يع ع آج ع قي   ب

ل ف    ل ، في ه  ل ل ه م  ل له ب  ل في م تغي  ل  ي

ين ل : ل م ح س  ل لآجل  ت  يع  ل ل هي ع  ع،    ل  س 

ب  -1 ل لآجل، ه  يع  ل ي  ب  م من ع ق  س ت ل ، ف لأس ن  ل  في ح

. ل ل ل ي  ل جم عن تغي  ل   ) ي ل ف ل ي  ل ل )  ص في قي  ل  ي 

ل ت -2 لآجل، ه  يع ب ل ق خ في  س ت ل ، ف لأس ت  ل  ت في ح لَ  

. ل ل ل ي  ل جم عن تغي  ل  ) ي ل ف ل ي  ل ئي )  ل ل   (2)في قي 

قم     ل  ل لك. 01  ضح   ي

 

 

                                                           
لي ( 1) ل لي  ل ي  ل يي  : م ل ل ج  يع،عIFRS/IAS 2007.خ ل ء ل   ث  ،-  ، ل لأ ل   ، لأ

 .:، ص2008

)2 ( Ouvrage instrument financiers, France,23/07/2006, P :17-18 
صل)*(  ء  ييع  ش ي ل ق ع ل ي  ل : هي  ل ل ي  في  ل ضي بين  ل لات   م ب  لال ن  ي ن من  م  تس

. م ل   ل  
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قم ) ل  سس 01ل ل خ   :)A ل ل ي  ل  في ت 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

            1 (*)                                       . ل س  ن  ي                                 1:  ل ص في  ل يض   : ت

            2(*). ل ل ل                                           . ل س  ت    : 

ت2                                                                                       لَ يض  ي : ت ل   في 

                                                                                          . ل ل  ل

ع  : من  حل  ل

ني ل -ث فق  ل  :Cash flow hedgeت 

م    ل ي لأص   ل ي  ل ف  ل غي في  ل ل من  ل  ل  فق  ل ف ت   ي

ك س  ل ي من خلا  ل ي  ل ف  ل  ل ل  ، ف ت ض م 

ل في  ث ع ص قع  ي ء   بيع ي ،ك ي م م ل ل  ب  .(1)بح  

ي     ج عن ع ل ف  ل ف ب لَع م  لك ي خل، ك ل ئ  ش ع ق ث م ل ل  ه 

. ي ل ني ك  ي ل خل   ل ئ  ل في كل من ق  ل لأ 

                                                           
 (1  ):  ، ك ق  جع س لي ، م ل ي  س ل يي  ل  : يل آ غ ل  .34حسين ع 

ل ، 1)*(  لأ ل  ل :2. ني ل ل  ل  : 
 

سس  لA ل ي  غ م ل خ في م ل  : 

ل  ل ي  ل : ت  ل  ن 

ل ل ب    

" م ل ع بيع آجل  "
"  "ل
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   : ل فق  ل ن ت  ي ض م ت ي ي ل ل  ي   )1) في ي

  صلا ب ل ل سي  س   ل ني  ل في مي بت غي م لَل ث

لا. ي م  ج

 . ي ل ل  بت ب  ل لَل ث

 .بت ئ ث غي ل ب ف ئ م يل س ف ل ل  حي ع م

  ك ن ل س ب س للاك ي ل ي  قي  ل لَق  ل   في ح

. ئ ل س  ت   ت من 

س " ل ت   B ب   ي ن من  ني  ل ب لي لين  صل ب  ء  مت ب ل  "

ي من  ل س  لآجل ل ء  ل يق  ل عن  س  ب ل ، ت  ئ ل ي  ل بل  لين م س 

يع  س ب ل مت  ل م   ني؛  ب لي س لين  لآجل ل لآجل ف ي من خلا بيع ب صل ب

ني. ب لي لين  ي ب  (2)ل

ين:    ل م ح ضي س  ل  في ه 

صل( -1 ء  لال ب لآجل: )ع  ء ب ل ل  : ح ل لأ ل   ل

لين     ف ع  س ص ضي  ي هي في ف ل لأس   ت  ي ن من  س ل ني           ل ب لي

ل ه ه لي، ف ب  ل ل في ب ل ي ني،   ب لي لين  ف  لأصل ب س ص م 

لين  ( ب ل ء ع آجل )  ل من خلا ش ي ه  غ م ل خ في م ل ، ت ب لا ل

ي  ل ف  ل ي من ت  ل ن ل  ني ي ب .لي ي  ل

صل( -2  يع  لال ب لآجل: ) ع  يع ب ل ل  : ح ني ل ل   ل

ي من     ي  نل ج عن ع ل ي  ل ي  ل ف  ل ي  ني  ك ح ب لي لين  س 

ني ك ي ب لي لين  يع ع آجل ب س ب ل ني ت  ب لي لين  لآجل ب  يع ب ي ل ل ن ل 

ل  لين في ح ه من  ي ق ت قم لأس نل ل  ل لك 02،   ضح    .ي

 

                                                           
)1 (Ouvrage instrument financiers, Op-cit, P:18. 
)2(Ibid, P :18 
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قم ) ل  سس 02ل ل خ   :)B   ل فق  ل  في ت 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

ني1                                                                                        ب لي ين  لآجل ل ء ب                                                                                               : ش

ني:2 ب لي ين  لآجل ل  بيع ب

 

ني)*(1                      ب لي لين  صل ب ء  لَل ب  : 

ني)*( 2                      ب لي لين  صل ب يع  لَل ب  : 

ع  : من  حل  .ل

ل : -ث ي لأج في ل  ل لاس   ت 

ف              ل س  ل ض م تغي  س في  س ل  ي ي ج ي  في ل ل لَس  ت 

لأص  في  ء من ص ث ع ج ل له  ، ه  ل ب   ل ي  لأج س  ل ص ب ل  

ل ل   ي  ي من خلا تغ س ح ل تق  ي ع ع ل س   ل لي ب ك ق ي ل

                                                           
(* )1  ، ل لأ ل  ل  :2. ني ل ل  ل  :  

سس لBل ي  غ م ل خ في م ل  : 

ل   فق  ل : ت  ل  ن 

ل لب    

ني ض  ب لي لين  لأصل ب
ف  س ص م 

لا   ل

 ع آجل 

 تغيخ 
لين  س 

ني ب  لي
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ل  ل ه في  ي س يط ل ل م  ي لم ي ل لي   ل ي  ل ل   ئع   ل يح  ل

. خ ك  ك في ش ل ش ي ع من ق ل يب    )1(ل

س ل ي ) C"  ن   ي  م ت "ع ق ب ل 2ف لَي  ل ع ب لَ ل  )

ي ) ي م خ في ق ب ل م من خلا  ل ت يل ل  ل ي  ، ع ي ي ، 2لأم لَ  )         

لَس  ل في  غي  ل لي ت  ل ل  ص في  ي ص لأ  ل س  ل لي ف  ل  ب

.في ه لَ ل ف  س ص غي  ل ب  )2( 

ل  لي  ب  ل لأ  ني:  ل ث   :ل

يل     ل ل ل ع  ئل ف س عت ك لي ف  ت ل لأ  س  سع ن  ل ت

مل ل ت ب ل ل  ئ  ت م  ت ل   س   ل ل  سب من ق في في  ل

ل لي  ل يل  ؛لأس  ل ليب  س ل من  لي ه  ل ي  س ل يي  ل ت  ح ف 

لي  ل لأ  مل في  ل ت ع  ض ي  ل يي  ل ع من  ي من خلا م ي ك ه ص ب ل

لي ل ك  ل ك من  ( ن  ل ص )  .ل

: م    لأ ب  صل ل لي  ل لأ   :  

ي            ئي ل لي  ل لأ  ف  ص لَب من م ل ل   لي  ل لأ  ل ل  ل  ق

ل  لي  ل لأ  من ثم  لي  ل ل  ي في  ف ع ل  )*( . 

:  -لا ئيسي ل لي  ل  لأ 

لأ   لك ب ؛  ت ك ل لأ ت  ل ل في  م   لأس س في  س ل  ي  ت ي ل لي  ل  

ي  س ل ي  ل ف  لي ك ع ل لأ  لي ف ي لأصل هي ع عن " ع ي IAS39ل ح 

س م  لي ب ليم ل م ي   ''.   ق ي ع عن  ح م خ س   ت م

ث ع  لي  ل ني  للأ  ي ل لي ي ب صلا  خ م لي ق ت  ل لأ  لي، ف  ل ب

خل ل ئ  لَف ع ب ب  ي ي ل ئ   ب  خ س من  ل ي ب ل ف    ،ل

 

                                                           
(1) Ouvrage instrument financiers, Op-cit, P :18. 

ع  ( 2) حمن  جع ل ل س ع  س لاع     Ouvrage instrument financiers, Op-cit, P :18.  ب
)*( ." ص ل لي " ل لأ  ل =  لي  ل لأ   = لي ل  ل 
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ي  ئي ل لي  ل لأ  يف  ي) ل ي : (ل  ع 

1-: ي    من حيث 

. ني س ي م(  م س ي ) ل حق م لي ت ل  م ف  ن  ت  ي

م:1-1  لأس

لك    ص(  ل ل ع من  ك م ) م ي ل م في ش ت حق م لي ت ق م م ه  ل

م  ل حب  ل م ي ل ف  ض خ  م  س ء  يع  ش لي ب ل لأس  له في  ق في ت ل م  ل

.م ي ك  م م ع ل ب ن  ف ح ني ت ن م ق ل  (1) ن ح  

1-1-1: ي ل م    لأس

س  س ل  يم   ل ع من  ي ت ع م ل  حق م لي ت ق م ل ه  م  ل

 (2)في:

: قي لس ي  ل *Market value  : 

ي   ل ن    ، لي ل لأ  م في س  ل ء  بيع  ن من خلاله ش ل ي غ  ل ي   ل هي 

ل مل  ه ع ي ت  .ل

ي  لاس ي  ل  *Par value: 

م   ل ص  ك ع  ل ل ت  ل  غ   ل م  هي ع عن  ل ل في  ي  ل هي 

ي  ، ف .لأ م ك ل ط ب م  ت ي ت  قي ن

ي ف ل ي  ل  *  Book value : 
ي ع   ل ل قي ح  ي ت (، ف ي ل ين )ح  ه ل م ن ل ح  ل ل قي  ت

. ك ل ج  في م ح من ص ل م  ل ك  قي  ل ل  ل من ق م  لأس  ع 

 

 

                                                           
بي ( 1) لغ ل  ل م  ، ج لي ل ئم  ل لاف ع في  ف ب   لاع ي  م  كي لي م ل لأ  يم:  يظ م ك ل .ع 

: ، ي  .3لي
س (2) يق م ث ت نس:  ن ج ي ح ل ل ع  مخ لأس ئ  لي ع ع ل ل للأ  ل ي  ل ج  -  ل ك  ي ل ي س ت

، لي ل ين للأ  س ،في س ف ي جيس ك م ،غ م لإسلامي م  ل ، ل ي  :2011،ك  ،32،31. 
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ي  ي ل ي  ل  *: ctual valueA : 
ي   ي ف ل ه  للأس  ي ع ت ي ب ل ك ب  ل ص  في  ي من ص ل م  ل هي قي 

م. ل ه من  ي ن ت ل ئ  ل قف ع   ت

* : ي ل  :  Liquidation valueقي 
،  هي   ي ل قص  ل ن ج  قي ل ل ي  ل ل  ك  هي ت ل ي  م ع ت ل هي قي 

م. لأس ي ع ع  ل ل   ت

: لإص  :  Issue value* قي 
ف ل   ي م لَس ي  ل ي   لَس ي  ي ل م ب  ق ت م ل ص  م  ي ي ل ي  ل هي 

لإ .علا   ص

- : ي ل م  لأس  (1)هي: ن 

 : ي لاس م  لأس * 
ه. س ك ب ل ل في  م  ت ل حب  سم ص م ي في  س  هي 

: م لأم س *  
م. ل حب  سم ص  ي في 

 : م م ل س * 
. م م بل ت م ل ل حب  سم ص  لَ ت ع 

-   : ي ل م  لأس لاس في  ي   م
ي: ه في ي ي ن   ي

ي  - ل ع  ج ق في ح  ل م  ل حب  ك حيث  ل ل خل في   ل ني  م

. لإ س  ء م ع يت لَن  ل ك   م ل  ل

لأ - ل ع ح من  ق في  ل ه  ل ك  ل في ش م  ل حب  ب ل

ه. ش  ح ع ب ي  ل

- . ك ل ه  ي ت ل ي  ل م  لأس ء  ي في ش ل لأ ل  م  ل حب   ل

ق في  - ل ف   ل   ئ  ت  ن ك  ن ل ع  ب ع  ق ل ق في  ل

. لإ س  ء م ع يت لَن   ل

 

                                                           
لا (1) ف ب   لاع ي  م  كي لي م ل لأ  يم:  يظ م ك ل : .ع   ، ك ق  جع س ،م لي ل ئم  ل  .4ف ع في 
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ي - ل م  لأس لاس في   :عي 

يل قي  ي في ت ل لأ ح  ي لَ ت ك  ت ل فلا  ل  نه في ح ي  ل م  لأس ك عيب في 

. ي ب  لم ي ت لأ ل ب ل ق  ،ك  لَ ي لاق ه  م  ق لَ ي قي  ل

1-1-2 : ل م   لأس
ي   س ي  ل قي  ل  حق م لي ت ق م ف هي  ي ت ل م  لأس ل  قي م ي  س ف

. ئ م ل ي م  ي ف ل م  لأس م مي لَ ت  ن ل ن ت ط في ك  ع ف

- : ل م  لأس  ن 

: ب ب  غي م للأ م م م للأ س * 
ب غي لأ حيل  ح من ت ق ل ل ح  ي ت ل م  لأس ي لم ت في   هي  ل ع ل  ل

ب  لأ ي لَ ت في  ل ل  م  لأس س  ب  هي ع لأ يع  ي تم في ت ل ل  ل  ب  لأ

. ب ل ل  ب  ي لأ ل ل ب ل ح في ب  حيث لَ ي

لأ ك في  م م غي م س ب   لأ ك في  م م م س *:  ب
ص  ك  ل في م م  لأس ص  ب في حق  لأ ك في  ل ل  م  لأس ل  ت

ك  ل م غي  لأس يح في  س ص ل م   ح ب ل ع  ب ب  لأ ي في قي  ل م  لأس

. ب لأ  في 

يل: ب ل ل يل  غي  ب ل ل ل  م  لأس * 
لأس م غي هي  لأس س ف ل ل  ع  ي  من  ل م  لأس ل ع من  ي  ن ت ي ي ل م 

ي ل م  لأس يل هي  ب ل . لَ ل ي  س م ع س ل  ي  ن ت  ي

-  : ل م  لأس لاس في  ي   م
س في:  س ل   ت

  ص ي   ل م  لأس قل م من  ب هي  لأ يع  ي في ت ل لأ م  ل ل م  لأس

. ك ل ي  ل ت لك في ح ي  ك ل م  لأس ص   من 

  ل م  لأس ف ع  ل ي بين  لَخ ني  م يل  ب ل ل ل  م  لأس لأص 

. ي م ع ي لأس   ت

  ي ك ل ت ب ب لأ ل ب ل ني  ل م ب ب لأ يع  م في ت ي لم ي ل ل 

ل  ل ب  في للأ ض ح  ب ح  ك ت ل م  لأس لك  ، ك ب ل للأ م  للأس

. ي  ع
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: لإس في عي - ل م   لأس

  ك ل يق  ل ع ت ن في ح ئ ليس م ل لك لأ  ل  ك من  ت  ن م

.لأ  ب

 . ك ل خل في   ل  (1)ع 

1-2 :  لس

ين حيث   س م يخ  ل  ل ت ل  ل  ين من ق ف ب لَع ل  لي ت ق م ل ه 

ل هي  ؛ف ل مل  ت ح ئ م م  ل م ف ف  ض ين  ل ل ب  ل  ت 

لي  سي ت  لك  ل ك حب  ، ك ل ت للا ل يل  ل ل ل ع  س   ل

. لَس يخ  ل ت لي ق ل ل  له في  م في ت ل ي   (2)ل

1-2-1 : لس   ن 

 - : ل ل   حسب 

* : مي ل  لس 

ل  ل ي  ت ص من  ل ل س    .م

*  : ص  س ص من ج خ

ل س   ل ك   ل ل من   . هي 

 -  : لس ي   من حيث م

* : م  س ل

ل  حب  سم ص ك   .ين لَ ي

* : ي س  س 

لي في   حب   .سم ص

                                                           
(1)  ، ك ق  جع س م،م لأس ئ  لي ع ع ل ل للأ  ل ي  ل س  يق م ث ت نس:  ن ج ي ح ل ل ع   .36-33:-خ
لاف ( 2) ف ب   لاع ي  م  كي لي م ل لأ  يم:  يظ م ك ل :.ع  ، ك ق  جع س ، م لي ل ئم  ل  .3ع في 
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 -   : ج ه من حيث  ك خ ن ف لأن  ض لأجل  ي  س  ق ،م :ي  م

 : ئ ل  *س  م ف ن بي ق ي  ي لَس م ع قي  ل ب ت ه 

. ئ ل ل  لَس ب يخ   ت

: ئ م م حيث ي س  *س  م ف ل ج  ل ل س ه  م  ي

ه. ي ل فيه ل ش ثم ي  ئي ل  ئ م  ف

خل:*س  ل ي    ل ب  لأ س  ل ع  ل من  ئ في ه  ل ت 

. ي لَق ح   ل

1-2-2 : لس لإس في  ي   م

لأخ  - م  لَل فع  ل  لَس ق يخ  ي ل ع ت لَس ي  ل ل ع  م  ي

. س  ل

ئ م م ب  - ل ع ف م  مه.ي ب من ع ل لأ يق  ل ت  (1)ي  ق

   2-: لاس يخ    من حيث ت

ل م   :ت

لي 2-1 لأجل  م ي   :ق

ي  ل ح . هي  ئ س   لَ ت م ب

لي 2-2 س  م  لأجل: م

. س س م   هي  آج 

لي 2-3 لأجل:  م  ي 

ي  ل . هي  لأخ لأن  ن مع  ك م ق  س يخ   ت ت

 

                                                           
 (1)

   ، ك ق  جع س م،م لأس ئ  لي ع ع ل ل للأ  ل ي  ل س  يق م ث ت نس:  ن ج ي ح ل ل ع                 خ
-:33-36. 
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:م-3  لي ل لأس    ن حيث ن 

    ، ل س  ل   س   ل  لأس  ف  ل حيث ت لي   ي  سس ح م

لي  ل لأس  ي  لا  ف ل ك منم م   لأس مل ب ل ط  لأجل ن ي يل  ل يل             ل

لا لإس يم   ل م في  ي ي ل ل ،   ت  ل  مع  لك  م ك ( ت ص ل ل )          س 

)... ل ، بي  ي ل ف  ل لي   غي م )  ل لأس  ن  ل ن من  ، حيث  ل

مل ل ط  ي ي لي م  .ب  م

ل ل        م   لأس ل ي  لي  ل ص للأ  ل ل  خي  ليس آخ ب ط   ل

 ) لي ل ل   ( ي ئي ل لي  ل لأ  ت من  ش ي  ل ل   لي  ل لأ  يه ب ق ع ي

ل م ن غ ، ف ل ه س لي في  ل لأ  ي عن  ي  ف ح ل ي  ص م ف ل ل  ن 

يق ف  . ت لأخي ل ن من ه  تي ل ل ت  م س ل ب ي  ي تغ  (1) ج ع

ني ( -ث لي ل ل  ( ل لي  ل  Derivatives :لأ 

ض     ،م لأص ش قي من قي  م  ص ي لي م ، هي ع عن  م لَل

ل  ي  لَ ت  ل لأصل  (، حيث ت قي من قي  ي ج لا  ع، ع ، س م،س س (

لي ل لأ    ، ئي ل ل س م ل ن ت في  لي  ل ،  ي (2)هي ع ح

ض ل يم  لآجل  ب ي في  ل م  ي م ع  ت ل ي  لي   في ب ل ل  ل ف 

ي:  ي س في ي ل لي   ل سي  لأس ل  ف في  ل لَب من  ت لي  ل  (3)لأ 

ف  -1 س ص ع،  ل س   ، لي ل لأ  س   ، ئ ل س  غي  ب ل س غي  قي ت

ت  ل  تغي ش  ، م لا ش ل ي  م لَق ش  ل ه من   غي

لي غي م   ل  م ي  ص ت ل ل  ت ه  ل ،حيث ي في ه  ص ل

ي م ي بـــ  . Underlying   Sous jacentئي ت ي  ت قي من تغي ن ل  ب

ل  -2 لي  ل لأ  يف لَ ي في  ي ف ض ئي،   ك ل س م ي  ت ل

لي. ل ل  غي في  ل ئي ب ل ه  س غي في  ي ي ل ل   خ من  ن  ن ب  ج م
                                                           

ف ب( 1) لاع ي  م  كي لي م ل لأ  يم:  يظ م ك ل : .ع  ، ك ق  جع س ، م لي ل ئم  ل لاف ع في   3. 
 

ل( 2) ي  (، ك س ل  ، ل هيم،   ل لي ) ل ل   : ل ح س،  - ع  ل م عين   ،2001ج
 - :5-7. 

)3(Accounting Standards Board : Financial Instruments –Recognition and Measurement- Expose 

Draft,Accounting Standards(AS30),The Institute of Chartered Accountants of India, April 2011,P:11. 
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3- . ي يخ م ل في ت ل  ي  م ت  ي

   : لي ل ل للأ  ي  ل ني:  ل ب   ل

ي     ل  حق م لي ك ل لأ  يم  م ت لي ي  Classifications as liability orب 

equity   :ي     (1)ك ي

ه  - ع م  ( ي ل س )ل خ ل ف  فع  ت ق م لي ت ل لأ  نت   ك

. ص  ك

ج  - ي خ ف ن ب ت لي ت ل لأ  نت  . ك م ل ف ك س ت ل  من 

لغ ب  ي ح ن ت   .  من ثم ي

ء:  لا: لاق لغ من  يف حسب   ل

ء     لَق لغ من  ب  ،  ب لي ل لأ  لغ من حي ه  ت ع  يف ي ل ه 

لأ م في  لَل ملا   ي ل س ل لي   ل مل  ل ي  ، ك لَب ل  ت كي لي ل ل

ي س ل ي  ل ع  ء به ق ل ج يف   ل ل ل  ث   IAS 39من  ي   ه ل له من 

لغ من  لاف  خ ف ب ي ت ل لأ   ي ل  س ل لَف  ي   ل ي  ي ين ع ع ي ك

ل ل  ل لا  ؛ م لي ل لأ  ل من  س  ته لغ حي ن ت حي ي ت ي ل م س

لَح  مه   س ل حي لغ  ي  ل ل  س  ي ل س ل ل  ل ف عن  ج ت ل

ي: ي ل  م لغ  ب  ت ح لي ق ل م  لَل لأص   ،ل ف لَس يخ   به ح ت

1- : يلأص ئي ف  ص ب  ل  ف   :ت

س 1-1  ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل لأص  : لأ ف       ل

ع  :  هي م

ب  :Designatedل  1-1- 1  ن ت س  ئي ل ع  ل ف  لَع ي تم  ل  

ل ل ي  ل  .ب

                                                           
لي  (1) ل لي  ل ي  ل يي  : م ل ل ج  ، IFRS/IAS 2007خ ك ق  جع س  .277 : ،م
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لي 1-1-2  ل لس  ج في  ل أ لأغ  ) Financial Asset as held :ل

for trading)  

ح  ي ي لك  ل ب من  يل  ت ه بي  ت سي من حي لأس لغ  ي ي  ل هي 

يف   ل

ي ي ف م ع لَب من ت ل  (1) : في ه 

  ل لأس ع  لَس من تغي  يع   ل لَل ب لغ  ه   ق  تم 

. ي  ل

  م ف ب  ي لي م لي لأ م ل ل  ء من  لي ل ت ج لأ ف  لَع ع 

ف ب ك من  لَع ي لَب من  ل ح   ع  ض ك ل ه مع ب  يي ت

. ي ل ل  ب في  لأ ي ت ل ع  ل ي  ل لي  ل  لأ 

 ي  ت ع عن ع ل ل  ل   ع ع  ي م لأص لأ  ي من   م ض

  . ل ي ك ت ف م ت  ي

لإس 1-2 يخ  ظ ب ل ل لإس  ني:  ل ف   maturity Held toل

investments 

ه   م  لَس  ي يخ  لَح ب ح ت س ب ل غب  ي ت ل ل  لأص غي   هي 

. لاك لإه ل   ن  ي   ي ل ل   ب

ي 1-3 ل ب  س ل ل   لث:  ل ف   sloans and receivableل

ل ع  ي ت ل ل  لي غي  ل ج  ل ل  يم ق  ت يق ت س عن  ل               ي 

ح م  ل م ش  ت ب ي م م ب .  خ ي ل ني   ت

 

 

 

                                                           
(1) 

 Accounting Standards Board : Financial Instruments –Recognition and Measurement, Op-cit,P: 11. 
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يع 1-4 ح ل ل لي  ل لأص  بع:  ل ف   Available for sale financialل

instruments  

ن  ،  ي ب ل ف  لأص ف من  ل  ص ي لَ ت ل ئ  هي  ق ع قت ت ي في   ك  ت ل

. ي ل ني  ل  م ت ل ي  ل ج  ت ب ل  (1)ب ع 

2-: يين  Classification of financial liabilitiesل ئي ين  ل ص م  ت

:  (2)ه

لي2-1  ل م  لال : لأ ف  بحل ل ل من خلا  ل ي  ل س  ب  ل

Financial liabilities at fair value through profit or loss  

ل :Designatedل  1-1-2هي: ئي،  ل ف  لَع  .Derivativesع 

ف  : 2-1-2 لض ج ل ب ل لغ  لأ يق  يع  ت ل  . لغ 

2-2: لأخ لي  ل م  لال ني:  ل ف    ل

ل هي غي ل ي  ل لي ب ل م  لَل ن  ل  ل ض ئ  ل س  س  ي ت ب ل

. ل ل   ب

ل:  ل يف حسب  ل  : ني  ث

 ، ي ل س في: ع  س لي  ل ل  م في  س لأك  ص  ل لي   ل لأ  ل  حيث ت

ل ل ، ع  ي ل لي،ل  ل ب  ل ك في  يل  ج ب م  لآج   سي ل   ،          

. م س ع   لأك شي ن ه هي  خ ل لي    ه  م

 

 

 

                                                           
، م   (1) لإق لك ع  ث  لاق   خل  ل ل   ل ي  ل س ن  ل يي  جه م ي: ت ل ه  ه ش يب   ل ح 

، ني لأ ن  ي ل م  ني، ج ل ل  ني،  ل ل   ، ي ل ن ل  ي ، 2004ل  .20 : ، م
ي(2) ل يي  : م ل ل ج  لي  خ ل لي  ، IFRS/IAS 2007ل ك ق  جع س  .280 : ،م
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ل    ي  غ م ل س ل ئيس  ل لي  ل لأ  لث:  ل ب   ل

: -لا لآج  (Forward Contracts)ل 

لآجل    ع ب  Forward" ل  ل ل   ي من  ي م ء  بيع ك م ب ل ل ت   " ي

لي  ل يع(،  ب ل ء   ل ي  لا ) ع ي م ل م  ل ع  ت ب  يخ  لَ ب ي ح م ت ي

ل ع   ل س ه  ت  ل  ي ح ، ف ل س ه  يخ  ق ف ب ت ل ي ، ف 

، ت خ .  لأس ن  ل  م في ح لآجل  ل   ب من 

   [ : لي ل ف  ل لآجل من خلا  ل  ي عن  ل ن  -1 ي
بح 1+ ل سي ي  م  [ م ي

لي للأ ل ل  م ي  لي ل  ع لأ ل  بل  ل م ع س  ت م ي يخ ع صل ع ت

لي  ل ل  ل عن ع في  ل ع ت  لك في ح ق   ل ك من س ع  لَس 

لي ل ل  ل خ  ف س ل لآجل   يع ب ل ل  يح في ح س ص ل لَس   يخ     :ح ت

[+1
-1.](1) 

ني :  -ث ي س ل  (Futures Contracts)ل 

ي      ل لآجل  Futuresل  ل  ي  ل ح ك ه  ين  Forwardي ل لك لأ كلا من   ،

ع  ي هي ع م ت ق ل ل  ، غي   ل ي م لآجل   ه ب ي ي ب

ت ي ت ل لآج  ل  س  ه ع ع ل  حق ح ن ل ص م ت نين في ب ع   ق

ل  مل ب ل ؛ حيث   ي ل م  يلَل عين  ل ب ن ص ي ل لي   ل ل  في 

م هي: ني ي ل  )2(من 

   - . مش ض ي ه ي   ح

ئم ح  -   مي   ل ي ل ب س  غي في  ل ع  قي  ل ع ت ص ت ف م ج غ

ت  مه  ل ي سي  ل ل  في  ن  كلا من  ل ف ي س ه  يخ  ت

لآخ ف  ل ،ل يم  ئع ي ب ل ه   ي قي لأصل  ت ء  ي ل م ب ق ع ل

ل ب  يخ  ب ب ل س ل  مش ض  ه م  ، ي  ين ك غ م ي م ي 

لي  ل ل  ل في  س  غي  ه ت ب ئي؛  قي ل مش  ل م ب ل لي  ل ل  ي في 

من  غي ل  ه ي ل  ب ن  ي  من قي  %10ل  1 ح ب  ل به ح ل 
                                                           
)1 ( Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés financiers « Gestion de 
portefeuille et des risques, 5 éme Edition, Dunod ,Paris, 2009, P:244. 
)2 (  Ibid, P:246.  
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ل  ي   ل ل  بين  غي م ل جم عن  ل بح  ل ل ف  ت قي  ت لي، ف  ل لأصل،  ب

غ  ل ف ت قي  س، ف ن ل ل  ئع،  في ح ل ل  من ع ح  ل ل  لي ي ل

ئع ف ل ل  ي ض من ح   .ل ي

سم  ي  ق ع مي  ي ل ت ي غي في قي  ل ع  ي  ت     Marking to Marketف

ح ع آخ  ف مل  غلا كل ع في ي ت مي ب ي ي ل م  م بي  ت لأس ي ك  ق ت م

ب ت ل ح ي   ل مش ب ل غ  ث م ، سي . من ه ل ي  ل لأس في ب  ب  ب

ب   لَ ي ئي  ل مش  ل قل من  مش  ل ن من  لأخي ب ح  مت ه  ؛  ل ق ص ل

م  ، ي ن ي ل مش  مش  ل ت ه ل ض  ن ن ف  ي ل مش  ه ي ب مش  ل ل ع  ي

ئي،  ل مش  ل ل م  صي  فع  مل ل ل ل   ء  ع مش س ه به،  لَ ي ح

ل م ي بين  ن غ ي يم    %80ل  70ل ل ع ت ص ت ل ئي، ف ل مش  ل من 

ص  ل ف  ه  من خلا غ لك ك ء  ف ل ع  لَئ  ت من م  مي  لي ملا  ل

clearing house   ل ع ق ي ح ل ف ملا  ل ل  ل ل سيط  ل ب   ي ت ل

ء  لآخ س ف  ل ملا  ي م ء ع ت هي ب ن غب في  ته   م ل ء ب ف ل ف ع 

لَس في  يخ  ي ع ت ل   ، لَل ل ع  لي في ح ل ل  مل آخ في  ث عن م ل ب

ل  ي ح ل م في كل ع ل ل ؛ هي  ص ل ف  .  فغ لَس يخ  ل ت ل ق ء  ن

ي . ل ل  س  مل في  ي ل س ل سيط  ل هي  ء  ل يع   (1)ل

ي بين  ئي ل لاف  لَخ ي  ق ي ت لل  forwards لآج لم س  ي 

futures  : ي  في ي

  عfutures   س فين  forwards لــل ج م ع ع ل بين  ي ت ع  ف

ل  ئع  ل ط ه   ف

  لـ ل في  ي  ني ت ك م في  futures م ئل  forwardsت  ج ع ب ل

ل  ل في  ي ل ، ف  . من ه لَل ء ب ف م  ل للا ل  ي ل ئل ل ع  س

مه  ل ع س  ي لم ي لا م ع م لآج )م ل  قل م ب ي ت  ل

س  ل  ي ل يل  ح له ب ثل ي ي م خ في ع بيع م ل ء (ي ب ل مه ب  .ل

 . ي ل ل  ن ب لآج م ل  ك في  ل هي  ع  لَئ   م 

                                                           
)1 ( Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés financiers « Gestion de 
portefeuille et des risques, Op-cit, P:246. 
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  م في  ، ل في  ف  لَ ب لَس  يخ  ل ت ل ق ي  ن ت لَج لَ ي ل  في 

جع  لآخ ي ف  ل به   ي ح فين ت ل ح  م  ي ف ل ف ل  ل غ ه  م ب

 . لَس يخ  ص ع ب ت  ل

  ي ل لـ  ،  في  ئي ح  ن مش م  ل لآجل ي  ل  ب في  غي ح ي

. ص ل ي في  ل  م 

ل ")  -ث ي ل " ي لاخ  (:actsOptions Contrع 

لَ    ي ب م ح ي ه ع م ل ي ع  ي  ع ت ي في ت لَخ ل  ك فيه م  ، ي

يع. ل ء   ل ي ب  ل

يخ  ل ل )  ب ه  لَس  يخ  لَ خلا  ع ت ي  م ت ق لَ ي ل س ه   م

ل ( ي صلاحي  ب ن ع  The Expiration Date or Expiry date’‘ ’’ت لك ح   ،

بي لأ ي  ل ي ع  ، ف ي ء   Europian optionsل ن يخ  ط ع ت ي ف ل ن  ي

ي   ي لأم ي  لَخ م في ع   ، لاحي قت من  American Optionsل ي في   ل ن في  ي

. لاحي ل ء  ن يخ  ل ح ت ب  يخ   )1(ت

: ن ع -1 ي     ل

لي  هي ع خي  ل لأس  ملا ب ل ح في  ل ي  ل سي من ع  س ع  ه ن

ء  يع   Call Optionل ل  Put Option :(2) ع خي 

ء 1-1    ل  : Call Optionخي 

لي  ع     ل لأ  ي  ء ك ق في ش ل ل  ح  ء ي ل ي خي  ل لأصل  سي   لأس

ل ب  يخ  ل ب ل  ل في ح (Strike Price)ب ء صلاحي  ن يخ  لك ع ت   ،

ق ل ل له  ي،  م  ي لأم ي  ل يخ في ح ع  ل لك  ل  بي  ق لأ ي  ل        ع 

ي   لاحي في ت ل لَل   له  بل   ليس  ل ء في  ل ئع ع خي  ،  ب ل ي  ع ت

. ل ل  ل من ق س  ق ع م ل ل  لأ م في   ي ب

 
                                                           
)1 (Yves Simon et Samir Mannai : Techniques Financières Internationales, 7eme Edition Economica, 
Paris, 2001, P :35. 
)2 ( Halifax Investment Services Limited: ‘’Futures Contracts and Options Contracts’’, Product 
Disclosure Statement, Australien Financial Services Licence No 225973, 28th September 2012,  P:13. 
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يع  1-2    ل    :Put Optionخي 

لي   ل لأصل  سي   لأس لي  ل لأ  ي م من  يع ك لَل ل ل ق  ليس  ل ح  ي

بي   ي  ل ب ن  يه )ح ق ع ل لَس  يخ  ل  ع ت م ق لك ي ب م  

لَل  يع، له  ل ئع خي  بل ف ب ل ي(،  في  ي في (The Obligation)م م  ب للا ل  ي ل

. ل ل  ل من ق س  يخ م سي ب لأس لي  ل لأ  ء  ي ل ل   س 

ل  -ب ل   :(SWAPS)ع 

فين     ت بين  ل ه ع عن ع   ل ي ل   Contrepartiesع  ف ن ل ت

ط  ل ه ف ل ل  ع  ن  ، في ي ل صي  ط  لَ ف ي ي يخ ت ي كل ت ، ف ي م م

يخ  ل ع كل ت ل ف   ل صي  ل ل ل  ضي  ي ل كي  ل ين  ع عن ع ي

ي لَ ه م ت ل سي من  س ع  ئ  ه ن ل س       Interest Rate Swapsلَ 

ل     لَ  لا    Currency Swaps (1)م ح  ب ي ق ت ب  ل ف  ل ل  ) ف

.)  م

1-  : ئ ل س  ل   :(Interest Rate Swaps)م

ئ م      لَ ف س م ي ب ل ف  ل ح  م  ح  ي ع ت ب  ف ل كل 

غي  ئ م فع م ف لآخ ي ف  ل   ، بت ع ع م ئ ث فع م ف ف ي ب لأ ح   

لـ  ل ك ش  ل م ل  LIBOR  س  ئ بين  ه س ل ل ل   )   ي ت ل

ي لَن غ  ل ه ب س يل  ل ل لأ ف         (  )Offered Rate   London Interbank .)2 لأح

فين. ل لا  غي ل بت  م ئ ث ف ل ف ل  ل م  ني  ت ل ل  ل   

لا )  -2 ل ف  س ص ل   (: Foreign Currency Swapsم

ين     ين م ن ت ب ن في  لاف ي لَخ   ، ئ ع لأس ف ف لك ت ع م    هي ك

بت     بت ث : م ث لَ م غي Fixed Fixed Swap ه ثلا ح بت م  Fixed، ث

Floating Swap غي غي م    )Floating Floating Swap.)3، م

                                                           
)1 ( Bertrand Jacquillat ,Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés Financiers, Op-cit ,P:248. 
)2 ( www.wikipedia.org: Libor, On 06/12/2013, at 22:48. 
)3 ( Sunil Parames Waran : Fundamentals of financial instruments “An Introduction to stocks,Bonds, 
Foreign Exchange and derivatives, Wiley Finance,Asia,2011, P:509-510. 

http://www.wikipedia.org:%20Libor,%20On%2006/12/2013
http://www.wikipedia.org:%20Libor,%20On%2006/12/2013
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ل بع: ب  ل ب   ل

ه ك  ب    ع م  ي  ي جه خ م ي ق ت ل لي  ل لأ  ل هي  س  ل في م

ل  يق بين ب  ل ل فلاب من  خ   لي م  ب  س  م     ي له ب

ض  يي ك م ت ي ي ل لأ  ل ه  ل له، ف  ل  ل   م ي  ،  ع ل

س  ب  لي ل ل ي  ض ل س  ل م ت ع  ي ق ت ل ص  ل ل هي   ب 

ي  ل ف  ل هم ع ي عن  ه  ع خل ب ل ئ  ش ع ق ث م خل، ف ل ص  خ

ه ك ع م  ي ي ل ص  ل ف  ، ف ي لَق س  ل س ب ل م س في  ل  ت ب

س  ل ل ب ن  هي  ل  م ي ت ل ه  ل ل  هي  ف م ، لَب من م ل

ص م عن ع ي ق ت ل عين:   ل ن لَس  م م  ، حيث ت جي ي  خ  (1)خ

ل     ص غي  ل ل       Specific Riskلا: 

س     ل ي ب خ مل  ج عن ع ل لا   ق م ل ئ  ل ل في  ل ب ق ه  ت

لا. لإ م ء  ي ك  لَق

    : ل م  ل ل   : ني  ematic Risk Systث

س         ي ت ب  ل س  هي  ل ج به  ل ت لَق  ضع  ل ت ب ل ل  هي 

ن  ل لَ ي ل غي  ل    لي  ل لأ  س  ل ل من خلا  م   ي

لَس يع  يق ت ن ق ي ل عن  لأخي   لأ ل ل من خلا ه  ) م 

لي  ي Portfolioل ي ل ل  ف ب ه م ي  )Natural Hedging لي ل ل  م   ،  

Financial Hedging  ئ يل ع ح ب ل ك ت لأ  س  س ع  س ل ي 

ي  ل ل  ل  ج عن  ل ئ  ل يض  ت ي  ن تغ هل ل من ش ل ي 

ه ك ع من ثم  ل  س  ل ل  ع بل لي ف   في علاق ت م

 

 

                                                           
 (1 ) ، ي لس بي  ل ل   ، م ل لا  ، م  لي ل ئم  ل لاعب في  ل لغش   ف  ك  : ح ض  مح م   ،2010س

:145-146. 
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س في:  س ل   (1) هي 

ع:-1 لس س    م 

س حيث ت   ل مل في  ي ت  ت ل ع  ل ن  ف  ي ت في م ل ل  ل  ت

. س ل ي  ث ع  لأس م ي ل في  غي  ع ل ل  ه 

2- : لا ل ف  س ص  م 

ل في م ي  ت لأج لا  ل ف  س ص غي  في  س  ه م ي ،ل ل ف  جه م

ي ل ع ف ع م  ل ي  ل ك م  ل لا ك ل ن م من  مل ب ي ت ل

مل مع  ل لك  ، ك ي ج لا  نب ب ج ين  لاء  م ء من ع ل يع   ل مل ب ي ت ل لم   ل

لَق  ل ع  ي ك لأج لي  ل س  ل ف  غي في م ل ن ش  ي ف ج لا  ب

لك  ي  ك ج لا  ي ب ل س  ل ص  خ  ث ع  لا  ي ل ف ه  س ص

ي ل ت  ف ل  ؛ ع ت لا  ل ف  س ص م م  : 3ف  (2)ن

ي:  2-1  س ل                                                                Translation Riskل 

ل ع  ل  ص ب ل لي  ل ئم  ل يل  ي ع ت ل ل  ك  ل ل  لك في ح

. لأ ك   ل

ل 2-2       ansaction RiskTr    : خ 

ل يع   ل ي ك ج لا  ب ص ب ج عن  س ل ،  ح ت في  ي ج ء ب 

لا. جه خ م س ت ل ل  ل م ي ف ه   ص

ي:  2-3 لأج ف  لاق ل     mic Risk Econoل 

مل ب من تغي في  ي ت ل لا  ل ف  س ص ب  س ع ت ل ه  ج ل ت ل  ل في  ي

لي   ل ي  .ل س ي ل ل ي  غي ل ي  ل ف  ل ثي ع  ل ل  ك ب  ل

 

 

                                                           
ق (  1) جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح ،  ع   .107-104:-ك
(2)  :  ، ك ق  جع س ،  م لي ل ئم  ل لاعب في  ل لغش   ف  ك  ، ض مح م   .146س
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3- : ئ ل س      م 

لأن  ث ع  ي ق ت ل لي،   ل ل  ئ ب ل لَ  غي في م ل ل في  ل ه   ت

ي  ف ع ئ في م ل س  ي ت ع  ل س  ل لي ب ، حيث  ل لَق لَق  

ي ل س  ل ع  ف ثي ع م ل ن  ئ من ش ل س  ت ل في  ض  . م

4- : لي ل لأ  س   م 

ل  ل ي  ل قي   ل ي  ل غي في  ل هي  ل  ن  ل ن من  ش ل هي  ه 

لي ) ل ف للأ  ل س  غي  س ق ت ل م عن ع  لك ق ي  ،) ل م،      لأس

س س    ، ئ س ل م  ح    قي ل ل ي  ل ع ك ق ت تغي في  ل

. لأخي س ه   تغي في 

لث ل ث  ل:ل ي  غ ص ل ل لي  ل لأ   :س 

ل     ل  ي  ي تغ ل ل ئل ف س ص ك ل لي  ل لأ  مل ب ل ن لَت 

ي  س من  ت ع  ل ، ك لَب ل  ل ملات  س في ت ل جه  ي ق ت ل

ل ،  من خلا ه  ل ي  ي تغ ع في ع ت ن  ي ي ل ئل  س ل ل   ل ث س ب

 . ل ملا  لي في م ل لأ  ف  س م ي  ي كي  ل

ل :       ي  غ لآج ل ل  س  : لأ ب   ل

ل     س  ني  ين  م ن ل ، في ع ل م  م ي  غ سي ل لآج ك

ل ع من  ل  حي ع آجل  م س  ي  ي كي ل ل  ن  ي ن من  غ ل

س  ل ل ،ن   خ Aلآج في  ف  ل س  ج خ تغي  ت في ع ل

ء  4آجل ل  بل  ي 20.000ش ل ئلم ل ف ي  ل س  نت  ق ك ل ع   ، 
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بل  يل ي ي لم ن يخ ج ي : 2016ب  ك ي

قم ) ف 01ل  ل س  ئل(:  ل ل ي  بل  : يم ق ل يخ   ب

من  لأس ل

ق  ل لي ع  ل  Spot  125,50لس 

م  30ب   127,06   ’’في’‘ي

م  60ب   127,35  ’’م’‘ي

م  90ب  يل’‘ي   127,40 ’’ف

م  120ب    127,50 ’’م’‘ي
ع     : من  حل لإع ع  ل قع ب ف :fr.exchangerates.org.ukل س ص بل  م تغي  ئ م ل ي  ل

قع،2016لس  لي ل ل  خ  ل يخ  ع   22/01/2017، ت لس  .22:08ع 

ل ه :  س لس  ل خ  ؟ ب Aلم  ل  ه 

لا؟     س م ل جه ه  ي ق ت ل لَ  ل   م هي 

ف  لا:    ل س  ق نلاحظ   ل يخ  ي ع ت ل ف  ل ل لأس  بل ب لي م

ئ  ل ي  لأس  تهي في ل ت  ج خ  ،  ل س ل لي ف ل م  ب

 ، ل ي ض ه  ل ن ل  ء ع آجل ي لا، ت ب س م خ  ت ضه ل

ل لا   ل ف  س ص ت في  لآجللَ ء  ل  . هي ع 

ني :    ل ه ل  ث ء  120ش ) ب  4ب   ئي س ب س م ل ( ف               ي

ف ي بـ  ي  20.000 ء  ، 127,50ب ص ن س ب  20.000 Euro بل  م

ين :؛  2.550.000 ل جه ح ل ه ق ت م  لي ف ل   ب

ل-1 ل ل ف  ل ت س  ل : لأ ي  ي 130,50   ي : 120في ن

س قي  ل ب  ي لــ :) ي 60.000س س 2.550.000-2.610.000ل ل لك    )

ع بيع  ن  م ي   ي 20.000ب لي . ي 2.610.000ب ل ل   في 

 

 

http://fr.exchangerates.org.uk/
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ف -2 ل ن س  ني : ل ل  ي  ي  50,125 لل  ي :  120في ن

س ل ه  A س  ي لــ )  ي 40.000م قي ل 2.510.000-2.550.000ل لك    )

لَس  يخ  لي ع ت ل ل  ل في  ي عن  غ ي فع م س  ت ب ل لآجل ي ع 

ع بيع  ل ع   Euro 20.000حيث  ت  لي س ل ل  س في  ل ل  من ق

. 2.550.000ب  ي 2.510.000 ه ي مت ب ي ق  ل

ح ه  ح  م ع آجل ل خ في م ل جم عن  ل ئ  ل س   ق، ي  من خلا م س

لَ يخ  ل للأصل ع ت ل  ح   ل ح  يم ل ل نت م ل بين س  س  ك ك

ك ي  ل ت ئ  ل نت  ين: (1)ل  ك ك لي ل ين  لاق ل لا  س لي ي  ل   ب

لآجل* يل  ل ك  ل  R=PV-PI   :ع 

ئ       Rحيث  ل : 

            PV:ح ل ح  لَس ل يخ  لأصل ع ت  س 

                  PI: يه ق ع ل يم  ل  س 

لي :         ل ئ ي ك ل   م 

قم ) ل  لأجل                                                       03ل يل  ك  ل ئ ع  ل  (: م 

ئ                                                                                                                    Rل

   

  

 PV                                        لأصل ع لَس       س  يخ   PI                                    0 ت

يم                    ل يه س  ق ع  ل

 
: ،  ل ك ق  جع س (، م س ل  ، ل هيم،   ل لي )  ل ل   : ل ح  .14:  ع 

 

                                                           
(1 ) ، ك ق  جع س (، م س ل  ، ل هيم،   ل لي )  ل ل   : ل ح  .15:  ع 



ل س  ل ل لإ  : لأ ل   ل

-45- 

 

م : لأجل ع ي  ك ق ل  R= PI- PV*ع 

ي : ي ئ ك ل   م 

قم ) ل  ئ ع 04ل ل لأجل(: م  ي  ك ق  ل

ئ                                                                                                                                    Rل

 

  PI     

PV          لأصل ع لَس     س  يخ  يم     ت ل يه س  ق ع   0 ل
   

 

: ،  ل ك ق  جع س (، م س ل  ، ل هيم،   ل لي )  ل ل   : ل ح  .14:  ع 

يح  س ص ل ي   لأجل ي م يل  ك  ل ئ ع  ل ح ب م  يين ي ل من خلا 

لا ل يق  لك ب قص   ئ في ت ل لأجل نلاحظ  م  ي  ك ق ل  . R= PI- PVق في 

ي     س ل ل  س  ني:  ل ب  : Futuresل ل ي  غ  ل

س    ي عن  ل ك ف ب ي لَ ي ل لــ  س  ل ب ه ف  يث ع ل ق  ك س

لَج ل  Forwards ي ل ص م   ل ه ت ب ي  ي تغ ت  س  ع

ط. لي ن مي في س م  ي

س    ل ن  B ل   ل يع  ج  ت ي ن من خ ت ل ن  ل س  ن  ف من   خ

ن ل بيع  ي ي يع ع م لا ت ب لأس م ن ع   37.500ن  ل ل من 

نت ت بــ  ص ك ل ن في  ل م لَ ل 147,15س  ح ي ل ل    ، ح ل  37.500 

ي  ه  )*(ل ن يخ ج ل  (1) 2017ب (، م  ق ل يخ  ي  3)ت س ب ل مت  ش  ق ق

مش ض ي بــ  ل  %10لَ )  14,715ه ( ف ل س  من قي  ه ه م تغي 

ع ل  في ح  ل ل هي  ن(. ب  ل (  ت

                                                           
)1( sa.investing.com : لي ل لي  ل لأس  قع: :  ل ل  خ  ل يخ  ي، ت ي لأم ن  ل ع  31/01/2017ع  لس  .17:25ع 

ل =  )*(  كغ.  0,45359237ل
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   : ل ه ص لس  ل ل ب م م س  كيف ت ل جه  ي ق ت ل لَ  ل هي          م

؟  مي لي ي  ل يخ  ص ع ت ل ف  ؟ غ ضي ل ل في ه  ه ب    م

   : ين ه ل س ح ل جه  ل ق ت  من خلا ه 

ل -لا ن خلا  ل س     ت 

س  ل جه  ئي Bه س ل مش  ل ح من  م    .خ  ي

ني      ل -ث ن خلا  ل س   ن 

س   ل ق  ئي Bه س ل مش  ل ل  ه  ف ض م    .بح ي

ي   ق ع ل ل  ء  ن م بي ح  ي ي م ت لَ ي ل ،  3هي ه  س ب   ش

ي يخ م ن ب ي:   ل نت ك ي  ك

قم ) ي02ل  يخ م ن ب ل س   :) 

يخ (:  ل يخ ) ل

15/01/2017 

 :) يخ ) ل

10/02/2017 

يخ )جـ(:  ل

31/03/2017 

  لا ل 105,15 لا ل 145,15  لا ل 185,15 لأس

ع  : من  حل جع: ل ل لإع ع  جع  ب (، م س ل  ، ل هيم،   ل لي ) ل ل   : ل ح  ع 

 ، ك ق   .14: س

    ) يخ ) ل   : 15/01/7201ب

لأس ت بــ   نت  ، ه س  لَ ل 185,15ك لأس ت في  ح  ح  ل

س  ض ) Bل عت ب م ( 147,15لأن ب  .لَ

ع (:   ل ( 185,15 .  لَ

=  147,15 –لَ  185,15ل ت بــ  . 38لَ  لَ

. ي ل ح م ل لي مش  ح من ه م  ل ي  ه 

ل  ل س للإش ف  ل ئع ) جئ ل ي م ن ن Bت عن  ل يع ل  ي  س ت ك ب  ( ب

ب ل ي  ج ك ل جه ه  م ح ت ب  ب ق ي ب ي  ي ق م ص في م  ل                في 
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ن  ي  ،  ك ي لأس من ي لي ي  غي في  ل ،  ع ف  ب  لآخ ل ل

لأقل  ل ع  ل ي ن   لأ لأم  مش  ل ه ل  ن  ت م، في ل ل ع لَ ت ب  ف

ئي  80% لَب مش  ل ص ي  ،ل11,772َ من  ل ف  ص  غ ل يم في  ل لي ف ل  ب

س  ل ئع ) ل ن  ه Bع  لأ لأم عن ح  مش  ل ه م  لَ 11,772(  لَ ي لَ ي  

ئع ل ل ء  ع ح  فع س ص لأم  مش  ضي ف ل ف ج  ل لأقل،  ب غ ع  ل ل ه  صي  ل

، ي ل س م ل لي ف  ل لإغلا  B ب يخ  ه  15/01/2017م ب صي علاء  ع 

ل  لأم  مش  ن  11,772لَ   14,715من ه لأ مش  ل ئي   لَب مش  ل ل  لَ  

غ  ي م ف ل ل  23,285ض ل  ل بين  ،  ه ع عن  ل        لَ ل 

مش  ) ل لأم =  14,715 -خ 38  مش   (.23,285ه

ل ( ب    :10/02/2017يخ )

ي لــ  لأس م نت  س  145,15ك ل لي ف ل لأس  ب يف في  ن  لَ  ح 

ئي.  ل مش  ف ل ب ي ق   س

 :) بح ي بــ            . 145,15ل ع ) ين( $ 2= 145,15 -147,15ل ث ين  لَ ( . 

س    ل (،  ب   ل ع ) ك من  غ  عت ب ب لأن ب ت  س ح مت  Bل ق

ن  فعب لأ مش  ل ل  ه  لأم ب لَ  11,772صي مش  صي ه (، ف ي ) ل يخ  ب ت

ي لــ  ح م ( ي لإغلا ) يخ  .  13,772ت  لَ

يخ )جـ(  ل    :31/03/2017ب

ن ت بــ  ل ف  105,15س  لأس ي ن في  ب ن ل  ق  س ت ل ، ف لَ

مش. بح ل ل  ه 

بح:             105,15ل ع )جــ(:   لَ   42= 105,15 -147,15ل

ي لــ  س م ل صي  ح  مش لي ه ل ف ض م  ته  55,772ت ل م ل  ء  ن يخ   3لَ ب

س ل ه ت  يع   Bش ع ي  37.500ب ن ب ل ل  147,15ل من  يه  لَ ك نص ع

غ  ي م ي  ت . 55,772ل ص ل ف  ه ل غ صي ي في  ل  لَ 
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س     ل لي ف  ل ي: B ب مت ب ي ل ق  من خلا ه 

  ي ئي ب مش ض م ت ه لأس ع  14,715ض ت  ل  ته ب ل خ لَ  

فت  ض   ) ي  23,285) لي ب ج ل  خ  . 38ل   لَ

  قي ) لأس ع ) ن  ت ب لي  42لَ  ع )جـ( قي  2ب ج ح  لَ لي

بح  .  44 ل  لَ

  س ل في ي بـ  B ف ب ص ت  ل 38-44) لَ 6ح خ في ه  ل ( من 

. ي ل ل خ ه  بل ف م  ل ي، في   ل

ل    ي  غ ي ل ل س ع  لث:  ل ب   ل

نت     لي ف ل ل  س  س في  ن  م  لآجل للأس يع  ل ء   ل فت ع خي  ل ع

ص م س  ي ت ل في ب م  ن  1973 ع س ف  ين  هي ت ل لك   م 

لأ ي ق ت ع غي  ل ، ك  ع  ي ل ل ص  ل ي من  ل ين في  ئ ش ه م، م س

... لا ع، ع ، س ي م،ع م  ( 1)لأس

ء     ل س ع خي   Call Optionلا:

   " ل ء Cب   م  200" ي ب س ء آجل ع  يخ   IBMخي ش ب

ي لــ    01/01/2011 س ي م ل ل  80  س  ، م  ح ل م  ي لَ ل ق ع ل

ح  ل ي  ل س  . 6ش   لَ

   : ل ل " لس  جه  ي ق ت ل لَ  ل هي  ء؟Cم ل  " ك ع خي 

ء     ن يخ  ط ع ت ء ي ف ل ي ع خي  بي   ت ي ت  ل ب  ع 

يخ  ين  ب لاحي  ه ب ش ل " 01/03/2011ل ت Cي  م  ين  ل م ح  "

ض عن  80لأس عن  ن . 80لَ    لَ

 

 

 

                                                           
(1)   ، ك ق  جع س (، م س ل  ، ل هيم،   ل لي ) ل ل   : ل ح  .18-17 :  ع 
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م عن -1 لس ت س   : ل لأ ل  : 80ل    لا

ل " ل ف  ل ء.Cفي ه  ل ي خي   " ي ب

ل     ع  ت م  ل يخ  90ل  س  بح عن كل لَ ب ل سي ، ه  لاحي ل ء  ن

م قي  بح  10س م =  200×10لَ  سي ي 2000س ل ح علا  ،  ه    لَ

        (The option premium) ي ت بـ ل ح  ) 6،  ل م   1200= 200×6لَ ل

ح م ل م  بح ل ل في  لي سي ص ل (  ب ح  4= 6 -10ي لــ لَ ل م  لَ ل

ي لــ ) في م ل بح  ل ي لي  ل ن ت ع   800( = 200×4(  ) 1200 -2000ب

 .      لَ

ل      بح من ق يل  ل ت ي ب ء لَ ت ل ي ع خي  ي ت يه له ه  ع ل ب   م ي

ي خ ع  ( فCل )ل   ل ي ي في م ع  ل لَ  ل ض  ب

ء. ل ق  ه ل س  )1(م

م     ل ل  IBMف  س  ع  ء                   83ت ل ل ف م ع  ل لَ في ه 

ل  (Cل ب نه سي خ هي ع عن  ء، مع  ل ه في  ي ح لا        ( ي ت ل ين 

ب ق  ق  ء، حيث ي ل ي  ه من ع ل ح ب  ل لي  3  ل م  ب ل س لَ ل

ته ت بــ ) لي  3(  3 -6ف ج م ب ل س س 200×3لَ ) 600لَ ل ي م (،  ع

ل ي سي  ل ع ت ي ح مه، ف ل من ع ف ل  ل ي في ه  م  ل لا ك ل  قي 

1200 .  لَ

م عن -2 لس ن س   : ني ل ل  : 80ل  لا

ل "     ل ف  ل ء Cفي ه  يع ش ل ي لك   ء،  ل ه في  ي ح " ي ع ت

 . ل ل ء في ه  ل ي حق  س  لَ م ل ل قل من س  قي  م ب س لأس  (2)ه 

ي لــ     ح م ص ح  ل م  ل ي ب  78ب  س  ل ي لَ   6لَ ف

ء  م ك ش ل س ي ب ل ي  ي قي  1200ل م ب س لأس ء ه  ه ش لَ  ي

م  بــ  78ي بـ  ل ) 16000( ع 200×78لَ ) 15600لَ ل ، ف  (Cلَ

                                                           
لي   (1) ل ل   : ل ح ك ،  ع  ق  جع س (، م س ل  ، ل هيم،   ل (: 20.  

)2 ( Sunil Parameswaran : Fundamentals of financial instruments, op-cit, P:347. 
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ين ) لَ ي   ل ب يص ن ه  ح له ب ي س ل لَ  ع  ل ق ت خ  ل ( 2في ه 

ل م  لي ل ج . 1600لَ ع  1200لَ ف قي  400ح ب  لَ

ل ف     ط ب  ت ل ل  م   ، ء ك ت ل س ع خي  ضي تم  ل في ه 

لي ل لأ  س  غي في  ل لي م  ل لأ  ل هي  م  ب  س  IBM . 

يع  ل س ع خي   : ني  Put optionث

ل )   ء ع خي بيع Xب   ك  200( ق ب م ب س    Nestléس  70ب م

ي  ق ع ل ل  ح  م  ل م  ي  3لَ ل ل ، ع  س ع  لَ  ع  8ش

. بي ي   ل

   : ل ل ) لس  جه  ي ق ت ل لَ  ل هي  يع؟Xم ل  ( ك ع خي 

لاحي  ب  ل ء  ن بي ف  ي  ل ل ي  3ب  ع  ب  يخ  ش من ت

( لأس عن Xل ت  م  ين:  ل م ح  )70 . ض ع ن  لَ  

ت س-1     : ل لأ ل  م عن ل لس    لا : 70 

ل     ل   ل ي ه  مه، ف يع  ع ل ه في  س ح ق في م ل يع له  ل ب  م ع خي 

م عن  لأس ت قي  ل ) 70في  ،  ب Xلَ ي  ي ل ي    س ( ع ت

ل  ع  ت م  ي خي  72ل م ت ، لَ ي ل )لَ ي  يع  ي لا  هي Xل ل فع قي   8( ب

لي  ج ح ب ل م  ي  1600لَ ل ل قي  ل ل  لي ب ل ل  م في  لأس يع   لَ ثم ي

لي  72 ه  ج ه بــ  14.400لَ ب لي  70لَ ع بي ج م ب . 14.000لَ ل  لَ

ل     ي ( لم يX)ه  ل ب ص من  ه ق بح ل ح ت  400ق  لك ب لَ  

ملا  ح  1600ل ط. 1200لَ ل  لَ ف

ح عن -2    ل م  لس ن س   : ني ل ل  : 70ل  لا

، ن      ي ل س ع  يع  م ل ه في  ي ح ي ي ت ل ل ف م ع  ل في ه 

ل  ض  ن م  ل ل  65س  ، ه  بح X)لَ ف ي يع س ل ي  ي ل لَ  5(  ب

لي ) ج م  ب ل س م ب 1000( 200×5ل لأس يع  ح له ب ي ي ل ك من لَ لأ ع  ي 

قي ل ه  م ) قي ل ليف  ح ت ل  8 ه   ب ف  ح م ع  م(  لَ ل
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م ) ل لَن في س  ك من  لا  ل ته لأ قي  ط من خ ص ف ن ق بح   ( 5< 8لم ي

ل ع  ي  ح 3لَ سي  8ف م لي ل ل  لَ في  لي   600ج

. 1600لَ ع   لَ

ل Xل )       ف لك  ل   ل  يص  يع ل ل نه ن خي  لَ  غم ت ل    )

ل  ض  ن ل  ،  ب   ي ل ل ) 60من ع  ح ف ل م  بح قي Xلَ ل ( سي

ي 10 ي ل م ب لي لَ ل ج يع ب ل م  2000  ملا  ل ح ت  لَ  ه  

لا ي بــ ) ل في من  ل بح  ل ب ي  ح لي  2( =8-10ب ج م ب ين ل لَ  400 

.  لَ

ل     ي ل ض  ني ك م ين  ل ح  ي ت ل ج  ع  ق ن من خلا م س

ض   ف ،  ق  لي ل لأ  س  غي في  ل ل ض م  ل ه في  ي   ل

لأ ي  ل ،  ع  لاحي ل ء  ن يخ  ط ع ت بي  ت ف ي  ل س ع  لك ل ن ي ك ي م

ك ل ع  ن  ح م يخ  ه ي ل ء  ن ل  ه ق ي ن ت نه ي ملا غي  ل ق في  ل

. ل ي  ه ل س ل ي قت  ل ي  خ ي في    )1(ل

ته     ل  خ بح  ج   لك ن ل  ك ء ف  ل ي خي  م، ف ل غي س  غي ب  ت

ع  ف ل لا  ل ي  ط ب ت ته م س ي م خ ل قل من س  م  ل ع م س 

ء  هي  ل ي خي  ل عن س  6لأنه لن ي ب ت  ، ف  ه ،  ب ضي لَ في ف

س  ل عن  80ل يص قي  ل ت ي  ل ح ح لَ ل 6لَ ي في  ل م 

ي ل ثم  في ي م ل بح   ل لا    ي ل بح م ل ين ي فيه  ل م م ل  ت

ء. ل ي خي  م ب ل ت س  س  بح ب ل لك  ع ب  ت  ي

س  ل قل من س  ل ع م س  يع، ف ل ب ب 70م في خي  ق  ي لَ ي

يع ل ل م ت فيه ، خي  ل  ل ح ي بح  ض  ن لأس ك  ت  ت  ك 

ي  ل م س ت  ل ل م ي س  ع  ت بح  ع  ي ل  ل م

 

 

 
                                                           
(1) Sunil Parameswaran : Fundmantals of financial instruments, Op-cit ,P:346. 
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يع 8لــ  ل ي خي  لك ب ت لا   ل ه من خلا م تغي ؛لَ س  ض   ه م س

ليين:  ل ين  ل يع من خلا  ل ء   ل ل من خي  بح ل  ل

قم ) ل  م 05ل ء خي آجل لأس بح من ش ل س  IBM(: تغي   لا 80بس م

ي   ل  لا 6 س

                              
بح  ل

50 

ي                       ل  40                             (the option premium)س 

30 

20 

10                                                                                                             

ء ص  ن م ع  ل لس                                       86                لاحي 

     0              20          40      60     80       100    120   140     

                                                                                                                          -6  

 

ل ع  : من  لاع عحل  Nick Sanders : Walking Through Some Examples of Futures and   ب

options contracts speculation, 2006,P :3  and hedging, UC davis graduate department of Economics, 
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قم ) ل  ء خي  بيع آجل 06ل بح من ش ل م  (: تغي  س بس  Nestléلأس          لا  70 م

ي  ل  لا 8 س 

بح                               ل

ي                        ل  the option premium                                      50))           س 

                                                                        40 

 30 

20 

10                                                                                

ء       س ن م ع      0              20       40   62  70     80     100   120     140   ل

ل                                                                                                           صلاحي 

-8 
ل ع  : من  لاع ع حل  Nick Sanders : Walking Through Some Examples of Futures and  ب

options contracts speculationand hedging, Op-cit,P :3  

بع : ل ب  : ل ل ي  غ ل ل ل  س ع 
،حيث ن     ي ف  ن س لَ ع ل س ع  ل ف  لي  ل لأ  ه من  كغي

لي لأ م س  ل لَ  ل لك  1970ف  ي  ، ف ني ي ي ب لأج ف  ل ب ع  ق ل ع 

فق  ع ت ي ل لأج ف  ل ملا  ئب ع م ل ني  ي ل م  ل ضت  قت ف  ل

ي    س ع ء ف  ي، ف خ ل لَس  يع  ك ت ل ه   back toلأم ل  ج

back  ل لأ ين،  ين م ل ج ب ين ( ت ين ) م س ي ع قي م ل  ت ه 

ل س  ضه ل ق ي  من ثم  خ ل ي  ق لأم من  ق  فق ع  بل ف ت ل ني  في 

ي   ل ل من خلا ه  لأ س  مه ل ي  ت خ ل ي  ق لَ من  م ني ت  ل س  ل

ي ج ئب  فع ض ب  تين ع ت س ق ل ل )1( ت  لَك لأ ع م ،  ق تم 

لا س  لي  1979ل ل ك  ل ك   world Bandبين  ل س   IBM ش ل ت   )2(.1980 ت

                                                           
(1) www.gov.hk: The Group of Thirty “Derivatives and principles”, Chapter 5 History of Swaps, P:19,  
On 03/12/2013, At 11:15. 
(2) OCW.mit.edu : 15.433 Investments,classe 15 : Forwards,Futures & Swaps ‘’ Interest Rate 
Derivatives ‘’,Sloan school of  management, Spring 2003, P:5,  On 03/12/2013;  At 11:13. 

http://www.gov.hk/
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ئ    ل س  ي  ملا م م  من خلا 1981س   ب م  ، (Eurobondsلي )ل

ي ف لَ ت  لي  7ف ي حيث ق ب ئ ت س ل س  لَ  فت م   300س ع

)س  لَ ي   )1(( . 1988م

لآ ت من  لي هي  ل ل  لَ   ل ي  ف ل لم ،ف ل ل في  لأك سي   ISDAلأ 

International Swaps And Derivatives Association  ت ت ئ  ل س  لَ  ف م

ل  ل  لَ س  177ل لي   )2(.2004ت

ئ  لا: ل س  لا   Interest Rate swapsس م

س     ل ل ن   ي  غ ئ ل ل س  ل  س ع م ي  ف ع كي  Aل

س  ل ئ مع  ل س  ل  ت في ع م س    Bخ ل بت  Aحيث ت فيه  ئ ث فع م ف ب

س  6ل  7% س  Bس ل ل بل ف  ل ئ  B في  فع م ف ف ل ت ب غي  م

ل ئ بين  ي ل ي بــ  ،ل ل لَس غ  ل ل 10.000.000 ب   لَ  غلَ )ه 

س  ع  غي ب ل ئ  ل ع  ف ئ  م م ل سي لَح  س غ  ن ي ك له   م ت ي

مي في  LIBORلــ  ي ت ي ل   Wall street journal  غي ل ل ئ  ل ع  ف لا م  2ف

ل  LIBOR ت ع   لــ   ( (3).1في  ل ك  ل ب ع  نه ع   LIBOR  ب 

ي لــ  ي،% 9م ي ل ي نت م لي ك ل ت  ل ل   :  خلا 

قم ) لــ 03ل  س   :)LIBOR ل  خلا س 

ب  ل يخ  ت

 (N)ل

 1ل

(N+1) 

 2ل 

(N+2) 

 3ل 

(N+3) 

 4ل 

(N+4) 

 5ل 

(N+5) 

 6ل 

(N+6) 

س 
ئ  LIBORل

9% 8,75% 8,50% 8,25% 8,15% 8,07% 8% 

ل ع  : من  قع حل ل لإع ع  قع ،   rates.com-www.global :ب ل ل  خ  ل يخ  ع 25/01/2017ت لس ، ع 

22:09. 

: ل ف لس  ي ي ل ف  ل هي  ل ) Aلــ  B Bلــ  A م س ( من  6خلا ه 

؟ ل يه؟  م ه ب  ق ع ل ئ  ل س  ل   خلا ع م
                                                           
(1) Robert T Daigler & Donald Steelman : ‘’ Interest Rate Swaps and Financial Institutions ‘’, Florida 
International University Miami & Associate  Mortgage Finance Departement Kidder Peabody-New 
York, Southern Finance Association Meeting San Antonio,November 1988, P:3. 
(2)National Association of Pension Funds (NAPF): Swaps made simple ‘’ What a trustee needs to 
know”, Februray2005,P:3.  

(3 ) ، ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح  .71-70 : ع 

http://www.global-rates.com/
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ه  -1 ف ل ي  :Bلــ  Aلال 

ف  ي ي ل ي  ل ف  ل ل  من حيث ت ل غي  غي ب بت  لَ ي غ  %7ن  Bلـ  Aه ث ل من 

يه  ه  ق ع ل ي  لَ هي  700.000=7% × 10.000.000لَ   10.000.000لَس

ف  ي ي ل لي  ل ف  ل غ  ل  Bلــ  A م ي م  ي  ق س  .س 6ك

ه -2 ف ل ي  :Aلــ  Bلال 

ي  ل ف  ل ين  ل س ئ من س لأخ  من خلا ه  ل لَ  غي م غي ب غي  ي ه م

. ق ل فين خلا ف  ل ل بين   ت

ق فين )04م)ل  ل ل بين  ي ت ل ف  ل   :A  B ق ل  خلا ف 

ل  LIBOR ل  غي  ل ئ  ل لَل  من  غ  م

ه  ف  (A) لــ (B)ي

ب  ل ئ  ل لَل  من  غ  م

ه  ف  (B) لــ (A)ل ي

0 9,00 LIBOR 0 =% / / 

1 LIBOR 1 =8,75% 10.000.000× LIBOR0  

=900.000 

700.000 

2 LIBOR 2 =8, 50%  10.000.000× LIBOR 1 

=875.000 

700.000 

3 LIBOR 3 =8,25% LIBOR 2×10.000.000 

= 850.000 

700.000 

4 LIBOR 4 =8,15% LIBOR 3 ×10.000.000 

=825.000 

700.000 

5 LIBOR 5 =8,07% LIBOR 4×10.000.000 

=815.000 

700.000 

6 LIBOR 6 =8,00% LIBOR 5×10.000.000 

=807.000 

700.000 

ل ع  : من  جع :  حل ل لإع ع  : ب  ، ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح  .72 ع 
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ليين: ل ين  ل فين س  ل م بين  ي ت ل لَ  ل ك ح  يل    ل

قم ) ل  سس 07ل س ل ل ف ب ل   :)A  : ض ب بت  ت فع ب ث ي ت ل  

غي   (Pay Fixed)م

         900.000$      875.000$   850.000$     825.000$      815.000$      807.000$ 

  

  (+)      0             1             2               3                4                  5                 6      

     (-)    

      700.000$      700.000$   700.000$    700.000$    700.000$     700.000$  

ل ع  : من  جع: حل ل ع  لإع ،  ب ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح   .80-72: - ع 

قم ) ل  ف 08ل ل سس(:   س ل ل ل لــ   :B  ب ف ب ك ل  A ف  م

بت  Bحيث ي  يل ب ث ل غي   فع  ب م ل  (    ( receive fixedب

         700.000$      700.000$   700.000$     700.000$      700.000$      700.000$ 

  

  (+)      0             1             2               3                4                  5                 6      

     (-)    

          900.000$     875.000$   850.000$    825.000$    815.000$    807.000$    

: ع ل حمن  جع:  ل ل لإع ع  ،  ب ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح  .80-72: -ع 

ئ        ل س  غي في  ل ي ن من  ئ ل ل س  ل  خل في ع م س ت ل  

س ت من  ئم ل س  غي في  ل ل ق ي  م  ل له  ل  ل ل  ي ت ل  

لي  غي ل م  . ع 

س  ل ل ي ل  Aف ل ف  لي ل ل ي  ل ح  ل ف ب  يخ   1 ع ت

من  ل نه  في  ل ه ن  ل ي  ي من ع ن ت ل 0ل ي  ل ل ت  ب  لي ع 

ي ل  ل ع  ف ف  1ل ي س ي B لـ  Aل ط  :  ك ي لي ل ل ي  ف من 1ل                      ل

A =700.000/1,09 =642.201,83. 
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ي ل   ل ع  ف لي ل ل ي  ل ي س  1م  يB من  Aل ط  : ف لي ل ل ي  ل

ل من  1 ل   B=900.000/1,09=825.688,07ل ئ ي A س                    ع ع

ل  183.486,24بـ : ل ط  ل ( ف  -825.688,07لَ ل ط   .(642.201,83ل

س  ل لح  نه من ص ين  يين ه ت ل ي  ن خلا ع ل ه Aف ل خ في ع  ، ف ق ل

ل  ل من  ل ه  خ في م ل غب في  ي ت ل س  ل ن  ط ل ل ف لأ ف ل  ل ح  ب

لك  لي ل  ت ب ل ي  ل ل ب ل ي  ج عن ع ل ع  ف ل ئ   ل ح  ت ب

مه . ل من ع ل ل في ع  خ ي  ه  م 

س  : ني لا ث ل لا   swapcurrency s  م

ف      ل غب في ع  ك ع م  ي ه ي ح فين  ج  لَ ع  ل ل من  ك ه  ي

س  ل يح، ب   س ص ل ني،   لي    Xل ل ع  غب في  ي ت ي             لأم

س  ل  Z   يع مه في م لك لَس لَ   ل ل ع  غب في  ي ت ن ت في ل خ

لا . ل س ب  ل ته   ه

ل : ين لس  س ن ل ل ي ل  ه ن  خ فيه  كيف ت  X  Z م ل

ت ؟ م  ل

س  ل ل ع  ل نه من  ش ف ل م لي   Xب س  ت ب لَ  Zل ل  ت ب

س  ن ل ح ب  ي ي  ي ئ ض ت  ل لي ل ن  ،  ل ش لي في  Xم ين ب  ت

س  ل ل ل  ك ب يق ع م لي عن  ل لَ  Z لأس  ل ين ب ي ي  ت            ل

ل  نت ش  ل م  ك لك في ح س  ل ل ل  ي ب ه ك  ق م   .ت

س  ل خل  لي ت ل س  Xب ل ل مع  س  Zفي ع م ل يم  Xحيث ت من خلاله  ب

س   ل يه من  ل ع ل ت لي   بل  لَ م ل ع ثلا  Z.(1)ل لَ   ت م

ي :  ي في ي سي ن س حل   )2(م

ل : -1 لأ ح    ل

م  ي لَ ي ل ئ  ل س  لَ  س م ي ع ع ل م ت  يه  ي ق ع ل لأصل  م في ت  ي

ي لف لَس غ   ل لي:؛ ي ت  ل ل  ل لك من خلا  ي  ن    ي
                                                           
(1)  Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 41- 42. 
(2) Ibid,P42-43. 
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قم ) ل  لا بين 09ل ل لا  ل من م لأ ح  ل  : )x  z  

لَ                                         ل غ ب  ل

 

ل Z ق        قب لي                         غ ب ل لَ  Xي                  ل   ب

 

 

          :  Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 41ل

2-: ني ل ح  ل ك  ل ل في  ل  ي  ي  ئ  فع ف ل ب ل ف  ي في 
ي:  ي

قم ) ل  لا بين 10ل ل لا  ني  من م ل ح  ل  :)X  Z : ) ئ ل ع  ف ل م  )م

لَ                                          ل ئ ب  ف

  

لَ    ل ئ ب لي                       ف ئ ب لي                       ف ئ ب  ف

 

 
   :  Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 41ل

3-: ل ل ح  ء م ع  ل ن لك ع  خ   لأصل م  ي ت  م ع ح ت ل في ه 
ي: ل ك ي  ل

قم ) ل  لا بين 11ل ل لا  ل  من م ل ح  ل  :)X  Z : ) ل ء  ن  )ع 

لي                                           غ ب  ل

  

ج       ل  س ج  س لَ                 ل غ  ب ل  ل              

 

 

   :  Yves Simon et Samir Mannai : Technique Financieres Internationales, Op-cit, P : 42ل

z 

السوق المالي 
 الدولي بالدولار

السوق المالي 
 باليورو

x 

z 

السوق المالي 
 الدولي بالدولار

السوق المالي 
 باليورو

x 

z 

السوق المالي 
 الدولي بالدولار

السوق المالي 
 باليورو

x 
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ل        ي م م من خلاله ع ل ت ق  ل لَ   ي  ك ت ل  خ ل ق ت ه  

ه. لا ه ن ل ف   س ص

ن  ت ه  ه ي يث ع ل ي ف ج  ل ئ  ل ع  ف ص م لَ 4في ي م  ح هي 

فع ب فين ي ل ح  م  ي  ب  ل غي  كلاه ب ئ م لَ ف فين ب ل فع كلا    ي

غي لآخ ب م بت   ئ ث  .ف

ين ه ي ئي ين  ل م ح ضي ن  ء قيم ل ع بت،            :ف بل م ث بت م ل ع ب ث م

ل ع ب . م غي بل م م بت م   ث

  : بت بل م ث بت م ل ع ب ث  م

لي ه  لَ   ل لي بين  ل ف  ل ئ في  1.25ب  س  ل لَ   س  ل  ي ل

ل ي بـ :  لَي  ن  %9ل ف  % 8 في ف ل   Z  ك غب  10.000.000ي ي  ي

ل  ل م ع  ي  ي لأم لَ  ل ل ب  س . 4ب

غ حيث ي  ل صل  ل  م م ق ت ل يخ  بل 10.000.000قي   Xلـ  Zف ت        ؟  wي م

  : هي

 ي  1.25  لَ  1

w 1.25/ 10.000.000ي          10.000.000 ؟ = w  

W=8.000.000  َل 

ي :  ي ئ ك ل ق  فع  فين ب ل ق ي كلا  ل بع س من  لأ   خلا 

ف *  ي  Xل ي لأم سس  ئ ع ل فع م ف س ب  10.000.000: ي ي  ل ي 

ن  ه  ئ ب ي  %8ل ل ئ  ل ق   4(ل %8×10.000.000ي ) 800.000ف 

م .  س ك

ف * نسي :   Zل ل سس  ئ ع ل فع م ف س ب  000.0008.ي ي  ل لَ 

ل  لَي  ل ئ ب ي  %9ل ل ئ  ل ق  ( %9×8.000.000لَ ) 720.000ف 

من  ل ف  4ع  ل خ    ي م  لأص غ  ل ي ت  م ع ل ت ل ي ع  ي  Xن سي
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غ  س من  10.000.000م ي  ل ف  Zي  ل  Z  غ ي م ي  8.000.000سي ل لَ 

  X. (1)س من 

ين س لإ  ل ين  يمن خلا ه ل ف  فين ل ل ل  : X  Zل من 

قم ) ل  ي(: 12ل ل ف  لا Xف ل ل ل ل   من م

10.000.000€      720.000$       720.000 $        720.000$         8.720.000 $          
    

  (+)0                            1                       2                     3                      4              
   

(-    )                                                                                                                  

8.000.000$       800.000€       800.000€       800.000€            10.800.000€ 

ع  : من  حل جع:  ل ل لإع ع  ، ب ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح -72: - ع 
80.    

قم ) ل  ي ل(: 13ل ل ف  ل  Zف ل لا من م  ل

8.000.000$         800.000€          800.000€        800.000€       10.800.000€  

 (+)     0                         1                       2                     3                       4            

          (-                                             )                                                                  

          10.000.000€       720.000$        720.000$      720.000$        8.720.000 $ 

: ع ل حمن  جع:  ل ل لإع ع  ق ب جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح ،  ع   .80-72: -ك

  

غي : بل م م بت م ل ع ب ث  م

فين سي     ل ح  ن في   حي ي ل لاف  لَخ ب س   ل ضي  ل س قيم  ل ع ن ب

ف  ل ن  غي  لي ئ م ل  Zب ف ي في  ف ع ل ل  س  ل  س  م ع 

لي هي  ي لأخ ل لا  ل بت ع  فع ب ث ل بل  م لَ ل غي ع  فع ب م ل         م 

ئ  ل ل  لَ  ف ب لأس Plain Venilla Currency Swap ت    LIBOR،ع  

                                                           
ع  ( 1)  حمن  : ل لي ل جع  ل لإع ع    ,Sunil Parameswaran : Fundmantals of financial instruments *ب

Op- cit,P-P:509-529. 
* Morgan Stanley : For internal use only not to be distributed externally,Fid analyst programme, 
August 2000,P-P:1-10. 

ل ح* ل  :  ع  ل ي  ل س عن  ، ل ك ق  جع س  .80 -67: -، م
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ي: ي نت ك بع ك لأ ل  لَ خلا   ل

قم ) س 05ل   :)LIBOR  لا خلا : 4ل  س

 4 3 2 1  0 ل
Libor 9% 8.95%  8.90% 8.80% 8.5% 

ع  : من  حل جع : ل ل لإع ع  : ب  ، ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح  .79 ع 

ع  م  ل س ي نه ل م         Liborع  ف ت م ل س  لَ  س  م ب ع  ل ل 
لب. لغ خ في  فع م   ت

ي: ي فين ك ل م كل من  ل  س 

قم ) فين 06ل  ل م  ل  :)X  Z 

ف  Libor ل ي ي ل ف  ف  Xلــ  Zل ي ي ل ف   Zلــ  Xل

0 Libor0 = 9% 10.000.000€ .000.000$8 
1 Libor1 =8.95% 8.000.000×9% 

= 720.000$ 
800.000€ 

2 Libor2= 8.90% .000.000 8×8.95% 
= 716.000$ 

800.000€ 

3 Libor3=8.80% .000.0008×8.90% 
= 712.000$ 

800.000€ 

4 Libor4= 8.50% (8.000.000×8.80%)+8.000.000= 
 

8.704.000$ 

10.800.000€ 
 

ع  : من  حل جع : ل ل لإع ع  : ب  ، ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح  .79 ع 

ي:    فين ك ي ل قف   في م

ل    ي ل:  (14قم )  ل ل ف  بت Xف ل ئ ث فع ب ف ل ي  ) ي ي لأم سس  ل ( 

10.000.000€        720.000$           716.000$        712.000$        8.704.000 $      
     

 (+)0                         1                       2                     3                       4                 
     (-                                                                          )                                          
      8.000.000$         800.000€        800.000€       800.000€       10.800.000€     

        

: ع ل حمن  جع:  ل ل لإع ع  ، ب ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح   .80-72: - ع 
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قم )   ل  ي ل:  (15ل ل ف  غي Zف ل ئ م فع ب ف ل ي  ) نسي ل سس  ل ( 

8.000.000$        800.000€          800.000€       800.000€        10.800.000€          

 (+)  0                              1                       2                     3                       4          

      (-)    

10.000.000€       720.000$        716.000$        712.000$         8.704.000 $         

     

ع :ل حمن  جع:  ل ل لإع ع  ، ب ك ق  جع س ، م ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح  .80-72: - ع 
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: لأ ل  ل  خلاص 

ع ض م      فت ت م ي ع ل ل   س  حل ت م ض ل س ب 

ي  س ل ي  ن ل          IFRS 9ل ل ص  ل ف  م م ب ف نه،  ص ب  كل م تم 

لي من ل ل  ف ب ص  م ي ل لي  ل لأ  س في  س ل  ي    ع آج    م

ج  ين ل ل ين   ل ل  م من ق س ي  ف عن كي ي ت ل ل  ه من   غي

ي  ل ل  ف  جهم ، ن ق  ت ل ملا  ني ل ل سي  لأس ل  ل  هي   ب 

، كل م ل ي  س عن تغ ل  ل نب  ل ملا ح ب ص  م  ي ت من ع

ل  ي   ل لَف   ي  ين كي ل ي ي  س ل نب  لَن ل ل  ل ب ق لي ك لَب من  م

ل  لأخي   م في ه  ع ل لي من ق ل س  ل يي  ف م ء به م ت ع م ج ي

لي  سسي م  ل ل  ل .في  ل س  يي عن م ل ف   ل س فيه م

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

ني ل ل   :ل

ي ل ف،   لإع  ، لإف  ، ل عن  س 
س ل يي  ن م ل ض لي   ل  لأ 

لي ل لي  ل ي  ل  IAS/IFRS 

 

ث  ي لأل س ل ي  ل ن  لي ض ل لأ  : ع 
32IAS   

 

ني ل ث  ن ل ل  ض لي    ل لأ  لإف عن   :
ي   IFRS7ل

 

لث ل ث  ن ل لي ض ل لأ  ي عن  ل ف   لإع  :
ي  س ل ي  لي  IAS 39 ل ل لإق  ي   IFRS9 م
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ني: ل ل  يل ل ف،   لإع  ، لإف  ، ل لي              س  ل لأ  عن 

ل س   ل يي  ن م ي  ض ل لي  ل لي    IAS/IFRS ل

ني:  ل ل  ل ي   ت

ملا     ل ف  لي في م ل لأ  س  ي  ي   ل ل لي  ل لأس  ن    ،ب

ي  لَق ته  ص م ش مل ب  خ ل جيه  لي في ت ل س  ل يي  س م م م ه

يي  ل ين  ل ل ل ل  ي  ب  م في  ،م ل ي ق م  ل من  ي  ل ل

ل س  لي  م ل لأ  مل ب ل ي عن  س س خلا همن   ل س ؛ل ل ب ل  

لإف ص من  ل   لي من خلا م تم  ل لأ  ي عن  ل ف   لإع يي   م

س  ي ل لي  ل لي ل ل ل لي   ل لأ  ي ب معن  ع :  IAS32ل

لي ل ي ، لأ  لي : IAS39ل ل ي  ل ي  ي  م ل ف   لأ IFRS7لَع  :

لي  ح -ل : IFRS9  ، لإف لي ل لأ  ف.:  لَع ي    ل

: لأ ث  نل لي ض ل لأ  ي  ع  س ل ي     32IASل

، ك لَب ل من     ل س  ن م ل ض لاق   سي ل س لي ك  ل لأ  ي  ن لأه

لا  لَن ي  ت ، ل  لي ل ئ  ل في ق ل  لي من ق ل لأ  يف  ع  ي ت  كي

لي من خلا ل لأ  لي عن ع  ل س  ل يي  س م ص م ي من  س ل ي  ل  

IAS32 ل لي  ل يف ؛لأ  ي ت س كي لك ل ئم    ل لي في  ل لأ  ع 

. ني ي ل لي   ل ك  ل ئ  ص ب س  خ لي ل  ل

: لأ ب  ي    ل ل لي) IAS 32ل عن  ل ( -لأ   ل

لي س     ل لأ  لي ب  ل ل  يي  1995في  1988 ل ب  ح ل م

لي  ل س  ي  IASCل ل ب  ي ب  IAS 32س جب ت ل م  ل لي  ل             لأ 

ي  س ل ي  ل ء  في ج ض ع  ،  ب  ل لأ   1999ل س  39  ق ب ل

لي ي لم ت في  - ل ل ي  ل ف  ل م ي ل ل ف    .IAS 32لَع

قيق     ل ك  ل ش ثي من ق ي  ل ين   ي ل يق  ء ب ت ي ج ل ي  ل كل  ل   ع 

ل ص  هم من  ي  غي ي ل ي  ل م   ل يي  ك  ل ي  سق  ،لحض  م

لي  ل س  ل يي  ين  IASB م ي ل يلا ع  ي  39  32ت ه في  ي تم ن ل  
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ين 2003 ي ل خل م تغيي ع  ش ل ل ت  ص ت تغيي ع ؛  (1) ك ت خ حيث 

IAS 32  س في م ل ل  ي  2004من ق ل ت لأع  IFRS 3ب ع  IFRS 4 ، مج 

مي في   )2(ل ي  2005، ل لَف في  سيع م  س ب ل يق   IAS 32ق  عن 

لإ ي  لي  قن م لي IFRS 7ل ل ح -لأ  ء من  ،لَف ل ب ح س  ص ل 

ي  01 ن ي  2007ج ل ص  لي  32لي ل لأ  ي ع  ط ل  من خلا ه  ، (3)ف

ص ي م ب   ل ي  ي ل ل  هم  ي ل س    :IAS 32 ل

قم     ي 07ل  ل ي م ب  ل ي  ي ل ل  هم   :IAS 32 

يخ   لإص ل
ل  1991س  لي E 40م  ل  .لأ 
ل  1995ج  لَف   ء  لَف  IAS 32في  E 48ع ج  : لي ل لأ 

 .ل
ي  1 ن ي  1996ج ل لي  ي ف يخ س  .1995ل س  IAS 32ت

يل  1998ي  ي  IAS 32ت ل يق  ء من  IAS 39عن  ي  1ب ن  .2001ج
 .IAS 32  IAS39ص م ع لــ  2002ج  20
ب  14 م 2002ك ل ليق  ل ل   ع م  ي ف ج                                      .ن

ل لــ  2003ي  17 ل لي IAS 32ل  ل س  ل يي  س م  .ل عن م
ي  1 ن لي  2005ج ي ف يخ س  .2003ل لــ  IAS 32ت

ف بــ 2005  18 لَع ح  يق  IAS 32 س  لي  IFRS 7عن  ل لأ 
ء من  ح ب ي  1لإف ن لأ  IAS 32  2007ج ت ع  ح ت ص

. ل  : لي  ل
ح ل 2006ج  22 ل لأ  يلا في  ل  Puttable م ع ح 

instruments ج ل م  لَل ي   ل  obligation arising onعن 
liquidation                                                                           

ي  2008في  14 س ل ي  م  IAS 32ل لَل ح ل   ل ل للأ 
ي ل ج عن   .ل

ي  1 ن ل IAS 32يل م ع لَق ت 2009ج يف    .ح ت
ب  8 ي  2009ك ل يل  ل  IAS 32ت يف   . Rights Issuesح ت

ب  2010في  1 ك يل  ي ل ل يخ   .2009ت
لي   2011ي  16 ل س  ل ي  يل ل ف  IAS 32ص ت لَع قف عن  ل ل ب

لي ل م  لَل لأص    Offsetting financial asset and financial ب
liabilities    

                                                          
                         

                                                           
)1( Stephen Spector (MA, FCGA) : Norme internationale d’information financière 32 (IAS 
32)Instruments financiers-Presentasion, Le reper : Réseaux de perfectionnement professionnel, Le 
savoir au bout des doight, CGA-Canada, 2009, P :1,2. 
(2) KPMG Audit : Instruments financiers information et présentation collection ‘’ comprendre et 
appliquer les normes IFRS, Xerox creative services , Juillet 2006, P :4.  
)3(  Stephen Spector :Norme internationale d’information financière IAS 32, Op-cit, P :2. 
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ي )  2012م  17 ل ي  ل ج عن  ل يلا  ي 2011-2009ل ثي ض ( "ت
م" لأس ي   .ت

ي  1 ن يل  2013ج ل ي  يخ س  .2012ت
ي  1 ن ي  2014ج ل ب يل  ل لي  ي  ف يخ س  .2011ت

  presentation, on 24/01/2014,  at  -instruments: deloitte IAS 32 Financial www.iasplus.com )(1:ل

23 :16.  

(2) Munchener Ruck-Munich Re Group : Application of IAS 32 and IAS 39 (rev 2003), February 

2004,P :2. 

ي ل ف  ن  ه ني:  ل ب    IAS 32ل

 : ي ل ف      Objective of IAS 32لا:ه

مي      مي  م ل ني  ي ل ل  م ل ي ف ن ت م من ش لي ل ل ئم  ل

Balance-sheet،  ي ل  IAS 32 ج ي لَح م ه  ق ل ف م ع  ،ي ف ي

ني ي ل لي في  ل يل  ،لأ  هم في ت ، م ي ني ي ل ي لَ ت في  ل لي  ل لأ   ك 

، ي ل ف  ف ل ض ئ  لي ل   ل ضع  ل ف  قي م لغ  ت  .) 1(م

م ي     لي IAS32ف ص م ل  م  ي  لي  ت ل لأ  ي ل  س ل  ل 

ي لي  ح م م م ل لأ  ك ،،  ل ب  ئ  ل يف  جي ب ت ي ب

ئ  ل ب   لأ م،   س ب   ، ئ لي من ف ن  (gains & losses)ل ،  م ي ج ع ل

ل لأص   ص  ص بين ع ء م  .ج

ي ي    ل ي  ئي ل ل  ي من خلا  ل ف  ه ي:  ي ح   ( 2) في ي

لك: -1 ي ب في  ل   حق م لي ك ل لأ   ع 

ل  1.1 ل  ل  ي من ق لي   حق م ل م لي ك ل لأ  ب  ت  م ي

.) س ل ( 

ل  2.1 م ف ي ت ع كل من  (Separate)كيف ي ل ك  ل لي  ل لأ  ن  يم م  ت

. ي ل  لَل   حق 

ل ش 3.1 ي  ل ي لأ ح  س ل ل  ي ''ل ل م  س  .ه '' 
                                                           
(1) Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Fourth 
Edition, The international bank for reconstruction and development ( The World Bank),Library of 
congress-Washington, 2006, P:261.  
)2( Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Second edition, John wiley & Sons, Hoboken-New Jersey-United States of America and Canada, 
2008, P: 221. 

http://www.iasplus.com/
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لي -2 ل لأ  ل ب ئ  ل سب   ل م  لأس ب   ، ئ ل  .ع 

ي ي -3 ل ف  لل لأص   ص بين  ء م ج  .غي في 

ل  -4 ي  IAS 32ي ل ل في  لي  ل م  لَل ي للأص   ل ف   لَع م 

IAS39  ي ل لي ب ل لأ  لإف عن   .IFRS 7 م 

 : ني :  ث ي ل    Scope of IAS 32ن 

ي   ل ق  ن   IAS32ي ي ل يع  ل ج لي من ق ل لأ  يع  م عن ج ل في ع 

ي  هي: ل ل في ه  ل  ص   ل ء  س  (1(ب

س ع  -1 ل م  ي ت ل ك   ل يع  ل مي   ل ك  ل ب   ل ك  ل ل في 

ي  ل جب  ح IAS 27ب ل لي  ل ئم  ل ل   Consolidated and separate 

financial statements  ي ل    ،28IAS  مي ل ك  ل  Investmentsلَس في 

in associates  ي لي  ، م ل س  ك  IAS 31ل ل يع  ل ص في   Interestsل

in joint ventures ف لــ ض  ، IFRS 10  ح ل لي  ل ئم   Consolidated financialل

statements . 

لك  ي   ، مع  ل ك  32IASف  ل ل في  ل ب ل  يع  ق ع ج ي

ب .  ل ك ل يع  ل مي   ل   

قم  -2 لي  ل س  ل ي  ين ب ل فع  ط م جب خ ين ب ل م  ل فع  19ح   م

ين   . Employee Benefitsل

ي-3 ل جب  مي ب ل لأع  IFRS 4  ع  م   مع Business combinations  ن

ي  ل مين. IAS32لك ف  ل ي ت ع  ل ل  ق ع   ي

ن ن  -4 ع ض ي ت ل لي  ل هي  IFRS 4لأ  ي  ي لَخ ك  ل لأن ت ع مي 

ل  يق  ط من ت (،  AG25-35  32-15م ف ي ل ن  ح  ي  م ل يل   )ت

لأخ     ل  يع  ع ل ن ت ي ل ل  .32 ب

ي  -5 ل جب  م ب لأس س  فع ع  ل ملا  جب م م ب لَل  IFRS 2ل  

م لأس س  ع ع  ف :  Share based payments ل لي ل ء  لَس  مع 

س  5-1 ل ي  ن ن م ي ع ع ض ل ق ه   .32ي
                                                           
(1)

 www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
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ل  5-2 ق  ل 34-33ت ي صع  ل ع  ل ل   ي  ل م  س           س عن 

. ث ل تي  ل ين   م ح ل ل م  لأس ط  لغيت من خلا خي  خ   

ي     ل ق  ي ن  عن  IAS 32 ي ن ت ي ي ل   ، لي ء  بيع ب غي م ع ع ش

خ ب لي  لييق  م يم ب غي م لا  ت س ت لغ  ت حي ي ت ل ل  ء          س

. لَس يع   ل ء،  ق ل ل ي  ل لك  ل    

لث: ل ب  يل ل ئيسي ب ل   IAS 32 Terms DefinitionsKey ل 

ي  ل ء  ل  IAS32ق ج هيم    ل ض  س في:ب  س

لي  ل لأ    A Financial Instruments :لا: 

ي ل     لي   حق م ل م  ، لي ل م صل م ء  ل ن لي هي  ع ي  ل لأ 

يق  )1(خ ي ن  عن  ل ق في  ل فين  ل ح كلا  س ع م س ي ت  ل ع  ل ،  ع 

ي  ل ع  ل ء ع  س لي ب ه ك م ع م  خ ي لي  ي  م لت ت ل نت  لَ ك

ي س  ل ق ل ل يع  ل ء   ل ي  ، ع لَس لغ م  م  ل ل   

ل ل ع  ل غ هي ت يم،  ل ي ع  م ت قع  ت ل ، من  ي ي ت ع في ل ل ع 

ي ل ك   .2)) ل

ل     لك    ، ي ل فين ب ل ل  تب ع  فين ي قي بين  ت ل  ل  ، ي ي ل في ه 

ن م ق قي م ت ي  لي ي ل لَل  لأصل   ؛ ف لي لغي ن ي م ه  ل لَ ت ع ق  

ي  ل لي   ل لأ  ي لَ ي من  ق ئب ع   ت ل فع  لَل ب ل  ق م ل ي في ب 

خل.  (3)ل

    ، ي ل لَ  هي  حق  سي  س ص  م  لي ت ثلاث ع ح  م ن م ف

لي. ل لَل  لي   ل  لأصل 

 

 
                                                           
)1( Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, Second edition, Thorogood, London, 2005, P :151. 
)2(  Ibid, P : 155. 
)3( Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 221. 
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لي:  ل لأصل   : ني   A Financial Assetث

ل ح صل ي ي ه   ق ،  حق  ت خ س  خ من م لي  ج م ي  م ل لا  لَس

ل  ت ملائ    ل جب ش من  خ ب لي مع م  ل لأ  ق ل  ت

. خ ي في م   (1)ح م

   : لأصل ق ي    (2) 

 -  . ي  ن

-  . خ لي آخ في م  صل م لا ن   ق لَس  حق ت

ف من  - ل  خ في  لي من م  صل م ض ن   لي  ل ل لأ  ق ل  حق ت

 . تي ل ل  ت م  ل

-  : ي ت ل  ، خ ي في م    ح م

  ت م غي من  ين ت  A non derivativeلي لا ع م م لَس ل م  

. ي  ح م

  ي ل بت من  ح  ل م ث خ غي م ه ب  ن  م  ي م سي

. ل ص ب  ل

لغ    ت ع ، ل  ي ت في ح  ل لأ  ن  ي ل لَ ت ل  ف ح 

ي ل ي لأ ح  ل يم  ل لا    (3).للاس

   : لي لَ م ص ي ت  ل لأص  م عن  ي   (4) في ي

  ي   .ل

 لأخ ن  ي ل ل عن  لأخ  ي  ل م   ح  س   .لَس في 

 ي ل مم    .ل

 غي ح ل   .ق م

  ل خ لَس في  ن  ه كي ي ت ل لأخ  ين  ل  . 

                                                           
(1)  Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, Second edition, Op-cit, P:151. 
(2)Ibid, P :155. 
(3) www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 
(4) Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 222. 

http://www.iasplus.com/
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 ل لي  ل   .لأص 

 ص ل م  لأس ل ع  ض   .ب

ل:     لي م لَ م ص ي لَ ت  ل لأص  ض   (1) ه ب

   *:) ل ل س )غي  ل  :  Physical Assetsلأص 

ص   ق ف ي ت ، ف لآلَ ل   ني   ل لي في ك ء حق ح ل ن ن لَ ت  فق  ل لي ت ل

. لي آخ صل م ي   ل  ل ع 

ج *    ل  : Leased Assetsلأص 

لي  ج م لغ  م ي م لي ل ل حق ح ن لَ ت  فق ن  ل لي ت لك ل ص ك ق ف ت

.  خ

س *    ل   :angible AssetsInt لأص غي 

ء ل    ك لا  لي لَس ء حق ح ل ن لك لَ ت  ي هي ك ل لام  ل لَخ  

. لي آخ  صل م

ع مس*    ف ل    Expenses :Prepaid ل 

صل    لا ن   لي لَس ء حق ح ل ن م   لَ ت  ل ع   ل لا  س لأص ب ط ه  ت ت

. لي آخ  م

لي     ل لال  : ل  A Financial Liability :ث

 : لي ق ي ل  ( 2)لَل  

ل  - ق ل ل ت   ، خ لي آخ ل  صل م ي    ل يم  ي ل ق م ت ل

ل   ل جب ش من  خ ب ( مع م  لي م م ل ص   لي  )  م

  Unfavourable to the entity.ت غي ملائ ل 

 

                                                           
(1)Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P: 222-223. 
)2( www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
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ه ف - ي م ت ه  س ي ن ت ل ل ع من  ص ب ل ي  ل :،ي  ح  ي ت ل   

  ي ل غي من  ح  يم ع م م ب ل م ين ت  ت م  لي

. ص ب  ل

  بت من  ح ل ع ث خ غي م ي ب  ن ت م  ي م سي

. ي  ل

ي     ل ، ف  ح  لغ ن  ل  لي لَ ت ل لأصل  لي ك في  ل لَل  في 

 . ي ل ي لأ ح  ل يم  ل لا   ت ع للاس ي ت في ح  ل  لأ 

   : لي م م ل ي ت  ل م  لَل لأم عن   )1( من 

  ي ل ئ  ل مم  ل ئ ك ل مم   . Trade payablesل

 . لأخ ن  ي ل ض من   لإق

  . ل ل عن  لأخ  ين  ل ل  ح   ل 

 . ي ل بت من  بل م ث ل م ص ب ل م  لأس يم  م ل  لَل

 . ل ص ب ل ي  ل ل ع ح  ض   ب

لي    م م ل ي لَ ت  ل م  لَل ض  ل:   ه ب  )2(م

ج*    ل  :venueeDeferred r لإي 

فع   لي ل ق ح ل ت ل  م  لَ ت  ل ع   ي ل ل يم  ل ط ب ت م ت لَل ف 

. لي آخ صل م ي    ن

ل*    م   : Warranty obligationsل

ي ك  م  س م يم خ لَل ب ط ب ت ي   ، هي ت ل يم  ل ت ب ن م

. خ لي  ص م ي   لغ ن فع م ق ب ل ت ل  م  لَ ت  ل ع    ل

خل*    ل ي  ص ض م    Income tax liabilities or assets:  ل

م لَل . ه  ني ن ل ف ل  ن ت  ي   ق ت ت  هي لي

                                                           
(1)  Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and 
work book, Op-cit, P : 222. 
(2)Ibid :223. 
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جي  *   لاس م   Constructive obligations: لال

ف  م  لَل ف ه  ؛  ت ق ج عن ت م لَ ت لَل ، ف  لي م م ل هي لَ ت 

ي م م IAS37ل ل ج ك ج ب ل  ت م  س ب ن من  ل س  ل ع في          ط م

ي  لي م ل م نه سي ي  ل ش في  ي  ل   ، ل ص ب ل س  ي ل م     ل

(، ت  لأخ ف  لأ لأخ ) ن  ي لأخ  ل ف  لأ ن   ي ل ن  لك،  ي ل ن

ته  ء ب ف ل ل س ب ق ب  .ت م   لَل

  : ي ل :  حق     Equity instrumentب

 ، م لَل لأص ب   ي في  ج ح م ب في  حق ع ي عن  ف لفي ي ت

ي:  ي  (1)م

ل لَ ت - . ن  لي آخ صل م ل    يم  ق ل  ت

ي  س ب  - ن ت لك:لأ ي ل  هي ك ص ب ل ي   ل

  ص ل ي  ل غي من  ح  يم ع م ل ب س  ل ت م ت  لي

.  ب

  لي آخ صل م ي   ل ب من  ي ث ل ل فع  ط من خلا  ي ف م ت م س

ي ل بت من  ح  بل ع ث   .م

ل  لي  ل لأ  : مس   Derivative financial instrument: خ

ش قي من س   ن  ي ي ل لي  ل لأ  بق  هي  ل ل  ل لا في  جه م  ه م ق ب

ي  ئي ل لي  ل لأ  ح   Underlying financial instrument (2) م 

: ل ل ي  ل : س    :   Fair valueس

ل  هي غ  في  ف  لَل بين  لأصل  س  ل  ن من خلال م ي ي ل ي  ل غ   ل

ي  سس ت ي ت ع  ي ي ت ح جب ع ي ب  .)3(ف ع

                                                           
(1)

 www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 
(2)Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, Second edition,Op-cit, P :151. 
(3)Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:262.  

http://www.iasplus.com/
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بع:  ل ب  ي س ل ل سي IAS32م   : لأس

   : ي ل  حق م يف ك ل  Classification as liabilities or equityلا: 

لي  لأ ف  لَع لأ ع  ف ه  ئ  ي ج ح  لي   ل لأ  ب ع م   Onي

initial recognition لغي ل مع  ل  ه  ف ل لي  صل م  ، ي لي، حق م ل م   ك

. ي ل لي، حق  ل لأصل  لي، ل لَل  يف كل من   ( 1) ت

ني ع     ن ل ه  ليس ل  ه ي  ل ل   حق م ل  لي  ل لأ  ف  ف

. غي ل ف  ل ء ع  يف لَح ب ل لي،  لَ ي تغيي  لأ ف   (2) لَع

ل لأ  ض  لك لأ ف ب م  س ن ت ك غم من  ل م ع  ل ف ك ي ت ل لي 

. ي ل لي  ليس  حق  ل لَل  يف  يه ت ق ع ه ي ه  (3) ج

في     ه ي ه ي في حين  ج ن  ح م ي ت  ل لي  ل لأ  لأم عن  من 

ي: ي لي م م م ل س ع ك ل جب  لي م ي ل لَل  يف   ت

  ل م  ي (Prefrence Share)لأس بل  ل ل م ل  ل  ت  قي من ق

ع ب في م ل،   قي ث ل ي في  بل ل بت،  ق ل ث ه من ق ل س م ب ق ل ل ي  ت

ل  لي ب م م ل م ت  لأس ، ف  بل قي م ي  ب م ل ل خلا ف  ل 

. ل  ل 

  بل ل م ل  ع  ج ق في  ل م  ي ل ي ت ل لي  ل ي  لأ  ل      قي م من 

. لي آخ صل م    (4) 

 . ي م مي من ح ل ل  ع ب ج س ي صلاحي ل ب ي ت ل م   (5) لأس

 

 

 

                                                           
(1)Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit : P 262. 
(2)

 www.iasplus.com (Deloitte):IAS 32 Financial instruments –presentation , Op-cit. 
(3)BDO international:IFRS at a glance IAS 32 financial instruments presentation, As at 1 january 2014. 
(4)  Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 225. 

 
ب ن   (5) ي م  ل س  ل بع  ، م لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ،  –ج ح ي ش ل ني  لأ ل 
،  -ع :2008لأ  ،533. 

http://www.iasplus.com/
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 : ك ل لي  ل لأ   : ني   Compound Financial Instruments ث

نت ه  ي  ك يي ل ل  ي ب لي غي  ل لأ  ب ع م  لأ ت ي ته 

لَل  ل  ء ي ئين ج ي ع ج ف ل ب  ، ي ي ل لآخ  حق   IAS 32  يف م ت  ي

ي ل لي   ح  م م ل ل ك ل م ك ب ل لي  ل لأ (1)لأ  يف  م ت ،  ي

ئي  ل ف  لَع ك ع  ل لي  غ   Initial Recognitionل ل لَل من  ي ع  ب

. ل ل ي  ل ع  ي من خلا  ل ء  حق  س ج م  ه ي لَ  م لي   (2) لَج

ل    ل للأ  ل ي  ل ي =  ل ء ح  ك   قي ج ل لَل –لي  ء  ل ل ل ي   ،       ل

ب لأ ل من  ف ب لَع م  ، ي ي لَق ف  ل يف  ل تغي  ل            لَ ي تغيي 

م   لَل ي ء  ل ب سب  ل ئ   ل ، ب لأ ، ئ ل يف،حيث   ل ئ  ل  ل

ف ب في  ب لأص  ح لَع لأ ي  م ت خيل،  يف  م خل ك ل ئ  ق

ي ل م  لأس ي ك م  ،ل لأس ب ع  لأ ي  ، ف ي ل ش من  ح  ح م م  ي

ئ  ل ع  ف ف ب م ي ت ل ي  ل س  ف ب م ك ل ن  ف ع  لا ت ل م

ل  (3). ع 

ل ع م     ل  ل  يل من ق ب ل ل ل  ك  ل لي  ل لأ  لأم عن   من 

ئين:  ي ت ع ج ي ف ل م  لأس  من 

*: لأ ء    ل

م س ل  ل  ته  يل ه م ت ل لم ي ل  سي ع  لأس ف  ل ئ  ك  ل فع   لَل ب

 . ي ل فع  لَل ب يه ع  ل ه ل  ،ف

 

 

 

                                                           
)1( Robert obert : Normes internationale de comptabilité et d’information financière, le petit Ifrs 
2006/2007, Paris,2006,P :23. 
)2( International Accounting Standards Commitee Foundation (IASCF): International accounting 
standards 32 financial instruments presentation, this version includes amendments resulting from ifrs 
issued up to December 2008,P:1558-IN13.  
)3(

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:262-
263.  
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ني:* ل ء    ل

ل  يل  ني ت م ق  ل حب  ح ص ل ي ء  ل ل في خي  ل ي   ل ل  حق  ل ي

. ي ل يف  حق  ي ت ي ت ل   ، ي ل ي ب ل م  لأس بت من   (1) ل ع ث

لأ   : ل ص ث ي من خلا  ن تس م  ي ي سي ل لي  ل

م:   Instruments that will or may be setteld in own equityس

م،     س ص  ي   ل ص  ح  ي من خلا  م ت ب ع ي س ب ل      ق ت 

م؛ لأس ص من  ن  غ ي ق م ي  م ت ن  ي م   ي لأس ،ف ع  ل ل ل  في ه  في 

يم  م ت لأس سي ت  ل  ي ح م؛ ف لأس قي ل  ل ل  ب  ف ح ه سي ص م  ي سي ل

م. لأس ي من  ل يم  م ت ، سي لأس ت  ن م   قل،  م   س

نت: ك  ك ي ل ل ل ك ح  يف ه  م ت   ي

ي - ل بت من  ح  ل ع ث يق م ي عن  م ت ت م سي  .ع لي

غ  - ي  م ل بت من  ح  ل ع ث ي من خلا م م ت  ع م سي

.  ن

ي     ل ن  ح  لأ ض يف ه  ف Equity ب فق م ي ي  ت ي  ت ، ي

م لأ  ،  لَ ي ي ل ش من  ح  لك م ف ك فق م م  ت م خ ،  ي ي ل ح 

. لأ ل ل  ل ي  ل غي في  ل  لَف عن 

ف ك حق     م  ت س ص  يق  ف ت عن  ي س ل لي  ل لأ  لأم عن   من 

س خي ش ل ص   ، ي ل م م لأس بت من  غ ث ل ع م ق في  ل لك  ل ح  ء ي

ل يل  م  200 ع س يس ل نت  ء ك ل ي خي  ، ه  3000 ت بــ ع  ت لَ ن

ي: ي مي م س في ي ل ل   س

ي                                                                            3000      ل

ي                                       ل م ''ح  لأس  3000''                                      خي 

 

                                                           
)1(Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 225. 
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يخ  ي ه ب غي ت ي ل ل  (1) .حق 

لام    س م  ي سي ل ي  ل ل   ح  ي  نت ه ت في ك لك، ف ك                مع 

ء  من  لَق ب  لي ب ل م لي   صل م ف ك لأخي ي ، ف  ل جب  ي ب  ت

، قي  لي م م ل ف ك ت م  س ص  يق  ي ت عن  ل لي  ل لأ  لأم عن 

ي  م ب س ص  ب ع ت فيه ب س ب ف  10.000ل ي؛ ه س يخ م لأ لَ ب

. ي ل يخ  م ب ل ل ل ي  ل غي في  ف ل م سي  لأس ،  ع  م ل لي ك  ل

س    ء  ع ش ي ب ل ل لأ ح  س  ل مت  ل  Repurchase its own  

لَ م  ء، ي ل ع  لي ل  ل ي  ل لي ب صل م ل    بل  يق م لَل عن  ف ب ع

. ي ل لَل من  ح  غ  يف م  ع ت

ي     ي في كي ل  ) ي ل مل  ل  ح ء  ف ) س لأ ح  ح  ل ت لي  ل لأ  نت   ك

ح  ل ئل  ل نت كل  ل م  ك لَ في ح لي  م م ل ص   ف ك ي ت ، ف ي ي ل ل

يل ت  ء  حق م  (2) .ل ن

ي ل م  س  :   :Treasury Shares or Stocks ب

ل     ه من ق ل ش ل   ي  ل ه من  ح  م  غي لأس ي هي  ل م  س

ع  ح ف س   ءلا ف ف ؛(3)ل س ل  ق ل ل م م لأس م (4) لَ ت ه  ،  ي

ل  ئ  ل سب   ل ف ب لَع م  ش  لَ ي ي م ل ف من  ح  ل غ  ل م  خ

؛  ي  لــ  ب ل م  ي لأس س ل ل  ل ك IAS 32 لإ  ل مت  (W)، ن   ق

مت لي ثم ق ل ل  م في  س ص  ي: ب  ب ي

 ء غ  300 ش م ب يك. 6س ل ب ني من   ن

  ك ل عت  م ب  100ب يك. 9س م ب ني ل  ن

  ك ل عت  ي ب  200ب ل م  يك. 4س م ب ني ل  ن

                                                           
(1)Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 228,229. 
(2)

 Ibid, P : 229. 
(3)

 Ibid, P : 230. 
(4)  ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م  ، ك ق  جع س  .537م
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ي           م IAS 32 ل ي ت س ل ل  ل ي: ف  ي      (1) ك

ء  -1 لاق ء   ل ي  ي ث ع ل م  للأس  :ب

م ي: ت  ك ي

ي ) ل م   1800(                                                      6×300س

ك                                                                                                 1800ل

ببيع  -2 يق  ي  ت ل م    :س

ف ب لَع م  يلَ ي ل م  س ج عن بيع  ل ب  ن في  ح  لأ خل  ل ل ئ  في ق

ف  ل في  لَض ل  ل ''  ن  ي ض ي: –ل ي '' ك ي ل م   س

ك )      900(                                                                                 9*100ل

ي                                                                                                     ل م   600س

ف                                           ل في  لإض ل  ي                     –  ل م   300س

 

ي ب -3 ل م  س :لبيع   س

ل   ن  ي ض ل ن  ح  ي في م م ت ي ب ي ل م  س ع بيع 

في  لإض ل –ل  صي ه  يع  ل ،   ت خ  ي ل م  م ؛س قي ي يل ب ت

ي: ل ك ي ب  لأ ن ح   ل ض

ك )  800                   (                                                                    4*200ل

ف ل في  لاض ل  ي                                                    -  ل م     300س

    100ب م                                                                                        

ي )                                      ل م      .1200                                            (6×200س

                                                           
ع  (1) حمن  لاع ل جع ب ل ،  :ع  لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح ،م  ك ق  جع س  م

- :537-539. 



ف لإع ، لإف ، ل س  ني: ل ل  لي ، ل ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ن م ل  ض لي   ل لأ  ي عن    IAS/IFRSل

-79- 
 

ب  لأ  ، ي ل  ، ئ ل : ع  مس :خ ئ س ل     

ب      ، ئ ل نت  ل ي م  ك ي ه  ل ل   حق  لي ك ل لأ  يف   ت

ش في  ل  م بح   ل ف ب في  ل لي هي  ل لأ  ل ب  ئ  ل م   لأس

ي حيث:  ل ن  ح  ين ض ه ل    ح 

م  ش في * ي ي م ل ل  ي من ق ف ك م ي ت ل م  لأس ي  م ي ل ل ي  ل م  خ

. ي ل  ح 

ي ك  ل س  لي ب م م ل ف ك ي ت ل م  لأس ي  م ب ل لأ ي  ث ت م  * ي

ل ئ ع  ل ل بح   ل  . في 

ب لأ ف ب لَع م  ل * ي  . ئ ل ب   لأ لي في  ل م  لَل ت ب ل  ئ 

. ي ل غي في  ح  ي ك ل يل  ح  ع ت ج   س ف ب لَع م   * ي

 . لي ل ئم  ل ل في  ي ب ل ل لأ ح  ل ي  ل غي في  ل ف ب لَع م   *  لَ ي

    ، ي ل ل ع  ح  ص   ل من  ليف  ل يل  م ت م لَ ي          ب ع

 .) ي لَس ني   ن ل ي   ي ل س  ل ي ) ك ل م من  ح  ن ت  (1) 

سب      ل ل   خل   ل لي من  ل ل  ح عن  ل  ت ء في بي ف  ئ س ل

: لاح ل ئ  في  ل ب    (2) لأ

1- : في ع ل ئ  ل سب   ل في   ص

  ي ت ل ل   بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل م  لَل ج   ل

ظ ب  ن م ف ع  ي ت ل لي  ل م  لَل ج   ل ل عن  ل م ب

. ج  ل

  ت ب في ل ل  بح   ل ف ب  ي ي ل يع   ح ل ل لي  ل ج  ل

ه  ي ل ت لي  لَج غ  ل ل عن  ل م خل ل ب ل ئ   (Reclassified)ق

. بح  خ ل ي ك ل ن  ح   ض
                                                           
)1(

 Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 231. 
(2) International Accounting standards board(IASB) : expose draft accounting standard ias 32 revised 
20xx-corespending to ifrs 7 financial instruments disclosures, The institute of charted accountants of 
india,  last day of comments:28 june 2010, P:11-12. 
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 . لَس يخ   لَس ح ت

  ل. ي ل مم  ل   

  ل ل  لي ب ل ب   .)*(ل

ل  -2 ل ب ل ئ  ل ي  س  لي )ب لإج ئ  ل ف  ئ  م ل ي  م 

.) ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل ت ب ي لي ل لي  ل ب  ل ج    ل

ف -3 ل س   ل خل من  (  ل ل ئ  ل ي س  ج في ت ل لغ  ل            )ع 

ش عن: ل   

 . ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل ت ب ي لي ل لي  ل م  لَل  لأص  

  فع ط م لأص  خ س في  ل ع   ي ت  ل ه   ني  غي لَئ لأن 

. ه ع  غي  ل

لي ل  -4 ل لأص  ئ ع  ل  .IAS 30لــ  AG 93ي 

ف من -5 ل ص ي ل ل ن  غ  خ  ف م . ص لي ل  لأص 

   : لي ل م  لال لأص   ص بين  ل : س  Offseting a financial assetس

 and a financial liability 

ني ي      ن م ي ه نص ق ط ع لي ف ل م  لَل لأص   ص بين  ء م ج ن  ي

في   ل يق  ي عن  ك ل ل ل  ج ني من ق  ، ل لأص   ص بين  ء م ج ب

ه. قت ن ل لَل في  س  لأصل  ف ب لَع ء   لغ ع ح س ل ي   (1) ل

في     م  ص ،  ي لَل لأصل   في بين  ل غ  ل م ع  ين ي ل ين  ف ه  ع ت

ين  ل ف  ل ع ت م في ح ، لَل لأصل   ي  ق من ت ل ي  ل ف  ب ل لأن    ل 

ل  ، ف  ل،  للإش ل م م ب لَل لأص   م ع  ه ي ح س   ل ي ل

. ط ب من م ت ق ل  كل م ي ل ي  ل ي  ل ف  ضع ل ل   (2) ف

                                                           
(1) www.bdointernational.com,’’BDO:Ifrs at glance ias 32 financial instruments presentation-at 01 july 
2013’’,on 02/01/2014,at 23:06. 
(2) Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 231. 

 )*( : أ ل م من خلاله قي Amortised costل  ل ي غ  ل لإص  هي  م  علا  ء خ ل بإ ء م لاق هي ت 
لأ ت ب ل م  ل لا   لإه قس  ئ  قص   سي ن س ي  قص  تس ئي ن ل ف  لاع لي ع  ل لال   لأصل  

ن قص   .ن س للأص ل ي ب   ل
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ي       ي ل س  ب ل ل    م ي  لَع  IAS32 ع ين  خ ب لَب ل من  ت

م م ل  ، ص ، ك لي ل لأ  ل ب  ي  لك ليل ،  ك ي ،   حق م

ط ب ع سس  ت ل كل م ي ف  ض ، ص لي ب خ ل ك  ل ئ  ن ق لي ض ل لأ 

ص بين  ء م ج ني  م ئ   ل   ، ي ل  ، ئ ل  ، ب ييم  ع للأ لأ من ت

ل  ع  ن خلا ق ، ف لي ل م  لَل ي لأص   ل ء ب ي ج ،نلاحظ  ه IAS32ل

ب  م في   ي، ه م ي س ل نب  ف ل ض لي  ل ن  ئم ب ك لإ ق جه  ت

م  لاف خ ئم ع  ل مي ه  ل  م ح ل  قي  ت م في  لي  ش ئم م ق

ض ي ل ق ي   يل م ف  ت .من م لي ل ل ك  ل س   ي ل ي ل لي  ل  ي 

ل ث  ي : نيل ل ن  ل  ض لي    ل لأ   IFRS7لإف عن 

ي     ل س  ي  ه ن  ي ي ب كل من  IFRS7ت ل ح  لإف في م 

ي  ن  ت ،  ل  ل ل ب ي   جه كي ،  ي ت ب ل ل  لي   ل لأ 

ي  ل س  ي  IFRS 7ب ل ش ب  لي  -ل -IAS 32م ل لأ  ت ع  لَ

ن  ت ي لإف ع   ك ب ل م ع  ل ح ب م ت لي م ل ئم  ل مي  ح م في م

لي ل   ي ل ل ، حيث   ل   IAS32ئ س كل من  ب م ل ك س

ي  ل ص  ل  لي ق ل لأ  ي  IFRS7لإف عن  لإف ل يص  م ت   IFRS7لي

لي في ، ل  IAS 32ل لــ  ل لأ  لإف عن  ل   ي  س كي ي  ن ب ت

. لأخي ي عن ه  س ل لإف  ي   ل ليب  س صيل  لغ في ت ل  لي ل ق ل ئم   ل

: لأ ب  ي   ل ل لي IFRS7ل عن  ل ح لأ   Financial -لاف

  Disclosures:  Instruments 

ي     ل ،         IFRS 7ي  لي ل لأ  ي  ه م ح  ل ف عن  ل لَف   م 

م للأص  للا ح  لَف ،  ي  ل م   ل ت ب من حيث  ل ل  ي  م   

ل ح  لَف ن كل من  ،  ي خ ص  ل  ع ل لي  ل ل لي  ل لأ   ب

ي  س ل ي  ل ل  IAS 32ب ل م ،  ي ب ل س ئم  IAS 30لَف   ل ح في  لَف

ي  ل ي  لغ حيث تم ت ل تم  ث   ل لي  ل س  ل لي ل   ي  IFRS 7ل ك

ي  ل ،  م  س ل ن  ل  لي  ل ل لأ  ح عن  لَف يع  حي ل ح  

IFRS 7  ي ل نت ب ي ك ل ك  يي من ت ص  IAS 30قل ت ل  لم ي ه  م خ
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، ل لي ب ل س  ل ي )1(  ل ء  م ف ج ع  ،IFRS 7 ف يم  لي ل ل ئم  ل ح ب

ح  ف ئ   لي ل  آ ل ك  ل لي   ل لأ  ي  ه ف  مي من م ن م ي ت ل

ت ي  ل ل  كي ي (2)عن م ت  ل ق ص   ،IFRS 7    لأ م في

ل  2005 ق ع  ي لي ن ي ت من ج هم  ت  2007ل ي: IASBص ل   في ي

ي  22 - ي . EDن م ع  2004ج ح لإف لي  ل  للأ 

ل  IFRS 7ص  2005  18 - ق ع  ح ي لَف لي  ل ي ت منلأ            ل

ي  1 ن  .2007ج

لي ) لل   2008م  22 - ل لي  ل ي  ل ب يي  م ت ب ع ل ح  لَف

. ) ك ل ي  ض ل ل ن  ي ل لح في   ل

ب  13 -  ي  2008ك يلا ل ل ص  لي ) ل لأص  يف   (.IAS 39  IFRS7ع ت

ين  2008ي  23 - ل لَس في   ص ب ل ل   Debt instrumentsم 

يلا ل ح لــ ) ل  IFRS 7)    ي ن ل لَح في ج ي عن  ل  .2009 تم 

يلا  2009م  05 - لي )ت ل لأ  ح عن  لَف ين  ( س IFRS 7ص ت

ء من  لي ب ي  01ل ن  .2009ج

ق 2010م  06 - ( ي ح لَف ضيح  لي ) ت ل لي  ل ي  ل يي  ء من  ل ل         ب

ي  01 ن  .2009ج

ب  7 - ح 2010ك لَف يلا  -ص  لي )ت ل لأص  يل  لي IFRS 7ت ل ( س 

 .2011من 

ح 2011ي  16 - لَف يلا  -ص  لي ) ت ل م  لَل لأص   ص   (IFRS 7م

ق ب ي  ي ن  .2013من ج

                                                           
(1) Ernst & young (Quality in everything we do) : IFRS 7 financial instruments disclosures, assurance 
advisory business services, international financial reporting standards, February 2006, P:1. 
(2)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:284. 
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ف  19 - يلا ع  IFRS 9ص  2013ن ل ل   س  لي م ل لأ 

ي ت عن ب، IFRS9   IFRS7،  IAS 39ل ل للاح  يلا  ل في   ض ح  ف ي 

ي  ل ل ب س  ي   IFRS 9خ م ل م  ق ع يت ل ي  م ت  IFRS 9 . (1) ي

ين لا:  :IFRS7 ل

لي غي     ل لأ  لي ب في  ل لأ  يع  ش عن ج ل ل  يع  ق ع ج ف لي

ف ب في  ل ء  (  س ني ي ل لي ) ل ك  ل ئ  م  IAS 39ب في ق ل ض ع   لَ ك

ن  IAS 39ف ب في لل غي  ف ب ض ل لي  ل ل غي  ء  بيع   ع ش

IAS 39 ص ،ح  ك ل يع  ل مي   ل ب   ل ك  ل لح في  ل ء  س ، ه ب

فع  ل ملا  مين،م ل ،ع  لأع م  ن ئ في  ل م  لَل م،ع  ت م ل ل   ل

م لأس  (2).ب

: ني ئيسيلث ل ي   ل  :  IFRS7ب

1-  : لائ     Credit Risksم 

بل ع   ل ف  ل يل   ل ب ع ق  ل ب ع   لي ل ل ل  هي م 

لأ  لَس في  لاء   ل ي   ل مم  ل سي من  س ل  ته  هي ت ب م ل ء ب ف ل

. ع ل لي ب  ل

2- : ل لسي    Liquidity Risksم 

ن في ي ت ل ل  . هي  لَس ت ع  م ل ء ب ف ل ع ع  ل  ع ق 

3-  : لس   Market Risksم 

م   لأس ئ   ل س  ي   لأج ف  ل س  ب تغي  ل ب س  غي في  ل        هي م 

. لي ل ت  ل  ع قي  ي  ث ع  ي ت ل   

 

 
                                                           
(1) www.iasplus.com: IFRS 7 financial instruments : disclosures , on 5 june 2014, at 19 :59. 
)2(Ernst & young (Quality in everything we do) : IFRS 7 financial instruments disclosures, February 
2006, Op-cit, P :2. 

http://www.iasplus.com/
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4- : ل   Currency Risksم 

 ، ي ل ث ع  ي ت ل لا   ل ف  س ص غي في  ل ج عن  ل ل   هي 

. ي ج م ب  ل ل    ، ي  ل

5- : ئ ل س    Interest Rate Risksم 

ث ع  ي ت ل   ، ئ ل س  ج عن تغي  ل ل  . هي  لي ل لأ   (1) قي 

لأخ-6 لأس     Other Price Risks : م 

س   غي في  ل ب  ي ب ل لي  ل ي  ل ف  ل ل   ل ي  ل ب  ل في م ت ت

ج عن  ل ن نت ه  ء ك ( س لا ل ئ   ل س  ش عن م  ل ك  لاف ت ل )ب

لأ يع  ث ع ج مل ت ه  ع لي  م ل لأ  ت ب مل م ث ع ل لي  ل                   

. ل ل في  ل   

فع -7 ل ئ مس  ل   Loans Payable :ل 

. ي ئ ع لأجل  ل  ي  ي ق ل ئ  ل مم  ل لي ع  ل ب  ل  هي 

بق:-8 لس    Past Dueلاس 

بل في  ل ف  ل ل  بق ع ف س س لي ك ل لأصل  . ي  لَس يخ  ين ع ت ل ي   )2(ت

ي   ل ف  ه : ل  : IFRS 7ث

ي    ل ب  ط ب من  IFRS 7ي ت لي  م ي ل لأ  عي ح  ي  ن م ك يم م ت

لي ل ل ي  ض ل ه ع  ثي ئم ، )3(م  م ت ل ل لإع  ي  س ل س  ي ل  

لي  ل ي  ل يي  ف ل لي  ن  ت  IFRSsل ل ن  ،ف م ل يلا  ل لك  ب في 

س  ت م ب ل لي ل ب ح لأغ   ل م   ل ي  خ ل م  ل

ي ف ع ل ي  س ل س  ي لي في ف  ؛ل ل ت  يع  ل  ت ب ب ع   ي

                                                           
)1( KPMG international : Ifrs 7 for corporates international financial reporting standards, publication 
n°:304414, December 2006, P-P:3-9. 
)2( International accounting standards commitee foundation )IASCF( :international financial reporting 
standard 7 financial instruments disclosures, effective date 2009, P:774. 
(3)Institut canadien des comptables agrées )ICCA( : ICCA alerte info ifrs 7 ,issue 006, juin 2012, P :8-9. 



ف لإع ، لإف ، ل س  ني: ل ل  لي ، ل ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ن م ل  ض لي   ل لأ  ي عن    IAS/IFRSل

-85- 
 

ل ي  ث  ملائ ل ي م ل ح ب ي للإف ئي ،  ه ف  م ل  IFRS 7م 

لأ  ج عن  ل ل  ي  م  م عن  م ، لي ل لأ  ي  ه م ح  هي:م

. لي  (1)ل

ني: ل ب  ك س  ل ل لي من حيث  ل لأ  ي  ه لاف عن  م 

لي ء:  ل   لآ

ي     ه ييم  مين من ت ل ن  ي ت ل   ، لي ل ئ  م ب ل  ت م ب ع  ي

: س من خلا ل ء في  لآ لي   ل ك  ل لي   ل  لأ 

(  -لا ني ي ل لي )  ل ك  ل ئ   Statement of financial position :ق

لأص -1 ف  ص ح عن  لي لاف ل م    :لال

ي ل لي ك هي ب ل م  لَل لأص   ي ل  ف ل ي  ل لَف عن          IAS 39من خلا 

لاح  ل لي  ب ل ك  ل ئ  م من خلا ق لك   (Notes) : ل  عن كل من 

ل  - بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل ل عنلأص  ل م ض ب  م

لي  ل . لأص  ج ل لي ك لأغ  لأ ف  لَع  ل ع 

لَس . - يخ  ل ح ت  لَس 

     -  . ي ل مم  ل  ل  

يع.لأ   - ح ل ل  ص 

ل - لي ب ل م  ل عنلَل ل م ض ب ل ل  ل لي  ي  لأ ف  لَع               ل ع 

ج  لــ ك  .IAS 39 ل

- . ل ل  لي ب ل م   لَل

 

 

                                                           
(1) Ernst & young quality in everything we do:  ifrs 7 financial nstruments disclosures, second edition, 
EYG n° Au 0050,2007,P:2. 
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ل من خلا -2 ل ي  ل س ب ل لي  ل م  لال لأص   ل ب ح  لاف

س : ل بح        ل

ي  لإف ع ي ب  ل  ي بح   ل ل من خلا  ل ي  ل س ب ل ل للأص    :ب

  - . ل ي  ي ت ي في ن ل مم  ل ل   لَئ من  لأق ل ل   ل 

ث - ني    م لَئ ل  لغ  ي ،م م ل ل لأق ل   ل  ف من 

.  ل

ج م  - ل   ، ي ل مم  ل ل ل   ل ي  ل ي في  ك ل ت ل  ب غي خلا  ل  

لَ غي في م  ل م عن  لك  لي   ل ل ئ للأص  ل  ل ي  ل غي في  ل ب 

ل ف  غي في  ل ل  ب  ي ،لَ ي ي ب س   an alternative method ب

لَف  ،  ك  لَئ ص ب  ل ل   ل ي  ل غي في  ي ل ن ت ح من  ل  ت

ئ  ل غي في س  ل ل  ل  ت ل م  ي ت  ل ل  ف  غي في  ل عن 

سي  ي ش  (Benchmark interest rate)ل ي ،م لأج ف  ل س  ع ، ل س  ،

 . ئ ل س   لأس  

ثت خلا  - ي ح ل ث   لي م ني   م ئ ل لأ م  ل ي  ل غي في  ل غ  م

. ي ل مم  ل ل   ي  ي م ت ك ل ت  ل   ب

ي ب ع ، في ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل لَل  ل  لإف   ح 

ي:   ع ي

غي  - ب ل ل لي   ل ل للال  ل ي  ل ي في  ك ل ت ل  ب غي خلا  ل م 

لأص  ي   ل مم  ل ل   ه ك ي م ت لي  ي ل م  لَئ للال في م 

ل لَ  ، ل ل ي  ل غي في  ل ي م  ، ب لي س  ل ل  ب غي في  ب ل ي

ف  غي في  ل ح ف بط  ن مي  ي ت ل ل  ء  س ل ب ل  ي من ق ي ب

لَس  يق  ء ص غي في آ ل ن  . investment fundل ت جي ل ي   خ  ل

مل  -    ه ل ف ل ب ي   ل ل  ل  غ  ل   ، لي ل م  ي للال ف ل ي  ل ل بين 

فق مع ه  م ل ل ليب  لأس ح عن  ل  ت ب ع  ، ي ل ه ف  ض لا؛  لَل م

ن م مت ب لَ ت ب ي ق ل ف  ل ي  ع  ع    ، ل ل ل ي  ل غي في  ل  عن 
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يع  لإف عن ج ، فلاب ل  ت ب لَئ ت ب  ل لي  ل م  لَل للأص  

  . ت ب ل مل  ل ب   س ت   ج  س

يف: -3 ل ع  ح عن    لاف

ل   ل  ل ي  ل لي من  ل لأ  يف  ع ت ل ب لغ  ل ح عن  ل  ت ب ع  ي

ل ل ي  ل ل  ل  ل  ل  من  لَف ل  يف.    ل ع  س   عن 

ل من    ل ي  ل ف  لي خ ص صل م يف  ع ت ل ب مت  بح  ق ل ل   خلا   

ي  ل يع ك س ب ح ل ل لي  ل لأص  ف  لإف عن: IAS 39 خ ص  فلاب من 

ف.  - لأص ل ه  يف من   ل ع  لغ   م

ل  - ل يم  ل ي   ف ل يم  ل لَف عن  ف،  لَع قف عن  ل ي ح  ل ل ب عن كل ف م

ل . ل ب ل ل  لي   ل ل  ي في  ل ت لي  ل  لأص 

ل           - ئي  لَس ل  ل لَف عن  يف،  ل ع  ي  ي ت ع ل ئي  لَس لَ  ل في 

 . ت ب ل ئع  ق ل ف   ل   عن كل 

ي ت - ل لي   ل ي  ل ع  لَف في ف  لي لَب من  ل لأصل  يف  ع ت ي  ت في ع

ن  ه ض ل  غي بح   ل ف ب في  ل لي  ل ل للأص  ل ي  ل ئ  ب  خ عن 

. ب ل لي   ل خل ل  ل ئ   ق

ت  - ي ت ل لَق  يف ب في ف  ل لي لإع  ق م يف ح عن كل ف  ل ع  ب 

ف ب في  ل ل  ل ي  ل ئ  سب  خ لَف عن م لي،  ل لأصل  ف ب لَع قف عن  ل

لَف    ، خ يف م  ل ع  ي  م ع خل  لم ت ل ئ  ه في ق ل  غي بح   ل

ف ب ف ل ف  ل ل للإي   بح   ل ئ عن  ل ل  عن م  بح   ل ي 

ي )* ل
1

يف  ( ل ع  يخ  ه ك ب س ل  قع  ي ت ل ي  ل ف  ل ل لغ  ل  

. لي ل  للأص 

 

                                                           
ف  (* )  ل سب من خلاله  ل ت لس  ل   (: ه  ل ئ  ل )س  ي ل ئ  ل ي م  ي ب ل ي ع  س ل ي  ل

يين.  ل
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ف -4 لاع قف عن  ل ح عن     Derecognition :لاف

ي ق   ل لي  ل لأص  يل  ل ب قف ق ت  ل بل للاس ) ء م  ك غي ق ي ج

ي: ح ع ي ي  ت ب ع ف( ، ه ي لإع  عن 

-  . لأص  ي 

- . ل ص  ن ع ي لَ ت ض ل ي  ل فع  ل  م  ي 

ي ل   - ف ل ي  ل لَف عن  لأص  مل  ف ب لَع لَس ب لي ع  ل م  لَل

. ت ب  ل

ف  - لَع لَس ب لع  ك  ل ( ح  ء م لي   للأص )ج ج لَف عن 

ي  ف ل ي  ل ف به   ي ي ل ل لَ   لأصل  غ  ي  عن م لأص ي للأص  ف ل ي  ل

. ت ب ل م   للال

ل-5 ح عن  للاف    Collateral ن  

ح عن: ل  ت ب ع   ي

-  . ئ ل ت  م ي ت ب ك لَل ل لي  ل ي للأص  ف ل ي   ل

-  . ل ت ب  ل لأح   ل 

ع ف     ي   ح ل ب لي ي لي  غي م ص م ن من  ل ض ك  ه م ت

لك، ل نب  ي من ج ل ن  ن ع  ح عن: ك ب  ت  ي

-  . ظ ب ل ن  ل ل ل ي   ل

مي  - ل ل  ل   ك ل  ه من ه  ع  م  ن م ل لأ ض ل ي  ل

. ع ج  س

ن  - ل س ه  ت ب ل ل   .لأح  

 

 



ف لإع ، لإف ، ل س  ني: ل ل  لي ، ل ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ن م ل  ض لي   ل لأ  ي عن    IAS/IFRSل

-89- 
 

6-: لائ ئ  س ص ل ل ح عن حس    Allowance account forلاف

credit losses 

ي في ح    ل ن  يل  لَئ  ت ئ  لي من خ ل لأص  يض قي  م ت م ي ع

غي في  ل ح عن  ل  ت لأصل،ع  ش من  ي م ف ل ي  ل يض  لَ من ت ل ب م

ل   ل خلا  .ه  لي ل لأص  ف  ص ف من  ل ص  ل

ل ف-7 ح عن  س لاف ل ل  ت ب ل ق  ل لس    :ي 

ل  ل ل  ي  loans payable)  (ب ل ل ب ل ل  ي  ل في ن ت 

لإف عن:  ب

، ص  -  ئ ل ين   ل ل لأصل  ل خلا  ل ت عن  لا   Sinking) س

fund)،  لَس ل . (Redemption terms) ش   ل 

ي  - ف ل ي  . (Carrying amount)ل ل ي عن  ل ل  ع   ل 

ي  - ل ل  ت م ل  (Remedied)ع  ت ع   (Renegotiated)  ح ش

ب ع  خ ي ق  نت ه خ ،  ك ي ل لي  ل ي  ل ع  ل  ل ق ل 

ل  لَ في ح ل  يل  ل ب ل ق ب ل م  ك ل  ل س ه  لَف عن ن ل 

ل ن ل في  ق ل ح ش  ع  ت  ك  ت لَن ل ت ه  ل ل  ي 

. ي ل  ب

8-  : ي م ي ل م ض ل ك   ل لي  ل لأ  ح عن   لاف

ل    ء حق  لَل  ج ء  ك ت ع ج لي م ص  م ل ب مت  م  ق ي  ع

ب )  ي م  قي م لأ م ض ب ع ت ل  ض( ي ل ت ع ب 

. لي ل لأ  ل ب ئص  ل ي   ل ح عن ه   (1) ل  ت

 

 

                                                           
)1( International accounting standards commitee foundation (IASCF):international financial reporting 
standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P-P:762-766. 
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ني مل: -ث ل خل  ل  ) ئ )بي      Statement of comprehensive incomeق

ب  ي  :ي ن لي ك  ل ل  مل ع  ل خل  ل  (1)ل بي 

 لإي.  

 . لي ل ليف   ل

  ن ح ل ض ل  بح   ل ك )  ل يع  ل مي   ل ك  ل ح 

.) ي  ل

 . ي ل  ح 

 . ص م ل ي   ل قف عن  ل ل ي   ل بح ب   ل

 . ل بح    ل

 . لأخ مل  ل خل  ل ص   ع

 يع ل مي   ل ك  ل . ح  ي ل ن ح  ت ض ي س ل لأخ  ك   ل

 .مل ل خل  ل لي   ج

يف  ل س  لك ب ل   بح   ل يل ل في  يم ت في ه ت لإض حي  ل ل   

يم  ي ت خ م ع  ل م  ل قي  ث ي  م ه يم  ي  ت ي ل ل  ي   ل س  ع 

.ل ي ب    ب

م  لك  ئ   ل سب   ل ، ل لإي   لي من  ل ل  ح عن  ل  ت ب ع  في

: لاح ل مل  في  ل خل  ل  في بي 

  بح ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل م  لَل لأص   ئ ع  ل سب   ل في   ص

لأص  ئي ل   ل ف  لَع ل ع  ل ع ه  ل  ل م ي ب ل م      

. ج ظ ب ل ف ك ي ت ل لي  ل م  لَل   

  خل ل ف ب في  ل ل  بح   ل يع مع  م  ح ل ل لي  ل لأص 

ل م ل ب لآخ خلا  مل  ل ل ي  ل ي من ح  عي ت ي  ل لغ  ل ل عن 

 . ل ل بح    ل

 لَس يخ  ظ ب ح ت ل   .لَس 

 ي ل مم  ل   .ل  

                                                           
)1( Steven m.bragg : The vest poket guide to ifrs, john wiley & sons, Honboken-new jersey-USA & 
Canada, 2010, P:9.  
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 ل ل  لي ب ل ب   .ل

 ئ ل ي  س  ل ب لي  لإج ئ  ل ف  ي  م ل م  ل  

ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل ت ب ي لي ل لي  ل ب  ل ج      .ل

  ش عن ل ل  ل ئ  ل ي م  ج في ت ل لغ  ل يف ع  ل س   ل ي 

ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل ت ب ي لي ل لي  ل ب  ل                لأص  

لأخ ني  لَئ ل   (Trust and other fiduciary)  لَح ج ع  ي ي   ل

. لَئ س  لأف  م ب عن  لأص ني لَس في    

 . ت قي ن ي  ل لي  ل لأص  ئ ع  ل  ي 

 لأص ل ف من  ي ل ل ن  غ  خ  لي م  ( 1) .ل

  خل ل يف م ب  ع ت يلا  يف  عن  ت ل ع  يلا  لَف عن ت

خل  ل ب في ب  ف ب س ل ص  ل ح  م  م ي ي ت ع ل لأخ   مل  ل

 . ل بح   ل ل  لت  ي،ح ل لأخ   مل   (2)ل

خ ح  ف لث:  ل ب  ي  ل ل  IFRS7ب

ء ه لآ لي   ل ك  ل لي من حيث  ل لأ  ي  ه ف للإف عن  خ  ض ح  ف

ي: ه في ي ك     ن

: -لا ي س ل س  لسي    Accounting policiesلإف عن 

قم  117 ل    لي  ل س  ل ي  ل في  01من م ل ه  يغ لي )ب ل ئم  ل ع 

ع 2007 ل ي   ل سس  سي عن  لأس ي  س ل س  ي ل لَف عن  ل  (ع 

ل م  ي ف م ل ل لأخ  ي  س ل س  ي ل لي   ل ئم  ل م لإع  .ل لي ل  ئم 

ني :   -ث ل س  ح م    Hedging accounting ف

ج   ي س ل ل   س  ن م ل عن كل ن من  ل م ب ح  ل  ت ب ع  ي

  .لَح

 

                                                           
)1(

 International accounting standards commitee foundation (IASCF):international financial reporting 
standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P-P:762-766. 
)2( Steven M.Bragg : The vest poket guide to ifrs, Op-cit, P:12. 
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ل :لإف عن   -ث ل ل ي   ل

لأص    ل ف من ف  ل ل ل م لَف ب ل  ب ع  ي ي ل لي عن  ل م  لَل

لأخي  ع ي ل  ف ل يم  ل ن ب ح من م ل ي ل ب يب  ل        لَف لَب ل من ت

 . ع ن ف  م لي ض ل م  لَل لأص   يم   (1) ت

ي: لَف ع ي ل   (2)  ع 

1-: ض لاف ليب    لأس

لي   ل م  لَل لأص   ل ف من ف  ل ل ل ي  ل ي  م ل ل ض  لَف       ل  

ئ  م  خ ل ئ   ل س  ي ح  ض  ت ف ل  يل  ل ع س ن  ت  ي

ق. ل فع  ل لَ   لَئ  م

ط:-2  ع س ن

ط   س ن في س ن س ع  ئي ع  ي  ج ل ك ل ب ل ي  ل ي  م ت هل ي

Active market   ييم ل ي  س ت ي   Valuation technique من خلا  ل ل ب

IAS39. 

3-: س ل بح   ل  ث 

  ، ل ل ي  ل ي  ييم ل ل س  س  ل  تم  ل ي  ل غي  لي ل لَج غ  ل لَف عن 

ل ل خلا  بح   ل ف ب في   .ل

4-: ض لاف غي في   ل

س      لأس  ب ف ب ع ه  لَع ل   ل ي  ل ي  ييم ل ل س  س   تم 

ل من  ك لَب ع  ضي   ل ح ه  ، ف تغي  ي ضي م ييم ي ع ف ت

ل بح   ل م ع  ل  ، ل ل ي  ل ه ع  ث ئق   ل لي  لَف عن ه  ج  

ل  ل ي  ل غي في  ل ف ب لَع م  م ي ي ع ل لي ح  ج ب  عن  ل لأص  

مل. ل خل  ل ن ب   ض

                                                           
)1(

 International accounting standards commitee foundation (IASCF) :international financial reporting 
-standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P: 768. 
(2) Steve. M.Bragg : Ifrs made easy, February 2011, P:55. 
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5- : لي ل ئم  ل ل في  ل ي  ي ل ل ئي   ل ف   لإع

لإف  س  ل ب ع  ي ي ل لَف ب ف   لَع م ع  ك  لي ي ل ئم  ل ل في  ل

ل  لي في  ل لأس  ع  ي لَ ت ل ض  لَف س  ييم ع  ل ي  س ت ئي ب ي  ج ك

. ل ن  ح في بي ل  للأ ن  غي 

6-: لي لأ ييم  ل  ع 

ئي ل  ل ف  لَع ل ع  ل ي  ل ل  ك ه ف بين  لي  س  ل لأ 

) م ل ()*(Transaction price  ف لَع ل ع  ل ي  ل لاف بين  خ ج  ني  م  ،

ئي  ح عن:  ل ل  ت ييم، ع  ل ي  س ت ي ب م ت ل سي غ  ل  (1) 

من  - ل مل ب في  ل غي في  ل س  ل ل بح   ل ل في  ي للإق ب  س ل س  سي

Time . 

ج  - س ل   ل خلا  بح   ل ف ب في  ل ل  ل ي  ل غي  ي ل ل ل 

. ل صي ه  غي في   ل

ب ل    ل ح غي  لإف ل  ي: ت ي ل م ل  ي 

ي  - ل مم  ل لي ك ل ل للأ  ل ي  ل ل م مع  ب ب ي م ف ل ي  ل م ت  ع

. ئ ل مم  ل لأجل   ي  ي ق  ل

قي - ي لَ ي ل س س ل ي  ل في س  market price  Quotedلَس في  ح 

ل ط   ل ن ل  ي ت ب ل ي   ل لَس في  ح  ت ب ل لي  ل  

ي  . IAS 39 ل قي ث ل ب ل   ت قي قي 

ي  - ي خ كي  ي ت ع مي ت ل ك  A discretionary participation featureل 

ي  ل ضح ب .   IFRS 4ه م قي ث ل ب ل ني قي قي  م  ع 

                                                           
)1( International accounting standards commitee foundation )IASCF(:international financial reporting 
-standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P:768-769 

ي )*(  ل  = ل .س  ف ل م   س ل بل  ل ل  ل
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ين     ل ل تين في ك  ئم  لأخي ل مي  ع م م ت ح عن م ل  ت ب ع  ي

ي للأص ف ل ي  ل ل بين  لاف  لَخ ص ح م  ل م  م ح ص  لي في             ل

لي   ل ب  ل ل في:  ل ل   ل ي   ل

 - . قي ث س ب ني قي م لأ ل  ل ل  ل ي  ل م  لَف عن م ي ع   ح

- . قي ث س ب ني قي م س ع  ي  ش  ف ل لي  قي  ل  صف للأ 

- . لي ل لأ  ل ح  م عن   م

ل - قي  تم  ث ي قي ب ني ت م ف ب  ل ق  ي س ل لي  ل لأ  ف ب لَع قف عن 

بح  ل ف  م  لَع قف عن  ل ي ع  ف ل ي  عن قي  ل لَف عن ه  ب              في

 . ف ب ل ل    

ل ب  ي  مس : بعل لاف عن  ج عن م  ل ل   

ي  ل لي ب ل  :IFRS 7لأ 

ي  م     ييم  لي من ت ل ئم  ل مي  ن م ي ت ل م  ل ح عن  ل  ت ع 

. لي ل ئم  ل ع  يخ  ي ب ل ي ي ل  ل لي  ل لأ  ج عن  ل  ل 

:  -لا عي ل ح    Qualitative disclosuresلاف

ي:    لَف ع ي ل   (1)ع 

-  . ئ ي ن  ل ل  كي

-  . ل ي ه  م ل ل ليب  لأس ل   ل  ي   س  ع ف، سي  ه

ت  -  س  ل ل  سي لَف عن:ي تغيي في  ل  م  ب  ب ل  ل 

 . ل ل ب ي   يم   ل، ت  هي

 . ل ل ب لإق  قي  ي ن   ن  

  . ن ت لأخ ض ء ج ت   س لك سي ت ل ب في  س  سي

                                                           
)1( Nandakumar Ankarath,Kalpeah J Mehta,Dr T.P Gosh,Dr Yass A Alkafaji: Understanding ifrs 
fundamentals-international financial reporting standards, technically reviewed by Ian Hague principal 
accounting standards board, John wiley & sons inc, Hoboken-New jersey-USA & Canada,2010,        
P:351-352. 
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 . ي غ ل لي ه  ي ف س ص  ت ل ي  ع

  ل ك  ي في ت ل ب  ل ل س  ي     .Concentrations of riskل

ني ي  -ث ل ح    Quantitative disclosures :لاف

 لَف عن: 

لي  - ل ي  ل ع  ي ف  ل في ن ل ل  ( عن  ي ق ل ي ) ل ن  ي ل ص         م

ب  ي  ك  ي ل سيين ب  لأس ين  ل ل  م من ق ل م  ل لَف ع  ه 

.) لإ س   )م

ي - ل ي  ف للأه ح  لَف في   . Materiality ت

ل  - كي  م ك ل ي من  ل غي   نت  Concentrations of riskي  ك

م غي ك ل ي  ل ن  ي .ل  في

1-: لإئ ح عن م      Credit risk disclosuresلاف

لأص عن:  ل ف من ف  لإف ل ب   ي

لَع  - ين  لأخ ب لي   ل ئم  ل ع  يخ  لَئ ب ل ل  لأق ل  ل 

ظ ب ) ن م ( ي ض ل م ت  ل خ ظ ب   )1( ق ل ن  ل صف ل  ؛ 

.  ل

ي - ل لي غي م  ل لَئ للأص  عي  م عن ن ل   Impairedم خ   م

Past due. 

- . ض قي ق  لم ت س ع  ي م م ل لي  ل لأص  يل م حي   ت

ع  - ي  ل لي  ل ج  ل يل  ه ت ي م ت ي ي ل ي   ل ني  ل لي  ل لأص  ن  ض

ل ف .( 2).ب ي ل ض  لي م ل لأصل  ل لَع  ل  ل من ق مل  ل  ، مع بي 

                                                           
(1) KPMG international : Ifrs 7 for investment funds, international financial reporting standards, 
November 2007,P:34. 
(2)Price water house coopers (PWC): Financial instruments disclosures ifrs 7-ready or not ‘’are you 
ready to report on your risks and how you are managing them?’’, Ref 18725, 2007, P:4. 
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ن  - ه   خ س ب ت ل ع ش ب عي  ي  ل لي  ل ج  ي ل ف ل ي  ل

 (1) .قي

ح-2 : ف ل لسي    uidity risk disclosuresqLi م 

لَس  يل  ح عن ت ل  ت ب ع  ي a maturity analysis ي ل لي  ل م  للال

ي  ل ي  ق ل ق  لَس ي  the remaining contractual maturitiesت  ي صف ل  ،

ل ل  ي ل ي ب م  ي ت (.ل لي ل ب  ل م )   لَل

لس -3 ح م   Market risk disclosures:ف

 )2(لإف عن:  

  سي ل يل  ل         Sensitivity analysisت ل من م  ن م  ل ن من  ل

لي        ل ي  ل ع  يخ  ل ب ي ت ل  ل لأخ  لأس  ل م  ئ  ل  م 

ل             ل غي  ل ي ب ه  ل ئ  ح  ل ب   لأ ث  ي ت ضيح كي غي ت  ي

ل يخ.  ل ل ب  ل   غي    في م

 .) سي ل يل  يل )ت ل ل ه  م لإع م ل ض  لَف ليب    لأس

 . غيي ل س ه  ب   ل ل  ض عن  لَف ليب   لأس   تغي في 

ي    ل ي  سي ك ل يل  ي ل ع  ل ب مت  ل    ق ج ب  Value atل

risk  م لإ ل ف(   ل ئ   ل س  ل  ل )م غي  بط بين م ل س  ي ت ل  

ب ع  ل  ي يل  ل سي ه ع   ل يل  س ت لإم  لي ف ل ل 

لَف عن:  ل 

م في -  ل ي  ي ل ء  ت م  ل ض  لَف ي   ئي ل لم  ل سي   ل يل  ع ت

. م ل ن  ي  ل

ي  - ل مل  ل س ب م فلا ت ل ي ق ت ب ل ي  ل ل   ي  ل ف من  ش ل

. ي ل ب  ل ج   ل ل  ل

 
                                                           
(1)

 KPMG international : Ifrs 7 for investment funds, Op-cit, P:34. 
(2) PWC : Financial instruments disclosures ifrs 7-ready or not ‘’are you ready to report on your risks 
and how you are managing them?’’, Op-cit, P: 4. 
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4-: لأخ لس  ح م    ف

ي ل  ي نه غي ت م ب ل ل  ضح  في ح سي ك ه م ل يل  لإف عن ت م  م ي ع

ب ع  ل ل خلال في س  ل لَ ي ي  ل ل ن لا لأ  لي م ل لأ  م ب ل

سي غي ت ل يلا  ه ب ت ع ب  ي  س ل ح عن ه  . ل  ت ي  (1)ي

ل   ث  ي عن  :لثل ل ف   ليلإع ل ن  لأ  ي ض س ل ي   ل

IAS 39  ي لي لإق  م   IFRS 9ل

س   يل   ل لَب ل من ت ي  لي  تغ ل لأ  لإف عن  ل   س  ب 

ي  س ل ي  ل لي ع غ  ل لأ  ي ل  ل ف   لَع ع  ع   IAS 39ق ب

ي ل ف   لَع جيه  ء ل لك IFRS9   ص ج لك   ليب  ك س يم  ي  ل           ل

ليب  س ف من ج    لإع ل  س  ل  م ي  س عن تغ خ ل  .من ج 

    : لأ ب  ف  نل ي ه    IAS 39ل

ي     ل ل  IAS 39ي  ض  ،  ب لي ل م  لَل لأص   ف  قي  لَع م 

،  ي  لي ل ع غي  ل ء  بيع  ي IAS 39 ل ل ب  شغل ه  ي  ص يي ت ل ك  من 

س  350ك من  ل يي  س م ي  2009ل  IASBص من ك م س ل س جع   ه 

لأ ، ي ن آخ من ع  ي لي م مل في  م ل ي  لَت ع كي ، ف  لي ل  

يلا  تغيي في  ء ت ي لإج س ل يي  ل ي  ض ي م ي  لأك ت لي  ل لأ 

ييم ل س   ل ي  ص ع  ؛ )2(ي

 

 

 

 

                                                           
)1( International accounting standards commitee foundation (IASCF):international financial reporting -
standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, P:772. 
(2) Stephen spector : norme comptable international 39 instruments financiers comptabilisation et 
évaluation, le reper- réseau de perfectionnement professionnel, le savoir au bout des doight, CGA-
Canada,2010, P : 2. 
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ص   ي م ب  ل حل  ل هم  ي س  ي  IAS 39 في ي ل ف   لإع لي :  ل  :لأ 

قم  لاص لــ 08ل  حل    AS 39I:م

يخ  لَص ل
ب  ل  1984ك لَس E26م  س عن    .ل
قم ل 1986م  لي  ل ي  س ل س عن  25ي  ق ع ل لَس  ت

ي ت في  ل ل  ي  ي تغ ل لي  ل ن  ي ي  1ل ن  .1987ج
ي  ن ل  1994ج يل م  ل ب  E40ت لي  ل ع  1991لأ   

ض ك ع  لي E48ع ل  .لأ 
ل 1997م  م  لَل ق للأص   ل ق   .ليص 
ل  1998ج  ي م  E62ص م  ،ن ي ل ف   لَع لي  ل لأ 

يق بــ   .1998س  30ل
ي  IAS 39 1998ي  ل ف   لَع لي  ل ل 1998لأ  يخ  ي  1، ت ن ج

2001. 
يل  قم  2000ف لي  ل س  ل ي  ب م ف 25س ل لي  ب  ل س  ل ي  ع م

ي  40قم  ي تغ ل لي  ل ن  ي ل ل ع  ل  ل   لَس 
ي  ن ء من ج  .2001ل ب

ب  ي  2000ك يلا ب ء ت ي   (Limited Revisions)ج ل  IAS 39ع 
ي  ن ء من ج لي ب ل  .2001س 

ء من  IAS 39 ص 2003ي  17 ل ب ي   ل ف   لَع لي  ل  01لأ 
ي  ن  .2005ج

ي  IAS 39ص  2004م  31 ن ل من ج ي   ل ل  س   2005ل لي
Discussion Paper. 

ي  2004ي  17  يل ل ل يل  39ص  ل ل ب  (transition)  ف لَع  
. ل بح   لي ل  لأ

يل  14 يل  2005ف ل ي  IAS 39ع  Amendmentص  ل ف  ل ي  غ ل
ي ت من  ل ل ل  ح   ل س  ل ق بين ف  ل ملا  ل

ي  1 ن  .2006ج
يل   2005ج  15 ل   IAS 39ت ل ي  ل ي  ء من ل ب ل ب  1ل 

ي  ن  .2006ج
يل  2005  18 لي  IAS 39ت ل ن  ل  Financial guarantee)ل 

contracts)  ء من ي  1ل ب ن  .2006ج

س  2008م  22 ل ي  ل IAS 39م يي  ي ع م ل ي  ي ل ل
لي  ء 2007ل ل ب ي  1من    ن  .2009ج

ي  30 ي يل  2008ج ه  IAS 39ت ل ل  ل  (Elegible hedged items)ل 
ء من  ي  1ب ي  .2009ج
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ب  13 يل  2008ك ل من  IAS 39ت لي   ل لأص  يف  ي  1لإع ت ي  .2008ج
يل  2009م  12 لي  IAS 39ت ل لأص  يف  ع ت ي ع  ل              ل 

ء ل ب ل  ي  1 من   ي  .2009ج
يل  16 لي  IAS 39 2009ف ل ي  ل يي  ي ع م ل ي   IFRS9ل ل

ء من  2009 ي ب م ل ل ل  ي  1  ن  .2010ج
ف  12 لأص  IFRS 9ص  2009ن يف  قي  ح ت ل  ل م لي لي ل لأ 

لي بــ  ي ب IAS 39ل مع ت ي  1من  ءل ن ه ثم  2013ج جي ل تم ت  
ئه.  لغ

ب  28 ص  2010ك ي في  IFRS9ع  ن م ج ي ت ل لي   ل لأ 
لي ل م  لَل س عن  لغ ل ه ف جي ل تم ت لك.    ه ك

ل  2013ج  27 غيي  يل ب س   (Novation of derivatives)ل ص م  م
ي  ن ء من ج ل ب ل 2014ل   يق  ل ل ب  .مع 

ف  19 يل لــ  IFRS9 2013ن ل ل   س  لي ) م ل ، IFRS 9 ،IFRS 7لأ 
IAS 39) 

ل  س  يق م م لَس في ت ي  خ ل ل ب          مع 
ء من م  IAS 39بــ   ئ ل ل س  غي  ل ل ل ي  ل ع ت 

ع  م  م ي لي ع ل ب  ل ج   ي  IFRS 9ل ل يم خي   ت
ل ض  ل ل ط  ل ق ف ص  ت ل م  لَس ي م  ي ت ل

ع  لإف عن  IFRS 9ب ي  ت ع يخ ت ل لأ  IFRS 9 ب 
ي  ل ي  ي ل يخ ف لإعلا عن ت لي   تم  IFRS 9 2010  2009ل

ء ب   ي ج ل يلا  ل يق  لي ف ت ل ح  ب لي م ل يخ   IFRSت ت

يق  9 ي ت  .IFRS 9ي ب
:  ,www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement, On 04/04/2014ل

At 13 :41. 
 

يلا:    ل ف     : IAS39ه

ف   ي  IAS 39ي ل لي  ق   ل لأ  ف  قي  لَع سس  ضع  من  IAS 39ل 

لي  ل لأص  نب  لي  لَسي في ج ل لأ  س عن  ل ل في  ل ي  ل س  جه ن  ل

ني ي ي  هي: )1(ل ئي ل ته  ي من خلا م ل ف  ه  (2) ،  ت 

 ؟ مي ل ني  ي ل لي ب ل م  لَل لأص   ئي ب ل ف  لَع ب   م ي

 ب ني  م ي ي ل لي ب ل م  لَل لأص   ف ب لَع قف عن  ل س  

؟ مي  ل

                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a pratical guide, Op-cit, P:203. 
(2)

 Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 236. 



ف لإع ، لإف ، ل س  ني: ل ل  لي ، ل ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ن م ل  ض لي   ل لأ  ي عن    IAS/IFRSل

-100- 
 

  م لَل لأص   لي في ف من ف  ل م  لَل لأص   ف  ب  ت كيف ي

؟ لي  ل

  لي ل م  لَل لأص   غي قي  يكيف ي ل في ي  : 

 لأص غي قي  ل في م ي ل ي  ل ل  ب ل  لي ب ل م  لَل   

؟ مي ل ني  ي  ل

  ع من لي  م ي لأصل م ل لَن في  م قي  ف  كيف ي لَع م  م ي

؟ لي ل  لأص 

  م لَل لأص   ي ت ع  ل ل  لاق  ص ب ل ي  س ل ع  ل

لي  .ل

 ب لأ ، في  لي ل م  لَل لأص   ئ ع  ل ب   لأ ف ب لَع غي                  كيف ي

. ي ل ل من  ح  ئ  ك م ل   

ي ل :ن  ني   :IAS39ث

ي  ل ق  ي  IAS 39ي ل لأخ  ل  لي   ل لأ  س كل من  ن في م ي ل يع  ع ج

لأ  ي في ن ه  ي ت ي ( 1)تم ت ل لي خ ن  ل لأ  ء  س  IAS 39، ب

ي  ل ج ب  ي ق ب ل  IAS 32   :ل في  (2) 

  ي ل ك ب ل يع  ل مي   ل ب   ل ك  ل  IAS 27، 28  ،IASل في 

ي ت من   31 ل ل  ك )  ع  ل يع  ل ص في  ي  1ل ن  2013ج

IFRS10ح ل لي  ل ئم  ل لك ،(  ي  ، مع  ل ي  IAS 39ف ل لَ  ل ق في  ي

ك ت ت لح  ي في ت يي م س  لَعل ل ي  لك  39م ق ك  IAS 39 ي

ك ل مي   ل ب   ل ك  ل ل في  ص ب ل ل   .ع 

  جب ل ب ل ص   .IAS 19ح 

  لأع في مج  ل  ن  ت  ي من ش ل ل   م   ل س  ل لآج بين  ل 

يخ م   .يت

                                                           
(1)

 Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical implementation guide and work 
book, Op-cit, P : 236. 

 (2)
   ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م  ، ك ق  جع س  .635-634م
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  ي ل مين ك ب ل جب ع  م ب لَل لأ  IFRS 4ل                       ص م 

ل  يل  س ت س ن  ن ت مين  ل ل ع  مين   ل ل  خ ش ي ت ل م  لَل  

ع لــ  ي ت ل مين   ل ل في ع  ل  لي    .IAS 39ل

 م لأ لأس ع ب ف ل ص ب ل م  لَل ل   لي  ل جب   .  IFRS 2 ب

  لأع بــ م  ن ئ في  ل ن  ل مج IFRS 3ع  ل ط ع  ق ف  . ه ي

 ي لأ ل جب  ص ب ل ي  ل يف ح  ي ت ي ت ل لي  ل  IAS 32  ه 

يه م  ق ع لأ ف مل  م ح ل ل   .IAS 39ب

  ن ل ض ل  ل من ق ل  م عن ت  ل  IAS37لَل

. ل م عن ت  لَل ل من  لأص  يع  ي ب ل ء  س ئ ب ل م  لَل   ب

    :asesLe لإي-1   

ي  ل ق  : IAS 39ي لي ل لَ  ل ط ع   ف

 لَن ف  م  لَع قف عن  ل ح  ي للإي مع  ل ب   .ل

 ف لَع قف عن  ل ح م  ئ للإي مع  ل ب   .ل

 لإي ي في  ل   .ل 

   2-: ل م   Loans Commitmentsل

ل خ ن     م  ل يق  IAS 39ت  ي ن  عن  ني ل م ن ه   لم ت

، خ لي  ،  ك   م ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ب م ه ك ع م   لم ي

م ب ف لَل ج عن  ل ل  ب في بيع  س س ي م ل ، ليس ل  ت جي من ن  

لَل من خلا  ي ب ل ف في  ل  ي قل من  ئ  في ق ب ف لَل ي ب ف 

ل من بين: ل ي  ل ي ب ل ع  قت لَحق ب ل ثم ي في  ل ي   ل

ي  -    ل جب  ف به ب ل غ   .IAS37ل

ف به - ل غ  ن  ل ف به ض ل كم   ل ء  لَ ه  ق م ئي ن ، IAS18م م ،  ع

ح  يق  يه ت ب ع ل ي م  ل ل  IAS 37ف م  م  ل ع 

ت ب  ي لي ل ه، ك IAS 39لأخ  ع م ل  ب لك ب  م   ل ع   ت

ع لَع ل ل قف عن  ل ح  ن    .IAS39ف ض
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3- : لي ل ل  ء  بيع   ع ل

ي  ل ت ن  ئ ت . IAS39هي  لأخ ء  لَس ل   لَ في ح

4-: لي ل ل غي  ء  بيع    ع ل

ي لغ  IAS39ت في ن  ق ع ل م  لي آخ  لَ ي صل م ي ن  ب ن ت م ي ع

ق من  ل لَس  يع   ل ء، ل ف ل  لي بل هي ع ت  يم ب غي م لا  ت س

، ن ن  ل لي ض ل ل غي  ء بيع  في  IAS39 ت ع ش ي ص ل ت م ت ع

Net settlements : لي ل لَ  ل  (1) في 

  . في ل ي  ل ح ب ل ت  ش 

  س ل ث  م ل في ل  ل يق  ي عن  ضي ل ل س م في  ه م

لأجل في  ي  ل ق بح من  ل يق  ي ل يم  بيع خلا ف ق ي ت ث من ع م

سيط.  ل بح  مش   لأس  من ه

ي   ل ئيسي ب ل ل  : ل  : IAS39ث

ي  ل ،  IAS39 ب ي ل لي،  حق  ل لأصل  لي،  ل لَل   ، لي ل لأ  يف  كل من ت

ي  ل ء ب ، ك ج ل ل ي  ، IAS32ل ل ئ  ل يف س  خ ك ي  ف ل        ض

ي: ج في ي ه ن ل  غي ل    

1- : ل ئ  ل     interest rateEffectiveس 

لي  ل لأ  ل ب  ي  ل ض  ل ع   ف ل م من خلاله  ل ت ل   هي 

لي ل ي للأ  ف ل ي  ل في   (2) .لإي ص

2-  : أ ل    Amortized costل 

قص   ئي ن ل ف  لَع لي ع  ل لَل  لأصل   م من خلاله قي  ل ي غ  ل  هي 

سي  س ي  ه،  ’’Principal repayments’‘ت ص م ف له  م ي  م ك ل لا  لَس

                                                           
(1)

 www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit 
لي   (2)  ل لي  ل ي  ل يي  : م ل ل ج  : IFRS/IAS 2007.خ  ، ك ق  جع س  .316، م
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ي  للأق ل يض لَن  قص  ت ، ن لي ل لأ  ت ب ل م  ل  

‘’Impairment’’  يل ل ني  م  .’’Uncollectability’‘ ع 

3-  : ج ل ي   س ل يخ  س ت  Trade or settlement dateم

accounting 

ي     ل يخ  هي  ي ق ت ع ت ل ل  لي ب ل لَل  لي للأصل   لأ ف  لَع ت ع 

ي م  ل ،  م ج ل يخ  ل ت يخ  س ت ين ي م س قل م  يل     لأن 

ي  ل ل  ي ن لَل ع (1)ل في من م لأصل   ل ي فيه  يخ  ل ج ه  ل يخ  ، ف

ي  يه  ت ل ع لأصل   ي  ي ت م فيه ع ل ت يخ  ل ي ف  ل يخ  م ت  ، ق ل

.لَل   ب

ي     ل ، ع IAS39ك  ب ، ع آج ي ف من ع م ص لي   ل ل  ، م 

. لأ ل  ل ج في  ي ق ب ل ل   ل ،  ع  ي  ل

ضيع -4 لأ    :  Caps and floorل  

ئ     ل س  ي  ن ب حي لي  ي ي  ل ل  حيث س   Interest rate options هي 

ئ  ل ل  Interest rate capق م  ل  ئ ف  ل س  ت  ت ل   يض  ب

ئ  ل ضي م  ب في حين ت  ل  Interest rate floorس يض  س ب ت  ن  

. ل م ل  قل من  ئ   (2) ل

5- : ي ل    Embeded derivatives ل 

يف،     ل ل  ن ش  ي ض ل ل   ل  ك من  ح   ي هي  ل        ل 

ي  ل ي ل ب ل ف  ل ث ع  ي ت ، ف ي في لي ض ج  م لي ل ه ك م ع م   ي

يف  ل ل  س ع ب م عن  ل م  لي  ت ل ل  ث ب  ي ت ل  Hostن 

contract ثي به ت  ت  م لَ ت م  .(3)  ع

ل    ب  م  IAS39ي  ي ه ك ع ع يف،   ل ل  ي عن  ل ل  ل  ف

يف،  ل ل  ص ب ل ك  ي من ت ت ق ي لي ل ل  ئص  ي  خ لَق ل  ت 

                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a pratical guide, Op-cit, P:204 
(2) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
(3) www.thegfp-treasury.org , KPMG, on 09/05/2014, at  21:07. 

http://www.thegfp-treasury.org/resources/pdf/swiss39.pdf
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لي    ل ل  يف  ي  ي ت ل ل  ل  ش  لي  ل لأ  فق  لَ   ت

خل. ل ئ  غي في ق ل ف ب لَع ل مع  ل ي  ل لي ب ل لأ  لي  ج  ي 

ل     ه، ف ك  س ل ي ي  ل ب ب نه ي يف ف ل ل  ي عن  ل ل  ل    تم ف

ي  ل ت ن  لي ي ت يف  م ل IAS39ل ف   لإع لي :  ل  من ي ، لأ 

ي: ي ل ع م ل م ب ب ي  ت ل ه  ه ع ي لَ ت ل ي  ل ل   لأم عن 

  .ط م ف ج ن ح ي من  م ع س ل  يل  ب ل ل ي  ل ي في  ل  خي 

  لأ ص  ي ع  نت ن ي ك ل ي   ل ين  ل ضي في ع  لأ ل   .خي  لي  ل

  ي هي لأج ل  م لَ ت  لي ع ل يع ل غي  ل ء   ل ل ع ع  م 

م  ل ع   ل ي ع  تي ل  ي ب ل ل  ل   لَ ت  لآخ في  ف  ل ع 

م في م س يع  ي ي ل ل  ت  ي  لي ل ل ي  ل ملا  ل ي في  ل ل في  ل ه 

. ئ ل ي  ل ل  ي م  (1) لَق

ل    ب  ي س:نيل ل ف   لاع ي  م  ل  :IAS 39ب

ئي ل ف  لإع   Initial recognition :لا: 

ه     ي لي في ت ل م  لَل لأص   ف ب لَع ل  ت ب ب ع  ي ي ل لي  ب ل

ط  لي ف ل ي للأ  ق ل لأح  ف في  ي  ل ح  م ي ، ع ني ي ل لي   ل ك  ل في بي 

ي ل يخ  ج  ت ل يخ  س ت ئي ب ل ف  لَع م  ئي (2)، ي ل ف  لَع ،  ي 

ل ي  م ع ش  ح ت ل م ب  ءع  ل لا ) يع(.  يل ف ل   

ف(: لاع ء  لغ ف) لاع قف عن  ل : ني   Derecognition ث

لي:-1 ل لأصل  ف ب لاع قف عن   ل

ل     ي ع  ل  ) ل ي ) ل م ي  ه ع ء م لي  ج صل م ف ب لَع قف عن  ل م  ي

ء ن لأصل  ع  ل ب  ي  ل ف  ي ل ق ف  ل ل لا ه  س ل عن ح   

                                                           
(1) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
(2)New zealand equivalent to international accounting standard 39 (NZIAS 39): financial instruments-
recognition and measurement, Issued November 2004 and incorporates amendments up to and 
including 31 october 2010 other than consequential amendments resulting from early adoption of 
NZIFRS Financial instruments,grown copyright, P:28- 36. 
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ف آخ ي ل ب  ي ل (1)ل لأصل ي ف ب لَع قف عن  لي ، ف ل لأصل  ي  م

‘’The transferee’’  قل ل ه(،  ليس ل  ه ق به )  ل لأصل   ق في بيع   The’‘ل

transferor’’  ي ل ب  لأصل، ك ي لَس ع  ع  ق في  س  IAS 39ل ب م ح

لي ل س  ل يي  قل ح ،IASBم ل ني عن  ن ل حي  ل ل من  ل م ل لأص   ت 

فلاسه.  ل   (2)في ح

ي     ل صلا في ، IAS 39 ق ح  لأصل،  ي  ف ب لَع قف عن  ل ص ن  في ي

ه  ي ع ي للأصل  فم ل ف  ل ه في  ك ي  ن م ل ته  ف ي ت ف ن ت ل ي 

لأصل. ل من  ي   ل

ء     لأصل س يل  م ت ف،  ي لَع قف عن  لا ل هل م لأصل م ك من   ل م   من ثم ي

ي  ق ل ل ت ج  لَح ب مع  ي  تم  ل ف  ل لا  ي لَس ق ل ل  يل  تم ت

،  ه ي لآخ ف  ف ل ل : ه  لي ل ل  ف  ي ت  (3) ل

م. - لغ ل فع م ل ب ل    لَ ي ل 

ه. - ه لأصل   ل من بيع  ع   ت

- ، خي ي  ت ل ف  ل يل  م ب ين  ل م لأصل ي يل  ل ب م ت   ع

ي       ع

ي   فع م ح ب  م ييم م  : ت ل ل لي؛  في ه  ل  (4)لأصل 

  ي ب ع لي، ي ل لأصل  ت ب ل فع  ل ل   ف  يل ك ل ب مت   ق

ي  ج عن ع ل م  لَل ل   ف  ف ب لَع لأصل   ف ب لَع ء  لغ

ص  يل ك . ل لي م م ل   

  ف ل ب ظ  م ت س ع م  لي لَ ي ل لأصل  ت ب ل فع  ل ل  

. ئ ف به ق لَع لي  ي  ل  لأصل 

                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:206 
(2)International accounting standard commette (IASC) : International accounting standard 39 financial 
instruments recognition and measurement, approved by the board December 1998, effective for 
financial statements for financial years beginning on or after 1 january 2001, earlier application 
permitted for financial years ending after  15 march 1999,P:3.   
(3) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
(4)New zealand equivalent to international accounting standard 39(NZIAS 39): financial instruments-
recognition and measurement,Op-cit, P:31. 
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  ت ل فع  ل ل   يع  ل م ب ت لأصل  يل  ل ب م لَ ت  ع

لَ  ل م  لي؛  ه س  ل لأصل  ت ع  ي م سي ي ت ين ع به، ي

:ل  لي

  .ف به لَع قف عن  ل لي لَب من  ل لأصل  ي ع  ل ل ب ظ    لم ت

 .ف به لَع ي  صل ع ين  ت لأصل ي ي ع  ل ل ب ت  ح   

م     ل بل  ل ل بين  ين  م ت لي ي ل لأصل  ف ب لَع ء  لغ          (The proceeds)ع 

ل ي   ف ل ف  (Carrying amount)ي  لَع خل   ل ئ  ل ل في ق بح   ل في 

ي  ل ش في ح  ف به م ئض م ئ من ع  ف ل ب   كم للأ ل صي  ل لك ب ك

خل. ل ئ  ل ل ب بح   ل ب في  ل ييم ل  ل ع   ع 

سب      ل ي ب ف ل ي  ل يع  م ت لي، ي ل لأصل  ط من  ء ف ف ب لَع قف عن  ل م  م ي  ع

حيل  م ت يع  ي ل يخ  ل في ت ل ي  ل س  لك ب لأصل   ي من  ل ء  ل يع   ل مع ح 

خل. ل ئ  ل ق بح  خ  يع من  ل ي  تج من ع  ل

ق-2    لي:ل ل لال  ف ب لاع   ف عن 

ئه(     له ) لي ع  ل لَل  ف ب لَع ء  لغ م  لك ع س ’’Extinguished’‘ي   ،

‘’Discharged’’ ئه لغ  ،‘’ Cancelled’’  ته ء م ن  ‘’Expires’’ (1)،  م ت ه ع

ج م  لي م م م ل يلا لآج  ج م   ه ت ل ب ل   ل بين  م

ئ  ل سب   ل ف ب لَع ي   لي ج ث لَل م لي   ء لَل م ي ك ل ح  م  ي

خل. ل ئ   (2) في ق

ل :  -ث ي ل  mentMeasureم 

1- : لي ل ئي للأ  ل ي   Initial measurement of financialل

instruments 

ي       ،   IAS 39 ل ل ئي ب لي م ل م  لَل لأص   م قي  لي ي ت ن   ل ث

ء ملا  ل ل ليف  (،  Acquisition costب في ت م لَل لأص   لي ) ل      للأ 

ء     ل ي  Transaction costل في ت  ي ل لَ  ك ل ل  ي من ق ل س   ل            ك
                                                           
(1)

 Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a practical guide, Op-cit, P:206. 
(2) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement,Op-cit. 
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ليف  م، ت ل لا   ل ل  ل، هي لَ ت ل س  ئب،  ل لي   ل لأ  ص   ب

يل، م  يل ل ي  ع  خ ل ي  لَ ليف  ن ،  (1)ل يع  ق ع ج لك ي

بح  لأص ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ف ك م ي ت ل ك  ع ت لي م ل م  لَل                   

ل ل ي  ل يم ب ي ت ل ف ف ب ك ،  لَع م  ء في ل يف  ئ م م بح  خ في ق

ء ل خل ع  ل  ؛(2)ل ل   ي ب ل م  ي سي ل يخ  س ت ل م مت  س   

ل . ل ي  ل ي ب ل م  ئي ي لي  م ل ئم  ل ع   (3) ل ع 

ئي:-2 ل ف  للاحق للاع ي      the quent to subseMeasurementل

initial recognition  

ي  ل ب  ف ح لي ت ل لأ  ، ف  لأ ل  ل ليه في  ل  ل  IAS 39ك تم  لَ 

ب  ص ف ح ص ب  ل  لأص  ف  لي ،  ت م م ل  IAS39 :هي 

   ل ل  هي  بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل .لأص  ج ظ ب ل  ل

 . لَس يخ  ظ ب ل ل  لَس 

 .يع ح ل ل لأص  ي   ل مم  ل  ل  

  ، م لَل ل م  ل   ل )ب في  ل ي  ل لي ب ل م  لَل ين:  ل ص ف  ف

لأخ لي  ل م  ف للال ض  ) ج ل للأغ  ل ئ  ل س  س  س ب ل م   ؛  ي

ي  ل غ  م في  لك لَس ئي   ل ف  لَع لي ع  ل م  لَل لأص   يف  ت

ف  لَع ي ع  لي ع ت ل للاحق للأ  ي  ل ، في  لي ل ئم  ل ع  للاحق ع 

ي ل م  ئي ل  ي ي:ل لي ك ي ل للاحق للأ    

لي 2-1 ل للاحق للأص  ي   measurement of  financial Subsequentل

assets 
ي:       ي يم ك ع ت ب ن  ب

لاحق ل 1- 2-1 ي  : ل س ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل  لأص 
ف     لَع ، مع  ل ل ي  ل .ت ب ئ ب  خ خل ك ل ئ  غي في ق ل  ب

                                                           
(1) Georgette T, Baley and Ken wild: Financial instruments applying IAS 32 and IAS 39 (summaries 
guidance, examples and US GAAP comparisons), deloitee touche tohmatsu, Printed in London, Hon 
Kong, second edition, 2001, P: 19. 

(2)   ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح : م   ، ك ق  جع س  .639م
لي  (3)  ل لي  ل ي  ل يي  : م ل ل ج  : IFRS/IAS 2007.خ  ، ك ق  جع س  .283، م
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لاحق ل 2-1-2 ي  يع: لأل ح ل ل لي  ل  ص 

غي     ل ئ  ي في ق ل ن ح  ل ض ل ي  ل غي في  ل ف ب لَع ل مع  ل ي  ل ت ب

ي ل ل (1)في ح  ل ي  ل ي  ني ت م ل ع  لَ في ح لي  ع ،  ل ل  قي في  ث ب

م  ل  ي ل  ي  ع  م  لا، في ط م لي غي ن ل س م ق في  ه ب ي ني ت م

ي  ل ن ح  ل ض يع في ب م ح ل ل لي  ل لأص  ئ ع  ل ب   لأ ف ب لَع

لَع ء  لغ ،  ع  ل م بي   يلح ي م ت لي ي ل لأصل  يه  ف ب ل ع ل صي  ل

ب لأ خل من  ل ئ  ل ق ك  ل ئ  ل لأص (2)   ي ت في  ل ل  ل ء  س ،  ه ب

لا  ل ف  س ص غي في  ل ج عن  ل ي  ل غي في  ل ي   ل ن في  ل 

Foreign exchange differences  ، ئ ن ق ئ ض ب  خ ف ب ك لَع م  ي ي ل  

يم ع  ، ف ي ل مم  ل ل   لَس   يخ  ظ ب ح ت ل لَس  م  خل،  ل

ل  ل  ئي ب ل ف  للاحق للاع ي  ل  Amortised costل ل ئ  ل ي  س  ب

The effective interest method  ي ل لَن في  ئ  يص خ م ي (3)، مع ت ،  ع

ي  ل مم  ل ل   ع  ل م ل ي  ل س  لي ي ب ل للاحق للأص  ي  ل ل  

يخ  ظ ب ح ت ل لَس  ج   ل ل ليس لأغ  ل  ي ن من ق لَس ل

ص  ل ك  ل م في  لأس ل ك س ب ن قي ي لَ ي ل   ، ل ل ي  ل لي ب ل لأص  لك   ك

. قي م س س ن  لا ع    م

2-2 : لي ل م  للاحق للال ي   Subsequent measurement ofل

financial liabilities 

غي    صل  ي يض  ئي مع ت ل ف  لَع ل ع  ل ي  لأص غ  ل لي ب ل م  لَل قي 

لي  ل م  لَل ل   ط  (،  ف ل ل ئ  ل ي  س  ل ب ل  ل ) ب ين  ل

لَل ن  ئي ض ل ف  لَع ل ع  ك  ج  ت ل ظ ب لأغ  ل ل ل ي  ل م ب

. ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل س ب ع قي ب  ي ي ل  (4) هي 

 

                                                           
)1( BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, effective date periods 
beginning on or after 1 January 2005, As at 1 January 2014, P:1. 
)2( SOGEFI :Consolidated financial statements explantory and supplementary notes, 2011, P :211. 
)3( BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, Op-cit, P:1. 
)4( Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting standards including IAS and 
interpretations, First édition,Thorogood, London, 2004, P: 148. 
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ل ب  ي س : لثل ل لأخ ب  IAS 39ل 

ي  ل ل ب ل ي  ل  :  IAS 39 Fair value optionلا:خي 

ف ع   ل  لَل من ق ي  لأصل  ت ل  م من خلاله م ل ي غ  ل ل هي  ل ي  ل

ي ي  ف ع ل ش م غ في  ي  ،   ل  IAS 39  ل ل ي  ل ي  ين  ت ي

ل ل في  ل  ل ه  ل ي  ي ل ن ت ح ي:   ي ك ي ل ل  ل ط  ب ل لي  ل  

ل ح في  لأس م م   ل م ي   ب ي ل ييم  ، فلاب من ت ه ف ل ع ت  في ح

لي  ل ل  ف في  ل م  ل ن من  ك ق م لي ع  ي ت ب  ل ل   ل ي  ل

ي ف ق ل ش م ل في  ل ي  ل لَع ع  يل    ي ب ل  ، ث خ م لي  لأ م

 . ي ل ي  ي  ن ت ل ي  ل ف   (1)ل

ي    ل ح  م  IAS 39 ي لَل لأص   يين  من  ء ب ل لَص  قت  ن في  ي ل

ل ب   لأ غي في  ل يل  ل مع ت ل ي  ل ي ت ب ل لي  ي ح     ل ل ف ه  ،  ي ئ

ط  ن ه ي ف ،  ل ل ل  ه ب ي م  لي ي ع ب ل لَل  لأصل     ك 

،  في ج  قي ث ل ب ل ي  ل ي  م ي ت س  IASBص  2005ع يي  ه ل ي ت

(، حيث ح  ل ل ي  ل ي )خي  ل له  ل ل للأ  ل ي  ل ق س خي  ي ت ل ي 

ي  ي ش م بق ع ل ل م ع  ل ب غي  ي ل ي ل ي  ل يين خي  هي  ت

ييم ع  ل يق  م  كلاه عن  لَل لأص  ع من  ل ب م ي، ت  س ل

ي س . ل ل  (2) ل

ي  ل ي ب ل ب  س ل يع ل   ل ل ي  ل : ني  IAS 39 Availableث

for sale    option for loans and receivables:  

ي  ل ي  م  IAS 39ي ء  ي لَق يع ع  ين ك ل يين  ق  ح م ل ب

ل ل ي  ل ي ب . ل ي ل ن ح  ف ب ض لَع م  ل في ل ي  ل غي عن  ل  م 

 

 

                                                           
)1( Samson Bélair (deloitte and touche) : guide de référence sur les IFRS 2007, un guide IAS plus 
certification -fiscalité-consultation, conseils financiers, Montréal-canada, 2007, P : 79.   
)2(www.iasplus.com : IAS 39 Financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
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يف: ل ع  : ل   ث

ي    ل ل ف  IAS39ق  ي  ع ت ن  ي ي ل ص  ل يف   ل ع  ي  ي جي ل ت

ي: ج في ي ي س ل  خ  

، فلا -1 ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل لأ  ن  لي ض يف  م م ت م ي ع

ل  ء ب ي ج ل ء   لَس ض  لَ في ب ج  ي خ ن ت ي  50ي ل ن  IAS 39ب ض

لي  ل س  ل يي  س م ل م ل من ق يل  ب  IASBل ك ء 2008ب ع ،  ج              ب

يف ل ع   .(1) ش 

ي  50ف ل   ل لي  IAS 39من  ل    م يف  ع ت س  ن ل لَ ي

ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل م  لَل لأص   ن ف  لي ض لأ ف  لَع ت ع  خ ص

بح ل ل بح  ،  ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب يف   م ع ت س   ك لَ ي ل

لَ ل ب  ح   ن  لي ل ض لأ ف  ل ف ع يف من   ل لأخ  لَ ي  ل 

ل لأص بح   ل ل من خلا  ل ي  ل م ب لَل ي  ؛  ل ع  IAS 39 ق نص 

غي  ي فل ل لي ب ل م  لَل لأص   ل ف  يل من   ل ء  س ي  ي ت ل ف  ل ي 

هي: ل   ل

  ل  ت فق  ل ل ك ت في ت  ب م  ف نت س ي ك ل ل 

لك. ه ل ي لم ت م ل في   ل  لَس 

 ص ي  ل لي  ل لَس ل  ل   فق  ل ل في ت  ت م  ف

لك. ن ك ي لم ت ل في    ل

  مين ل ك  م تغي ش ي  Insurance companyع ي  ل س ل س  سي

IAS4. 

ل   ل ي  ل ن ف  لي ض لأ ي  لي خ ت ل لأص  يف  ع ت س ب ل مت           ق

ع  يخ  ل ب ل ه  ي لي ب ل لأصل  يف  ع ت ط، فلاب ل من  ئي ف لَس لَ  ل  ع 

ب         لأ س  ل  لَ ي ع ب م  ل ح ل  ي   ل ه  ح ت يف،  ت ل

خل. ل ئ  ن ق ب ض ف ب س ل ئ  ل   

                                                           
)1(

 www.iasplus.com : IAS 39 Financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
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يف -2 ع ت ن  ي  لم ي  ي ل مم  ل ل   ل ف  يع  ف ك ل ل لي  ل لأصل 

ي للاح  ل ل   ي  ل م ي ل  ط ع لك ف ته  ي  سي من حي لأس لغ  ي  ي

مم  ل ل   ي م  م ي لَس  ع يخ  يب  ح ت ل ل  ل لأصل في  ب 

ي  .ل

ل  -3 لأصل  ف  ل ل  ت ،  لم ي ملائ ب س ل ل ل ب ي   ل  تغي 

ل  ل ي  ل سه ب ع قي يع   ه ك ل ي ع ت ب  لَس في يخ  ظ به ح ت س م

ي  ف ل ي  ل ل بين  ب  ع  ،Carrying amount ي يخ  ش ب ل م ل ي  ل  

ي ل غي في ح  ل ئ  ي في ق ل ن ح  يف ض ه (1)ل ي ل ت غ  ل ،   ك 

ف  يف ك ع ت م  لَس ي يخ  ظ ب ح ت ل لَس  ي  ن ب ي م ي ن ك

يخ  ظ ب ح ت ل يع.لَس  ح ل ل ف م  لَس 

ي  -4 ل ي  لي  IAS 39لَ ي ل مم  ل ل   يف  يع. ل فع ت ح ل  (2) م

في  -5 س ع ت ل ب ع ق  ل ب ل  نت ت ب ي ك ل لي  ل ل للأ  ب

ب ع  ح في ل م ل ي  ل ني قي  م ت  ص    ، ق ث ل ب م ل ي  ل ي ب ل

ل  ل ي  ل ي ب ل ي  س ه  ت ل ،(3)ل ي  ل ل بين  ل  ي  ي ف ل ي  ل ل  

ل  ل ي  ل لي ب ل ل للأص  ،  ب ي ل غي في ح  ل ئ  يع في  ق ح ل ل للأص 

. ل بح   ل خل من خلا  ل ئ  ل في ق  (4) ي

ل -6 ي  ث ل ل ي  ل ح  ئي حيث ي لَس ف  ل ل  في  ي   ل ل غي  تغي 

بح          ل م   ي للأصل  ي ل ل  ح هي  ي  ت ف ي  ل ك ل ي  ل ع  م  ، ي م

. ل ل  ي ب ل ح  ي  ي ل ئ ح  ل في ق   (5) 

ع    لاس   يخ  ظ ب ح ت ل لي  ل لاس  :بيع  :ب ي   ت

    ، لَس يخ  ظ ب ح ت ل ل  ص ي من  ء ك يف ل ع ت يع   ل ب ع قي 

ي ل ين  39IASف ل لي   ل ل ل  ن ه  لي ض ص م يف   س من ت ل ع  ي

ين لي  .(6)ل

                                                           
)1(

 Ec.europa.eu, European Commission, Ec staff consolidated version as of 18 february 2011 for 
information purposes only: international accounting standard 39 financial instruments recognition 
and measurement, P: 14-15, on 28/05/2014, at 20:30. 

 (2)  ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م   ، ك ق  جع س  .647م
)3(

 Ec.europa.eu, op-cit, P :15. 
)4(

 BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, op-cit, P:2. 
)5(

 Ec.europa.eu, op-cit, P :15. 
)6( www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
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 : لي ل لَ  ل ي  ل ي   )1( ي

  ئ  ك ل س  ث  يث لَ ت لَس ب يخ  ي ج من ت لي ق ل لأصل  يخ بيع  ت

ل للأصل ل ي  ل لي   ل ل   .في 

 .مل ل لأصل ب غ  يل م يع ب ت ل ي  م ع   ت

 . س ل ت سي  ت ت ق  لي ئي غي م س ف  ج عن  ل ي  ل  ع 

ن : مس :خ ي لي  ع ت ل لأص  mpairment and I قي 

uncollectibility of financial assets    

ي      ل جب  ف  IAS 39ب لَع لأص   ع من  لي  م ل لأصل  يض قي  م ت ي

ك  ي ل   عي ن ض ليل م م ي ه  ط ع ي ف ل ئ  ف  Eventب لَع قع ب 

ل  ي  ل ي  ل ف  ل ثي ع  ل ت ل   لي للأصل،   ي ل  لأ

،  ق ي من غي  ث ل م ه ب ي ن ت ي ي ل لي  ل لأص  ع  لي  م ل للأصل 

ن  ، في ل ف ي ب ل ن  ب في  ل ل  ي  ن ت لأح ل ي من  ل ع بين  ل

Events  ن لأص  يلاحظ ض حب ه  ،  ع ص لي ل لأص  ن قي  ل في 

: لي ل لأح  لأص في  ني في قي  ج ت ل  ي ي ق ت ل ن  ي  ل

لي - ل ل  ل في  لي   ل لأ  ي ل م  لي ك ب م  .The Obligor ج ص

ئ - ل خ عن س  ل ل   لأصل ك بل  م  ل ف  ل ل  ل من ق ل ش          م

. سي لأس ف  ل   

ل - لي ل  ب م ق ب ني ت ن ي  ق ق س  ه   The Borrowerج   م

ل  ل  ي من ق ل The Lenderم . ب  ل   في 

- . لي ع هي م فلا   ح  ل في م خل  ل  ي ل ح من    ي

-   . ل لي ل  ب م ب ص لي ب ل ط للأصل  ج س ن  ع 

 

                                                           
(1)  ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م   ، ك ق  جع س  .648م
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ي  - ل ي  ل ف  ل سه في  ن قي ن ي ج  ل  ي  لاح ت ل ي ب ي ج ج م

ي قي ل من  ني ت م غم من ع  ل ، ع  لي ل لأ ف  لَع لي م  ص م ع  م

لك: ي ب ب في  ل لي  ل  لَن للأص 

  ي من يل ع م ع ع س ل ضين في  ل ل ل  ي في ح ل غي  ل

. خ ل ع  ف  ل

 ل ي   ل ي  لَق ف  لا  ،يل ع م ل ص  ل في  ل  ي ت  ل  

ل  س  ن في  ضين   في ل غ ل ل  ل ب ل ي في م 

لخ ط .... ل س  ن في  ل   ل   ل ب هن  ل  (1) .ل 

-  . ب ل ل  لي في  ي لأصل م ل لَن في  ف ب   (2)لَع

   : ك م لأص ن ن في قي  ليلا ع  ل  ي لَ ت ب ل لأح  ض   (3)  ه ب

ي م  - ل ن في  ج  عي ع  ض ليلا م ل  ط ه لَ ي ب لي ن ء س م خ

ت  ن م ته.لم ي م ل ء ب ف ل ل ع  ل    ب ق 

غم من  - ل ي ع  ل ن  ليلا ع  ته  ني ل لَ ي في ح  لَئ يف  ل ن 

. خ م  ف مع م لك  ت  نه ق ي ك

قل من ت   - ل م  لي  ل لأص م ل ي  ل للَن في  ق لَ  ،ل 

ين  ل ل للاس في   ل ي  ل لَن في  ل  ي م ل ن  لك عن  ي ك

ل لي من  ل ئ  ل ي في س  ت عن  لأص ب  ؛ل حب  س  ص ل ف 

ي ل ل ل لَن  عي، ي ب م ض ليل م ج  ك من  ني  ي م ي 

مه ي من ع ل ف ب   .لَع

م   ي ي ل ن في  ي لَ ت ع  ل ل ف   يي ب م ت ي ي ل ل للأص   ب

ي  عي ل ل ل ييم  ل لَئ   ث ل  ئي م ح لي   ص م ي مع  ت

ي ل ي(4)ن  ل غي،  للإش ف  ل ص  ل ل ل   ط ب ي ف ن ت  ، ي

. ل ف يم ب ب  ت ب في ل لي  ل لأص   (5) م 

                                                           
(1)

 Ec.europa.eu, op-cit, P :16. 
(2)  ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م   ، ك ق  جع س  .655م

(3)
 Ec.europa.eu, op-cit, P :17. 

(4) www.iasplus.com : IAS 39 financial instruments recognition and measurement, Op-cit. 
(5) Georgette T, Baley and Ken wild: Financial instruments applying IAS 32 and IAS 39 , op-cit, P :22. 
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: ف ب لاع ي   ل لان في  :قي خس  س    س

ي:  ي ك ي ل لَن في  يق خ  م ت  (1) ي

ل   -1 أ )  ل ل  لي ب ل ظ لأص  ل لاس   ، ي ل مم  ل

:) لاس يخ   ب ح ت

ي     ل ف  لي ل ل ي  ل ي للأصل   ف ل ي  ل ل بين  نه  ل ع  غ  م قي م ي

لَئ  ئ  س خ م  ل للأصل،  ي ل ئ  ل س م  م ب ق م ل ي  ل

Credit losses . ه م ت ي ي  ل

ل     س ح  ش  من خلا  م م ي للأصل  ف ل ي  ل يض  م ت ي

Allowance account  ل بح   ل ي من خلا  ل لَن في  ج  س ف ب لَع م  ؛ ي

خل. ل ئ   في ق

2- : ل لي ب ل   لأص 

ي     ل ف  لي ل ل ي  ل ي للأصل   ف ل ي  ل ل بين  نه  ل ع  غ  م قي م ي

 . ث ل لي  ل لأص  ئ  لي ع ع ل ل  م ب  ق م ل ي   ل

يع: -3 ح ل ل لي  ل  لأص 

ل ل ي  ل لَن في  ف ب لَع م  م ي ،  ه ع ي ل ش في  ح   للأصل م

ش  ف ب م ل ك  ل ل  ل  م  لي، ي ل ي للأصل  ل ن  عي ع  ض ليل م

س خ  م ع ،  لَ ي ل بح   ل خل من خلا  ل ئ  ل ق ي  ن  ل ن ح  ض

لَس ل ب ي  ل يع.لَن في  ح ل ل ي  ل   في  ح 

ق ظ ب  ،م س ل لَس  ي  هي  ل ني في  ل ع لَخ  ي ت ل ل  ي  ن 

مم ل ل    ، لَس يخ  ي ح ت ض ل ل ب ف  ض يع  ح ل ل لي  ل لأص   ،

ل ب لَس في  ح  لك لأن ت قي  ث ل ب ل ن قي قي  ي لَ ي ل ي  

ل ل  ني في  ب ل ع لَخ  ي لَ ت ل ل  م   ، ي ل ن  ييم   ت ت في ت

. ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل لأص  لي   ل م  لَل ي هي   ل

                                                           
(1)

 BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, op-cit, P:2. 
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: ب :س لي ل لأص  لان في قي  ج خس     س

ي     ل لَن في  ف ب  للاح للاع ل  لي في  ل ل للأص  ل ي  ل   

لي ل لاء  ل ن  لأح ك غي  ي ل م  )*(ن لغ  ي لَن   يص  م ت ، ي لآخ ف  ل

ي  ل ئ  ج خ س ف ب لَع م  خل  لَ ي ل ئ  ل في ق بح   ل ف ب من خلا  لَع

لغ  ل يق بين  ل ب  لك ل ي بي   م ع ي ح ت ل لي في  ح  ل للاس 

ت ف لَ .ل ب ي ل ئ  س خ ل   ل ي  ل   (1) ي 

بع: ل ب  لل ي  لي  يم ل لي  يل لــ  IFRS 9ل  :IAS 39ك ب

لي     ل س  ل يي  س م ي  IASBق م ل يلا ع  ل ي من  ل ء  ج         IAS 39ب

لإ يط  ين  ت ه ل ي م يص ق س ق ب ت ق م ص  لي ق ب ل لأ  عن 

لي  ل لأ  ي  ي ب  Reducing complexity in reporting financialل

instruments . 

ي  مل ل يل ك ي ك ي ج س لإص م ل عت ج  ي ت ل ل لي  ل م  لأ ل   ب

IAS39 ل ت  ئج م ع ن ي  G20 group of twenty ؛  في  ل ف  صي م  ت

لي  ل س  ل يي  س م ن م ع لي  س  IASBل ل ي  لا لَس م ي م م لَ  ج

IAS 39 .)2(   

ته ل     ص هم  س في  ل ل م به  ي   م ل ل  ل  IFRS 9 ي  ه 

ي: ع في ي ل  ح 

ي  14في  - ي ل  2009ج ص م  س ب ل يف ED/2009/7ق  ل لي  ل           لأ 

يق  ل ي م  ي )ن ل ص م 2009س  14  لي لأ  IFRS 9(،  تم  ل لأ 

ف  12م في  يخ ن  2009ن ي ت لي  حي تم ت ل لأص  يف  قي  م ت

ي  01ل بــ  ن . 2013ج لغ ل تم    

ق  2010م  11في  - ل  لي ED/2010/4  م  ن م  ل ب  ل ل ل ي  ل  خي 

ي بــ  ل ي  ي  16)ح  م ن ي ب  28(  في 2010ج ص  2010ك ع  ت  ت
                                                           

(1)  ، لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م   ، ك ق  جع س  .656م
(2) Nandakumar Ankarath & others: Understanding ifrs fundamentals-international financial 
reporting standards, Op-cit, P: 369. 

ك  ل : هي ق  لي ل لاء  ل  )*(. ت م ل ء ب ف ل أ ع  ل   
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IFRS 9  لي ل م  لَل س عن  ل ي في  ني م م ج لي م ث ل       لأ 

ي  ل ك من  ل م  م  IAS 39 ت لَل لأص   ف ب لَع قف عن  ل ح 

ي  ن لك ب ي ك ل يخ  ل لي ك ح   .2013ل

يلا 2011  04في  - يخ  IFRS 9   2010 2009لـ  ED/2011/3:  ت ل ط  ق ض ب

مي لــ   لإل ي  ن IFRS 9 ل ي  2013ي من ج ن يق  2015ل ج ل ب  21)م   (2011ك

يلا 2011ي  16في  - ح ) ت لإف مي  تغيي  لَل يخ  ل        ( IFRS 9  IFRS7: ن 

ي لــ  ل يخ  ل يل  ي ت من  IFRS 9 ت ل ي  01ل  ن  .2013ب  2015ج

ف  28 - ل 2012ن يلا  ED/2012/4: ن م  ق ت ي  ل يف             ل

يق  IFRS 9 2010لــ  ل ي م   (2013م  28)ن

ص 2013ف ن 19 -  :IASB   لـIFRS 9  يلا ل  ت س  ، م لي ل                 لأ 

يل ، (IFRS9،IFRS7،IAS39لــ ) ي  IFRS 9ت ل ل  ل  س  ل ن م  Newل

general hedge accounting model  ي ل ل ل ع تغي  لَع  ل ب  

ص  ل ل  ج عن  ل من  Own creditل ل ي  ل س  ل ع  م  لَل ع 

ل  ت  بح   ل ء خلا  لغ لأخ   مل  ل خل  ل ي  01في ب  ن يخ  2015ج ك

مي  ي IFRS 9لــ  ل س ب ل ج  ع  2014،  ب ئي  ي  01ق م ن ع  2018ج ك

يق     )IFRS 9. )1ف ل

ن     حل  ت م يف  IFRS 9ق ت س في ت س ل  سي   لأس ه  ح مل م       لَس ك

ل س  ، م ي ل ن  ل   ل  ، لي ل لأ   . قي 

يل  - ف ييم 2014في  ع ت ج  ي )م مي ي ل ل  ق عن   ق م س  ل : ن 

ي( ل ل  ل   .  a portfolio revaluation approach to macro hedging ل 

ي  24 - ي ي 2014ج ل ص  س في ي ل يخ لإص  هم ت  :IFRS 9  يخ ق ل ف 

ي  ل س  س ب ي بــ  IAS39ل ل ف   لَع لي  ل لأ  IFRS 9لأ 

ن  في  ي لإض يلا  ل ه   ص ق  ي س ل ل  لك  مل ب في  ي ك لي ك ل

ء  لَن ل حيث تم  ل  س  ي  م ل ن   ، ي ل ف   لَع ي م  ل

س  ب IAS39   من م  ل لإص  يع  ل ج لإص م ل ه  مي ،  ي ل مع 

                                                           
(1)   www.iasplus.com: Ifrs 9 financial instruments, On 16 july 2014, at 14 :36. 
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ي ت من  ل ي ل  ي  01ت ن ل  ل  2018ج يق  ل ل ب مع 

. ي  (1)ل

ص ل  ل من   ي  ل يع م  ب س لإ ج ل  من خلا ه 

ي  ي : 2014ح ج لا ل سي  لأس ه  ح  من خلا م

يف  لا: ح ت :م لي ل لأ    قي 

1-: لي ل ئي للأ  ل ف    لاع

ي  ل . IAS39ك ب لي ل ي للأ  ق ل م  لَل ف في  ل  ح  م ت   ع

2- : لي ل ئي للأ  ل ي   ل

ل  ي   ل ل ب ل ي  ل ئي ب لي م ل لأ  يع  م قي ج  في  (Plus or minus)ي

. ل ل  ل ب ل ي  ل ج ب ل لي غي  ل م  لَل لأص   ل   )2(ح

3-: لي ل للاحق للأص  ي  ل يف    ل

ل IFRS 9- 2009  لإص  ل ي  ل ل   ل  ي ه  ين ل ئي ص ن م         ل ت

: لي ل ل  ف  ل  ت ل  لي ب ص م ل  يف  ل م    ي

  ي ل ف  ل ع  جل ج لأصل من  ل حي  ف  ع ي ن ن  لأصل ض حي 

. ي ق  ل

  ف ل  يخ م ت ي ب ل ف  ل ق في  ل ي  لي ت ل ي للأص  ق ل ل 

صل  ي .من  لأص غ  ل ئ ع  ل ين    ل

ل ح ل  ي ب ل يف   هل ل ل ت لي ه  ل لأص  ق ع  م ت            ف

سه  م قي ين م ي ل ين  لي ه ل لأصل  في  م لَ ي ط  ع ج في س ن نت م ل ك

ل  ل ي  ل  ؛( 3)ب

                                                           
(1)

 www.iasplus: Ifrs 9 financial instruments, On 02 September 2014, At 20:13.  
(2) BDO international : Ifrs financial instruments, As at 01 January 2014,P :1. 
)3( Andrew Vials, KPMG international standards group : First impressions ifrs 9 financial instruments, 
international financial reporting standards, December 2009, P:8. 

http://www.iasplus/
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لأص ء  لغ ي  تم  ل نت ب ي ك ل ، ق IAS39ف  لَس يخ  ظ ب ح ت            من م

مم ي    ن يع،  في ج ح ل ص م يف  2012  ل س  ن ف  ق  س م ل ق 

مل ل خل  ل ل من خلا ب  ل ي  ل س ب م قي ي ي ل ين  ل   ، ل س (1)ل ل ل   ، لي

: ي ئي ف  ص ل ثلاث  لي  ل لأص  يف  ل ت  (2) خي 

 ل ل  لي من خلا  ل  .لأص 

 . ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل  لأص 

  س يف  ل م  ؛ في لأخ مل  ل خل  ل ل من خلا ب  ل ي  ل لي ب ل لأص 

ع  ي ل  ل ف  ل ئص  س ل لي   ل ت  ج ل في  م

لي ل ي للأص  ق  .ل

  : لي ل ل  ف  لأخ  ت مل  ل خل  ل ل من خلا ب  ل ي  ل يف ب ل م   ي

  ع كل من ق من خلا ج ل ي لأع  ن ن  لي ض ل لأص  ف تم ع  ل

. لي ل لأص  ي  بيع  ق ل ي   ل

  ي هي ل يخ م   ي ب ل ف  ل ق في  ل ح  لي ت ل ي للأص  ق ل ل 

لأص  م قي  ق،ك ي ل ي  لأص غ  ل ئ ع  ل ين   ل صل  ف من  ه  ح

بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ي ل ل ل  ب ل  س ب م قي ل م لم ي

ي  ي ب ل ين ي  ء  س ن ه  ، ل لأخ مل  ل خل  ل ل من خلا ب  ل

بح ل ل من خلا  ل ي  ل ي ع  ت ب ل لَس في ح  ض                 ل

غيي  ل ني  م ل    Irrevocable election   لك لي   لأ ف  لَع ع 

مل. ل خل  ل ي  ل ب ل ي  ل ل في  ل ي س في  ل غي  ل يم  ف ت  ب

4- : س ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل لأص  يين   خي ت

يف ه     ل ع  غم من ق ل ف  ع  لَع ي ع  ل ب ع  ، ي ل ي  ي ت ع ل

ج فيه  ي لَ  لي  ي ب ل من  Irrevocably designateلأ ل ي  ل لي ب ل للأص 

ل م  ص ب يل  ي لك ي ي ب ل ل  ك  بح   ل   Significantly reducesخلا 

                                                           
)1(

 Andrew Vials, KPMG international standards group : Financial instruments newsletter “ the future 
of ifrs financial instruments accounting issue1, April 2012, P:2. 
(2)Ernst & Young(EY) building a better working world :Iasb issues ifrs9 financial instruments, 
classification and measurement, issue 86, July 2014, P:1. 
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قض لي  Inconsistancy ل ي ي  ل ي   ل ف   لإع ي في  س ل بق  ل ن ب  حي

Accounting mismach )1( . 

يف:  -5 ل   Reclassification   ع 

ي  ل ب  ل  IFRS 9ي لي  ل لأص  يف  غي ن  حع ت م ي ي ع ل ف 

ل ل ي ب ث م  ك ل  ه ي ح لَح ف ،ع  ي  ئي  ب س  .ي 

لأع )     ي (  Business modelن  ل ي ل  ه  ل لأص ي   ل كي

لي  ل لأص  لَح ب لَس في  ي   ل ف  ل لي  جل ت لي من  ي لل ل ف  ل ع 

س كيف  لأع ع م ي ي ن  غي ت لي  كلاه م في ل لأص  ي  بيع  ق ل

لي ل لأص  يق ت  لإ من  ه  ل ي  م ع ن ل قف  لك لَ ي ين،  مع  ع م ف 

يع  ل س  س  ح بل ب لي  لأع من ،  aggregationم ن ملاح ن   ع ي

قع  ل ين  لأع ي لي ف  ل له  ب ع ف من  ل يق  ي ل ل ي ي ب  ل لأن  خلا 

لَ من  ل، ب ل عي ك  ض م م س م قع  ب ه م  م         لَع ع م

ح   ل ل  لأ يع  ،  ج ي ل م  تغي ن  ، ح لأع ي  يض م م ت  كيف ي

.  ل

يم     س ل ي  ل ف  ل ئص  ي  خ يف  ف م من خلال ت ي ي ل يي  ل ح 

لي  ل ه  لأصل  ئ ف م ل ين   ل صل  ط عن  ي ت ف ل ف  ل نت  ه م  ك

ل ل  يف ب لأخ ،ل مل  ل خل  ل ي ت ، من خلا ب  ل لَع ع    لك ب ك

لغ  ي ب ي ت ل ف  ل نت  م م  ك ضح ت ل ل م ي من  ،  غ ل ع  ن 

SPPI  ئ ل ين   ل صل  ط  ن في  Solely Payments of Principal and Interestف ،  ل

قيق يل  ي ب ل لأحي لَب من  ض  ج IFRS 9 ؛ب ف ت ص لآ ي لَ في ي ك ش ي 

SPPI  ي م ل ي  ل ل ط ب ئ ليس ف ن  ت ع ع ئ ي ل ضيح   نه ق تم ت لأهم   

ني  لَئ ل  ف  ل   ل ل  ، ف ل ي ل ئ م  خ ك ص  ن ت ع ع  ل

ئ  ل ين   ل صل  ط  ي ف ق ل ي  ب  SPPIل ئ ث ل ع ع ب  ت  Returnsي

                                                           
(1) (IASB) IFRS fondation ‘’ International Financial Reporting Standard ‘’ : IFRS9 financial 
instruments, July 2014, P :20-21. 
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consistent  سي لأس لإق  يم  ي  Basic lending arrangementمع ت م ل ي  ل  ت 

. ي ي م م لَع ع م ف  ل ب ئ  ل  )1(ل عن ع 

لي  لــ  ل لأص  يف  ي ت لا كي س ق ي  ي:  IFRS 9م س  في ي

 

قم ) ل  لي16ل ل ي للأص  ل يف   ل ي  ل ت ي  (: هي ل   IFRS 9ب

 

                   

 

م                                  لَ                               لَ                         ن

                

م                                                          م       لَ              ن  ن

 لَ                                                                                                                     

م                لَ           م                                    ن  ن

  

 

            

:  IFRS Foundation : Project summary-Ifrs9 financial instruments, July 2014,P:9 (IASB) ل

 

: ني ي  ث ل ن  ي  ح م  (Impairment methodologie)م

م     لأ لي  خلا  ه ل ل  غي لَئ ع  ئ  خ ل ل ف  لَع ي  ي تم ت ل ل

لي ل لأ  ء من  ،من  ي  ك ل ي  س ل يي  ل ص ب ع ك ي  ل  IFRS 9  خل

س  سب   IASBل ل قت  ل ف  في  لَع ي من  ل م قع  ي ل ل ن  ل 

 ، ق ل لَئ  ئ  ي  ل ل ب  ل ح ب من  ئ  IFRS9ي  ت ب خ

                                                           
(1) (IASB) IFRS Foundation : Project summary-Ifrs9 financial instruments, July 2014, P-P :8-10. 

ي  ل لي ب  ل  IFRS 9 لأ 

ل ل ي  ل  خي 

يع ل ي   ل ف  ل ع   ع ل

ين  ل صل  ط  ي هي ف ق ل ي  ل ف  ل               هل 
؟ ئ ل  (SPPI)    

ط؟ ي ف ل ف  ل ع   ع ل

ي  ل لخي   ل

ل ل من خلا ب  ل  ل ي  ل
لأخ مل  ل خل   ل

ل  بح   ل ل من خلا  ل ي   ل
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،  ق   Credit lossesلَئ  ق ل ئ  ل ل ب ي  لي   ل لأ  ف ب ع من  

س  ل ن  ل  IASBع لَن  ل في  ص  عم  ع ل ء م ن ه ب ل عن ني ل ب

 . ي ل ي  ل ن   )1(م 

ي    ي ت ب ضي ي  ل ل   ي  2014ف  ل نت ب ي ك ل ل  غي  ص  IAS 39ت في ي

ي بــ  ل ن  ي  ي  م لَئ ف ئ  ف ب ف  IFRS 9لَع لَع ي  لم ي ض

ئ  ل  لك ت  لَ من  ب ؛  ب قع س ني ق  ئ ني ل  لَئ ئ  ل ئ ب ب خ

لي  لأ ف  لَع لَئ م  غي في م  ل س  لي ل ي م يخ كل ت ق ب ل  لَئ  

س ل ق  لأ م في  ل في  لي ت ل ن ، (2)  ب ل م  نت مع ن ف ك لإض ه 

ي  ل ي ب  .IAS 39ل

ل   س  ح م :م ل    ounting Hedge accث

لا ي ف ل يلا  ل فت  ي ض قي ل  ج ل ج  ل ل من خلا  س  ح م

ن   ب ض ل س ل  يق  ل ب ب مع  ل س  ل م  IFRS 9ل ل م ل

لأ  س  ل في م س  يق ن ج لأ تغيي ) ت ل س   ل ص ب ل لَئ 

لي  ي ك ل ل ف لــ  ،(IAS 39ب ل ي  ل ل  ل ج  IFRS 9 ي  ( م ل ل  ل (

ل ت  ج غيي  ل ل ه  ، ف ل س  ي م ل م ل لَن ل ب ي من 

IAS 39  ل ع ت في   س س م س من ع ح ل ل لأن لم ت س  عن م

ي  ل ل  ل  لي  ت ل ئ  لأن في ق في ب ه  م ك ف، لم ت م ن ك

ل مع ن  س  ق ل جيه  فع من ش ع ت ل ل من خلا  ل ب  

هل ل . ل ل لي  ييم ف لأسس ل ع من  ي ت ع م ضع م ل     )3( 

فف   ي م ص  ت لي  ل ل لأ  لإف عن  ي   ل ل   يي ب ل ب ل

ي س ي   ل ي ت قي  كي في  م يم ش ء ل ي ج ل  كل ج من ق ل لي  ل ئم  ل ب

ين  ي ل لاحظ  كلا من  ل ي ف لَق س  ي IAS 32   IAS 39ل ل ي  ،  ك م

لي  لي  ق IFRS7  IFRS9 ل ل لأ  مل ب ل ق  ب لي كل م ي ل ئم  ل مي  مت ل  ق

 

                                                           
(1) www.ifrs.org: Ifrs financial instruments replacement of Ias 39, On 05/09/2014, At 11:47. 
)2( (IASB) IFRS Foundation : ’ : IFRS9 financial instruments , Op-cit, P :6-7. 
(3) Grant Thornton an instinct for growth :Bulletin de nouvelles sur les ifrs, Février 2014, P :2. 

http://www.ifrs.org/
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ليب  س ف ،عمن  ي  ،ع س ف م ،ف ي م  IASBي  قي يلا ج خ ت           لإ

ي م ك ن  IFRS 9 ل يي من ش ص في سن م ل س  ل ليل ع ج  ك 

،  لإل ل س  لي  م ل لأ  مل ب ل ف م  ه ب ي ه ي  ل م ه في  ف  ث

. ت ب ل ل  ي  س عن تغ ل   ، لي ل لأ  ص   ي
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ني: ل ل  ل  خلاص 

ل                          س  م م ع ت ي ق ص ل لي ج م ل س  ل يي  س م ل ب م

 ، م ل  ، ص ل  لي  ل لأ  ،  بين  ع  ل لي في  ل لأ  م  س          

ي ل س ل ل  ل ي    ل لي    ح  ل لأ  ف ب س للاع ضع            ك 

ي  ، لي ل لأ  ي  ه م ح  ل ف عن  ل لإف   س  ق م             قي

ي  ل ل لي  ل م  لأ ،  ب ح  ت ب ل ل  لك  2008-2007 م  س ك ل ل  ع

ي ع ج ء ق س ي  ع  ل لي من خلا  ل لأ  ف عن  لَع ي                ، IFRS 9ل

ي  ل ل  ي س لي من تي ل لي  ل ي   س ل يي  ل س من خلا  ل ن  م ف م             ع

يه ق ي ن ع س س س يي  ل مين ف  ل ف  ئ م ي ل س ل لإف  ل في   ل ل 

ه  لأخي  ي ع ه  ل ك ي ت ب ل ل   س  ي ب س ل لإف  ي   ل صيل  ت

لي. ل ل  ل جه من خلا   م س

 

 

 



 

 

ل ل   :لثل

ل س  لإف عن م ي    ل

 

 : لأ ث  قف عل ل ل   س  يق م  ت

 

ني: ل ث  ل  ت  ل ل ي  ل ي ل  س ل ل  ل
ل فق   ل

 

لث:     ل ث  في ل ل لاس  ي ل  س ل ل  ل
ح  ف ي   ل ن  لأج س   م
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ل س  لإف عن م ي   ل لث:  ل ل   ل

لث: ل ل  ل ي   ت

ل  بي ب      ل  ب س  لي عن م ل س  ل يي  ء به م هم م ج بق  ل في ف 

لأخي  ف ه  ص ف من  ف عن كل ص لَع ي   ل ل  لي  س ل لأ   خ عن ع 

ل      ، ل ، هي  ب  ح ف ط ب من  ت ل   م ي ء علاق  سي في ب لأس

ين في  ل ين  بط ه ي ت ل لاق  ل ك ه  ل  ، ل تي في ف ه ، ن ل س  ن م ض

سي ن في  س حث  ل من خلا ثلاث م س  ف ب ن م ي سس م ض ع   ل ق

ل س  ل ن ي في  ل ع ل  س  يق م ل ت غي س ل ضيح  ب مع ت ل يي 

ل ل ي  ضيح كي تي ل ه ن ، ب ي ل م ص ب لا ل ل ل  ف  ي لأص س                  ل

ل س  م ب للا ح  لإف  ، . ل س  ح ب ل ئل  ل ين  خي ن   

قف ع  ل ل   س  يق م : ت لأ ث   ل

    ، لي ل س  ل يي  ه م ي ت ف ش م ل لَب من ت س  س م ل ق  ي ت ل

هل  ي ي  ت ل ل  ص  ي ع س  ت ل ل ب ل  لي  ييم ف ب ت ك ي

يي  ل ف  ين م ث  ن ل ي من خلا ه  ت ل ل  س  ه ل ل ل

س  ت  ل في ف  ،  ه لَ ي ك ه ل ل  ص  ل  ع س  ل ل

يق  ي في ت لَس ق ب  ي ت ل ل  ل ين  لك س ، ك ل م ل ب لي  س عن ف ل ب

لك. ل  كيف  م ي  س   م

لأ ب  ه ل :ل ل يي  لل س     ل

أهل: -لا ل يي   م

ي  ل ب  يع  IAS 39ح فت ج س ل   س  ه ل ل ل م ت علاق 

: لي ل  ( 1) ل 

ل  -  لاق  ي ل س ثيق  ي  ت ل ه ت ي  ل ،في ب ل ب ف   ،               ه

ل  ي في  تي ل ،س ي كل من   ، ،   ت ل م   ب  ي ي ل ل  ي 

                                                           
(1)International financial  reporting standards ) IFRS(:  technical summary ias financial instruments 
recognition and measurement, as issued at 1 january 2012 includes, ifrss with an effective date after 
January 2012 but not the ifrss they will replace, P:3. 
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ل  ل ي  ل غي في  ل ج م  ل في م لي   ييم ف ل ب ي قي  ل ل  كي

. ل ل ل  ج عن  ل ي  ل ف  ل ل    ل 

ي ) - غ ل ل ل ف ي  قع  ت ع ل غي في %125ل  80من  ل ن  يق م ( في ت

. ل ل  ي   تي س ش مع  ي ب ي ل ف  ل ل   ل ي   ل

ل  - ضع  ق م ل م  ل ب  ت  ي ي ل ف  ل ي م  غ ل ل ي ب ش

ب  ث لَح  ي ل ي بح   ل ي ع  ل ف  ل غي في   .ل ل

قي - ث ل ب لي  م قي ف ن  ي ي ل  ،ي ل ف  ل ل   ل ي  ل ن قي   ي

  .ل

ي  - ل يع  ه في ج لي ي ف ل م  ت ل ب ييم  ن ت لي ل  لي م  .ل

ي    ل ل  IAS 39ك ب  ء  ي س ط  تم  ل ف س  ل ل هل علاق  ت

لي ي  ل ل ب   )IFRS 9 :)1ح

ه - ل من   ب ت م   .ت علاق 

لاق - ي ل س ل ثيق  ل يين   ل ل لَب من  ي علاق  ي   في ب تي س ف   ، ه ل

. ل ي ب  ل ل

-  . ل لي  يع م ف ل ج ي علاق   ت

ني ل -ث لي     quirements Hedge effectiveness re:م ف

ل   -1 لي  ي فق م ف  :IAS39ل

ي     ل ب  ي IAS 39ي ل ي   ج ل ين  ث ل ب لي  ييم ف م ت ل  ، ي هل   ل

ي  ل ع تغ ج  ه م ق   لي م ل ل لَب  ي ع  س  م

ل ب  ب  ت ف ي ي ل ل ل   لي  %125ل  80ل  ل  لَ ي  ت 

م ل ،ت ل ف  خل  ئ  %125ل  80لي ي  م في ق ل من ع لي   ت ف

خل.  (2) ل

                                                           
(1)www.iasplus: Ifrs 9 financial instruments, On 02 September 2014, Op-cit. 

لي   (2) ل لي  ل ي  ل يي  : م ل ل ج  كIFRS/IAS 2007خ ق  جع س : ، م  ،288-  289 

http://www.iasplus/
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ل  -2 لي  ي فق م ف  :IFRS 9ل

ل ي  ب ل جب  ل ب س  هل ل ل لَ IAS 39ل  ل ف ش  ي   ف 

ي ب  غ لَن لأن لم ت مع  %125ل  80ل ي من  ل ت  ج لأخي  يق ه   مع ت

ل  ل ح في ح س  قف م ل ع  ثي ه  ص ل ي خ ل ل  س   م

ل  ل ق  ي في  ن ج  س  لـ ع  ل ل IFRS 9 يق  ء ه  لغ          ،ب

ي:    ي ف م ل لَب من ت س  هل ل  ل

ل . -  ي بين ب     ق  ج علاق 

  - . ي لَق لاق  ل ج عن ه  ي ت ل ي  ل ث ع تغي  لَئ لَ ي ثي م   ت

ل ت - ل  ي ب  ت عن ك ل ك  ل هي ن ت ل من علاق  لن          له 

قع    ل م في  ل ل  ي    .  ك

ع      غ ت لي صي ل س  ل يي  س  م لا  م ل ل  س ه  ء  س ع   ل

يق ن  ل ت ك من م س  مل غ م ئج ت مع  ل ن ن  ت  من ش

 .ل

جل   ي علاق لأ ل لَت  ه( Economic relationship) ق  ي 

ك ل م ل بين ب    س  ئي  ؛ل ح ج علاق  ين لَبيف  غي ج  ن م ت  ي

غي ل كي بين  يق  ل ،علاق ح قع ت ك من ت ل ل لاق  ل ل ل ل  يل  ب ت ي

ج علاق  ث  ل   ف   . ه ي  )1(ق

ل س  ه ل ل ل  ص  ني: ع ل ب   ل

ع من     ف في م ب  ت ي ي ل ب ت   ل  ل من   ص  ت ع

. ل س  هل ل  ل ل

 

 

                                                           
(1) Grant thornton an instinct for growth(Special edition on hedge-accounting) : IFRS news, December 
2013, P :9. 
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ه-لا ل ل    :    

ه  -1 ل ل  ي   ل  :IAS 39حسب م 

ء ع   ي ل ل ضع ه  هل ك ت حيث تم  ط  ت ل ف لي  ل لأ  م  ب

ل ل  غي  ع قي  لاف ب ب (1) لَخ ل لأص   س  ن  ؛  لَ ي

لي )غي  .ل ي لأج لا  ل ل ض م  ء  س ( ك ت ب  ل

ء     س ي ك ت ب ل ي  جي عن ت ف آخ خ ل مع  يع ع  يين ج م ت ق ي

ء، ل ل خي  ل  ه لَ ي ي من  ل ي ي  ل لك    ، ب ل ي  ل ض            ب

ي ي ل ي  جي عن ت ف خ ي ت ع  ل لأ  ط  ين ك ف ، ن  ت  ه  ت

ملا بين  ل ي في  لأج لا  ل ض ت  ء ب س ل ب ملا بين  ل ق ع  ي

 . ي ل لي  ل ن  ي ل ل في  س  هل ل ن  ت لك ي  (2)ل  مع 

ه  -2 ل ل  ي   ل  :IFRS 9حسب م 

ن  ت    لي ط  ل ك ت ف ي  جي عن ت ف خ ي  مع  ل ب م  ح

IFRS9،  ب ل ي  ل ض  ء ب س لي )ب ل م م  Written option ق ت  

ن  ل ي ء  ل ف في خي  لَع قف عن  ه ل ي لَ  تم ت هل ك ت  حيث لَ ت

ع  في م م ل م  لَل ل ل في  ء  ل ي  خ ك لي          ،()3( م

لي  م م ل نت  لَ  ك ، ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي غي م ت ب   م

ت عن خ ب م تغي ي ت ل ل   بح   ل ل من خلا  ل ي  ن ل ل ض لَئ  

لأخ مل  ل خل  ل ص    .ع

ح   لآجل لي ك ت  IFRS 9ي سي ل  لأس ل  ي   ي ل ه ل ي  ل ط ب ف

ل  ت ك ت ل  غي  يج من  ن ل  (4) .ي

 

                                                           
ل  (1)  ل ي  ل س عن  ل  : ل ح ( ع  س ل يث في  ل خل  ل (، ، ك ق  جع س  . 233 م

)2(
 www.iasplus.com: Ias 39 financial instruments recognition and measurement, On 28 October 2014, 

At 12:52.  
(3) (IASB) IFRS Foundation: IFRS9 financial instruments, Op-cit, P: 129 
)4 ( www.iasplus: Ifrs 9 financial instruments, On 02 September 2014, Op-cit. 

http://www.iasplus.com/
http://www.iasplus/
http://www.iasplus/
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حي ك ت   ك ل ل  ن  ت   لي ح من  م  ،لأك من ن  ب  ي

غ ل ل  ف  ل  م ي   ن ل؛ ت ل لَ ي لي                 هل ك م ص  ت

 (1) :ل

ي  ل غي م ع لَ ي  ت ك ت   - ل ل  ل في  ل 

 .م

لَ -  ص ت  ل  لي ص ب ل ي  ل لي  ح  م م ل  . 

لا     س ق ي  ي هم م س ل خ  ي  ل غي  ب  ؛IFRS 9 ل يف  IAS 39ل

ل فلا  م غي   ، ل س  هل ل ل ن  ت ي ي ل ل هي  لي  ل لأ  ط  ف

ن  ت ك ت ي ل يف لَ ي لأج لا  ل ي ؛ض م  ل خل   IFRS9  

بح ل ل  من خلا  ل ي  ل نت ب ل ك ت  ك هل غي  ني ت ء  م س ل  ب  

م عن ي ت ل ل    بح   ل ل  من خلا  ل ي  ل لي ب ل م  ، لَل لَئ          م 

ل   ل  غي  يج  ي ب ل ح  لأخ ك ي مل  ل خل  ل ن ب  ل ض  

.  ت ك ت

ني :  -ث ه ل ل     Qualifying itemsب 

ه -1 ل ل  ي  ب  ل  :IAS 39حسب م 

ي  ق ي ل ب  ل ح  : IAS39ب 

ف - م م ل ل صلا   م  ل لَس به،  في  ي  ص ل ح ك ل  ل   ،

ي   ج ملا  .في م ث ئص م م  خ

ء م - س لَئ ب ي  ل  ج لَس ل  يخ  ظ ب ح ت ل لَس 

ق.  ل فع  ل ئ  م  ل  س 

لي في  - لي  ل غي م ل ب  ل ج   ل ل ل ي  ل ي   ل ف  ل ء من  ج

ل ل لأس م  ي( ب  ل ل  ل )  ل في ه  لي  ط لإج ي ف لأج  

ط. ي( ف ل ل  ئ )  ل

غ - ل ل  سم  ي ت ل لي  ل ب  ل ج   ل ء من م   .ج
                                                           
(1)

 (IASB) IFRS Foundation: IFRS9 financial instruments, Op-cit, P: 129-130 



ل س  لإف عن م ي   ل لث:  ل ل   ل

 

-130- 
 

يل     ف لي 2005 في  ل س  ل يي  س م ي ع م  ل ل ،IAS 39 ل

ي   ي ش ل ف  ل هل ك في ت  ل ل ملا بين  ل ق  ي ل لأج لا  ل

ي ع  لأج لا  ل ث م  ي   ت ي ل ي ل ل  خ غي  م ب  ل م ت 

ل  م  لي  ل ئم  ي  30ل ي ي 2008ج س ب ل ل ق  س  ين ب ل ضيح م ل ل

 . ل ح من ب  نب  ل في ج لي   ل ل  م ب  ل  )1(هي 

ه -2 ل ل  ي  ب  ل  :IFRS 9حسب م 

ف به، ص     ب غي م م ث ل ف به،  لي م م م ل صلا   ل  ن  ي ب  ي

ق   لَس في   A forcast transactionم في  ،  ص ي ح ك ق ب ب  ت م ،  ي

يج  ل ل ن  لإش له في ق  ،  ك س قي ث ي ب ب ل ب  ت ق ،  ي ي ج م  م

ي ب في م ن ت ، ك ي ه  ي ك ت ل ل  ع من ب           هم من م

لك  ل  مع  ي  جي عن ت ف خ م مع  ل ع ،   ي ب  ته ك ت ن  م

هل ك ت  ع  ي ل ك  ي ل ن ب لأج لا  ل ف  ن ل ص ء ي س ك

ي لَ ي ل ئ  ل سب   ل ل ل  ح  ك ي  ل لي  ل ن  ي ل ي ب ء ع ل ن 

ي  ح ك ع ب ل ك  ق ص ش ي ل لأج ل  ن ل  مج، ك ي ل م ع  ت

ل  خ غي  م ب  ل م ي  ت  ح ش ل لي  ل ن  ي ل هل ك ت ب  ت

ب   لأ لا ع  ل ث م  ،   ت ي ي ل ي س ل ق م ؛  ت ح ل ئ  ل

ل  ي  ل لي  ل ن  ي ل ط في  ع ف ل س  س من ن ل ملا م بين  ل ل ع 

لَس ك ه  ك  ح ل ل لي  ل ن  ي ل ء  س ل ب ن  ي ل س  ليس ب ل ل 

ي  ل ل  IFRS 10م ب ل ين ت  ل ي  ل ب ب ل ت  ك لَس  ش ك  ملا بين ش

 . ل بح   ل  (2)من خلا 

ل لي  س ف لث: م ل ب   ل

ظ ب     م ك لَل لأص   يف  م ت ي لَ ي ي لأم لي   ل س  ل يي   ل

ل ل ي  ل س ب ج ثم قي ل ل  لأغ  ض قي ب ل بل هي م بح   ل من خلا 

، مع ه  ل لي  ل لأ   ، لأخ مل  ل خل  ل ص  ل من خلا ع ل ي  ل ل  ب

بق  ل ل ع  ، ي ي ل ؛ ن ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل ي ب ع ل ض ت م

                                                           
)1( www.iasplus.com: Ias 39 financial instruments recognition and measurement, On 28 october 2014, 
At 12 :52. 
(2)

 (IASB) IFRS Foundation: IFRS9 financial instruments, Op-cit, P:35. 

http://www.iasplus.com/
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م ت ي ع س ل  ل لي م ك ت ل ض  س  م ل ب

؛ ل  ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل ل لَ ي  ب صل   ش عن  ل ل  ل 

ل  ل    ي بين ب  س ل لأسس  لاف  خ ل  جع  ي ه ي س ل بق  ل         ،( 1)ف 

م  ، ي ي م ئ  ح م ش ف س م لا   ل ين  لك ل لاف ك لَخ جع   ق ي

ل ي  لأ  ب  س م    ي في  س س ني لعن                ئ

س )2(م  م  خل،ل ي ل ب في بي  ل ت ه م ي  مل مع ع ، ل ل س  م

ل   فق  ل ل في ت  ي ل  س ل ل  ل س  يل  ي من خلا ت س ل بق  ل

س  يق م م ل للا م  ل ل  ح  خل   ل ي  ل ب ل ل من  ل ي  ل ت 

لي علاق  ث ف ل  ج  ل ل ل ه  ل ف ل   ت علاق  ل خلا ف 

ي: ه في ي ي ئ  ه م س لي ه ج ل ين من ع  ؛ ف م م  ت

هي-لا ل م لي   :ف

ل     ج عن  ل ي  ل ف  ل ل   ل ي  ل غي  ن ل ل  م ي ل هي  لي  ف

س  ل ع  ، ل ي ل  ل ف  ل ل   ل ي  ل غي في  ل يض  ص  ت  ت ب

ل  ل ي  ل غي في  ل يض  ي ل ع ت لي هي م ل ل ف  ي لأ  ل ف  ل  

. ل غي ب   ل

ف     ل ل   ل ي  ل غي في  ل نت  ي م  ك ييم ت ت هي ت ل ل  لي  خ ف ف

ي ل  ل ف  ل ل   ل ي  ل غي في  ل لَ ل من  ي  غ ل ل ل ف ي لأ  ل

ث في  ييم ي ي  ه ت ج ث  ل ب لي  خ ف خ  حي  ،  من ن لاق ل غ ع م  ل

غي  ل ج  ي في م غ ل ل ل ف ي لأ  ل ف  ل ل   ل ي  ل غي في  ل نت   ك

ل م يف. ب  ل يخ   ت

ني ل -ث لي  خ ف م   :م ي

ل لإث  لي  خ ف ل  ت ب ب ع  يين،ي ل يخ  ل  ب ء علاق  ع ب

لأقل  ي  ع  لي  ل خ  م  ي ي ي لأم س  ل يي  ب م ، ح ل س  هل ل ل

لأقل في كل م  لي ع  ل س  ل يي  ،   ل ش لي كل ثلاث  ل ن  ي ل ع  م في  ي
                                                           
)1( Financial  CAD : Basics of hedge effectiveness testing and measurement (this is the second in 
ongoing series that outlines the principles of hedge accounting under current and expected 
international and U.S accounting standards including the practical challenges typically faced by 
organizations), Prepared by KPMG, Canada,2011,P:2. 

ل(2)  ل ي  ل س عن  ل  : ل ح (  ع  س ل يث في  ل خل  ل (، ، ك ق  جع س  .241 م
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لك لإث     ، ل لي  خ ف ي في  ل ي   ج ل ين  لأث ء  ج ل  ب ع   ي

. ي ل ل  ل ع م  قع  ت ف ل يين  م من  ل ل م  نت ف ل ك  علاق 

ل ل -ث لي  خ ف م   :كيف ي

ي ل عي   ل ل  س  لي ب ل ييم  ي من ت ي لأم لي   ل س  ل يي  ح م          ت

ل في:   

1-: ل لي  عي لاخ ف ل  ل 

ين: ي ل ع  لي  ييم ف ل ل عي  ل ل  ل   ت

بق:1-1 ج ل ل ل   ( Critical terms match method) ي 

ل       ل ل  م مع كل  ل ت سي لأ  لأس ل  بق  ب  ت ي ي ل ب ه  ح

لك  سي كل ف ب  لأس ل  ل ت    ، ل ي  ط ع ب ل لإث ه ف  ت 

ل لي  ل ج  ح ل  ت ن ي ي ي ي لأم س  ل يي  ف ل  ، ل لاق  م ل

يي  ف ل ي؛  مع ه ف ج ث  ي  ب ل ل  لي  عم كل ت ف ي ل ل س ه 

ل  ي  ل ل  لي  خ ف عم  لَ ل ي  ل س ه  ن  لي لَ ي ل س            ل

ني  لَئ ل  ص ب ل ي ن ل  ج ث  ل ب لي  خ ف ح ب في   لَ ي

ل  نت  م ح ل ك ل ت ل ف س  علاق  ن  ل  لَ ي ل  ت ب  ل

قع  ل لَ ي ل لأ  ل ي  ل غي في  ل سي ملائ حيث   غي في لأس ل مل  ل  ي ب

ئي  ل ب  ل ني من  لَئ ل  ث ب بق ت ل ل في  ل ي  ل ل لأ  ل ل  ل ي  ل

. ل ج عن م  ل ل  ل ي  ل غي في  ل ط ع  ه ت ف ل ب ل ي  ل  في حين  

1-2  : ي ل ي   method Short cutل

يي    ي،  مع ه ك ه ت ي لأم س  ل يي  س م ل م ط من ق ي ف ل ع ه  تم 

س  ل يي  م م ، ئ ل س  ي ض م  ل ل  ط من علاق  م لأن ف لَس

. م س ب ب ح  لي فلا ت  ل
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لي  -2 ي لاخ ف ل :ل   ل

ل  م ت  ،  ع لي ل خ  عي في  ل لأس  ل لَس  هل علاق  م لَ ت ع

ل لي  ي لإث ف ل ل  ع  م  عي، ي ل لأس  س    هي: ع 

لا 2-1 ل يض   The dollar offset method :ي ت

ي في م ل ل ه  ي ت ل ي  ل ف  لي ل ل ي  ل ل   ل ي  ل غي في  ل ن ن 

ي  ل ي  ل ف  لي ل ل ي  ل ل   ل ي  ل غي في  ل ل مع  ق من   ل

. ل ي  ج عن تغ ل ل  ق من ب   ل

م ي  ل ن  ت ه  س  ي يين  ع  ل يخ  غي م ت ي ل ك س ت  ع 

ن  لَ ض ل ص  غي  ت ن م ي ، ل لي  خ ف ع تم فيه                  %80 م آخ م

ي. % 125ل ي  م ج ث  ن  ت ب   ي

2-2 : لإن يل    Regression analysisي ت

ل في  هي ئ  ت ئي ش ح ،   ب ي  ل غي  ل لاق بين  ل ليل ع ق  ل

ي  ل ف  ل ل   ل ي  ل غي في  ل ين  ه  غي ل لاق بين  ل ي  لإن ه ت خ ف

ل  ق من   ل ي  ل من خلا معل ص ب  ل غي  يي  ل ل س 

ط ئي ل لإن لإح ت من  لَ مل  ن ؛ م لإن ض م لَب  ت م   ع

ع  لَس 1,25ل  0,80ل عم  س ل ئي ك لإح يل  ل لأس م  ،ك ي ه 

. لي ل  ح 

: قي ع -ب ل لي   ف

لي     ل ،  ع  ل لي  ل ي ع  لك ب ل  ت ك س  ق م ي ت ل ل  ع 

ل  ي لأ  ل ف  لي ل ل ي  ل ل   ل ي  ل غي في  ل ي  ل  م لَ تغ هي 

س م  ل  ع م ي غي ب  ل لي ل  خ ع ف لَ في  ل يض  ي ت  

.  ل
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مس : -خ لي ل خ  لائ في   تأثي م 

ي     ي لأم س  ل يي  لأ   ل ييم  لَئ ع ت لَع م  ين  لأخ ب لَب من 

يق  ل ع ت ل ي  ل ل في ت  لي  لل لي  خ ف ي في  ل ليب  ،  ؛ لأس مع ه

ل في ت  ل  لَئ ع   ث م  ييم  ي ل عي م ليب ن س س  ي   م  ي

ل  ي في كل من ت  ل  ييم لأ  ل لي ف ل س  ل يي  م  ل ، ل فق  ل

ل ل ي  . ل لي ل ل لَخ  فق  ل    

ل  ض  يف  ب ت لي ي ل لي  قي ع  ل ييم  ي ت جه ه  ع س ن   م ي

سب ع م ف  ل قت  ل م في  للا ليل  ل ء  ح لإج ل س  ل ل  ل  

للا ل  ل غي  في ح ؛  لاق .ل لي ل ل ي  ل ي ع  عي س م ت  م ق ي

ءم بين  ل ين  هم في ت لي م ي ل ب س  يق م ن ت ي ي ل ل  ل   ف  ف

. ل ل  لي من علاق  ل لَق  ي    (1)ل

ل ب  ل : :بعل س  يق م ي في ت لاس  ع 

ي     ل ي   م ل للا ل  ن  ء   ن ل ع  س  يق م قف عن ت ل م  لَب  ي

ي: ي في ي  ن

ي  -لا ل ل حسب  س  قف عن م  :IAS39ل

  : لي ل لَ  ل ل في  س  س م قف عن  ل ب   ي

 لي ل خ  ل في  ل علاق   .ف

 ه ي ئ  ت لغ ي  ل ب ء صلاحي     .ن

 سي لأس ل  قف  ي م  .ت

 ل ء علاق  لغ لَ ب  .ت ق من 

  ي ل ف  ل ي  ل  حت حين لَ في تغ ق ب ل ل ل م  ملا  ل

ي  .ك

ي     ل ف  س  IAS 39 ي ئ في م ل سب   ل ل  م من خلال م ي ي ل ي  ي ل

ب ،ل ل لي  ل ي  ل لت م في  ي لَ  ل ب   ؛  ل ي ل ي  ل ي علاق ت  ف
                                                           
)1(

 Financial  CAD : Basics of hedge effectiveness testing and measurement, Op-cit, P-P:3-7. 
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غ ل ء  ل ب لَع  ي فيت  ي ب ف ل ي  ل ل ل ع  لي  ل ل للأ  ل ي  ل

لأ ي ل  ل لَس  ل ل  ئ  ل لا؛ ع م  ين  م ل يل ت   م ت م ي ع

ل ي هي  ف ل ي  ل ح  ئ ت ل س  ل ل  ل ي  ل غي ب ينل ل ل لأ   ،         

ل بي  ل  ي ي ف ل ل  ه في  ي م تم ت ط  خ ل ف ق قف عن علاق  ل  ع 

ين. ل ي لَس   ل ل  ل ع م  ئ  ل س م  خل ع   ل

ل     ل  ث  ي ح ي ل ك في ح  ل لغ  ل ي ت  ل ف  ل  في علاق ت 

ف  لَع م  ب  ي ، في ل ض  م م ل ح ح  قف  ل  ي بح   ل له ع 

ل م ن  خل  ي ل ئ  ي ب ل ل في ح  ئ  ل ب   لأ خلب ل ئ  ل؛  ق ل  ، ب

ي  ل لَس في  في  ل في ص ل  ص ب ل ي  ل ك في ح  لغ م ف  م

ي  ل غي في ح  ل ف ب لَع ل  ي  ل غي ف ح علاق  م ت غي  ع ي ي لأج

. ل لَس   ص من  ل م   (1) ح ي

ل -نيث س  قف عن م ل ل   ي  ع  ل   IFRS9ب

ل      ) ت ب )ع ل ل   لي  ي م ف ل عن ت ت علاق  ق  ت

Hedge ratio ه ل لَ ي ن ل من علاق  ف   ن ه ل  ، ل ط ن  م ض ي

خ هل م  ل يي  ي م يث ي ل ب ع  ي ب ل ل   لاق  قف  ،ل ل ل ب  ت 

ث  ل ب س  يعن م هل  م ل ي ش  ء م عن ت ل  ج ت علاق  ق ط  ت ف

ل  ع ت م ءب   ، ن ل س صلاحي   ئ  م ن ، قف عن  ،بي ل  

س  ط  ه ت م ء م ف ل في م  ج م ع علاق  ث  ل ق ي س  م

ي ل ء   .ل ل

به    ل جه  لا  س ق ي  ي م س ل ي   IFRS9بين  يفي IAS 39ل  )2( : ي

س  - يت م ي خ  .ل 

لاث - ل ل  ل في  ن  لَس   ، ت  ي ل ف  ل ، ت  ل ل ي  ل ت 

في  .ت هي ن ل

ل - س  لاق  م ي ل س ل ثيق  ل يين   ل مي   .ل

                                                           
(1) PWC  : IAS hedging aligning theory with practice, united kingdom, february 2005, P :6.  
(2) Grant thornton : IFRS news, Op-cit, P :2. 
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ل - بح   ل ج في  لي   ل مي قي ع   .ل

ي - ج ث  س ب ل يق  ن ت  .لَ ي

ل   ي:ت ي في ي ئي ل غي   )1( ل

ل - ل من  ل   ي ب    ه   .ي 

لي - ل ي  ل  ل س  هل ل ل ج ش   .م

ل - لاق  ل ب ي لإع  ف م ج  .ض

س - قف عن م ل يي  لت  .  

ل فق  ل ل  ت  ل ي  ل ي ل  س ل ل  ل ني:  ل ث   ل

ي     ل ع  قت ل ق ي ت ل ي   س ل ل  ل ه في  ي ل  س  ن م ل ن من  ل

ي ت في  ل غي  ل لي ع غ  ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ل ب س  عن م

ل س  ن م يق كل ن من  ت ب ل ل  ي مع  ل ليب   .س

              ، ل ل ي  ل ل من ت  ي ل س ل ل  ل ن من خلا م ه س ب    ن

. ل آخ ي  ح من م ل ئل  ل ف  ل  م فق  ل   ت 

ل ل ي  ل س ت  هي م : م لأ ب   ل

ل-لا ل ي  ل س ت   : م

ل للأص  IAS 39ي     ل ي  ل غي في  ل ل ل ض  نه ''  ل ب ل ي  ل ت 

ف ب " ل ي غي  ق ل ك  ل م   ل  ، ف ب ل م  ك   ،لَل ل م  ل

Firm commitments:  ه ،  ل ني ي ل ه ب في  م ع ق لم ي ل ت صلاهي  ح    سي

لا ". ني م ي ل ف به في  م ي ل   (2) 

 

                                                           
(1) Grant thornton : IFRS news, Op-cit, P :2. 
)2( Daniela sahlian and others : Fair value hedging between opportunity and necessity, Bucharst 
university of economic studies, theoretical and applied economics, volume xx 2013,N°12(589),P :100. 
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            ، ل للأص ل ي  ل غي في  ل يض م  ل ه ت ل ي  ل س ت  ف من م ل ف

ي  ل ل في ت  ل ب بح   ل ب  ي من ت ي ق ت ل ي  ل لي   ل م  لَل  

ل ح (1)ل م  ل صلا   ل  ب  ي ب  ل ي ل ي  ل س ت  ،  لَس م

. غي قي م ي ت ل ي   ق ل م  لَل   ، م لَل لأص   ع من    م

لي  ل ب  لأ ل في  ي ت من  ل غي  ل ل كل  م ن ي ، Current earningsي ل يل  ت

ل  ي من ف  ف ل ي  ل غيي في  ل ين  م ت ،  ي ني ي ل ل في  ل ي  ل ي ل ب ف ل

يث ت  ، ب ني ي ل ل ب ي ل  ف ل ي  ل ط  م ض قت ي ل س  خل،  في ن ل ي  خ ب

ل ل ل  ل  ل ب ئ غي  ل سب   ل ل ئ في  ل سب   ل  ب

. لي  (2)ل

ني :-ث ل ل ي  ل ي ل  س ل ي   ل

لي: ل ل  ل ل س  ل ي  ل ي ل  س ل ي  ل ي   لإ كي

قم ) ل  ل17ل ل ي  ل س ت   (: م

) ل ل )    قي 

 

 

  

 :  Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement and hedge accountingل

ias 39, 11 june 2008, P :48. 

 

 

 

                                                           
)1( Maciej J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial reporting 
stantdards, Masters thesis , Aarhus school of bisiness M.sc in finance and international business, 
August 2007, P :51. 
)2(

 Daniela sahlian and others : Fair value hedging between opportunity and necessity, Op-cit, P :100. 

ل  ل ي  ل سب تغي  ل  

Earnings  

 

ئ  ل ب   لأ ص  م
ل ل  ل  ج عن  ل
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ف  ي:حيث ي لك في ي ين  ل  ن س  ج م ي ع  س ل ي   )1(ل

ل ه س -1 ل ) ب  س  ل  م ل ي  ل : ت  ل لأ ل  ل

) ب ل ئ  ل  م 

ي: ئ ك ي ل ب   لأ م     ي

ل                 بح   ل ني                                                              ي  ل

ي                                             ل             لأص ل   تغي 

ب  ل ئ  ل ل     س م    

ل  (    )ب ل ل ي  ل () ب  ل

 

ل-2 س  ل م ل في  ل ي  ل : ت  ني ل ل   ل
ل               بح   ل ني                                                              ي  ل

 0                                                                     ل             لأص

ب  ل ئ  ل ل     س م    

) ل ل ي  ل (    )ب ل ل ي  ل  ) ب

ف ب             لَع م  ل ي س  ل خ م ل ي  ل ي ب  ل نه ع  ج  ق ن م س

ل  ل في ب م ب   ، ل ل ي  ل ل ي ب ني  قي   ي ل ل في   ب 

ل بح   ل خل في  ل ئ  غي في ق ل م ل ع  ت  ل في س  ل م م في   

خل،  ل ئ  ل في ق لي  ، ت ف ل ل من   ب  ل ل ل ي  ل ع  ي ب         ل

ب  لأ ي   ي ل ي ق م ل لك لأ  م  ل ف ت ل ي   ل         في ه 

ل ع ئ من   ل  . ل ئ ب  ل ب   لأ  ضت 

 

 

 

                                                           
(1 )Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement and hedge accounting ias 
39, Op-cit, P :54 
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ل ي -ث ل : IAS 39م  ل ل ي  ل  ب ت 

ي: ج في ي  ن

 ل ل ي  ل ل ب ب ،ت   لأ ن  ل ض غي في   ب  ل ف ب لَع م          ي

خل ل ئ  ئ ب ل ب  ت ه   غي ،  ي ل ي عن  خل ك ل ص في بي  ب ل م

. ل ل ل  ج عن  ل ل  ل ل  ل ي  ل  (1)في 

  ل ل  لي ي  في ح ل م للأصل   ل  ل   لأصل ، ب ع قي  م         ي

ي  ل غي في  ل ي  لي ب ل لَل  خل.  ل ئ  ف ب في ق لَع ل     ل

  ل في ي ب ل يع   ل ل لي  ل ل للأص  ل ي  ل غي في  ل ف ب لَع م  ي

خل ل ئ  ئ ب ل ب   لأ يع  ،ح  ل ل ل للأص  ل ي  ل ق  س ف       ع ع

) غي  ل ل م  ي لم ي ل غي في ح ل  ل ئ  ي ت في ق ل  ) ل ي ب

. ي  (2)ل

  م لَل لأص   ء من م  ئ ل ل س  ل ل  ل ي  ل ل ت  في ح

م  لَل لأص   ن  ل ض ل في ب م ل ي  ل غي في  ل ف ب لَع ب  ، ي لي ل

لي  ل لي ل  .ل ل  (3) 

  ثي حيث م لَ ي ه ت ل ت ل ف ي  نت ع خل ف ك ل ئ  ل في ق لي  ت ف

) لي ل ل  ل )  ب من   لأ ل ب ل  لأصل م ل في  م لَ  ،ت   ع

خل. ل ئ  ق في ق ل م ت  ل ت ل ف ي   (4) ت ع

 

 

 

                                                           
)1(

 Nandakumar Ankarath   & others: Understanding ifrs fundamentals-international financial 
reporting standards,Op-cit, P:252. 

ق (2) جع س ، م لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح :م   ،  .665-664ك
)3(

 Nandakumar Ankarath   & others: Understanding ifrs fundamentals-international financial 
reporting standards,Op-cit, P:252. 
 

(4) :  ، ك ق  جع س ، م لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح  .665م 
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ي -ب ل ل ب ل ي  ل س ت   :IFRS 9م

ظ     ي  IFRS9ي ل ن  لاث ض ل ل  س  سع ب م ل  IAS 39ع ن 

ي  ل ي لَ ت ن ب ل ب  ل ص  ين ع ي: IFRS 9س ي تغي في ي ل   

غي  -1 ي لم ت ل ص  نل ي ب م  :IAS 39ل

بت،  - ل ث ل لأصل،  ل ي  ل غي في  ل ل ه  ل ي  ل ل له في ت    ل 

. ل بح   ل ث ع  ين ق ي ج عن خ م ل ف به     غي م

ل ع ق ب  - ئ ع  ل س  غي في  ل ل من  ل ي  ل ق ت تغي 

ئ ث .ف سي لأس ع  ل م،   لأس س  ي،  لأج ف  ل س  غي في  ل  بت  من 

ل  - ج عن  ل ل  ل ي  ل غي في  ل  ل ي ل  ف ل ي  ل يل  م ت ي

. ل بح   ل ل في  ل ي  ل غي في  ل ك  ث ت غ    ل

ل - ل ب م قي   لك.ي ل ك بح   ل غي في  ل ف ب لَع ل مع  ل  ي 

ي تغي -2 ل ص  ن ل ي ب م  :IAS 39ل

خل     ل ل من خلا ب  ل ي  ل ب ب ي ت ل ي  ل ل لأ ح  ل ي  ل في ت 

ل  ل ي  ل غي في  ل يل  م ت ،  ي ل بح   ل ن  ي ض ع ت م  لأخ لَ ي مل  ل

ي في  ع ت لأخ   مل  ل خل  ل ن ب  ي ض ل  .لأ  ل بح    (1)ل

ل  ل ي  ل ي ل  س ل ل  ل ني:  ل ب   ل

ي    ن نه في ج ل ن  ل ي  ل ي ل  س ل ل  ل ك  2014لإ  ك ل ش

ي م من  ل  ت ط  ل ل  ي  700م ميل ب ح ع  65ب ل ميل          لَ ل

يخ ج  95= $ 1 قع بي ب ن م ي م في  س م  ،  سي ي ئ        ،2015ي ج

س  ء ل ض تغي  ك ع ص ش ل ط ق  ل لأس ب  ت   ب 

ي  ل غ  ص شي ل في ب ط   .’‘ CME ‘’Chicago Mercantile Exchangeل

                                                           
)1( Price Water Coopers )PWC(:Practical guide general hedge accounting, December 2013, 131223-
102244-MF.OS, P :30. 
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ك  ت ي  78,05ع آج ب  10ل مش ب ي ه ب  ح  600 ه ي ل لَ ل 

ميل( 10)كل ع بــ   .ب

ب  ل  ه ب ط  ل غي في قي م  ل ل ل ي  ل لآج ك  ل  ك  ل ت 

ل ي  ل ي ك  ،  تم ت ي ل لأس  غي في  ئم ل صل ق ي  ل ت ل ل لأ 

غ  فع م ه م  ل ت ل  ل في قي  ك ب ل ي  ت  ،ه ق ي غ ل ت  ف ب

ي  ل في ع ط  ج م ل ، ل ب ي ن  ي ل لَ ي ل   ء ه  ش

ي س ب ل ط  ل ي  م ، ، لإن ت م ل في  ط  ل ع  ك س  س 

ل ب  لك  س  لي ك ت ه حق ت  ل ل  ك  ت  ن ل ل ي

مه.  س

:-لا ق ل ل  لي   ف

ب ق  قع  ت ك  ل ت ل ض قي م  ل ت ط  ل ت قي  ن ن ع    ل

لآج بـــ ل  س  ي   ل للاح للأس  ل  ل  تغي  ط  لآج ل              CMEل 

ي:   هي ك ي

قم )ل  لآج 09  ي   ل للاح للأس  لس   (:تغي 

 

 

 

 

 

ع  : من  حل جع: ل ل لإع ع   Danicha sahlian and others : Fair value hedging  oppurtunity   ب

and necessity, Op-cit, p:100.  

 

 

 

يخ ميل  ل ل ط ب لي ل ل ل 

$ 

ميل  ي ل ل ل 

$ 

 93,00 94,00 2015في  15

 97,50 98,16 2015م  31

يل  15  99,15 99,50 2015ف
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ني :-ث ي س ل ل   ل

لآج ك   ل  ك ل  ل ب  ي ح ل  ت س  مل ش م ء ك ي س ع 

م  ل  ي ل  ي ل ب  ف ل ي  ل يل  م ت سي ي ي ل ط  ل ل ل  ل ي  ل

ج ي لَ ت ل لآج  قف  ل غي في  ل ف ب ب لأ لَع لأ ل في  ب  CMEع ل  ت

. لآج قف  مي ل لي ي   ل

ي          - ل غ  ص شي ل ب ي من   ل ع  ف ل ي من خلا  ل غي في  ل ت 

. ي ل ل م ي قي ع ئ ل ح  ل لآج  قف  ل   

م  - ل ي م  ل في ع ح م ل غ  ل ل   ل في ح  ح 

. ل م   م

يخ:  ب ع كل ت ل مي  لي ي  ل ي س قي  ي ن خلا م  (1)ف

مش  2015في  15*في  ي ه يل  :$600ت ل / 

/ 95×ع  10×600$  ي  570.000=$ي

ع                      ل ب   570.000                                  ح

في                                                                       ل  570.000ل 

ص  2015م  31*في  فع ل ل يل  :   CMEت ئ ل ي  جل تغ  من 

ميل/ ل 10 ميل 100ع = 10 × ب  ب

ميل  100 / 95× (97,50-93,00)ب  ي  42.750= $ي

ع                                                      ل ب   42.750ح

في                                                                       ل  42.750ل 

 

 

                                                           
)1( Danicha sahlian and others : Fair value hedging oppurtunity and necessity, Op-cit , P-P:100-102. 
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: لآج قف  ل ئ ع  ل يل   *ل

ل                                       ح  بح    42.750ل

ع                                                                              ل ب   42.750ح

: ل ل  غيي ع  ل ء  ي لإج ف ل ي  ل يل   *ل

ميل 700  ي  276.640= 95× (94,00-98,16) ×ب

سي                                        ي ل ط  ل  276.640م 

ل                                                       بح   ل    276.640ح 

يل  15* في  فع لــ  2015ف : CMEل ئ ل ي  جل تغ  من 

ميل 100   ي 15.675=  95× (97,50-99,15)×ب

ع                                                 ل ب   15.675ح

ك                                                                        ل  15.675ح 

لآج  قف  ل ئ ع  ل يل   *ل

ل                                      بح   ل  15.675  ح 

ع                                                                      ل ب        15.675ح

 : ل ل  ء تغيي ع  سي لإج ي ل ط  ي ل ف ل ي  ل يل   *ل

ميل 700  ي   89.110=95× (98,15-99,50) ×ب

سي                 ي ل ط  ل  89.110                         م 

ل                                                          بح   ل  89.110ح 

عه(: ي ل تم  مش  ل ج  س ع  مش) ل ي  ع  يل   *ل

ك                                                 ل  570.000ح 

ع                                                                       ل ب                         570.000ح
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ل  فق  ل س ت  هي م لث: م ل ب   ل

:  -لا ل فق  ل س ت   م

ي     ل ف  ل غي  ل ل ل ض  نه  ل ب فق  ل يه له ي ت  ل ق  ك س

ل  ص  ل ب  ق   ل ت  ، ل صل، ت ب ي م ج عن م م ل

ي ض م ل ل ، ف  ل بح   ل ث ع  ن  ت ي  ي غ ق ل  تغي م

كي  ي غي  ل ي  ل ف  ل ل  ي ت ل ئ   ل س  ، ي (1)لأس ل ف  ل ل  ،  ت

ئ  ل لأص  ي ب لَ ع (existing assets)ل ص ل ي   ل ئ  ل ع  ف ، ك

ل ق  لك ب ل ك ن  ت ئ  ي ل ي  ل لَ  ، م ي لأج ل  ي ب ل ي  

م  لأس س  ف، ل س  ، ئ ل س  غي في  ل م عن  ي ت ل ي   ل ي  ل    ل 

 . سي لأس ع  ل  (2) 

ل    فق  ل س ت  ص   ت م ل ل   ل  ش  ض  ص ب في م

ي ل  ل ف  ل مي   ل ل  لإش  ؛  ت  ل ج عن ب  ل ي  ل ف  ل ب

ل  ل ب ، ت   ي ل ل  ن  ل ل ض بح   ل ق في  ل ي  ل

ف  ل   ل ، ف ي ل ف ب في ح  لَع م  ين ك ف ي ي ت ل تغي في قي  

ل ل  بح   ل ب في  ل ي  ل ه ت  ل ب فق  ل س ت  يق م من ت

. ل ئ ع ب  ل ب   لأ ف ب لَع م  م لَ ي  )3(ع

 

 

 

 

 

 

                                                           
)1(

 Ernst & yong )EY) : Financial reporting development- a comprehensive guide derivatives and 
hedging, October 2013,P :315. 
(2) PWC:Practical guide general hedge accounting,Op-cit, P:3. 
(3)Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial reporting 
stantdards, Op-cit, P :49. 
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ني ي-ث :  ل ل فق  ل ي ل  س  ل

ي:    ل ك ي فق  ل ي ل  س ل ي  ل م   ي

قم ) ل  ل18ل فق  ل س ت   (:م

 ف                                         

    

س م ك ب                                                                 ي ع  ل ه من ح  ي ع ت

ل  بح   ل ع  ث  ل ي

 غي ف   

:  Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial ل

reporting stantdards, Op-cit, P :49. 

لي: ل ل  لك في  ل  س  س  ل م ي في  س ل ل  ل ي   ل ف   (1) ي

ل -1 س  ل  م فق  ل : ت  ل لأ ل   ل

ب ل ئ  ل ل هي س م   ب 

ني                                         ي  ل

خل               ل        لأص       ل ئ  ي ب ل ئ في تغي  ل ب   لأ    *      

غي        ل ئ  ل لي     س  ل  لأ 

             ) ل ل  ل    )ب  ( 

 ) ل ل ي  ل  ب

 

 

                                                           
)1(Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement and hedge accounting ias 
39, Op-cit, P: 56-57. 

ل ل ي  ل غي في   ل

ي ل  ح 

بح  ل خل) ل ئ  ق
) ل   



ل س  لإف عن م ي   ل لث:  ل ل   ل

 

-146- 
 

ل -2 فق  ل : ت  ني ل ل  لل ل  في  س   م

ب  ل ئ  ل ل هي س م   ب 

ل                   بح   ل ني                                                                    ي  ل

  0                                                                          ل        لأص      

غي ل ئ  ل ل         س  ل                                                         في 

 ل

      ) ل ل ي  ل ي)ب ل         ح 

                              ) غي ل ي ) ل  تغي 

س ب  س ي  ل ت فق  ل ي ل  س ل ل  ل لا   س ي:من خلا ه ي   ي

  ي ل ل في  ح  ن ب م ف ب ض لَع م  ل ي ل ف م ت   ع

 ، ي ل ل ت م بح   ل ل ف ل ف ،  ه ف ل ل ي  ل ع  ت ب

. ل بح   ل مي في  لإل ف  لَع م  لغي ف ي ل  ل   م في ح

ل ي -ث ل :  IAS 39م  ي ل ف  ل  ب ت 

ل     ي ع  ل ن ح  ل ض ئ لأ  ل ب   لأ غي في  ل ف ب لَع م  ي

يف  ،لم غي  ،ل ج م خل  ع  ل ئ  ئ في ق ل ب   لأ ن  ف به ض في

لإ ل ك ص ب  لاخ ء  ه لإ ل  ي  ل غي في  ل يل  م ت ل ي ي  ل ل من ح 

ب . لأ ئ ل  (1) 

 

 

 

 

                                                           
: م ( (1  ، ك ق  جع س ، م لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي  .666-665ب ن  ج ح
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ي -ب ل ل حسب  فق  ل س ت   :IFRS 9م

ي -1 ل ص  يل ل غي عن   :IAS 39 لم ت

  ي ل ل  ج عن  ل ي  ل ف  ل غي  ل ل ه  غ ه ن ل ل  م 

 . ل بح   ل ث ع  ن  ت ب  ي ه س ن  ك

  ت ، ي لأج ل  ي ب ل ي   ل ق  لك ب ي ك ل ف  ل ل  ق ت

ل ي   ل ي  ل ف  .ل لأس غي في  ل  ج عن 

  ل في ب ل لأ  ل ي  ل غي في  ئي ل ل ف  لَع م  لَ، ي ل ف  ك 

ل  ل ي  ل غي في  ل ل من  ء غي  ل ي    ل لأخ ب  مل  ل خل  ل

. ل بح   ل ش في  ل م  لأ 

 ب  ي لأقل بين:ي غ  ل لأخ ه  مل  ل خل  ل ف به في ب  ل غ  ل   

ل  ي  ل م ب ك ع   ل ئ  ل ب   لأ * 

ل  ق ع ب  ل ي  ل ف  ل ( من  لي ل ي  ل ل ) ل ي  ل كم في  ل غي  ل  *

. ل ي   م ب

  لأصفي ف ب لَع ل  ي ت  ل ق   ي ل م ل ف  ل                 ت 

ل في ح   ك  ل ئ  ل سب   ل يف  ع ت غي  لي ي ل ب  ل

بح ل ي في  ي  ل ل ف  ل ث في ت  ي ت ل ل ن  ل في   

، حيثل ل بح   ل ق ع  ل ل   ي  ي ع   ك         ه خ ت

بح  ل ف ف في  لَع ب  ، ي ل ج ه  س م  قع  ي ل                 لم ي من 

. ل   
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ي تغي -2 ل ص  ي  ل ل  :IAS 39عن 

خل  لي: IFRS 9ق  ل ل  ل ع  فق  ل س ت   )1( تغيي ع ن م

  لي ل ل غي  ف ب لَع ي ت ع  ل ق   ل ل م فق  ل ل ل  ب

ي  ق م ت ل لي  ل غي م ق لأصل   ل ل  ح  م ت (،  ع ب ل لأص  )ك

يق م في ت .  ي ل ل ي  ل س ت   م

  ش في ح ك م ل ئ  ل سب   ل ل من  ي ل  ف ل ي  ل يل  لَب من ت

سي  لأس يل  ل لي ب ل م ي  ين  غ ه  . Basis adjustmentل

  ي ل ت  يل في ح  IAS 39ت ل ي   س ل س  ي ل ن ل  ت  ي

ين        ه ل ئ في ح  ل سب   ل ك  ف ع ت ل ن   ين ك  ه ل

لي ع  ل ل غي  ث فيه  ل ي قت  ل س  ل في ن بح   ل ل  ي  ع ت  

ل ، ه  ل بح   ي ل ل ح ب ي لم ي م س ل  .IFRS 9ي 

  ل م قف  يض م ي ت ع ت ل ل  ع  في ل ل قف  ل ل ي 

. ي لأج لا  ل ط ع م  ل ف فق  ل ق ن ت  ن  ي ، ي  ك ت

 ل ل  ل من  ب  ت ل في ي ل قف  ل ي ه  قع ت ل ي من  ل ي  ل ل ب

 . ل ل خلا  بح   ل ل ع  ث في    ت

  ل بح   ل مل في  ل خل  ل ي  ل ب ئ في ب م ل سب   ل ب            ي

ي  ل ،ف لأخ مل  ل خل  ل في ك  IAS 39 في ب  ل قف  ل ي  ح ب لَ ي

 .ت

  م ع ،ي ل يض  قف ت ل  م ع  ل ل فق  ل ل ل  ب

. ل ث ب  ي ت ل ل  ي ع  يق ت ل عن  ئ من  ل ب    لأ

  فـــIAS 39 .خل ل ئ  ل ب بح   ل ئ في  ل سب   ل يم  ي ت ص ع كي  لم ي

 

 

                                                           
)1( PWC:Practical guide general hedge accounting,Op-cit, P:3-4. 
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ب  لل فق  ل ي ل  س ل ل  ل بع:   ل

ل      ل ب فق  ل س ت  ئ  ب ل ل  س م ل ب فق  ل ن  ي ت  ي

ئ ، ب  ل ل  س م ل ب فق  ل س ت  ي م ي س ب كي ،  في ي ي لأج

ك ل  E   يخ ي  2005ج  30ب لي ب ق م ص  لَ  م  100ت ب ي  م

ئم  ئ ع ، ت  3ل  LIBORف ي ل ئ  ل س  غي في  ل ، ف  ض  س

ئ ع  س ف ل  خ في م ل بت  100ب ئ ث فع ب ف لَ حيث ت ي  بل س  %5م م

ئ م ل  غيف ي ل  نت م ل  ك ل (، ع  ف ع  غي ئ م ض ب ف ) ت

ي: 3)  لَ ك ي ل ( ف   س

قم ) ل  ك 19ل ل لا  ( E(:  م ل ئ )  ل س  ل  (  م ل ين )ب  ل  لأ 

 

 

  

غي               LIBORس ب م

بت                                              فع ب ث   %5ل

غي                                        لا ب م  LIBOR   لَس

: ل ل ل ي  ل س عن  ل  : ل ح (  ع  س ل يث في  ل خل  ل (، : ، ك ق  جع س  .272م

لــ ل ك  لأ ل  ني من  ل سي  ل ي لـــ   LIBORفي  ل ، % 4,5م ل يم  ل ق 

يخ  ل ب ي: 2005ي  31ل  ك ي

لَل  لأصل/ ي  ل ل   لَ  1.000.000 *ق

ض                 ل / ع ف ل ي  ل  لَ 850.000*ب 

ين بـــ ل ئ ع  ل ع  ف ع    LIBORس م ف ل ي ) ل ف  ل في                   ص

ئ  ل ل  ( ع م ض ل يخ   ي: 2005ي  31ب  ك ي

ين بــ ل *LIBOR  100.000.000 َ4,5×ل% LIBOR×6/12=2.250.000 َل 

ين =  ل  
ق لي بـ  ل ل
لَ 100 ي   م

ك  ل  Eل  ل
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ف  ل* ئ م ل ل ع)  = (ضل -ف

)100.000.000×5 %)- (100.000.000×4,5%)×6/12( =5.000.000- 2.250.000  ) 

لف  ئ م  .لَ 250.000= ل

ي   ل ف  ل لي  ل = ج ل ف  ين +    لَ 2.500.000( =250.000+2.250.000) ل

: -لا ق ل ل  لي   ف

غي ع  ل ي  ل ي  ل ع  ف ل ك ل ل ل ل ي  ل غي في  ل يف  م ت ي

ل  ل ، ف ف  لي ل ق  ل 3ل ف  ل ب  م م ف ي ل س س ل ين   ل ي لأ 

ل ب  ل ف ل قع  ت  ن ل ي ل يق   .%100ل

ني :-ث ي س ل ل   ل

ي  ل ف  لي ل ل ي  ل ،  هي ع عن  ل ل ي  ل سه ب ل  قي ل لإق ب  م  ي

ي  م تغ ي من خلال ي ل ل   ق ل ج ل ل ن  ل يق  ين ل ل ص ب  ل ع  ف ل

خل  ل ئ  ج في ق م  ي ثم ي ل ن ح  ل ض ل ل ل ي  ل غي في  ل جيل  م ت  ي

. ل يق   (1 )ل

س  ل مي  ي في ي يل م ي م ت  E: (2)ي

ل )  2005ج  30*في  ل ين(:لإق ب  ل

ي                                                            100.000.000ل

فع                                           ل ل  ين  ل                  100.000.000 

ي  ت 2005ي  30*في  ل ل  ل ق ل ل ل ي  ل غي في  ل يل  سب جيل ت ل

ل  فق  ل م في ت  ن لَس : ض ي ل  ح 

                    ) ي ل ن ح  ل )ض ي  ي  1.000.000ح

ق                                                                       ل  1.000.000لَل 

                                                           

 (1)
ل  ل ي  ل س عن  ل  : ل ح (  ع  س ل يث في  ل خل  ل ق  ،) جع س ،م   .274-272:-ك

جع  (2) ل س  :ن ،272-276. 
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يل  2005ي  31*في  ين:ت ل ق  ي ل ف س ل ئ  ل فع ن  كم    ت

ئ                                                      ل      2.250.000ن 

ي                 2.250.000              ل

 

فع ل ق  ل ل  ل غ  ي م يل ت ل *ت ل ي  ل ل ب ل صل  ي   : ت

ق                                                ل      850.000لَل 

ي                                                                                    850.000ل

ل ل من  يق  خل ل ل ل  ل  ي  ي ح ل من  س   :*ع

                   ) ل ل ع  خل) ل ئ   250.000ق

ل                                    ي  ي  250.000                                    ح

غ   ،  م س ل لا  غي  ت ن ب ل لَ ت ل قي ب  ل ي  ل س ت  ف ع

ثي ع ل ي ل ب ب لاك  ه م  ن لَ ي س  ل يف  ي ب ي  ي ل ل في ح 

لي ل  ف ي علاق  س ي    )1(.ل

ح ف ي   لأج في  ل لاس  ي ل  س ل ل  ل لث:  ل ث            ل

ل ن  س   م

لك ل     ،  هي ك ل س  ن م ي هي ن آخ من  لأج في  ل لَس  س ت  م

، ي ص ب ي خ س ل م ث  م ل ض من خلا ه  ي س ل تي    لك  ب ب  ل

ف ع لاث ل ل ع  ن ل ب س  ي ل س ل ل  ل ليب  س يع  ح  سل ج لإف

لأخي م ل  ل  للا س  يق م ح ل ل ئل   ل ل    .ف 

 

 

                                                           
)1(

 Ernst & young (from thought to finish): La mise en application pratique d’ias 39 pour l’évaluation 
et la comptabilité de couverture “assurance & advisory business services”, EY00306, 2006, P:43. 
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ي لأج في  ل لاس  س ت  هي م : م لأ ب   ل

ي:-لا لأج في  ل لاس  س ت   م

ل     ي   لأج ل  ل ب فق  ل ي ه ن خ من ت  لأج لَس  في  ت ص

ملا  ل ل في  س  في  ي من ص لأج ل  ل ل  ل من  ء   ي ل

ي في  لأج ملا  ل ل في  س  في  حي ل ،  خلا كل ف ت ي لي لأج ل ن  ي ل

، ف  ي ل ي في ح  لأج ل  ل من  بح   ل ف ب لَع م  لأ ي ك  ح ل ل

ين،    ه ل ل في ح  ل من  ء   ن  ي ل ي ي لأج لَس  في  ص

ي م ، غي م  م لي م س ت (1) م ل ق ت  م س م م  ،  ي

في  ي ل ف ل ي  ل غي في  ض ل ل م ي ت في  ل ل  ل في  في  ل لَس 

ي لأج ملا  ل ل من   (2).ص

ني ي ل -ث س ل ي  ي:  ل لأج لاس  في   ص

قم ) ل  س ت 20ل في  (: م يص لأج  لاس 

ل    ي                                                قي  لأج ملا  ل لَس في  في   قي ص

ل                          ء                                                                ل

 

ء غي                 ل

 ل                  

 

:  ,KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge accounting, Canada ل
2011, P :4. 

 
 

ل     ء  ل ف ب لَع م  ل ي ل  س   م  م ي نه ع ج  ل ن ل من خلا ه 

بح  ل ش في  ل م ء غي  ل ف ب لَع ي   ل ل في ح  ل ي  ل غي في  ل          من 

                                                           
)1( KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge accounting, Canada, 2011, 
P :4. 
Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international financial reporting 
stantdards, Op-cit, P :52. 

ي  ل غي في  ل
ل ل  

ين ه ل ملا  ح  ئ م ب  خ
ي      لأج ل  ل  

خل ل ئ   ق

) ل بح   ل ( 
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بح   ل يلا  ث ت م  ل  ي ين ع   ه ل لك في ح  ي ك لأج لا  ل  ل

ب لأ ف ب لَع م خلال  ي ي ل ل  س  ي في ن ل لغ لَح خ ح  ل يل  م ت             ي

في  ي في ص لأج ملا  لي ل ل ئم  ل يل  ج عن ت ل ف  ل ب  ئ عن م ل  

خل  )1(.ل

ل ي -ث ل ي: IAS39م  لأج لاس  في    ب ت ص

ي  ل ب  فق  IAS 39ي ي ك لأج ي  ل لَس في  في  س عن ت ص ل م   ت

ل  ي ع  ل ن ح  ل ض ل لأ   ل ي  ل غي في  ل ف ب لَع م  ن  ي

خل. ل ئ  ل ق غي  ل ل  لَس ت في  ص من ص ل  (2)ل  ع 

لا -ب في  س ت ص ي م ل ي ب لأج  :IFRS 9س 

ي  -1 ل ص  ن ل غي م ي لم ت ل  : IAS 39ب

  لأ ك  ي ل ي ل ل  ل  ي  لأج ملا  لأص ل في  ف ب لَع جيل  م ت ي

ك يع م ، م مي ك  ، ش ل ب في  ك ت ك ش ل م ي ل            ع

.   ف

  ي ل جب  ي ب لأج ل  لَس في  في  غ ص ل عن  IAS 21م ي  هي ت

. ي ل لأص ل  ئ  في ف  ص

  ن لأص ض في ل  ل مج  ل ج عن  ل ف  ل غي في  ل ف ب لَع جيل  م ت ي

لَع ي   لأج ي  ل ي ه  ص  ت ل م  ي ح ي ل بح ح  ل         ف ب في 

. ل   

  ل بح   ل ل في  ي من   لأج لا  ل ئ  سب  خ ف ب لَع جيل  م ت ي

. ل ل  ص ل  ل  ح 

 

 

                                                           
(1) KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge accounting, Op-cit, P :4. 
 

: م .  ، ك ق  جع س ، م لي ل لي  ل لابلا  س   ل يي  : م ي 666ب ن  ج ح  (2) 
 



ل س  لإف عن م ي   ل لث:  ل ل   ل

 

-154- 
 

ي – 2 ل ص  ن تغي ل ي ب م  :IAS 39ل

ي  ل ي عن  يل ع خ  ت م  م ي ي ف لأج لَس  س ت  ل ل ي  IAS 39ب ل ب

IFRS 9.)1( 

في ل لاس  ي ل  س ل ل  ل ني:  ل ب  ي ل  لأج

ب      ل ي لي  ل لأ  ئج  ، ف ل فق  ل ل ك ب  ل ه  مل مع م ل غي  ي

ي  ل ي ب لأج لا  ل يل  غي في ت ل م ب مل م ك ي ل IAS 21ل ئج  لي ف ل ، ب

ل ل ل غي    ، ي ل ث ع  ل   ب م ل ي لأ  ل ل  بل في ح ل في 

ي  ل ثي ع  ل مي ل مع  لإل يل  ل م  ل ي لي   (2)ل

ي     س ل ي  ل غي ع ب ل لم ت ل ي  IAS 39 ب   ل لَس في  ي  ب ت حيث ي

ي   ت ه  لأج ي  ل ل ك للاس في  ي  ل له،  ت ل  ي  لأج

ل  ، لَ ي لَق ئ ع  ل ب   لأ لَس   ئ ع  ل ب   لأ ت بين  علاق 

لَ ل  لأجل ف ي  ل ين  ل ي،  ي  ي يل  ت ق ب ف لَ  ك م في،  ل            لَس 

غ  ل ي  لأج ل  ض ب لإق ل ك لَب  لَ ت ه  ض ف لإق ي ت   ل

ئ  لَق ب ج عن  ل ئ  ل ب   لأ لإق ب م  ؛  ي في ل لي للاس  لإج

خل، لَ ت هل كي ت ل ، ل لَ ت لي م م ل لَ   ص ي ل  ل لي  ل لأ   

، فق   ت ل س عن ت  ل ف عن  في لَ ت ل لَس  س عن ت  ل  

. ل م  غي م حي ه في ك   ل ل  ،  ل

لي -لا س  م :  ع   م

ي:  ي ك ي س ل ل  ل  ت 

  غي ل ئ  ي ب ل ل في ح  ل لأ  ء  ل ئ عن  ل ب   لأ لإق ب

. ي ل  في ح 

 . في ل ل  بح   ل ل في  ء غي  ل ئ عن  ل ب   لأ  لإق ب

                                                           
(1) PWC:Practical guide general hedge accounting,Op-cit, P: 5.  
)2( Ernst & young (EY) (from thought to finish): La mise en application pratique d’ias 39 pour 
l’évaluation et la comptabilité de couverture , Op-cit, P :45-46. 
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 ل ء  ل ل عن  بح   ج  ل ي ت ي ح ن  ف ض ب  ي ل ي لأ 

ك  لي ل ل ئم  ل ج  ل عن ت بح   ف ل ض ي  ل ي ب  لأج ل 

. ي لأج عي   ل

ني   :-ث لي غي م س  م    ع 

ي     يف  IAS 39 ل لي ي ت ل م  لَل للأص   ط غي  ك ت ف

ي  ج في في كي  ل لَس  ي ل  س ل ل  ل ي   لأج ل  ل ض م 

لأ  س  ل ب ل  م فيه م ل ت لأس  س  م ب س  غي م ت ب

ل ل ف لي  ل ل ف ط ب ل ف لي  ئ ل ي  ليس ب ل ن ح  م ج ض خل،  ي ل

ب  لأ ف ب ن ح لَع ل ض ل عن   ل  غي  ئين  ل لا  ئ ل ل  

. ي  (1)ل

ح  ف لث:  ل ب  :ل ل س     م

ي     ه لإف عن  لَ  هي  ن ل  ل سي  لأس ص  ل ح عن  ق للإف م ت ب

س  ي ل خل   ل لي   ل ك  ل ي  ئ ء من خلا ق لأ لي   ل ك  ل لي من حيث  ل لأ 

ل ل  ي  م  لإف عن  ف ل  ض لك  ل في  ي  س لأ ل ج عن 

لَ  هي  ل  لي   ل لأ  بط بين  ي ت ل لاق  ل ل ني، ي  ل لي في ف  ل

ل س  ح عن م لإف لي من خلا  ل لأ  س  ل ب ب ف ل ض 

ي  ل عن كل ن من  IFRS7ل ل م ب ح  ل  ت ب ع  لي س   ن م

ي  ل ك ب في  IAS 39ل ي  ت ص ل ف  ل ل  ت  ل ي  ل من ت 

ي  لأج لي لَس  ل م  صف للأ  ل ع ل ل ل ك ت  قي 

ئي ل ل لي  ل ي  ل ي ي ،ع  ل ل  .ي  ي  م تغ

لَف عن: ل  ب ع  ل ي ن  ل ن من  ل ل   ب

: -لا ي ل ف  ل    في ت 

لَف عن: ب   ي

ل - بح   ل ث ع  ي  م س ل ف  ل قع  ت في  ي ي ل   .ل 

                                                           
ل (1) ل ي  ل س عن  ل  : ل ح (  ع  س ل يث في  ل خل  ل ق  ،) جع س ،م  .295-292:-ك
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ل  - ملاصف ل ث م قع ح ل ي لم ي من  ل ب     .ت س

ل - ( خلا  ي ل لأخ ) في ح  مل  ل خل  ل ص  ف به في ع ل غ    .ل

ل ل - بح   ل ل  ي  ل ه من ح  ي ع ت ت  ل ت غ   .ل

ل - ل   ي خلا  ل ل من ح  غ  ي ل ف ل ي  ل لي   لأ ل   في 

ئ ق ي تم  ل لي   ل م غي  لَل ل  ت للأص    .ل ك ت ف

- . ل فق  ل ل ي عن ت  ل   بح   ل ف ب في  ل لي  ل  ع 

ني : -ث ل ل ي  ل  في ت 

ل للإف عن   ل ل  ل  ل  ب  ئ من   ل ب    .لأ

ل ي:في  -ث لأج في  ل لاس   ت 

لَس لإف عن   في  ل ي من ت ص ل  بح   ل ف ب في  ل لي  ل ع 

ي  (1) .لأج

لإف عن ه  ل  ل في:فلاب ع  ل   ل م ص ب  (2) ل

ل  -1 ل ي  ل ئ في ت  ل ب   :لأ  ع

 . ل   

 . ل ل ل  ل   ب 

2-  . ي ل ف  ل ي ت من ت  ل ل   بح    ل ف ب في  ل لي  ل  ع 

بح   -3 ل ف ب في  ل لي  ل لَس ع  في  ي ت من ت ص ل ل  

. ي  لأج

 

 
                                                           
)1 ( IASCF:international financial reporting -standard 7 financial instruments disclosures, Op-cit, 

P:767-768. 
)2( International financial reporting standard 7- financial instruments-disclosures, ec staff consolidated 
version, as of 21 june 2012, P:6. 
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بع: ن ل ب  ل ل س  ئ م   : ب

: م ل ل  س    لا: م

ي    ل ي  ي  IFRS9ل ي م ج لي ل ل س  ل يي  س م ي ل م ه ن

ن ب  ي ت ل ل   س  حل ل  ت  ع مغ من م   A closed’‘ م

portfolio of a group of items’’ ق ل م ي ت في ل لي ص ج  . 

1- : غ ل   A closed portfolioل 

ل     لَن  ه ك ث ل  ل من  م س ل    ، ف ب ب ض ن  ي لَ ي ل ل  هي 

ل ي   ي  م ج ل ي  ل ، ف ي ي  IFRS 9م آخ ج ل  IAS 39ي م 

غ  ت ل فظ  ي ل ل ف  ل ت  ل  ل ي  ل لَس في  ل  في  ص

ل ل  يم  ي م ت ل ك ل ب ي   تي س ؛  مع ه ف جي ل ملا  ل

ل  س م )م  ل ل (Portfolio levelع  م  قت ي ل ع م  ( ( ف

فظ ل ليه ب خ  ه م ي  ل ل  ي  ي  ح  ج  Open portfolio .(1)ل

ع ي  ف ل ل ب س  ل  IAS 39م س   لم ت مع م

ك لأحي    ( Common risk management practices)ل ض  ع في ب ل حيث  

ي  تي س ل  س في  ي ي ل لَ  ل ي  م ج ح في  ل م س  ل م ت

ع  لي في  ل ئم  ل م  هم م  م ل ل س ي لإ  لَق حي  ل ي من  م

ي ل ي  IAS 39ل ل  ل لي من  IFRS 9ف ل ن  ي ل ل في  ئ  ن من ف ي

ل بين  ف فيق  لخلا ت ل ب ن   س    ( 2).ل

2- : غ ل فظ  ل س من  ل س ح ع ش ل فظ  ل لا  ي ل ل ي   ل

ني     م غم من  ل ل في  ع  غ  ل فظ  ل ل س من  ح ع ش ل فظ  ل ل  م

ي  ل جب  لك ب ل  ك ل  س  ي من  IAS39 ن م ل ل  ف ي 

ن علاق ي ك ئ  ل ل ب   لأ يف  ع ت ل   يلا  ء ت ي ب ل ل 

ك  .ل لأخ مل  ل خل  ل ص  ج في ع  ل

                                                           
)1( KPMG international cutting through complexity : Ifrs first impressions  ifrs 9 (2013) hedge 
accounting and transition, publication number 131025, December 2013, P :8.  
)2( PWC:Practical guide general hedge accounting, Op-cit, P :1. 
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3-  : ح ل فظ  ل ل ب ل   علاق ن ن 

غ  ل فظ  ل ل ع ت  ل  كي ن  غم من ت ل ي  Closed portfoliosع  ل  

ل في : س  يق م ل ع ت  (1) ت

  . ي ل ف  ل  ب من 

  م ل في  ل قف   .Nil net positionsل

 . ل ل في علاق  ب  ل ب   ع 

. ح ل ل  ي ع في  لَ ت ب ل   كل ه 

ي : ل ل  س  :م ني   ث

ي -1 ل ل  ه    Macro hedging:م

ي من  ل ي ه ت ت به  ل لك من خلا ل  م   ل ه  ك في  م ل

ن لإ ه  ل ك  ع من م س م ني  ب ي في ل ل ل  ل ض 

 )2(.ل

ل     ي )في  ل ل  ن  س عن  ل ط ح  ل عه  لي م س ح ل ل  ل ف

ف س لَك ل ي( حيث ي  ي  ل ل ل  ن  س عن  ي ل  The macroي ج

project  ي مي ي ل ل  س عن  ي ل ي ج ف  س لَك ل ل ي  ي ه  ف

ح  ل فظ   لَب  Account for dynamic risk management of open portfoliosل

ع ل ل ل  لإش  ه  ي من  ن 2014 ) ي ل لي  ؛ ف ي ل ح  ( لَ ي في م

ليف بين م  ل ل ت ب س  ل  ت م ل من  ل ه  ي ت ب م ل

ي ل ل ب ل  ي   ل ي  ل ل ب ل   IAS 39ل  ي   ل ل  س عن  ل

ط ع ق ف ف من  ي ل ، ف ئ ل س  ل ل  ل ي  ل ي م  ه  لَ  IFRS 9تغ

ن  ي ت  ل ل  ؛ ف ي ل ي  ل ل  ن  ء من  لَن م  ن س م لم ي ي ل ث  ت

ي  ل ل ب ل  يق  ي ي ت ل ي   IAS 39ل  ل ل  س  لك عن م

ني لــ لإل قع  ل ل ب ئي  ل ل  س  شي مع م م م ي   IASBت ل  
                                                           
)1( KPMG international : Ifrs first impressions  ifrs 9 (2013) hedge accounting and transition, Op-cit, 
P :8. 

ل(2) ل ي  ل س عن  ل  : ل ح (  ع  س ل يث في  ل خل  ل (،   ، ك ق  جع س  .231م
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يق  ص ت م من م ل ل ض ب ل ل  ن م ص  IAS 39ت ل ل  س  ل

س  ش من  لَن م ل  ض ي ل م،ف س ع IAS 39ب ل ل ل ي  ل ل  ن ل 

ي. ل  ل 

لَس  ي في  لَخ ن من  ي ح ل ئي  ي ل ب ن ء  ن س  ح  ل ل ق 

ي  ل يق  ل  IAS 39ب س  يع م ي )1(عن ج ل ئل  ل ضح  ل س ل ،  من خلا ه 

. ي ل ل  ل  س  يق م  م ص ت س في ي ل   م 

قم ) ل  ل 21ل ل  س  يق م م ي ب(: خي ت  :IFRS 9ل

ي                                             س ل س  ي ل ي   خ

                           Accounting policy choice 

 

 

ي                   خ ل عن  ح للاس بغض   م

ي                  س ل س  ي  ل

                         

:  IASB(IFRS foundation) : Project summary, Ifrs 9 financial instruments (hedge ل

accounting and amendments to ifrs 9, ifrs7 and ias 39), November 2013, P :9. 

س     ل ل   ل س IASBحيث نلاحظ من خلا ه  ي ل ي  خ ني  م س   ق ل

ي  س ي ل ل ل ك هي ب ل  س  يق م ص ت ل في م  IAS39  ء ن ح 

ي  س ل س  ي ل ن ه  ي  خ ،  ع  ئي ل ل ب ن س  ن م من خلا 

ي  ل ي  IFRS9ل ب ل ل ب ل  يق  ص ت ل  IAS39مع م س عن  ل

. ل ل ي  ل ي م  ي في تغ  ل

 

 
                                                           
(1) IASB(IFRS foundation) : Project summary, Ifrs 9 financial instruments (hedge accounting and 
amendments to ifrs 9, ifrs7 and ias 39), November 2013, P :9.  

IFRS 9 

ل  س  م
 ل 

IAS39  

ل  ل  س   م

General hedge accounting 

IAS 39 

ي ل ل  ل ي  ل  ت 

Macro fair value hedge  
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2- : ئ ل س  ل ل  ل ي  ل  م ت 

ل ل     ل ي  ل ي م ت  لَس في ت ن  ي ل م  ي ب ل ي  ل ن  ف

ي  ل ل ب ش  لإ س  ئ ب ل لك ،IAS 39س  ي  ، مع  تي لإس ك  ف ت

. ي ل س  ل لإف  ض م   س م

3- : ئ ل س  خ غي م  ل ل  ل ي  ل  م ت 

ي     ل جب  ل  IAS 39ب ل ي  ل فظ  ت عن م جي بق في ت ن  ت ي ل ض  ن ل ي

ئ  ت ل س  يل  لأج ف  ل ل م  ل م ل  ل ي  ل فظ   مع  ، م

ل  ،ه ل ي  ل جي ب ت  ل س ه  ي في  لَس ي ي  ل ي  ل ف

. ئ ل س   ل 

ي  -4 ل ل  فق  ل ي ت  تي  س

جي     ن ت ي ل IAS 39ت ضي س م ت ي م م ت ل ع فق  ل س ت  يق م

س  مج م ي ب مت ب لي ق ل س  ل ض  ف، ف س ص ئ ع  ل س  لي م  م

ئ  ل س  ل ل  ل ي  ل يين م ت  يل ل جي ك ل ء ب  س          ل 

ي  ل جب  ل ب فق  ي ل ل ل  ن  ي ع  تي لإس ع  IAS 39 ي ل 

ي  م ل ل ل  ي  ن ت ع ت غم من  ي  IAS 39ل تي لإس ن  ت ه   ي

غ ل ل  ه ل  قف ع ل يين   ع ت  .ع 

يل  -5 ل  dging Proxy heل 

ض    ين ب ب لي  ل ل ل  ج   ط م ل ل ب يي لَ ت م لَس ت ج          ح

قع  ل ل في  م ت  لي ع لإج ي  ل يين   ل س  كيل ك ل ل   ه م ي له ب

ل في  غي ع   ين  س م ل يي   س ت ف   قف ص س م ع 

بت ئ ث ين ب ف ل ئ لأ  ل س  س م  قع ع  ب م ،ل يي  ح س م

، ل ل ب ل عن م   ل ل  س  ن  لأغ م لي ي ل س             ل

ي  ل س ب ل ضي  ي  IFRS 9 ي  ت ل ل  فق  ل ي ت  ص ت في ي

ل  فق  ل يين علاق ت  ل ل ل  ي من  ل س حت  ل ق  لك  ي  مع  ل

س ل ف  ض م ي    ب ي ع ت س ل س  ي ل ي  خ ل ل ب ، ل ق  ئ لَ ت ق
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ي  س  IFRS 9ل س ح م ل يل م  م ت ل ح ي ل  يق ن  جيل ت ل

ي. ل  ل 

ي: -6 ل ل  س  ي م م   س

ي ع ل غم   ل  IFRS9  ي ل هلا من  ك ت م ه  ء  IAS 39ع س ن   ي

ي من  ل ل س  ح ب ئ ف لَ ي ل س  ل ل  ل ي  ل ل ت 

ي  ي ج ص ن ت ك ن في  ي ل ض  غ ب شي مع  ي ل  ت ل ل  ي  تي س

ه  ل ع م ي   تي س ع من  ع م ل ع م س  يق م ح ب ي

. لإن ي قي  ل ل  س  ض ي م م ل قت  ل  م في 

7- ) ع ل (: ل ك  ل ل ل يق   ل

ي ل   ل ل  س عن  ل ل ق في  ن  ي ي ن ي س ع ت س كي  ل تم 

ئ ل س  س  ،ض م  ل ل في  عمع ه ي  يم  ني ت م ق في  ق م

ي ل سي ب لأس ع  ل س  ي  م  لأج ف  ل لأخ ك  ل  يق  ن ت

مين، ل س  ، لأخ ك ق ،ل م ل س  لغ  ل ط   ل س  يع.  م  )1(ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 KPMG international : Ifrs first impressions  ifrs 9 (2013) hedge accounting and transition, Op-cit,         
P-P :9-11 
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لث:خ ل ل  ل  لاص 

م     للا ل  يق  مي ت ل لي من  ل س  ل يي  س م ي س م ل ل  س   م

س  م ي من  ل يق ه  هل ل ل ل ض ع  ل ل  ل من ب   ل

ل لي  س عن ف ل ن  ل ض لي  ل لي  قي ع  ل ييم  ب ل ب م   م ي

ي من  قي  س ل ل  ل ل  ف  ض لك  م  كيف ي ل ، س  يق م قف عن ت        ل

ليب  س ف ل   م  ي ت ل ي  س ل ل  ل ،ه  ل ف  ص ف من  ل ص ف ل  

ي ي ل ل ق  لأ ل   ي  م في ع ل ح ب لإف عن كل ع  م  م ت  

ل  ل ل ب ملا  خ في م ل ج من  ل ن  ل يق  ح ب ل ي ل ب ص  من ع

ص  من ثم  خل ب خ ل ئ  م  ع ق لي ل ب ع ل ي  ل ب ع  ي س  ل ي

ء لإج ت  ت ع  لي ل  ق ل لاء  ل ي ق ت  ع  ل لالَ  لإخ ج  م ل للا

. ل س  ئ م ك سس   ن  لاني ض ل ل  ع من خلا  ل ل   س   في 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

بع : ل ل   ل

ن  ك س ل ش  Sonatrach س ح

 

ن ك س يف ب ل  : لأ ث   .ل

 

ني:  ل ث  فل لاع ، لإف  ، ل ع                س ق
لي ل لأ  ي عن  ل ل    ي  ي  تغ س ل ل  ب

لي  .ل

 

لث:      ل ث  يق س  ل قع ت يل  ل ت س  م
نب             .ك س
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ن ك س ل ش س ح بع :  ل ل    Sonatrach ل

بع: ل ل  ل ي   ت

لي     ل ي  س ل فق  ل يق  شي مع ت لي ت ل ي  س ل ئ ل  ل ي  ح  ق  ت ص

لي ل لي  ل لأس  ل  ي   لأج لإس  ب  ي ل ي س ت ض ح ،  مع 

ل ل ب  ي ي ل ل  ع من  لإق ب لأخ  ،لإن  م ت  س  ل ت 

لإف ي   ل ي  ل من ج  كي ل  م ل ض  للا س  ي ل ي عن ب س ل  

لَ ء ع  ل خ ،  ه ل  لأخي من ج  ي ق ت ه  ل ب  ب ل لالَ   خ

ك  ن ك ك س ي ع ش س ت ي ب ل ؛  من خلا ف ه س  لي ل ئم  ل ب

ف ل ن ض ي  ل لإق  ي ب لي  ك ي  ت ع م  ل       لإس  

. ل ل  ي عن  س ل لإف    

ن    ك س يف ب ل  : لأ ث   ل

ع ت       لي،  ن ل ف ل ل  ك ع  ل ك  هم   ن من  ك س                  ش

نت م  جي ك ل ملات  ي من  ت ش ه ك لي ت ئم م ع ق ق في  ل ه  ع ق ب

. لي ل لي  ل ي  ل س   ل يي   مع م

يم  :  ت لأ ب  كل ن -ش   Sonatrach-س

ن       لـ  Sonatrachس خ  Société Nationale pour la Recherche laهي 

production , le Transport, la Transformation et la Commercialisation des  

Hydrocarbures                 ل ل  ، لإن  ، لَس ث(   ل ف ) لَس ك في  ل ط  حيث ت

ي ل مي  ، (1)  ل ك  ل ن هي  لغف ط    ي ل ئ م  ،ل ن  ي ع س م

ل  ، ن ق ل ن  ي   ، ت لغ ط   ل يب عن  ل ث   ل ل ع غ  س من  ح 

ي  ي ل لغ  ييع  ، ت ل ل   ل  ي  بيب(، ت لأن ل ) يق  لغ عن  ط   ل

ط   ق من ن ل يق  ، ت ي ي كي ي ل ف لأن  ج ض ل يع  ، ت ت غ  م

                                                           

 (1)ar.wikipedia.org   ل ع  س ل ي  ي ي  :–، ن ع10/08/2015ي  س لس  . 20  49:، ع 

https://ar.wikipedia.org/
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لغ ط  ل ل ل  ل  ، لي يع في ، (1)ل ل ي  تي س ن ع  ك س ك ت ش

ت ي مي   ن ل  ت ق  ل ء   ب ل لي  ي ن ت ت من خلا ت ع ص

ث ل  ، ل ل ي   ل ق  ل غلا  س ي   ل ل ن  ف ع م لك ل   ، ل نل    

ئ ل ط في  ي  ت ل ق ع ل هم م  ،  ت من  ي ل لي،  ي م ي ف لم ب ل ي من ب  ل  

سي ن   ، ف ني ي ،ب لي ي  ، تغ ل  ، ني س ب  نس  ب ،ت ي ،لي ،م ني ي ي  ،م م ب

ي ي م ،ل ي لأم ل  لَي  ل ي   للاتي ي في (2)ي  ي لإف ل  ك ع  ي  ش ، ف

ل س  ع قم  غ  ل  ب ع قم  ص  لَ 56,1 2010ي ي  س  (3)م  71,8ق بــ  2011، 

ي  لَ س  63.4  )4(لَم ي  جع س  )5(2013م ن  2014،  ت ط  مع  ل س 

ل  ل  ي  لي ي ل لَ 58.45لغ  ي  ك  ،م ل ن ي  م  ي  1000بـــ   س م

يخ  ئ  ه ب  .(6) 2014ي  13ي ج

ي     ي مس ب غلا ح غ خ لَس ي  ف ب ل س ب ن ب  مت س  ق ق

ع  نس  ن  ف ي ب م ني  م ن ي ي ب ف ل ض  .ع به 

لي ل ل   ل  تب ع  ل ي من  ل ن  ي: ،ف ت س  ف

ت  - ل ل  ني عت ل ي   ي ف ل ب لم  لأ ل ط في  ل ك  تيب ش ي في ت ل نع  ض

ل  لي لأف ل ي  ك ل  100ل  )7(.2004ش

ل - ت  ،ك ع بل ي ل لي ع ي ع للك ب ل بع في  ع ، ئ ل ق  ل

ي لغ  ل لث م ع يع،ث ل ي  ي ل غ  ي م ل ل مس م ع يع،خ ل ل 

لغ  ي  ح ن   ي في  ل س ع ل ي، ي ل غ  ملل ل ت  ل ل  ت ي،         ي

. لي ك ب ين ك ل ين من حيث ع  ل  (8) 

                                                           
)1 ( Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , sonatrach des réalisations et des 

engagements, direction générale Djenane Elmalik- Hydra-Alger, Baosem 2014, P :2.  

)2( ar.wikipedia.org   ل ع  س ل ي  ي ي  :–. ك ق  جع س ، م ن   س

)3 ( Sonatrach annual report 2010, Design creation sonatrach, Headquarters Djenane Elmalik- Hydra-
Algiers, B&N 2011,P:4. 
)4)Sonatrach : Rapport financier 2011, Baosem 2012, P :4. 

 (5)  Sonatrach : Rapport annuel 2013, Baosem 2014,P :4. 

(6)Sonatrach :Rapport annuel 2014, P: 33,93. 
 )7( ar.wikipedia.org ل ع  س ل ي  ي ي  :–. ك ق  جع س ، م ن  س
(8)www.sonatrach.com قع ل خ ع  ل يخ  ،ت ن بإي ع ، ع 12/08/2015: س  .19:33لس

https://ar.wikipedia.org/
https://ar.wikipedia.org/
http://www.sonatrach.com/
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ي عن  ي ني: ن ت ل ب  نل ك س  ش

أ -لا  : ن ن ك س  ش

ك س    ، ت ش لَق ل  يل  لا في س لَس ن ب  ي  ل ك  ل ن من  

ي ل عي   ت في لَج س ن ،1963ي  31سي حيث ت ي  ل ي في  ل ك  ل سم ''  ت ب

يق ل ل   ل ط ع  م ت ف نت م ق " حيث ك ل يق  ل  ت  1964 في س  ؛ل

لي  ل لأن  ن خط  ك ب ل مت  ي OZ1ق ء آ ء  مي ل بط ح  له  ،ل ي

ل  ؛كم 805 ي  ي ل لغ  ييع  كب ل غيل  م ئ في ت ل عت  ك ش

لي   (GL4ZCAMEL)بــــ ل ب ي  ت م ل ييع غ ي ل ئ ل ك  ي 1.8ل  3 م

ي  لغ س يخ (1)من  ك ب ل سيع ن  ل  1966،  ق تم ت ي م فت لأن ع ض حيث 

ق  ل يل  . ك  ت ق عي ل ل ل  ل لا م   )2(م

 :1967في -1

مت   مت ق يع ك ق ل ي   ل ن  ميم  ي ت ء في ع ل ن ب ك س شين  م ش ب

ك ي ل م ل لأل  ء خط  ،ب سي م  ب م ش ح ل ط ب ف ل ك ي  ت  ع  ت

بيب م ي -ن س  ،س ك من ك  ن ع  ك س ل  % 50ش ل  ل من 

ئ ل ق ب م ،ل ل ك  ء ش ن مت ب لغ ، ق يق  ح ن ت ت في  ،  س  ت

ني  لآم ع  ء م . L’ammoniacن ل ي  ي ل لغ  قلا  ء ل ي مي   ت

  :1968في -2

ي من  لغ ق  ل ل  ت ب سي م  ت لغ ب ش ح ن  ك س ت ش ك

مل  ل سي  ئ من خلا خط غ ح ل لأخ ب لإن  ق  مل  م ل سي  .ح ي  س

 : 1969في -3

بك  لأ ئ ل  ل  L’opec ‘’ Organisation of the petroleum exporting ’‘خ 

countries  ) ل ل ل  يع  )م  ل ل  ل غ  ن ل       ق م س

                                                           

 ) 1(  www.sonatrach.com . ك ق  جع س ، م ن بإي  : س
)2 (www.startimes.com, 28/06/2015, 15 :05. 

 

http://www.sonatrach.com/
http://www.startimes.com/
http://www.startimes.com/
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م ل ل  ي من ق ، آ سي م ل ب ي ،  ي  ع غلا ك ب س ل   ط ب تي ل

ل  م من ق .ل ن ك س  ش

ني أميم-ث ل ح  :   م ن ك س  ل

   :1971في -1

يخ  ل 24/02/1971 ب ق ب ل ميم  يتم ت ه ل   ك  ئ  مع ه  ش

ن ي  س ي ل غ  ق ل ش ن   ، ل ت ع  ت ن س ل  ت ل ل ب ل 

مل. ل سي   لغ ل

 :1972في -2

ي   ي ل لغ  ييع  كب ت غيل م ي ت ت ع جي GL1Kت لإن ه  ق غ  ل ت ي                س

ي 6.5 ت 3  م ل ب   ل لإي   ف لإن  ض يع  ل ي  ي ل لغ  ه  ،من  ق غ   ت

جي من  ين لإن يع  60.250ل ل ي   ي ل لغ  ين من  ق يل ل ل  م ت ن في 

جي ت  ن ق   .3 70.000  50.000 بينب

  :1973في -3

يع   ل ل  ل غ  كب ف غيل م  .GP2Zتم ت

  :1974في -4

مل  ل سي  ل ح جي ل لإن ق  ل  .ت 

  :1975في -5

ن  ك ط م ل ل  ف ح  .Merksenك

   : 1976في -6

ي  ي لاس ل ل  يل  ف ل ل يف   تي س ح غيل   .ت
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 : 1977في -7

م ي ت كي ي ل ل  ك  ل يع ن  ي  ت ق ل ل ي قي  يق خ ل مي ت ل مع 

لغ  يق  ف ل ض ن  ل لأق ح م يع   ل ل  لغ  غ  ط   ل ن  لَ  م

ي ي ل ،ل ل  ي  ئ من ، ت ل ت  ص ي ل  ل ج  ي لَح ي  هم  ت  بين 

. ل ل  ل 

 : 1978في -8

ح   ل غيل  ييع  1ت كب ت ل  م لغ   مل لإن  ل سي  لغ  GL1Zل ي لإن  ب

يع. ل ي  ي  ل

 :1979في -9

ح  ل غيل  شغ  2ت ء من  لَن يع   ل ل  ل  غ  لغ   مل لإن  ل سي  ل

ح  مل. 4ل ل سي   ل

 : 1985ل  1980من -10

ع هي  ي  ت ع يط ل ت ل ي تم  ل ل  ي  لَق يع  ل ن في   ك س  ش

ل  ء  مخلا ه  ن ه  ج ع ك م في: 17ن   ش

:04) بع* عي س ص  ( م

- NAFTAL    l’entreprise nationale de raffinage et de distribution de 

produits pétroliers   ق ل يع  ي  ت  .ل

-   ENIP " Entreprise Nationale de la petrochimieي كي ل ع   ." ل

-  ENPC  ل يك   لاس ل ع   .ل

-  ASMIDAL  .  للأس

*( ي03ثلا ك ت  :( ش

- ENGTP  ل لي  ل لأشغ  ك   .ش

- ENGCB  ك نيش ل س  ء ل ل  . 
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-  ENAC ك  .ل ش

:06ست )   * ي م ن ك خ  ( ش

- ENAGEO ء ي في  .جي

- ENAFOR  ENTP ل. 

- ENSP لآب م   .خ

- ENEP ي ل س   .ل

- CERHYD  . ق ل ث في  ل ك   م

، 04بع ) - ي ، س ي عي آ ل ق  ل يي  ك ل سي ( ش مل،  ح ل سي  ح

.  م

ييع  1981 في س  ع ت غيل م ء في ت ل . GL2Zتم  ي  ب

بيب  1983في  ن نس. ’’Enrico Mattei ’‘ضع خط  يق ت ي عن  في لي  س ي ي   ل

ل    ك -ث ل لان ع  ح   :1990ل  1986م بين  م

قم     ن  لَن ع  1986  19ل في  14-86 ل ن ب ح ل ل س  

ل عن  ك لَ ت ني ش م ن  ح س ك  م  .% 51ل

ي من  -ب    ل ك ع ن ش  :1999ل  1991س

ت ن ل  تفي  ص لم  ل ف   ن م ت ع م ك س ي ش ي ن   غ

لي ك  ل ل  ي ع  م يل  1996في س  تمب بيب بي  ف ن غيل خط  ء في ت ل

pedro duran Farell  لي ته ب ل ت ق غ   ل تغ ع  ل ني   س  11ل ي 

ي   . 3م ي لغ س  من 
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مس    ي م  -خ ل يث   ل ن   :2000س س

ف     ي  ل كي ي ي ل غلا ل  ت س ف   س ك من  ل ن  يع  ف ت ب

ع  ت يع   ل ي من  ل لا  لي تم  ل ك  ل ن  ك من ع م لي ل لأ  يينملا 3لإن 

ل  .  233ن م ب  ن م ب ي   م

لث: ل ب  ي ل ل ي ل ل  ي نل  ك س

ي     ل ل '' ع  ي  ل ل  ن من ق ك س ي ل ل ي  ي ل ي ل ل  ي ل قيع ع  ل تم 

يخ  ي  10قين '' ب ن يخ  2011ج لإ ب س  ع ب ل  ي  04  ن ء  2011ج  ق ج

ي ل ل ي  ل ش مع  ل لي ي ل ي ه  ي ء م ن سي من خلا  لأس ت  ن  م ك س

 : هيم 

: -لا ي ل س   ن ل ع س ي ل سي ل ي  ي  ل

ل    يع  ل ن  ل ع   ي ت ل ل ل  ،  ك   ل حي م  لك بغي ت  

. ي ل ث   ل ل   ي  جي  ت ل ل م في  ل  ب

ني ي ل -ث ي ل لي عسي ن م  : س

ي  ل ي   ي ل ي  ي ل ع من خلا ه  ل ك في  ل ب ن  ه خ ل ء  ع  تم 

ه يي . ي ت م ل ي  ي ش ل  م

:-لث ن ل ع س ي ل سي ل ي  ي    ل

ل    ك   ل ل   ني  ي ب ل ل ق   ل يق،  ل ل ع ض كل من  ي ت

ئ ل نب   ب ل يع  م في ج ل ي  ي ل ل ب  ئ   ل خ 

ي تي يط،)لإس ني ل ن ل ل  قيق   ل  ، ي ل ل   ، لي  .(ل

 

 

 

 



ن   ك س ل ش س ح بع:  ل ل   ل

 

-171 -  

:   -ب ي ل ك ل ي  ي  ل

ن    ي  ل  . ل ب  ق ب ل ل  يل   ت ل

ء ل ف لإن ل في: ض م   ل ي  ي ل  ب

 :يع ل ي  خ   ل 

ني ق  م س  م ب ي ت ل  . م يع من ع  ل

 : لي ل يع  ل سيق بين  ل   ل 

 . لي ل يع  ل يق  ب  ت م ب ي ت ل   

 : لأخلاقي  ل 

 . ك ل لأخلاقي ب ن  ح ق يق  ح  ت ل ع ض   )1(  ت

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 www.sonatrach.com, Op-cit. 

http://www.sonatrach.com/
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ك  ي ل ي ل ل  ي ل ضح  لي ن ل ل  ل ن :من خلا   س

قم ) ل  ي  (:22ل ي ل ل  ي نل ك س  ل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                    

   

              :  www.sonatrach.comcit-, Op ل

 

ع  ل بيب  ن  لأن ل ع  ل  ن 

ك ل ع  ي ل ي ل ي  ي  ل

ع   ل ج ل ل ي  ي  م

س   ي ل خ ل ي لأمن  ل لأمن   ل   ي   م

لي  ل ي   سي ل لاق  ل ي  ي  م

ئيس  لل ي   ل

ي  ل
ي ي ل  ل 

لأخلاقي   ل 

ب  ل يق ن  ل  ن 

ع   ي ل سي ل ي  ي يل ل س   ل

ي ل  ك ل ي  ي ل
ني ن  ل

ي للإعلا  ك ل ي  ي ل
م  ل  لآلي  ن 

ي ل ك ل ي  ي  ل

ي          تي لإس ع  ي ل ي ي ت ي م
لَق يط   ل   

لي  ل ع ل  ي ل ي ي ت ي  م

ي  ك ل ع ل  ي ل ي ي ت ي  م

ي ل ع ل  ي ل ي ي ت ي  م

ع ل  ي ل ي ي ت ي ك م  لَش

ي  ل ع ل  ي ل ي ي ت ي  م

http://www.sonatrach.com/
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ن  ك س ن ش بع:  ل ب   ل

ع: -لا ل   ن 

ن      ل س لغ  ت ط   ل ن  ي   ل ف   لَس ث   ل ع م  ل ي ن  يغ

سي  كين،ح سي ب ،ح سي م ي ك ئ ل ء  ل ق  ف م لاق في م ب ع

ك مع  ل تي  ب مي ب  لح،عين  ،عين ص ن ، ب ،تين ف ت ه مل، ل

ج ي  من  ج لي  ك ب سي ت ش لأس ف  لأه يق  ل ل ت ي  ن ل ك س ش

ق  جي ل لإن ل  ي  ين   يق  ،( 1)ل  ت ف 16حيث تم ت ق  ك ل

تي   9، 2009س  ك   7ب  ل ف 29ب ق س  ك م ب  27، 2010ل

لغ في م  مي 2  تي ل   ي  ي ح غ  ك  ي ل سي م  -ب ع  حيثح ي

ل  سي م ب  ح مل غ  ل سي  لا ح لي بــ   %67ح ه ح  من   %14ب

ن بــ  ح  لي ثم  لأ ي  ي ي بــ   %9لَح ه تي كين،  في  % 4   ح ب

يق  2013س  ،  32تم ت ف تي   29ك . 3م ب  ك ل  (2)ب

ني : -ث ل ل ع ل    ن 

ق       ل ي  ل   ل ن ل ع  ل ن ن  ط   hydrocarbures Lesي        من ن

يع  ل ل   ل  ي  غ  ي ، غ  ، م  GPL  ‘‘gaz de pétrole ب خ

liquéfié’’   ، ك ل ج  ل  ي ل ع  ل ل ل  ص  ل يع من  ل ك   ت م

ئ  ل ق  ل يع  ي ل سي م CDHLل ق ت بــ ب ء ب ل  1.4 ب 

لغ  يع  ي ل ل ك  ل م  مي  ميل ي ي ب ي  CNDGم ل ل  مل  ه  ل سي  ج ب في

ح  تي ل ل لا   يين  للاس ل لاء  ل ل  بيب  لأن لغ ع خ  ي  ع   م في ج ي

لاء  ل ل  لك  ن  ك ك س ب ل بي ل ل بيب  لأن ليين من خلا خ  ل

يل  تيي Pedro Duran Farell ف ي م ن  ،Enrico Mattei غ  .Medgaz،  مي

 

 

                                                           
)1 ( Sonatrach An integrated oil & gas company, Headquarters,Djenan El malik, Hydra-Algiers, Baosem 
2013, P:3. 
)2 (www.sonatrach.com, Op-cit. 

http://www.sonatrach.com/
http://www.sonatrach.com/
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ك     ل  ت ل ع  ل ن من خلا ن  ك س ل ) 22ش ل ع  م  21سي ن

غ   (   1م لا لإن ط م  82قي  ل يل  ي من م ت ف ل ض         ضخ  ضغط ، 

نئ   ل ي  ي  ق تم ت ،  ب ي ، س ي ي ب ح ل ئ  ل ط ع  نئ ن لغ في ثلاث م  

ل  5بـــ  ل  ط  ل يل  م ل بيب( (1)ع لأن ل ) ل ع  ل غ  ش   19.599،  ب

بل  2013كم س  ت ب  2012كم م س  19.063م ت  ل  536 س لك ب كم  

لا  ي:  GR4س ل ك ي  (2 ) 

لغ  * بيب  ن   .كم 9689ب  gazoducsخ 

ل * بيب  ن  كم. 9910ب   oléoducsخ 

1- : ب ل ل بيب  لأن  خ 

لغ 1-1 بيب  ن   : duran farellPedroخط 

له     غ  ل ني ع  س ئ ب ل بط  ل ي ه  521  ي  11.6كم، س يفتم /س ،  3م  ل

ن   .1996س ب

لغ  1-2 بيب  ن  :    Enrico matteiخط 

له  نس  لي ع ت ي ئ ب ل بط  ه  1647ل ي ي  33.15كم، س ،  3م يفتم / س  ل

ن   .1982س ب

لغ   1-3 بيب  ن :   Medgazخط  غ  مي

لأبيض   ل  ل ع  ئ  ت  ل ف غ  ي ص لاق من ب ن ني  س ئ ب ل بط  ي

ي  ي ني لأل لإس حل  ل ل  سط  م  Almeriaل ني ع  س ي  8كم ب  210ب / 3م

 ، يف تم س ن ل  .2011س ب

 

 

                                                           
(1) Sonatrach une compagnie pétrolière & gazière intégrée, Direction générale Djenan El malik, Hydra, 
Alger, Baosem 2012, P :4.  
)2 ( Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :2. 
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2 - : ب ل ل لغ  بيب  ن يع خ   م

لسي   2-1 لغ غ بيب  ن  : Galsiخط 

ي مع ق ت بـــ     ي لي ع س ي ئ ب ل بط  ش ي ل م خط م ي   ي ل  8قي 

ي  بيب  ي كلا3م لأن ط  ن ل ب ب  /س  ي ن    لي  ج ف ي من 

 (1)لألب.

  ل ل  Gagliariل  : ل ق  285ب ل  . 2840كم، 

  ي ل   Cagliariل  : ي  كم. 300ل

  Cd pescaia ل  : ل ي ب ق  275ل ل  (2).900كم، 

بيب  2-2 لأن    :‘’TSGP  ’‘Pipeline -Gas-aniSahar-Transخ 

ف  بيب ي ن ه خط  ي  ل لل قي  بي من م  لأ لأس  ل  ي  ي ل لغ  ل   -ن

ي س ع  ل ء  ل ت  ل ت ئ  من ثم  ل ي   ل يق  ي عن  ي ي ب ني ل

سط  ل لأبيض  ل م، (3)ل  ي  ي غ  ني ل لاق من م  ف  ن ي ص ص ب ل

ل   ، ل ل ،  2310كم،  4188  ئ ل ،   841كم في  ي ل ضي  كم ع  1037كم في 

ه  ، س ي ي ي  30ل   20ضي ني . 3م  (4)/ س

ل ب:  -ث ل  ن 

ل  ل غ  ي  ف ي ل لغ  ييع  غيل م ت ي  ت ل عن ت ب ه  ل ن 

ي  يع  ت ك ل عي  ت ل ب لغ  ل ن من خلا ن  ك س  (5) :ش

يع 3 - ل ي  ي ل غ    .م ل

ق ت بـــ  - ي ب ي ب ي ل لغ  ييع  ي   10ق ت . 3م ل يع في  ي م ي  غ 

ق ت بـــ  - لإن ب ي قي  ي ب ي ل لغ  ييع  ي   10.6ق ت ي  3م ي /غ 

. يع /س  م

                                                           
(1)Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014,Op-cit, P :4-5. 
(2)Sonatrach An integrated oil & gas company, Baosem 2013,Op-cit, P:5. 
)3 ( Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :5. 
)4 ( Sonatrach An integrated oil & gas company, Baosem 2013,Op-cit, P:5. 
)5 (Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :6. 
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يع 02) - ل ل  ين لغ  لي ت بــ  GPL( م ج ل  ي ب ف ي  10.4ب م

.  ن /س

ي 02) - ل تين لإس  ح  )(Hélium)   ي . خح ب ي  ب

ف05) - ح ) ( م ل  م  ط  :01ل   ( ل

ل ت01* م ) ط  ل ل  ص مع ق م ل ئ  ل ل( في  ي  2.7 ل  م

  .ن/س

ل ت( ب01* م ) ط  ل ل لي ب م . 16.5 ل  ن / س ي   م

ل 01* م ) ط  ل ل ي ب م لت( ب . 3.75 ل  ن / س ي   م

ل 01* م ) ط  ل ل سي م ب م لت( ب . 1.1 ل  ن / س ي   م

ل 01* م ) ط  ل ل ك ب م ل لت( ب ب . 600.000 ل   ن / س

ل 01* م ) ي ل ي ب س لت( ل ب ن  5 ل  ي  .م  / س

يق: -ب س ل   ن 

لغ      ط   ل يق  ن في ت ي س تي س ي  ي  ت م ب ل ي ل  يق ه  ل ن 

ل  ل ي  ف ل ض ن  ل   ) ج ل يع ) ل ي  يي ع لي من خلا ت ل ي   ل ل  في 

ف  ب لــ ل ك  ل ل مع  ي ب ل م ه  ق  ت ل  Naftalل ل ي  ل

ل  ن ه  (  ل لي ل ل  يع  م ن ب ط  غ ) ت ل من ن ي ب        ل

يق  ل ل   س  ي م  Hyproc  '' Hypro Company Shiping  '' Gogiz   ت

ل يي  يق ي ب ل ،   ن  عي ل لغ  يق  لأخ ل ي  ل ك  ل ي مع 

ك  ل ،  ت  م ي  ج خ لَق ف  ل ل  ف ل  ي في  ل ل  ب في  ل ي  ل

غ  ن لغ س ء   ب ي ل يع    Sonelgazل ن لإن  ت ك س سي ل لأس يل  ل

ل ل  ي في  ي ل غ  ل ل يع  ل ء    ب ك ل ل ي ع  Sonelgazي  ت  ل ب

يع  65 ل ل  ل لغ  م ب ن،  ل ء  ن يع  يم م ع ج ه  GPLن ت ي م ت في

ي  ل ك  ل ل  ي من ق ئي ل  ب   Naftalب ك ت ل  %100 هي ش ن  ت ك س ل

ل ي  ق   ل يع  ين  ت لفي م ت لإيم  غ  ق   ل يع،  ل               

لي م ي من  ل ل  ل  ص  ي ل ل  ي  70%  لغ ئ   ل ق  ل ي  من م
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ي في  تي س ل  لغ ب ط   ي ل ل ع ع ن ك سيخ م ن من ت ك س ل ت   ق ت

ت  يج ل ن ل ك س ك ش ي  ت ل ل لأس  ش في  ي م ل  21 ت ي ن  9س

يع  ل ي  ي ل غ  يع  GNL  10ل ل ل  ين ) GPLلغ  ي ل س ف  ( ل ه 02ض

سيع  ف ل ي  هي ت س م لأ ل  يع ب ل ي  ي ل غ  ي ك ل ئي ل ن  ف ل ض

ء من ح ل ك ين   ل ص  ي  آسي خ ي لأم ل  لَي  ل ي في  ل ك ل ب  في 

. ي ل ل  ل  ي  ي ل لغ  ي  ي ل تي  (1)س

لإل  ، ل ع  س ق ني: ل ليث  ل لأ  ي عن  ل ف   لاع ،  ف

ل   ي  ي  تغ س ل ل  ليب  ل

ئ    ل ق ب ل لي  ل ي  س ل ل  ع  ع ل ي ت ك  ن هي ش ك س          ،ش

ث ل ن ه  ل ، ض يل   س  ت لَن ل ف   لإع ل ي   ي  ف  كي

ء في ل ل م ج ن في  ك س ي  ب س ل ل  ع  سيم  ق لم لي  ق ل

. ئ ل  ب

ب  :ل لإ لأ ،س  ئي ف ل ف  ل  لاع ءللأص   لأع

  : ئ س  ل

:-لا  لإف

1-: لأص لا  ه  لإف عن 

ل     ب  ل  127-13ح ي  26من  ي ب  لَ ت 2008ج صل  ي ص ب ل لَن  م 

لا  ،س 20 م لإه لَ  ت م  م  ع ح ه  ين ع صلا لَب ل لا  ه

ل لي ) ل ف  ل ق  م في م ل ح عن ه  س من  ت  (.3ل

2-: ل ل   لإف عن 

خ    ل  ب ل ي  ل ي  س  ل ب ي قي  ي ي في ت ل ل  ل ي في  س   

ل  ل ي  ل ي  ني ت م لت   ي ح ل لأس  ح عن  س من  ت ل لَب ل ل 

ق. ل ( ل في  ي ي ل ( 

                                                           
)1(Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , Baosem 2014, Op-cit, P :6. 
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ي -3 يلإف عن  : ل  ل

في ل             ل ي  س ل ي  ل ي  ل ب م  ل لإف عن  ك  ت ب ل ع 

ل  ل تغي قي  ل في م ي  ل ي  عن  س ل ي  ل ي  ي ت لإف عن   

لإف  ل   ي  ك ب ل ب  لي في ح ل ي  ل ص ب ل ل ي  ل ي  عن 

. ك ل ل   (1)من ق

4-: ل ي  س  لإف عن ع 

قم  ي  ل س  ل ب  نت ه ش ح  2008م  26ل في  156-08ح  ك

يه في ه ل ع لأس  ح عن  ك فلاب من  ت ل ي ن  سس  ،س لإف عن   

ل ف  ل س ع  ل ل ف ح  ي  س س  ي ع  ل ل  ل ي ت في  ل لي  

ق. ل ن  ه ض لإف ع  لَب من 

5-: لأخ ح   لإف

عي من     ئص ن لي  خ ل ف  ك في ك ل ح ع  ي ت ل م  ل لَب من  ت 

ض ل ن   ي ل ب ق  ق م  ، كملائ   ل ك ب ل ب  ف في ح لَع م  لَ ي

ل  ي ب ب ل ل م غي  ل ق عن ه  ل لإف في  ن لَب من  ،  ل ي ن ن ت ل

. ك ل لي ع  ث م ي ت ل ي    ك

ي    م ع ل ك ب لي ل ل ئم  ل مي  ح ل ي ت ل م  ل لإف عن كل  ؛                 لَب من 

ل  لأص   ي  ض ث ع  لي  لَ ت ل ل  ق  ل ب  ي ق ت ل ل للأح  ب

ل لَ ب ل  ل ج في  م  ي لَ ي ل ك   ل .ب لي ل ئم  ل ن  لإف ع ض  ب من 

ق     ء ص ص ي لإع س ل ع  ل ل   ح  لي ب ل ئم  ل ع  م  لَب  ي

ي ل  س ل ع  ل ل ع ملائ  ك  في ح لي ل ل ي  ض ل قي ت عن  م  م

س  لإف عن  ق لَب من  .ل ك لي ل ل ف  ل ق   لك في م

 

 

                                                           
ي )  (1)  ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي س 2008ج ل ييم   ل ع              ، ي ق

، ه ع ب  ق س ل ن  ض  م لي  ع ل ف  ل : م   .12-9: - ،19ل
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خل:-6 ل لي   ل ك  ل ي  ئ ن ق ح ض  لإف

ي: لإف ع ي ئج لَب من  ل ب  ني  ج ح ي ل ن   ض

لي(: في  6-1 ل ك  ل ئ  )ق ني ي  ل

  ك ل ئ  ل ب م في ق لأص   ص  لإف عن ع م  لي.ي  ل

  لأص ل بين  ل يق  ل عن  لأص   ني  ع  ي ل لإف ب م              ي

. ي ل ي  غي  ل ل    

بفي ج  6-2 خل(حس ل ئ  ئج )ق ل  : 

لأ    ل ب ي  ض ل ين  ئج ي ل ب  لي حيث  بج ح ل ل  ك خلا  ئ ل ل  

ئج. ل لي  م  ع ح  ل في ل  ل ي  ل لإف من خلاله عن  م   )1(ي

لي ت      ل ي  س ل ل  لإف في  ل ب ل  ق ن ب  م س

لي ل ئم  ل لإف ع في  جب  ل سي  لأس ص خل ل ل ئ  ني  ق ي ل ك في كل من   ل

ئج) ل ب  ئم  (ج ح ل ث ع  ي ق ت ل عي   ل ي   ل ء  ح س لإف ،  كل من 

لإف  ق ب ص في ي ض خ م  غي م   ،  ل ت ع س ل ي  لي  ن عن ل

ج عن  ل ل  مي  م  ل ع لي   ل جه كل غي  ،لأ  م  ن ت

ل ي س  لإف عن م .ق ب ه ص   ع

ني ئ : -ث س ل ب   لأ ف  قي  لإع قف عن  ل ئي   ل ف   لإع

1-  : ئ س ل ء   لأع ل   ئي للأص   ل ف   لاع

ب نص ق     لي، ف ل ي  س ل ل  ع  ع ل ي ت ك  ن هي ش ك س ش

يخ  ل ب لي  ل ي  26  ي ضح    2008ج ل  ن ب ك س ل ش ل من ق  

ف  لَع م  ،ي لي ل ه  ي لي في ت ل ي  س ل ل  ع  ي ل ك عن ت ل ح   حيث ت

 

 
                                                           

ي (1) ي )ل ئ ل ي  ي ل س ل قم (: 27ل -2008م  28  ي  س ت ن ، 2008م  26م في  156-08م ي
قم  ن  ل ح  يق  ف  25ل في  11-07ت  . 14 -11:  -، 27ل ، 2007ن
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: م ط  ع ك ف ل ب  ئ في ح ل  ، ب لأ   ، ل  ، لي للأص لأ ئي    (1)ل

 . لأ ت ب  ي م ق  ت ه م 

 . قي ق  م لأ ب ي ت  قي  ن ت  ي

يع: -2 ل ج عن  ل ئ  س ل ب   لأ ف ب  لاع

لي  ل ل  ف  ع ع ت ج عن بيع س ل ئ  ل ب   لأ ك ب ل ب  ف في ح لَع م  ي

ط:   (2)ف

 . لأ ل ل   ت ب ل ي  لَق فع  ل ل   ف  م ت ك  ع

 . لأ ب ع  ق ل يي   ل خل في  ل ق في  ل ك  ل م ت   ع

 ني .م ق ل ب ص ب   لأ ييم    ت

 .يع ل ي  ي من ع ق فع  يق م ل ت ل  من 

 .لا ه م م ت ي سي ل   ، ك ل ت  ي ت ل ليف  ل ييم  ني ت  م

ك    ل ئي نلاحظ   ل ف  لَع ص  ئ من خلا ه  في ي ل س  ب ل مع   ب

ين  ي ل ص في كل من  ي ت ل لي   ل ي  س ل لي   ل يي  ل ء ب  ك  IAS 39ل ج

IFRS 9 ي للأ ق ل لأح  ف في  ك  ل م ت  س ع س ئي ي  ل ف  لَع   ،

ك ل ن ن   ل لي  ب لأ  ل ف ب نت ه م لَ ت لَ  ك لي  ل ئ  في ق

ف  لَع ص  ،   في ي ب ق ل يي   ل خل في  ل ق في  ل ه ل  ع ل ب ف في  ن   

ل  ع  ل ق ن في  ك س ه ش ت  م ت ن ت ل يع  ف ل ئ عن  ل ب   لأ عن 

ط من  لي ه م ل ي  س ل ل لي بين  ل ي  س ل ل  يق في  ل يي ف ل ء ب م ج

ب لأ ف ب لَع ني  م يع   ل ل   ل ب ي هي ن  ل لك    ل ب ئ  ل  

ل  لخ ،   ييم ...  ل ني  م ي ،   لَق فع  ل ل   ف  يل ك ط ب ت يي حيث ت ل ب

ب  لأ ف عن  حب للاع ل لأصل  ف ب لَع قف عن  ل يل في  ل حي ه ع             ل

ف  لَع قف عن  ل ط ب ت خ ت لَ  ل ل لك ع  يع  ك ل ي  ت ب ل ئ  ل  

لا.  لأصل م ل عن  يع ك ل ي  ح ل ل ف  لَع قف عن  ل لأصل غي   ب

                                                           
ي ) (1)  ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي :2008ج  ، ك ق  جع س  .6، م
 (2)  : جع،  ل س   .6ن
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3-  : ي ل خيل  عن  ل ييم    قي  ت

لامه     س م  ل سي م   ل بل  ي ل ي ل ي  ل ي ب ل خيل عن  ل ييم  م قي  ت ي

ي  ك  س ل ل  ع  ه ه  ق ن ملاح ؛ م ي م ل ل   ب  يخ  لا ع ت م

يي  ل ق له ب ي ت ل م من خلا  ييم  ل ك في  يلا ل لك ب ت هي ك لي م ل ي  س ل

م  ل سي غ  ل ،  من خلا  ي ل يخ  س ت لا  من خلا  م ف ل بل  ي ل ي ل

لإ يخ  ق )ت ل م   ل يخ  ن ت ل ب ب  يخ  لا  ي ع ت لامه م ن س (  ل ل

ملات ع غ  ي في م ل يخ  س ت ي ت م ئ ل ك  ل م  لإش  م ت 

. ن ك س  ش

قم  ي  ل س  ل ب  ل  2008م  26ل في  156-08ف م  6 في  س ت ل ف 

س  س م ي  ع  لل م   ل ك  ع ح  ه ش ع ن ب ك س   ش

ع  ن ت ضح ب ل  ح  ب لي ت ل ه  ي ن ت ي  ض ي ف س ل ل  سيم  ق م ي ت

س  يي م  .ل

ي: ي في ي ل خ لأص  ف  س  ج عن  ل خيل  ل ل   ت

 .ي ل لأصل  س  ل من  ئ   ل

 . ل ل  ب  ل ح لأت   لإي  

 . ل ص  ل ين من  ه ل  ح 

4-   : ل ء  لأع يف    ل

ل   ،  في ح ي ح ين  م ت ي ي ح ح عبء  خ م ك من  ل م  م ي ع

ين  ج عن ت ل لأح  م لأس   لَح ي ئج.ه  ل ل ح  ي  لَح يل   ت

م   ل ي ل  ل ح  ، في ح ل ق م  ي ي ل لي  ل ل  لإي ب ء   لأع بط  م  ي

ف يخ  لا بين ت ضه م ب ه ف ع ح يخ  ل  ت  . لي ل  ل 

م    ئج ع ل ب  ف ب عبء في ح لَع م  فع ت ي ل ي ل قف  ل ي  لإق

ني  ي ل ص ب فع ك ل ني  ه  م  (1).ل  ن ل 

                                                           
ي ) (1)  ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي :2008ج  ، ك ق  جع س  .6، م
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م  ع ع ني:ق ل ب  يل م ل لإت  :لأص  

ئي-لا ل ي  م ل لإل  :للأص  

ي مع     ي ل ل  ب ع  ل ج في  ل ل  لأص   ييم  س في ت س لَع  م  ي

. ي ل ي  ل   ، لَن ، قي  ي ي ل ي  ل للاحق من خلا  ي   ل

ئي    ل ف  لَع ني ع  ي ل لأص في  جت به  ل  غ  ل ي في  ي ل ل  ل  ب ف

 ، ل ع  ئي ل ل ي  ل ل م ب  ، ي ل ي  ل ج   ب للاس ل س  ل م  خ

ب من خلا  م تف  ، ه ل ي  ي ب ه عي ل ك ع  ل ل ء،  ب ل  

ل ف  لَع يخ  ي ع ت ي ل ي  ل ن ف ب ل م ع  ل من ل ع  ل م   ، ئي ل

ل ضع  لأص م نت  ل ف ك ي للأص خلا  ي ل ي  ل ي ب ل م  ث ي  غي م

م  مت ل  ي ق ل بي للأص  ل ي  ل ي ب ل م  ث في لأص م نت  م  ك  ، ل

 . لإن ب ب  ي ف ل ل  ل من ق م  ل ع   ل ل  ب

لأصل: -1 ء   ت ش

لأ    ء  ل ت ش ء =صل فيت ل ي: ت  ء   ي ل يلا  -س  ل ي     ل

ضع  ف ل ل يف  ل ج +  ب للاس ل ئي غي  ل س  ل كي   ل ل  ي +  ل

م ل  .لأصل في 

ء      لأع لأصل  كل  كيب  تي ب ت ي ت ل ء  لأع يع  ء ج ل ش  ت من ت         ل

ي ل  ل لَس غي  ج عن  ل ء  لأع س  لإن مع  ت ب ل ش  ل  غي 

  . جي  لإن

2- : لإن  ت 

ل     ف  ض لإن  يل  م في س ل م  ل ل   ل  ء  لإن ت ش ل ت  ت

لَس غي  ج عن  ل ء  لأع س  لإن مع  ت ب ل ش  ل ش  غي  ل ء  لأع

. جي لإن ي ل   ل
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ني للاحق للأص :  -ث ي   ل

ي ت ش    س ل ل  ن  ل  لي  ك س ع  2009ل في ل ي  ء ع ج ب

ك من  ل ل   تم  ص ي قي  ي كل س حيث ت ب ب في ن ل غلا  ل ع  ييم لأص ت

يل ب ل ل ي  ل ح  ك ب ل لأص ت  ل في  ج تغي في قي  ي ت ل ع قي  

. ي ل ي  ل في   ل يع  ل ن   من ث

في:  -1 ل يع  ل ن   ث

ي ف ع ي ت  في  ل ع لأصل في  بل بيع  ه م ي ن ت ل غ  ل  .ه 

2-   : ي ل ي   ل

ن ت   ي ي ل ي  ل ي  ل ف  ي ل ل لي  ل ي  ل ل  لأصل  ع ت س  ي من 

ه ح  لإن بهل ع ي م  .ن ي ل ي  ي ل ع م م  يع ي ل ن  ي ث  ؛   ت ت

ل :  لن -ث  ي

ي     ل ن مع  م م ي ي ل ي  ل في   ل يع  ل ن  يل من ث ب ل ل ي  ل ي  ب ت

ي س في ل ل ي  س ل ه  قل من قي يل للأصل  ب ل ل ي  ل نت  في للأصل، ف ك ل  

ي  ل ل  ي ت ل ي   ل لأصل  ي  ف ب لَع   ، ب ل لأصل في  فلاب من تغيي قي 

ي س ل ي  ل ل بين  ل ف  ل ،  في ه  ه ي ي تم ت ل يل  ب ل في ل ي  ل ل  

خل. ل ئ  ل في ق ف ب  لَع م  ي  ي ل ي ك في  م ت يل ي ب ل  ل

لت     ب ق  ف ب س ل لأصل  ل في قي  نت  لي م  ك ل ل  ك في  ل ت 

ي  ل ك من  ي ت  ل يل   ب ل ل ي  ل ي  ل  ب ت ل ت  في ه  ن  

لَع ئج مع  ل ب  ل بي في ح ف ب لَع م  ، ي في ل ي  س ي ل ل ي في  ل ف ب

ع ع  يل  ه ب ب ل ل ي  ي ل ح م ي ت ل ي   ل في للأصل  ل ي  س ل

 . ي ل لَن في  ل ح  ئي للأصل ق لَب في  ل ي  س ل ي  ل  (1)ت 

ئي ي     لأصل،  م ب ن   لي للأص ي ح لأ ف  لَع ه ه   م ي ملاح

لأص  ف  ي س ل ييم كل ن ء ت ج للاحق في من خلا  ي  ل م  ي  ي ل ل           ب

ن قي ص ب ل ي  ل ف   لإع ي  ،  كي ي تغي قي ل ل  لأص  ي     ل
                                                           

ي ) (1) ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي ، 2008ج ك ق  جع س  . 8 -6: -، م
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يي  ي مع م به ك خل  من ه نلاحظ  ه ت ل ئ  ش ع ق ل م ث ب لي ت ل س  ل

ص ي ق ت في قي  ل غي  ل للاحق لإ  ي  ل ي  ء ع ج جب  ي ت ل                 

. س ل   خ 

ع لث: ق ل ب  ص ل في  ل خ لأص  لاع  ب

ق     لأخي ب ت يل عن ه  ل ل ع لَب من  ي ب ل ف   لإع جه  ي ت ل ع             ل

قت ل  ي ت ل لأص   ل خ  ل ع ح  ب لأص   ن  س كل ن من   

ن ك س ق ب ل لي    ل ي  س ل ل  ع  ض ق  .ب

ئي للأصل:-لا  ل ي    ل

ه  ي ك ت ل ي   ي ل يف للأص  يم ت ئي للأص لَب من ت ل ي  ل يث عن  ل ل  ق

لي: ل ي  س ل ل  ع   ق

1-   ) ي ل (: ي ي ل  لأص 

ي  ، لأغ  لإن ك لغ  ل صل ت  ي: '' ه  ف ك ي خ  ع م ت ي

ل ''. ي  ي ل لأصل  س   م 

2-  : ل يت  ل  لأصل  

ي          ل لام  ل ل  ل م ل ب ي  ي  ي ل ن ت ي ي ي  لَ م صل ليس ن ه 

... تي م ل مج  ل   

3- : ئي ل ل ف  لإع لأص ع  ي قي   كي

م  ل ي ئي له ب  ل ف  لَع لأصل ع  ضع  ءقي  ء   لَق ليف  ن ت ي ت ل  

ي  لإ م  ل يف  ل لأخ ع  ش  ل ء  لأع س   ل م   ل ل                  لأصل م

تي ب  ي ت ل يف  ل ل   لا في  ل ملَن لأص  ص  م في ي يم ، ك ف ل ل  ن ق

لإن  عب  م   ل لي  ل   ن ت  لأخ هي ت لإن   .ء 

بء ي في     ي ك ل ي   ي ل لأص  ل من  ل ب للاح   ل  ف ب لَع م   ي

ل لي  ل فع  يل  ل ح من  بء ي ل م  ك ه  لأصل،  ع  ج ن س ح من   ك ي

ي للأصل  س ل ي  ل ي للأصلفي  لأص ع  ل فع من  ل هم في  ف ب  ي لَع م  ، في



ن   ك س ل ش س ح بع:  ل ل   ل

 

-185 -  

يل  ل ب ل قي  ي  ه م ل بء للأصل  ل ف ه  ي  ي ل لأصل  بء في قي  ل

. ح  جي لإن ت  ي من ق لَن ب  ي يل من م   لإن م ي

ني لأصل:-ث ف ب لاع قف عن   ل

لأصل     ف ب لَع قف عن  ل م  ك بي ل ه من  ني ع ن ي مه، ل س قف عن  ل                ع 

س  ي من  ل ي  لَق فع  ل قف  جه. ع ت  لأصل  خ

ل     ي   ي ل لأصل  ف ب لَع قف عن  ل ج عن  ل ئ  ل ب   لأ ف ب لَع م  ي

ي  ل ل  بين  في  ل خيل  ل ل بين  م من خلا قي  ل ه خ  ض جه   ب

خيل   ل ل في  ل  ي للأصل  ي ل في  ل ي  س ئ ل ئج)ق ل ب  ئ في ح ل

خل(.  ل

ل ئي  قي  -ث ل ف  :لإع ل  ل 

يف  -1 : ت ل  ل 

م   ه حيث لَ ي ي يق ت ي عن  يل قي  ن من خلاله ت ف م ي ل ل  ل  ي

ه. م بي ك  لَ ي ل لإن   ن آخ ت به  ي  مه في ع  س

ل-2 س ل  ل ي ب ل م   :كيف ي

م     للاحق ل  ي  ل ي ثم  ي عي ه ت ع س ب ل ب  لي ل في ح لأ ف  لَع م  ي

ي . ي ل س قي  لاك  ع  لإه يم   ل ئ  ل  ب خ ل  ي   ب

ك ن ل يي  ي ل ج في  ل ك ه م ل ي  يل ل ح ب يم من خلا نلاحظ ه م   ت

لك في ل ل م  ل ف  ل  ت ل ي   ي ل ي  . ،ل ل ل  يس من خلا  لَ ف   

ل ع   نه في ح ي  حيث  ي ل ي  ل ي  ني ت م م   ، ي ق قي  ص ل ب  ل ي  ل

ي ل مع ت س  ل ع  ف ب  ق.لَع ل لك في  م عن   م م

ف في     ل ( ل  ل ل ي ) ي ل ي  ل ج عن تغي  ل ب  لأ ئ   ل ف ب لَع م  ي

لأس في  ل  ي ح ي ل ي  ل س  ب  ت خل  ي ل ئ  ن ق لي ض ل في ل  ل ي  ل

ل  لي م ل ل  ق  يخ  .ل ع ت ي  ل
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(: -ب خص ب خ م ل  ي )م ل  قي 

ي     ي ل ي  للاحق ل ي  ل م  ق ي ب م س لاك من  خلا ح ه لي  ج ص م      ل م

ن خص ب حيث ي خ م ل  لَ  ه م  ، ي ل ئ  للاحق    خ ي  ل س  ت ب ل

لي  ج ييم مع   ل ع  يخ  ي ع ت ي ل ي  ل ه  ب يي ل ت غ  ل س  ع 

م  س م ي ع  ل ييم ه  ع ت ي  م ع ن ي  ت ي  ل ل ئ  لاك  خ لإه

ل ي  ل ي بين  لاف ك خ ي ح لَ ي ه  ل ييم، ف ل ع  ي ع  ي ل ي  ل ي   س

ين في  ه ين  م ي م س ل ل   لا ت من خلا  ني م ل ضي   ي للأ ي ل

م  ي في ل ي ه  ض ل ش  لك  ع غي م لإن ك ي ل  ي ل ي  ل لك،  

ل ي  ب من خلا  لح يل  جع ل ل )ن ي    ل س   ل يي  ك ب

لي ل لي  ل  ( ل غ  ل س  لا ع  ب للإه ل لغ  ل ح  ع  م  ييم ي ل ع  ع 

ه. يي  ت

ي    ل ي للأصل ع  س ل ي  ل ت في  لَ ف ب لَع م  ن  للاحق  ي لأم ض

ي  ل ف ب لَع م  ييم(، ع   ي ل ع  ن ف  ش )ض ص م يل نت  ه  ك  ك

. ب ل ج في  ل ل  يض  لك ل لأصل   س  ييم ن ع ت ج عن  ب ن ء س  ع

لأصل ي    ج خ في قي  ييم(  ل ي ) ل ع  ي  ت  ع ع ن  ث ج ض لَ  م 

جه  م  ي ي ل صي  ل ص   ل لأم  ب   ب في ح ل س ييم  ل ع  ف 

خل. ل ئ   ك في ق

مس : -خ ي ل ي  ي ل ل  ع 

ل من خلا     س  لي له ع  لأ ف  لَع صل م تم  ييم   ع ت ن  ي ي ل

نت ه  لَ  ك ي  ن ت ن لَ ي ي  ل ي ل لأص  ق ل في  ي ت ل ل  س  ي ب ي ل

ن س ن لأصل ض ( ل  ي ي ل ل ) ل ي  ل ق عن  ض  ص م   ه م  ؛(1) م

ل ل ي  ل ي  ن م ي ب يي ض ل ق له في  ل ي ت م   ف ش  م  ب

ي ل ي ه  ني ت  .ض لإم

 

 
                                                           

ي ) (1)  ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي ، 2008ج ك ق  جع س  .11-8: -، م
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بع: ل ب  ليل ل م  لإل  :لأص  

:-لا  لي ل   لأص 

لأص  لث  هي  ل ل  لي ي  ل ي  س ل ل  يم  ب ت لأص ح عي  ق ل ب ت

ل س  ت ب ب م ب  ي ت ل لي   . ل  خ

1- : لي ل لأص  يف   ت

لي    ل لأص  يف  ف  ت لإع م  ي   ي ل لي  ل لأص  ل   ي  ل يم  ل من غي 

لي ل لأخ ل ئم  ل لأصلفي  ي  س كل من ن ئه  ع ه  س ع  ق عي   

: سي س ف  ص ب  ل  ف   لأس ت

1-1 : ل ئ  ل ب  س ل ه   س ل  س 

   . ل ل ل  ك  ل ب ع  ق ه   س ن س ب ح ل ي ت ل   هي 

1-2 : ل ل ل   لس 

ل  يي  خل في ت ل ن   يل  ل ل ل  س ع  ل ي  في م جه ل  هي ت

ت ح ي ت تل  .ي  س

1-3 : لأخ ل   لس 

ق    ل في  س ح     ل ظ ب  ي ت ل يل   ل ل  ي ع  ل ل  

. لإس يخ   ت

1-4: ئ ل ب  س ل  ل  

ي  ل لأجل  ن بي في  ن  ي م ي ليس ب ل ل   ل  ل  ل من ق ل  هي ت

ي ع ش ث ي  ني ت م ي ت  ل  . ل  

 

 

 



ن   ك س ل ش س ح بع:  ل ل   ل

 

-188 -  

2- : لي ل لي للأص  لأ ف   لاع

يف     ي ب في م ي ل ي  ل لي ب  هي ع عن  ل لي للأص  لأ ف  لَع م  ي

قع  ل ئ  ل ص   ل ح  ك   ل يف  ج  م ب للاس ل س غي  ل س   ل

. ل ي  غي   ت

3-: لي ل للاحق للأص  ي   ل

س للأص-3-1 ل : ب لاس يخ  ظ ب ح ت ل لي   ل

3-1-1 : ك ل سس  ل ل   ك في   ل

ل ع في      ت لغ  م حي ي لم ت ل ك  ل س  ل ل   ك في  ل ل  ت

يخ  لَح ب ح ت ت  لغ  م حي ي ي ل خ  يب  ب  ل ل  ، في ل لإس

ل ل  ت ب ب ل ئ  ل ب  قص  ل ل لي لإخ  ي كل س م ع في ن ع  ت

ل لفي  ل  ،  ت لي ع  لي لإث  خ م ل م  ل ل للأصل   غ  ل

ص لي له م لأ ف  لا لَع لإه ه  ص م ف  م ي  م ل ي  ه ت ع م ل  ل  

لأص غ  ل ل بين  ل  لَس يي يخ  غ ع ت ل ي     ل ه كل خ في  ص م           م

يل. ي ل ب   ع ق

لي3-1-2 ل ي  لاس ل يخ  ت ح ت ت حي ي ت ل ل                 

ئ ل ب  س ل  : 

لي     ل ي  ل ب لت  ل ل   لك  لَس  ك يخ  ت ح ت ت حي ي ت

ي كل س  ع ع ن لك ت ل  هي ك ل  ج ب ل ت لأغ  م حي ي لم ت ل ئ  ل

ل ي ) ل قص  لي لَخ ت (.م ل ل   ي ب

يع: 3-2 ح ل ل لي  ل ل  س للأص   ل  ب

ل    ل  ل ع  ك  ت لغ  ت حي ي ت ل ئ  ل ب  ل ه   ل ل ب

ي  لي ب لأ ف  لَع يي ب  م ت يع في ح ل لي م ف ك م ي ت ل ل   ل 

ي  هي:  ي  ل

  سط ل ل ل  ل ف ب ل ل  .ب لي ل ل   لأخي من 
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     ييم ل  ت من خلا ن ت ضي  ل ي  ل ف ب ل ل غي  ب

. م ل ع   قي م

ن (، ك ل ل ي  ل ي ) ي ل ي  ل للاحق من خلا  ي  ل ييم   ل ف ب  لَع م              ي

ش ت م ص  ل لأم  ج في ه ، ) في   ه م يي في  ح  م ل

ي (، في ل ل ي ص ف ب ك ص ي ل لأم  ب   ج في ح ل لغ  ل  ه 

لك خل   ل ئ  ئج  ق ل ب  ن ج ح لي ض لي ل ل لَ  ل  :في 

 ل ل لأصل  م ي  لَ.ع لا،  م ،  م ع  ي م

 .لي ل لأصل  قص في قي  ج ت ي ت ع  عي  ق ض ش م نت ه م    ك

قف عنه  ل ج لَب من  ل ل   في  ل ل  ف ب لأم  لَع ب       في ح

لي ك في  ل في ل  ل ي  ل ي في  . ت ي  ل

ل     ف ب لَع م  يع ي ح ل ل لي  ل لأ  ن مع ع خ  ي م ل ج عن  ل

لَ في  ئ  ل ب   لأ ص بين  ل خل   ل ئ  ي في ق لي ك ل لي للأ  لأ ف  لإع

. ل ي  ي ت في تغ ل لي  ل لأ  ل   (1)ح

ي للأ ع م      ي ل ي  ل ل  هي  لي ي ب ل ئي للأ  ل ي  ل ح ل   ق ي س

لي لأ ف  للاحق في  ل لإع ي  ل م  لي  ل س  ل يي  يه م ت ع ق مع م ن  ه ي

ل  ل  ب ل ي  ل لأصل ب عي  ب ن ط  يح لك م ، حيث ت  ه ك يي ل ش مع 

ي  ي ل ي  ل يع ب ح ل ل لأص  ل   ل  لإس ب يخ  ظ ب ح ت ل لأص 

ش في  ف ب م لإع م  ييم ي ل ع  لأص ع  ص في قي  ل غي  ل (، ك   ل ل (

ي ف ل ن  ح  لأم  ض ي   ل يه  ل نص ع لأس  س  م ب م ت ل

IAS 39 خل في ل ئ  ل ق ي  م ت ب  ي ل ل  ل في ف ل م س ب ي ق ب ل   ،

م في بي   ي ي ل لَ  .ل ي  ن  ت

 

 

 

                                                           

 (1)
ي )  ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي :2008ج  ، ك ق  جع س  .12، 11، م
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4- : لي ل لأص   ل عن 

ئ       ل يم  ل ف ب لَع م  ل ي يخ  لي في ت ل لأص  ل عن  ج عن  ل ق  ل

ظ ل ء  ل ك  ل يم  لي ت ئي لأصل م ل ل  خيل(،   تم  )م ي ء   ع  به ك

ي  ل ل ب ل  س  مل ب ل م  لك ي ، ه ك ج ل س  ل ء  ل  .IAS 39ب 

ني لي -ث ل م  (: لإل لأخ لي  ل ل  ل   ( 

ئي  -1 ل ف  :للإع لي ل م   لإل

ي     ي ل ي  ل ل  لأخ من خلا ت  هي ت لي  ل م  لإل ل   ييم  م قي  ت ي

ل ليف  ل م ب   ل بل   .ل

م  -2 للاحق للإل ي  :ل لي  ل

م    لإل م   ، ل ل  لإس ب يخ  لي ح ت ل م  لإل ييم  م ت ء ي لإق ب 

. ي ي ل ي  ل ج ف ل ت لغ  ت حي ي ت ل لي   ل

ل     ل  ل  لي ع ت ل لإل  ل قيم به  غ  ل لي  ل م ل لأ  ف    لإع

لا لإه ه  ص م ف له  م ي  م ل ه  ص م ب م ل لي له في  ع لأ ل ) ل

لإس غ ع  ل ي   لأص غ  ل   .(بين 

3- : ل لا   س

ليف   ن ت ل  ت لا ع م  ل ل   ت ب ل ليف  ل لإف عن  م  ي

ي:  ل م ي

- . ل ت عن  ل ئ   ل

- . ل ليف  ل ل   يي ل  ل لإص    علا 

يل. - ل لإي   لي عن  ء م  ع

- . ي لأج ل  ف ل ب ل  ف 

لأصل ع    ج في ت  لَ  تم  لي  ل ء  لأع ن  ل ض ليف  لإف عن ت م   ي

صل لأك من  ء  ء  ب ق ل ب ل  ليف  لك  12ت  ، ه ش له  بي س م  ل  ي ق
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لإن قف ن  لإق ع ت ليف  م ت ي  قف ع ل  ت لإس  ء ك لإن   ع 

مه. س ه   ي ي ب ل ي   ل لأصل  ي    من ت

ل : -ث لي ل لإي  ء   لأع  قي 

ف ب     لإع م  فع ي ل جيل  لَ ت ي  في ح م ل ل  ء  ن لإي ع  ء   لأع ح  م  ي

تج  ي مع   ن ي ل ي  ل ب ب ل ن  ف ض لإع م  جيل،  ي ل ت ب لي م  ت م

ء  لأع ب  ن ح ل ض يه   ل ع ل ي ل  ي ل ي  ل ي   لإس ي  ل ل بين  ب

. لي ل لإي  لي     (1)ل

ق    ك  م س ي  ه ت  ع ئ  ل لي في  ل لأ  ي عن  ل ف   لإع ع  نلاحظ  ق

لي  ل م للأص  قت للإل قت  ت لي ت ل ي  س ل ل  ع  لك،ك  ق لي ك ل

ل ع  ق ب ل ع  ه ي لي ب ل س  ل يي  ء ب ي ج ل ص   ل ض  ل

ع ل لإف يص   ق ي   ل ب في ل لأص   ن  ق ع كل  م ت ل

.  لأص  لي ل م  لإل   

س  ت    لث:  ل ث  ل بل س  يق م قع ت نيل                ك س

ع  ت ق ك  ت ل ،  هل  ل ي  لي  تغ ل لأ  ي عن  ل ف   لإع قع  س  ل

ل  س  لأخي من  ، لَم لإف عن ه  ي   ل ف   ي للإع ي س ت ء  ج ق ب

ل بخلا  ي  ل لي  ل ي  ن ل ل ض 2014ك س ء ب ج ن مع  مع  ل

ك ل  ل ئج   .2013ن

: لأ ب  ن ل ك س لإف ب  :س 

ن-لا ك س ل ب  :لإف عن 

ل     ي  ل ب  ك ه ن لإ  2014ح ل قع  ف م م في ك لأ ل  

ي  ل ي  يع م ك ت ج ل ، ف ن ل ه س لي  ك ،  ح ل ي   غي ل ي   ي ل

ب  ص ب م ل ي  غي ل ي   ل نب  ل ق ع  ل قيق   ل ي ب ل ي من خلا  قي ت

                                                           
ي  ( ي ل س ل ي  ي )ل ئ ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي ، 2008ج ك ق  جع س .12-11: -، م  1  (  
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ل  ج  م خ ب ل لأ يي ل   ج ن ت ن ت ك س ، ف يي ت

جي ل ه ل ي  غي ي ل   . ل  (1)من 

ل    ل  ضح ع  ل  ك ب ل  لإف عن  ه ه   لأش م نلاح              ب

ي ي ل ل  ي   ل لي لم ت ل  ل ل  لَ  هي  ل  لآخ من  ل  م   ،

ضح. قيق   ل  لي ب  ل

نه       ي  ن لَب  ن ل   ل ي  ل ن  ضح  2014ض ف  ن ه  ك س ل

ل م ش ج  س  ن  ،   2014عن  ك ل ل ي  ل ئيس  ل يح  ب ت ، ح

لي  ل ئج  ل خيل   ل ل ك له آث في  س  لإن في  نله  ،             )2(ك س

جه  ي ت ل لي  ل ل  ن  ع من  ل ي ن لأس  ب  ل م ت ل ي  ه 

. ي ل ل لأس  ل في  س  ن  ج  ل م ن في  ك س س ع غ ش   ل

ني : -ث ك ل لأخ ب ح   لإف

لي ل  ل ي  ل ن  حهم  2014ت لي لإف  (3):  ل

 1-: لي ل ئم  ل ع  يه في  س ع ل ي  س ل لأس     لإف عن 

ك  م ل ل ب  ل ف ب  لي ه  ل ي  ل ن  تحيث  ض ي  غ س ل ف ل 

لي  قم  SCFل ن  ف  25ل في  11-07 ل ل به .2007ن ل  ف   ،  ك

يخ      ك ب ي ل ل ي  ل ب  ل ق  ل  2014ي  31تم  ليب  لأس س  ل ب ب

ي في  ش مع ن2013ي  31ل ل ت لإف  ي   ل لي ف  ل  ،  ب

لي. ل ي  س ل  ل 

2-: لي ل ي   س ل ن  ي ل ح ع   لإف عن 

ئ   ي ج ي  ن هي م ي ل ي ،ك  ح ع  ق ل م ي من ق لي م ع ل ن  ي ل

. ك نيين ل ن ل ب   ل

 

                                                           
)1( Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P :38 

(2) Ibid, P :4. 
)3( Ibid, P: 89 - 95. 
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ع لإف عن -3 ف من  ليلل   :ئم م

ل ل عن :  في حيث ي م ف يم م  ت

- . ني ي ل ك من خلا  لي ل ل ي  ض  ل

خل. - ل ئ  ك من خلا ق لي ل ل ء   لآ

- . ل فق  ل ئ  ي من خلا ق ل غي في   ل

- . ص ل لأم  ي من خلا ج تغي  ل م  ح  لأس غي في   ل

قم     ن  يل  28ل في  07-05 ل ل 2005ف ق ب ل م،  ق  ل ل  

ل  ي  م ،  ت ل ل ع  ل غيل   ل س ن  ن ع  ك س ل ب  ك ح ت

ط .  ل لغ   

يلإف عن -4 س ل س  لسي ع   لي ل ل ئم  ل ع   :ل في 

ن     ك س ي ت ش ل س  ل ع   ل لأسس   ل   ي هي  س ل س  ي ل

لي  ل ي  ل ب  ل  ح ي  س لإع ع  لي من خلا  ل ت  ن ع  ع بي في 

لي  2014ل  ل ي  س ل ل  ل ع ت  ن في ح ك س ن ل ي  SCFي ل م

في  ي ل س ليب   م س يق  ي  ت لك ل ك   ل لإ ب ف  م من  ل  ت ب

. ق ث ق  م م ص  م

ني: ل ب  ع س  ل لإل  ق ي   فل :لب ع  ك

 :يف ل  ل -لا

1-: س ل  لأص غي 

غلا     ي للإس ل ليف  ي  ت لإم خيص   ل ه من  ت  غي ي ل مج  ن ب ت

ن  ن ن ت ض ي ت خ ي م  ح ت ن م ل ب ل    ، ك ل ل ب

: لي ل ل  فت  س س   ل  لأص غي 

ين ب - ف  م ي م ل ضح. ي م   ل 

يع. - ل ي   خ ل لإس  ي  ل لغ ك ني لإس  ل  ل  

- . ل م لإن  للا ل  يع  ف ج  ت
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- . ي خ ل  ي  ج  ه ك  ليل ي ج  يع    ج س ل

- . قي ث ل ب ف  ن قي ت  ي

م     ل لَ ي ق ه  ف ب لم ت . لإع ك لي ل ل ئم  ل ن   ض

ه     ئ ع م ف ع م  ،  ي ش ل ل  س ب ل لأص غي  م قي  ي

ييم  ء ت ج م  ئ بل ي م  س ب حي غي م لَ ي ل لأص غي  م   ، ضي لإف

لي ل ي  ل ع  ي ع  ل كلإن    . ل

2-:) ب ل س ) ل  لأص 

ب      ل ئب غي  ل ي   ل ء   لإق ليف  يع ت ش ب في ج س ب م م قي ي

ج  . للإس لأخ ش  ل ف  ل   

    : ن ك س ب ب ل لأم  ل  يع  ف لي ل ل ل  يق  م ت  ي

ص - لي لَ  ل ل م  ب س يخ  م ب ه م ب ك ع ن  ي ي ل ل 

. ص ل ك  ت

م مع  - س ط  ت م ي س ع ص م ص ك ل ن  ي ل لغي  م  ع  ف ب لإع

. م لأك من س س ك  ل ت  ق لأص   ت ض   ب

لأصل  - ن  مل مع م ل م  جي م ي ن ع  ي  نت ل س ب م  ك ع 

. تي م ي ب ق فع  ف م نت ت    ك

فق     ن من آب  م ك س سي ل لأس لأع  ل  ي ت ل لأخ   ب  ل لأص 

فق ت   س ل، م ل م  بيب  ن لأن لغ  خ  ط   ل ع  لغ  ج ط   ل ل  ي  م

 : سيين ه س ين  ل ق م  ي ت   هي ج

 . مي ع ت قع   ل ن ت   م

 . ج ل س ل ن   م

لأصل. ن  ء   ل ء من ت  قع ك ل ل  يك   م  ن ت  ي

ص م ك م م لأمن ي ي   ل ت ب ل  .ل 
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جي     ي  خ خ ش  لي م  ك ه م ي م ع كل ت يخ  ن ع ت ك س يم ش ت

. لأص ن قي   عن 

3- : ق ل ن   ص 

لإن مع      ء   ل لإن ب  ء ق  لآب  ب ي من ح  ل ليف  س ت م  ي

لإق خلا ليف  . ت لإن  ف 

حي      ل ي من  ل ي   ل ن م في  غم  ي  ل ن   ل ع   ل ل   يع  ج

لإن  ل  ب  ل ب  ل  ت ن ه  ، ت ض لإن ص  غيل  ي ل        ل

. لي ي  ي ت ل سي  لأس ل  س م  ك ب   ت

لَ     ين م ج ل  ت ل ن  ي ل لآب   ل ع  ن  ي ل ع  س  م  ي

.لإس ل لآب  لَ  س م ك ب لإن  ت   ب 

غيل  ف    ل ف  ل ك ب  ت ت ث مي لي قع  ت ل ي عن  ل ت ب ل ليف  ل

قم  ن  ل يل  08من  07-05لأح  لأص  2005ف ء  م  ، حيث ي ق ل ل ب

: لي ل لَ  ف ل لغ  ط   ل ن   ل ب

ل  ي غي  ل  .% 100آب 

جي  لإن ي  ل  .%12.5آب 

ن....(  ل ء،  ل خ )  .%12.5آب 

ء ح  ن  .instalation de surface  10%ل

4-: لإن ك في  ل ل ب  ي   ل

ل ب  يك في ح ل ل  ي ي ل ي  ل ي   ل ف   لإس ليف  ل ت                ت

يك. ل ين خ ب  بل  ب م ل ليف  ل   

ك ب  ي ت ل حي  ل ب للإس من  ي ق ح ي لَ ت ع  ل يب  ل ليف   100ت

% . ت ب ل ي  ل ء  لغ  مع 
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ي  ن م ي ب  لإن ي ك في  ل جب ع  ء ب ك ل ل ب ل  ج   س

. ي ل ع لإن  سم  ل ب تي   ل

ط(* ل ي  ب ء )  ك ل ف  ي م  :ت

ت  ين  ل بل  لي م ل ل  ل في  ل  ت ي في  ق ع ل لإن  سم  تي ت ف ل

يك.  ل

لإن يك كل س  ل  ل ي  يض  م ت ل ي ص  ط  في ي ل  (. cost oil)ت 

قم  ن  ي ب  07-05  14-86 ل م ض م خ ق ي ل ص ب ف  %38ل ض

ب  لأ ئي ع  لإس ي  ل ت ع  لإن ت ك TPEل  ل ش ل من ق فع ل ، حيث ت

. ن  س

5-:  ل

ل ليف  ل يع  ل ج ن ت  ل في: ت لي   ل ه  ض ه في  ه  ج  في ن

ء. - ل ليف   ت

- . ي ل ليف   ت

- . ش ل ب م ل ي  لإ لي   ل م   ل ليف   ل

قل  ي  ل ب ل ت قي  ي   ل يل. ل  ل  ب ل ل ي  ل في   )1( ص

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1 ) Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P-P : 97-99 
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ني ع  -ث ي ق ل ف    :لإع

لإ   ع  هم ق فلإ  ن ع ك س ل ب ي  ل لي ل     ل ي  ل ع  في 

لي: 2014 ل ل   ن 

قم ي   (:10) ل  ل ع  فلإق ن ع ك س لي  ب ل ي  ل ن   2014ض

ي  لأ ل ع في  ل لإلأس  ف   ع

س  ل ل لأص غي   ل 

س  ل ب  ل ل لأص   ل 

لي  ل ل  ل لأص  ل ي  ل / أ  ل

ين ل لا  س لا   ي لإه  خ

ي  ل ي  ن  ل ل  يع  ق ع ج  ت

ييم ل ل  ع  ي ب ل يمن خلا  ي  ل

ل ل    ل  ي من خلا   ل

ل  ج  ج  م ل س  ل ل  ي من خلا  ل

ح  ل

ل  ع  ئم  ت ل ل   من خلا 

ي  س ل ل  ( تغي  ي ل ل )ح  ب  لأ  ث ع 

ل  ء  لأخ يح  ب ت لأ ( ث ع  ي ل  ل )ح 

مم ل ي ل   س ل س  يق م م  ت

ئج ل ئ حس  يم من خلا ق  ل

ي  ل ف  ش ج ت ل ي غي  ل  ت 

 : Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P :96 ل
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لأ    ن  ل ن من  ك ل ل ي ب ل ف   لإع ل في  لأسس  ل  ن ه            ي
لي ن ل لأص  ص  ي للأص   في ي ل ل ع  ل ي  ل ن ت  ك س ل  

لي ل للأصل  ل ل ي  ل م ب  ف م ل ع ت م في ح ل س ي ل   

ييم س ل ي    ك ل ي ب  ل قي   ل م  ل ف  ب ت يل م ح ه ب

، لي ل ل للأ  س  ل ئ م م ل ي   ل مم  ل ل   ق ب ك في ي ل ع   ت

، ي ق  ل لك ت ي ك ل ن    ، ي ي ل ي  ل ي من خلا  ل ييم   ل ع  س  ع  ك ت

ئج ك  ل ب  خل  ج ح ل ئ  ص ق ي  في ي ل لإن في  ي ب ل ل  ع كل 

لي ل ي  س ل ل  ( ،  ي ب ئ ل من خلا ق ئ ) ل تغي  ف من خلا ق في ح

ص في   ل غي  ل يل  م ت بق ي ل ثت في  ء م ح خ يح  ي  ت س ل ل 

لك. ش ب ث م ن ت ي   ل  ح 

لي ل لأص  ي عن  ل ف   لإع س  لث:  ل ب  لأخ ل ص  ل   

ك ل  ب

لي ل-لا لأ ف  للإع :لأص   لي

لأص     ن  ل ض خ يخ  ن ب ك س ظ ب في ش ل لي  ل لأص  يل  م ت ب ي

ل س  لك  ئ ب في  لأ ش ج   ب للإس ل ئب غي  ل ء  . ع في  ل

ني :  -ث لي ل لأص  يف   ت

   :  ت ع

ي-1 ل مم  ل لي   ل ل لأ   :  

ك  ل ل في ن  ي ف ك ين ت م ل ثي ع  ل م   ل ح من  ص لأن ت  خ

ب ل ك  ل ل للإس في  ل ب ب ك ه  ق ل ح ب لي  ت ل       ل للأ 

. ك ل يع  ل مي   ل   

لإس-2 لي  ل :ي لأ  ل   في ن 

ف  يل هي ت ل ل  ضي ع  ي م ب ك  قل   ن ب ك س ل ي        ، ل ت

ي  ل ك  ل خل في   ل ن   . ل لي ل لأ  ت م ه   قي
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لأجل:-3 يل  لإس  ل   م   س ل  خ ت  س 

ي  ل .ل  هي  لإس يخ  لإح ب ح ت لإل ب ي   ل ل   ني   م ك   ل

4-: ي ل مم  ل  ل  

ل ع بي  ي  ي لَ ت  ليس ل ل ك   ل ل  ن من ق ي  ل ي    ل ل  في 

ك من  ح ع م  . 12ق م  ش

ل لأخ -ث ص  ل ي عن  ل ف   لإع   :س 

 1-: ي ل  ل 

م     ل ي ل  م  ت ل يخ  ئ ب ل ف  ل س  ي ب لأج لا  ل ملا ب ل يل  ت

ب  ب ك ل ل في  يخ  يل ب ل ت عن  ل ي   ي ل ل  ئي ب ل م يم  ل        بين 

. ي ل لي  ل لي ل  ئ م   خ

ي     ج ك  في في ش ل ه للإس  ه ي من حيث ج ي ت ل ج عن ب ن   ل ق  ل

جه لإس  خ ء ه  ن ك ح  لي ل ل ئم  ل ين في  ه ل م ت م في ح  ، ي

خل(  ب ) ف ب ك يف. لإع  م

2-: لأع  قم 

يم ع     ي ت ل م   ل ع   ل ع من  ل ل  ع،   ل ي من  ل ل  لأع ي قم 

يع  ل .س س  ل لاء في  ن  ك مع ع ل ف  ل من  ئب   ل  خ 

ي في  2-1 : لسل ي  ل

ي     ل ي ل  ل ييم  م ت يم.ي ل ل في  لأس   من خلا قي 

ي في  2-2 :ل لي ل    لس 

   . ل ب  ل ح لي  س  ل ل  ه ب  ي م ت ،  ي ي ل يق  ي عن   ل
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ين: -3 ل ق  س  ح 

م     ل لغ  ح م م  لي ي ل ل  ء  ن يخ  ع ع كل ت ل ص م  ك في ي       ل

مين ل ع من  ث ل ل ي  ل   . ن ي ت ك ل   

ين من خلا      ل ت  م  لإل لي  لي لإج ل ي  ل س  ن ع  ل ي ه  م ت ي

. ن كل س ل يل ه  م ت بي  ي ضي ح  س ف

4- : ل ب   لأ

ل من     ب  لأ لت  ك  من ل غي  ل ي ح  ل ئج  ل لغ  من  ل

ب  لأ م هي من ي قي  ل ي  ل   ، ل ء  لأخ يح  ل  ت ت عن تغيي  ل

.  ل

ييم:-5 ل ق   ف

ل    ل  لت ي  ل ك  بين  ل لإس في  في  لي  ص ل ي للأص  ف ل ي  ل ل  

. ي لأج ب   ل

ي -6 :ل ئي  لإس

ك     ل ل ل  ئي عن  س ح  ل ب ئ  ل لإي   ئي  لإس ي  ل س  ت

. ق ل ي غي  ي ل ل   ك

ط:-7 ل ي ع   ل

قم     ن  ل ف لأح  لي  ل ي  ل ن ل  ك س ع ش يخ  07-05ت ل ب

يل  28 :2005ف ي ل ص ع   ي ت ل ق   ل ل ب   ، 

يم  س*ف  ي ت ل غلا   س ل من كل ن  لغ  ط   ل ي من  ل يع  ع ج

ل من  ل  ق ب ل ين م  ي ل ل ل  ك ل ل  ل  ALNAFT ق ص  في ي

ي ج ل ق  ل ل يم  ي ل ل ل   ك ل ل  ج  ARH من ق ل ل  ص  في ي

. ي ل  ل 
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ل     لَ  ل ست م لإن  ق  ب  غلا  ح لإس غيل   ل يف م  ب ت مي ح      ي

ف بين   .%23  %5.5 هي ت

لإي  ي    م   س ل غ  ل م لك  ن خ ب ط  ين م قيم كل ق ل م

ط. ل ق ع ه  ل سم  ل ب في م   م

لغ                         يل  ل  ت ت ل ع  ل س  م  ( ب خ لإن سم )قي  ل س ح  ي 

 (le façonnage du gaz) ب ت  ب ل ب  .(butane et propane)ل ع ش

م  لَ    ل س في ح  ل لغ في  ط   ل ن  س ع  ل ل  مل م  ت ل م  ي

غيل.ك ل ي  ن   ل

ط        ل ي  ي ع  ل ل عن  TRPت  ت في م لَ ي ب م ي عن   % 30ب  لَ ي

70% : ق ع م م في ح ل لإن  ق ع قي  ي  ت ك ل لإن  ي  ف ل   ت 

سم.*   ل

ي للإس  * ل .لأق  ي ل ث   ل  في 

* . مي ع ت قع   ل ص ب  ل ي  ل ن   ل

* . ي ل ي  ل ل  ين  ي ل ل ليف   ل

. لا لإس لإس   ل لأغ  لغ   * ت 

.) لإن ك   ل لإن ) سم  ل ع ت ء في  ك ل ي   * ت

ي ع ل بع  *  ل م  ي ل ح ب ل ي  غلا ب لإس ث   ل ح  ح في م ل  

قم  ن   .07-05ل

ئج  ل في ع  ض ي  ق ب  ICR* ض ل ن  ق ع ن  %30ع ن  ت

ك ل ع ب خ  ب  .ل

قم  ن  ل ي  05/07* ي  ق ت ل لأخ  هي:ح  س  ل ئب    ل

ل  -          ئب   .Torchageض

         - . ي ل س   سم 
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مم. -          ل ل   ح ن

         - . ل ل للإح  لغ  ث  ن  س ع 

ل      ل  ل غ  لغ  ف ييع  ل  ت ل ع  ل ع ن  جب  GPL ت ب

ي  ل ل ل  ن  ع. % 25ب  IBSل ل ق ع   ك ت

ي ل       ي كي ي ل ي   ل ن  ع   )1(.%19ت

بع:  ل ب  ن بين ل ئج لس س م ل   :2013س ع م 2014هم 

لي -لا ل ئم  ل ح ح   :ي

1- : لأع  قم 

ف     م لأ ل م  ل ل ،   ل يع في  ل  ، ع ل ل  ق  ل لأع  قم  ن  ي

.  خ

لأع     قم  غ  بل  4991ب ئ م ي ج ي  ي  س  5324م ن 2013م ل  ، م ي

 .%6ب 

ل ل    غت  ه  2014ب ب 58.4م قي ي م ي م لَ  ي  ي 63.5ل م ي م لَ  ي   م

ن ق  2013س  ت  ل س فت  % 8   ل ف ع م   من حيث ح

لك ب  ن ب  %1.7ن ك ن 2013م ل ه من ض م  ن ح    ،

. ل ي لإن قي  ئي ل  لأس 

ي     ل ل  ي في  ل غت  ي  277.9ب ت ب ت ، حيث  ي  ن  13.7م ي  م م

 .2013ب 

 : لإنص  -2

ل ج     ل ه  ل يي ب ت  س ت ي ب ل ل لأن  ت  ي ت ل ل  ع 

خ ف  ل  ء  ل ل  ف  لإض تي ب ل  ل يب  هي  ل ل   م  ل ل ص ب خ

                                                           
(1)Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit,  P-P :99-101. 
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ف،ل ل لإس ل   ي   ل ل  ق   يق  ب  ي في ح ل يل ه  م ت ي

غت  بل  262ب ي م ي   .2013في  255م

:ل -3 لي ل   

ه     لي م قي ل لإي  غت  بل  78.5ب ي  م ي  س  71.2م ي ت ب  2013م ب

لا  % 10 ل ع ب ف ل ض   ل م  ت ب ل ف  ل ي  ل  م ه  ،  ي

ي  ي لأج : 48 ب لي ل ل  لا عن  ، ف ي   م

ك* ل . 19.3 م  ي   م

لأخ  لي  ل ل  *8.7 . ي   م

مم  ل ي  *2.5 . ي   م

لي  ل لأص  ل عن  ج عن  ل سب  ل في  . 0.01*ص ي   م

4- : ل لا خلا   لإس

لا ل     . 2014لإس م ل يع  ل  ج ل   ع   ل م   ي

قم) ن خلا س 11ل  ك س لا ب لإس  :)2014 

ي ح ئل ي ج ي   : م

ي  %ل ل 2013 2014 ل

ل  ي   41- 221- 532 311 ل

جي  ل م   14 53 367 420 ل

لأخ  جي  ل م   6 7 109 116 ل

ــــ  16- 161- 1008 847 ل

س  5 44- 933 889 ل

 10- 205- 1941 1736 ل

:  : Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P .104ل
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لا خلا س  لإس لي  ج ح ل   ل ي ه خلا س  2014من خلا ه   2013قل م

 .%10ب 

ن     ع بي ي م  ي ي ل ئع  ل ل  ي  ل يفي ب  ل  .ل 

ل     س من  س ع  ل .ت ه  ي ل ل  يع في  ل ج لإع  ل ي  ل ل   من 

ل     ء   ل ئي  م  لغ ل  لغي   ع  م في ق ل ل  ل   ل               ت

ل ي  ل ل  يف   غ ل غيل.  ل ج  ي   لإح

5-: ف ل ي   ل

ن ب     ت  ل  ق س لا خلا  لإس لإن   ل بين  ف في  ل ي  ل ل  ت

ن ب   6%  .2013م

قم ) ن لس 12ل  ك س ف ب ل ي  ل ن بس  2014(:   2013م

: ح ي ئ ل ي ج ي   م

ي    %ل ل 2013 2014 ل

ل   8- 476- 5935 5459 ن 

ل  لا   11- 205- 1941 1736 س

ف ل ي   6- 271- 3994 3723 ل

:  .Sonatrach :Rapport annuel 2014, Op-cit, P105 ل

غم   نه   ل نلاحظ  لا س من خلا ه  ه ب  2014لإس قل م لَ   2013ك 

ت ب  ج ك ت ل ف ب ل ي  ع ب  %6ل ت ل لا  لإس بل  2013 ه م   ك م

ك ل ب ن  ن  جع  ن ب   %8، حيث ت  .2013م

ين: -6 ل ليف   ت

ت ت ي بــ  س ين  ل ليف  ن ب  1ت ي  م . 152ل  151من  2013م ي   م
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7-  : ث ل ع  ف ل س   ل ئب    ل

ل     ل ه  هس س ع  1933م قي س ي   ي  خيل  TRPم ل ي ع  ل

لي بــ  ي   ب  1883ل  .% 97م

8-  : ن ل لا   لإه  م 

ه     غت م قي ي ب  567ب ل  ي  ، م ي ن ب  %54م جع  2013م لك   

. م ل ي في  فق ج ضع م ل   ف ب   للإع

9-  : لي ل ء   لأع

ت    لي س ل ء  لي ي بــ  لأع ئ  750ج ء  خ ك ل ي  س من ت س ي  ي  م

ي لأج لا  ل ئ ب ل ي   ل مم  ل م  ج عن خ ل ي  لأج ف  يض  ؛ حيثل ف ت

ء من ك ط  ل ل ه ب  ي  في  606م قي ي  س  630ل  2013م ت  2014م ب

 .%4ق 

س م        ني ع  ي ل ل ب ي   لأج لا  ل تي ب ل لأص   ف ع  ل ئ  خ

ف م  غت آخ س ص ه ب . 116.11م قي ي   م

ئب:-10  ل

ع س     ف ل ط  ل ئب  غت ض بل  2866،  2014ب ي  م ي  س  3571م  2013م

ن ي ب   )1(.%20ب

ني :-ث ني ي ل سي ب لأس ص   ل

1- : ي ل س   ل  ، س ل  لأص غي 

ل س     ت  ي  م  610ل  2014ت بل  604م لإن م لأص قي  ص  ي  ت م

ي  س  607  .2013م

 

 

                                                           
(1) Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P-P :103-106. 
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: صلأ -2 لي  ل

ل        لي  ل لأص  ت  ي   474ت بل م ي   470م ت ي بــ  2013س م  4ب

ي  م  م 172م لأس لإس في  ي  م ب لإس في  م ك ن  ل جه   ت

م  .لأس

ع: -3 ل م  ل ل  ن    ل

ت ي من     فت  ي  س  198ع ي س  229ل  2013م ي          % 15ب  2014م

س من:  س   ت 

ل  ط   .120ل

 .30ل 

 .6لغ 

GPL 11. 

GNL 24. 

مم: -4  ل

ت ب     ن ب  197ت ي  م ل  2013م ت  ص ي   ت  2957حيث  م

. مي ل ك  ل ئن   ب ل مم ع  ل س من   س

5-  : ي  ل

ل     في  غ ص بل  823ب ي  م ي  س  560م  .2013م

6-  : ل ء   ك ل ت  ي   ل

غت     بل  2379ب ي   م ي  س  2157م ت  2013م  (1).%10ب

 

                                                           
(1)Sonatrach :Rapport annuel 2014,Op-cit, P :107. 
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ن ل      ك س ل ئج  س  2014من خلا ه ن  ن ي ل  ج  فت ت ع

ج  فت ت ي ع ل ل   س  ف   ل س  ل حيث ع غ تغي  خلا ه 

ف  ئ ص غت خ ي  ب لأج لا  ل خ  116.11لأص ب س  ،  ق ت ه  ي  م

لي ل ء  لأع ت  ك ك ل ي ن  جع ن ن ل ل لا   لإه ت م    

، ك نلاحظ  ل ت ب ي ل ، ه لَ ي مي ل ك  ل ئن   ب ل مم ع  ل لك في  ع ك ت

ل ي ل  كل  نت س ن ب  2014ش ك ض 2013م ن ئب   نلاحظ  ل في قي 

ه    %20ب  (  م  غي ي ل ي ) ص ج ن   س من م ل ص  ت 

. س س  غي م ص م  من 

ك ل ف    ل ل لي   ل ي  ل ي 2014ن خلا  ج  ن  ن فت ت ك ع ل

ن هيي  ج ن ب  ه ح س  ن  ل  ع من  ل ي ن ل   س  ن 

ئ  ل ت خ لك  ع، ك نلاحظ ك ل س  ل في م  س  ل جه  ي ت ل

لأ لا  ل ملا ب ل ج عن  ل تي  ل ي   لأج ف  ي  هل ن ج  ن آخ من 

س  ل ل من خلا  ب  ي ي ل ي   لأج ف  ل س  ل في م  ل ل  

لي  ل ي  س ل ل  ع  ه ت ق ع ن ب ك س ل لاحظ ب ل م ف للا لي  ل  لأ 

لي ل  ل ي  ل ب  لإف عن ن غي 2013  2014 ح ي   ي ل س ل نب  ل  

ك   لي ل ل ئم  ل لا ع  لإ ن ي ب ق ش ل ك ه م ي ل ل ل ب س  سي

ي  ل غم   نت من  ج  لالَ  ك لإخ ل من  هم في  ك لم ت ل ل ب س  سي

ت لي ي  ل لك،  ب س  ي ل لي ت ب س ل ع  ل لي ب ل ل  ي  ي تغ  ع

لك،   ي ك س ل نب  ل لإق  من  نب  ل ل من  ي  لي م ل ع        ه ت

ل   لإف لَ ي  ليف بين  ل ل غي  ل ب ل  ج  ح في م ك لم ت ل

ف  ل لإف عن سيعن  ي في  ظ ك ل ، ك  ه ت ل     سل 

ك ل ل  ل من ق لي ل  ل ئ   . ب
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بع:  ل ل  ل  خلاص 

لي    ل ل  ط ع  ي ت ك  ن ك ك س لي  ،ش ئم م ي ق ج ن ت ف ب ت

ف ب قي لي   ل ب  ق ل ي ي س ل ،م س  ي من خلا  ك  ي ل

: لي ل سي  لأس ص  ل  س 

لي  - ئم م ع ق ضح ن  جه  يب له ت .ت ي ل لك  لي  ك ل   

ل - لأص   لإف ع  ي   ل هيم  ي من م  م ك ل ل ي                ت

. لي ل ل  لأص   لإف عن  ي   ل ي  ي كي ل   ب

م  م  - لأس يل من خلا  جه ل لأ ه ت ن  لي ك من  ل لأ 

. لي  ل

ك - يين ش ل ط ع  ك ت ن ك لآج  س ل  مل ب ي ت ل لي   من ل

ت   .لخلا ن

لي - ل لأ  لإف عن  ي   ل ل في  ل ي  ل ي م  ضح في ت جه   .ه ت

ك - ل ت ب  ل ل  ح عن  ن ت ك س  .ش

ل       م ي  لي ع ل لأ  لإف عن  ي   ل ع  ن ت ق ك س          ش

ي  ص ك ن ه ن ك ل ل ت ب ل ل  ف عن  عن  لإع ي   ل ضح في  ليب   س

ل ل  ي  ع م ؛تغ ي ق ص ت بط بين  في ي يس ه   ل ف س س 

ئ  ل يص  نت ه ج ل ل ف  ك ل  ب  ي  غ لي ل ل ل لأ 

. ل غي م  م س  ع م سس  ق ملا ب ل جيه ه   لَ  ت
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 : ت  ل

1- : م ل لاص   ل

ل      س  ض م س ب ت  ل ه ي  ل في تغ لي  ل لأ  س 

ل  ت  ي   ص مع ت ي خ ي ك ه ض  ل ي ه  س حيث ي ل ل ل ب

ي  ل م  لأ ل  ،  ب س ل ث ع ن  ي ت ل ل   لأس  ب  ت ب            ل

ئم ب ل ت  لإق  لي ؛ غي  ل لأ  س  ي   س ع كي ل ك  حيث 

حي  ل لي من  ل ل  ي  ل ل  ب م  ل ل  ن  ي ن من  ل في تغ

س ل ئج  ث ع ن ي   س ل لإف  ي   ل ي من خلا  س  .ل

ل      ب  ح ه ع  عنلإج ث ل   س  ي م ي ت ي ت ح كي ل لي ب   ش

ي. س ل لإف  ي    ل

يي       ي م ل ت ص في  ل ي  س ل ل  جه  ي ت ل ي  ل هم  ل ت من  س  ف

ل في  لي  ل ي للأ  ل ئل   ل ل  ص مع  لي خ ل لي  ل ي  ل س   ل

لإ شي مع م  م  ئم ت ل تغيي  ي ت م ل ل   ص س  ي، ك ل ل ق 

ي   .IFRS9ل

س ق ف    ل بي  لي  ل لأ  ل   ت ب ل يي  ل يق  قع ت ئيل  ل       ب

 ، ي ل ك ع ن ك ك س ي   ب جه ت لم ت ل ي من   ل ئ ع غ  ل         ت 

ي ف ب ك ب  ص ي ت ل ل    س  ت ب ل ي  ل ي  ب س ل يي  ل ي  ي ت

. لأخي ي عن ه  س ل لإف  ي   ل يي  ق  ت ين ل ل ء   ل ي من  ل  ح 

ئج  -2 :ن ل  خ 

لل  حمن خلا     س  ل ص بين  ، ت ني ي ل ل من خلا ي   خ 

:ل في ب  لي ل ئج  ل  ل 

ل  - س  ل ل لإ  لإع ع  ي ت ع  ل ل   لأ ضي  ل ب 

س  ي ل ل نب  ل ت من خلا   ني ف ت ي ل س  ل عم  ن من              ل

ي  ه ي ت  ل هم    ث ي   ل ت ل    س س  جيه  م في ت

. ي ل س   ل
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ص - ي ت ل ني   ل ضي  ل ي  ع ب  ملا تغ م م س ت ل غي م نه في ح

ث س ع  ل ق ي ئ ب ل سب   ل لإق ب م  س سي ل ل ب ل 

لإق خل  ل لأع  ع  ئج  ي  ،ن ل ع  يق ق ث ت لاق من  ن ي  ت               ف ت

ل ع ي عن  س ل لإف  لي    ل ك  ل ي  ئ ل ق لي  ب ل ئم          ل

ي ص غي  ق ق ي ي م س س م ج  ل   ي  خل حيث  تغ ل  

لي  غم ف ل  لي  ل لأ  س  ل ب ملا  لي م ق  ي ع ف ص

. س ل ل ب  في 

ل  - ل ضي  ل ك  ب  ئ  ب ل ل ب ي  س ل س  ي ل ص  في ي

ن ص  ،س ل ي  ل ل من بين  س  لك حيث ت م ت هي ك              ف ت

ل س  ل لك   ي  ل يق   ل ل  ي  يي  ي يق ل ل قع   ل 

ي م ل لي  ب ل س  ي ت  ل ب ك ي ص ي ت ل ل   س 

ي ل ني  . م يي ل ء به  ل م ج مل ل ل ضح   ل لإف    

ئج   -3 :ن س  ل

س  ص من خلا  :ل ت لي ل ئج   ل

ي  - ل ص  ل ي من  ل ي ت  ل ص  ل س  ل ن  ل هي ن من  س  م

ل س  ص ل م ب ف ل ن  ،ي ل سي  لأس ص  ل ليف بين  ل ي  ف

لأ  ل  في كل من  ل   س  ل لي لل م في  لل  ، ب 

ل ل  م  ي ي ل ل  م  ل ل  ن  ل من ج   ف  ب م  ه م ي

. خ  من ج 

س - لي  م ع ف س  ت ل ل ض ل هي  لي  ل لأ  س 

. ل ن ب  ل ض  ل 

لَم - ي ع  ص  ت ل ت لالَ س  ل خ خل ع  ل ئ  ي ق ت في ق ل

.  ل

ي - يه في ت ي ي ع س س س لي  ل لي  ل ي  ل يي  ي  م س ل يي  ل         ت 

. ل س  ع م يق ق   ت

لأس - ل هي  س  لإف عن م ي   ي ل س ل لي   ل لأ  س 

.ل  ل ل  ل ض   في 
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ل  من  - لي  ل لأ  يف  ي ت لي كي ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ت م

. لإف عن كل ن ي   ل ي  ي كي  خلاله ت

ي  - ل ل  ل  لإف عن  م  لي ي ل لي  ل ي  ل س   ل يي  من خلا م

. س ل جه   ق ت

يي  - ل ل IAS/IFRSمن خلا  ن  ل ن من  ي ل س ل ل  ل ي  م ت         ي

. ل س  لإف ب ي   ل س    

ف  - ل لَب من ت س  ق م ي ت ييم ل ل س  ت ب ل ي  ع  ش م

ل م ل  لي  ل ل ل ي  بي في تغ ي ئج  ي ن ن ت ن ق  

خل. ل ئ  ل ق لي  ب ل ئ  صل في ق ل ب  ل يص   ل ل  في ت

ع  - ل   س  قف عن م ل ه  ح ل ي لي  لي  ع ف س ل ل خ   

ييم ل ج  ل صل  ل ت .ل في ح ل ي في   لإس

يي  - ل يق  جه ل لي ه ت ل ي  س ل ل  ل  ئ  في  ل عن  IAS/IFRSفي 

 ، ك ل جه  ي ت ل ل  ل   ي  لي  تغ ل لأ  لإف عن  ي   ل

ن  ل ل ل ل  بين ي ل  ليف بين  ل ل ب ل  لي غي  ل لأ 

. ل س  لإف عن م ي   ل ع  ي من خلا ق غ ل م في   ل

ي  - س ل ل  ع  ع ق ي ت ل ن  ك س ه ع ش ي ج ي  ل ل  ل س  في 

ل  ي  لي  تغ ل لأ  ي عن  س ل لإف  ي   ل جه ن  لي ه ت ل

م  ل ف  ل ت ل في ح ل ي  ل ي م  جه ل ل يي ع غ  ل يه  ص ع ك ت

في ب ل لأ ط ب ت ل لإف  ي   ل   ، ك ل جه  ي ت ل ل  لإف عن            

خل  كل  ل ئ  ش ع ق ث م ي ت ل ل   ي  لي  تغ ل لأ  ئ عن  ل  

ط  ت ي م ي ل ع  يق ق ن غي ت للاحق، ل ي  ل ل   ف   لإع ي   ل      ب

ل من ت س  لإف عن م ئ  ل ف عن  لي   ش  ع ل ب ب ي لأ  

ل ب  ن في ح يق م ه ع مع ض ت خل، ه ق ي ع ل ئ  ن ق ئج ض

، حيث  لي ل ئم  ل ن  ت ض بي ي ل  عن  ي  ض عن ج تغ ء ص  ع

يض ق ت ع ف لي في ت غم ف ك  ل ل  ل من ق ل  ي  ي تغ لي ع

. ل ئ   ل
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ل  - س ح ك ك  لإف ش يف   ل ل   ي   ع ل ج ق ن  س

ي ل ، مع غي  س ل جه  ي ت ل ل  لإف عن  ج  لك  لي  ك ل         للأ 

ي  ل لي  ل لإف عن  ع   ل ) ت م في  ل لي  ل لأ  بين 

 ،) . ل ل س  ل في م ي ت ل   ) ل ل ل )ب  لي  ل لأ       

4- : س ل صي   ت

صيب      ل ض  لي ي ع ب ص  ي ت ل ئج  ل س   ه ل ن ح ي ي ل في   

ي:  ي

ض  - ء ص  لي لإع ل نب  ل ي ع غ  س ل نب  ي ل ه ء  ع ض 

. س لي ل ل ئم  ل ي ع  س ل ه  ث ل   ي  ملا تغ  عن م

لإف - ي   ل لي عن  ل لي  ل ي  ل س   ل يي  خ م م  عن لَب من 

قي  لي  م ئم م ق ب  ق ص في ي ك خ ي  ل ب        ل  

. س ل خل  ل  ي  غ ل من م ل ي ع ي   ت ح

لي  - ل لي  ل لأس  ل  لي   ل ل  ي ع  ئ ل س  ل سع  ت ت

يس ج  ب ت ش مع ه ي ي ب ي س ل م  ل ي  ين  ت ك ل

.  ل

س - ل ن ،لَب ع  ك س لي ك ل ي  ل ط ع  ي ت ل ص  من   ، خ

لك  خ    ل م ل ح ط  ل س  ب  ل ك ل ج في  ي ق ت ل ت ل 

يص  لآث ل ل من  لإف  ل لَ  ي   ل ف ل  ض  ، ي ق ت ل ي  ل  

ي  س . ل لي ل ئم  ل ن  ل ض ل ل  ع  ل   

ء م - يس م  خ ي  ت س ل م  ل ين ن  مل ت ل يق  ين ل

يي  ش   IAS/IFRSبين م ي من م ئ  م ي ي ب  ل لإق           ي 

. ي ل ته    ت
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5-: س ل  آف 

ح    ح  لأ لت ه  ل ت ي   ل لي   ل ي  ل ي ع  ل ك   يلَ  من 

لي، ل ل ي  ل س ع  ل ي من  ل ل  ي من ق ل لإن   ي   ل ي ه  قي 

يه في  س ي ع س ح  لأ ،  ن  ت ه  ي ل ق   ل ث   ل ض قي  ل

له. خ ح ء ب  ل لإج ح  ء  ف  ث

ييي نييي آخييي      سييي ع ل ء  جييي نيييي  م ييي  ك م خييي نييي نيييب  ييي ج لا ت ييي ن م فيييي

لي  ليي يي  ل يي  يي ع ل ييين ميين  نيي بييين عي سيي م ء  ج يي كيي س ل نيي            ميين 

لَ صييي  ي لَسييي ع لييي لاف    صييي خييي يييي ع ل ليييي   ل بييي  ل به بيييين  ييي ل

يييييييييص ييييييييي ي يي  في ييييييييي ل يييييييييي  . IAS/IFRSت ييييييييي ل صييييييييي  ع ييييييييي  ل عييييييييين 



 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  جعل



جع  ل

 

-216 -  

 

 المراجع:

غة العربية: ل  ب

:  أولا: الكت

لي  .1 ل لي  ل ي  ل يي  : م ل ل ج  ء لIFRS/IAS 2007خ ث  ،                  
يع  ،  -،ع ل ل لأ ل   ،  .2008لأ

ل  .2  ، م ل لَ  ، م  لي ل ئم  ل لاعب في  ل لغش   ف  ك  : ح ض  مح م  س
، ي ل بي   .2010ل

ل.3 ي  (، ك س ل  ، ل هيم،   ل لي ) ل ل   : ل ح م - ع   ج
س،  ل   .2001عين 

ل.4 ي  (، ك س ل يث في  ل خل  ل ل ) ل ي  ل س عن  ل  : ل ح - ع 
 ، ي م ل ل  س،  ل م عين   .2004ج

س .5 ل بع  ، م لي ل لي  ل لَبلا  س   ل يي  : م ي ب ن  ج ح م 
ي  ، ع -ل ي ش ل ني  لأ ،  -ل   .2008لأ

ئل:  س ل ح   لأ  : ني  ث

لي  .1 ل ي  س ل يي  ل  : يل آ غ ل ين ع   International accountingح

standards لَق لإ   ي  ،ك ن ل بي في  ل ي  ي لأك ، ك ح  م  -،  ق

، س  .2011ل

ح .2 قق،  ل ث ع م  لي   ل لَبلا  يي  ي ن م ل جه  ل  : ح صلا

، ي لَق ل  ي  ،ك ئ ل م  ،ج  .2008-2007ك

ئ  .3 لي ع ع ل ل للأ  ل ي  ل س  يق م ث ت نس:  ن ج ي ح ل ل ع  خ
م ، س -لأس لي ل ين للأ  ج في س ف ل ك  ي ل ي ،ت ي جي ك م ي  م ك

،غ لإسلامي م  ل ،  . 2011، ل

ح .4  ، لي ل حي  ل ع  ل  ي في  س ل ل  صلا  ي  ه غيث:  ني بن ب م

، ي لَق ل  ي  ،ك ئ ل م  ،ج  .2004ك

 

 



جع  ل

 

-217 -  

 

 : ل :ث ت ،  م لا ، م  س

لإف . 1 ب  لي   ل لي  ل ي  لي ل ل يي  ل ع  ي  ه ين:  ل ك م      ل

خ في   ، م ئ ل ق في  ل ي  ل لي  ل ي   س ل ي ل  يي ي ت ي س ت في  ل  
ي س ل ل  لي ح  ل س ل  لي ل ل يي  ل ج  لي في م       (IFRS-IAS)ل

ج    لي ل ل يي  ل  ISA  مي ، ي ب2011ي  14  13ل ح م س   -، ج
يي ل ي  ع  لإق ل  ي  ، ك ي  .ل

ي .2 ل س ن  ل يي  جه م ي: ت ل ه  ه ش يب   ل لَق  ح  خل  ل ل         ل
ن  ي ل م  ني، ج ل ل  ني،  ل ل   ، ي ل ن ل  ي ل ، م  لإق لك ع  ث   

، ني  .2004لأ

ئم  .3 ل لَف ع في  ف ب   لَع ي  م  كي لي م ل لأ  يم:  يظ م ك ل ع 
م ، ج لي ل ل ي ل بي لي  . لغ

سيم ل نين   ل  :  ب

ي ).1 ئ ل ي  ي ل س ل ي  قم 27ل -2008م  28ل ي  س ت  156-08(: م
قم 2008م  26م في  ن  ل ح  يق  ن ت ف  25ل في  11-07، ي ، 2007ن

 .27ل 

ي ).2 ئ ل ي  ي ل س ل ي  ل في 2009م 25ل ل  ي  26(:  ي ، 2008ج
ب  ل ن  ض  م لي  ع ل ف  ل س  م  ل ييم   ل ع                       ي ق

: ل ، ه ع  .19 ق

: ي لأج غ  ل  ب

I-Ouvrages : 

1. Abbas Ali Mirza & Magnus Orrell & Graham J.Holt: Ifrs practical 

implementation guide and work book, Second edition, John wiley & Sons, 

Hoboken-New Jersey-United States of America and Canada, 2008. 

2. Bertrand Jacquillat, Bruno Solnik,Christophe Perignon : Marchés financiers 

« Gestion de portefeuille et des risques, 5 éme Edition, Dunod ,Paris, 2009. 

3. Hennie Van Greuning : International financial reporting standards  a 

practical guide, Fourth edition, The international bank for reconstruction and 

development (The World Bank),Library of congress-Washington, 2006. 

 



جع  ل

 

-218 -  

 

4. Nandakumar Ankarath,Kalpeah J Mehta,Dr T.P Gosh,Dr Yass A Alkafaji: 

Understanding ifrs fundamentals-international financial reporting standards, 

technically reviewed by Ian Hague principal accounting standards board, John 

wiley & sons inc, Hoboken-New jersey-USA & Canada,2010. 

5.Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting 

standards including IAS and interpretations, First édition,Thorogood, London, 

2004. 

6. Ralph Tiffin : The Complete guide of international financial reporting 

standards including IAS and interpretations, Second edition, Thorogood, 

London, 2005. 

7. Robert obert : Normes internationale de comptabilité et d’information 

financière -le petit Ifrs 2006/2007- ,Dunod, Paris,2006. 

8. Steven M.Bragg : The vest poket guide to ifrs, john wiley & sons, 

Honboken-new jersey-USA & Canada, 2010. 

9.Steven. M.Bragg : Ifrs made easy, February 2011. 

10.Sunil Parames Waran : Fundamentals of financial instruments “An 

Introduction to stocks,Bonds, Foreign Exchange and derivatives, Wiley 

Finance, Asia,2011. 

11. Yves Simon et Samir Mannai : Techniques Financières Internationales, 

7eme Edition Economica, Paris, 2001. 

II-Memoire et Theses: 

1.Maciej .J.Kocon: Hedge accounting in banks in the light of the international 

financial reporting stantdards, Masters thesis, Aarhus school of bisiness M.sc 

in finance and international business, August 2007. 

2.Rais Hassen Mourad: gestion des risques mesures et strategies analyse 

empirique de la gestion des risques dans les entreprises non financières 

françaises, Thèse de doctorat , Université Tolouse- France , 27 novembre 

2012. 

 

 



جع  ل

 

-219 -  

 

III-Rapports , Articles et Recherches: 

1. Accounting Standards Board : Financial Instruments –Recognition and 

Measurement- Expose Draft,Accounting Standards(AS30),The Institute of 

Chartered Accountants of India, April 2011. 

2.Andrew Vials, KPMG international standards group : First impressions ifrs 

9 financial instruments, international financial reporting standards, December 

2009. 

3.Andrew Vials, KPMG international standards group : Financial instruments 

newsletter “ the future of ifrs financial instruments accounting issue1, April 

2012. 

4. BDO internationat : IAS 39 financial instruments and measurement, 

effective date periods beginning on or after 1 January 2005, As at 1 January 

2014. 

5.BDO international:IFRS at a glance IAS 32 financial instruments 

presentation, As at 1 january 2014. 

6. BDO international : Ifrs financial instruments, As at 01 January 2014. 

7. Daniela sahlian and others : Fair value hedging between opportunity and 

necessity, Bucharst university of economic studies, theoretical and applied 

economics, volume xx 2013,N°12(589).  

8. Ernst & young (Quality in everything we do) : IFRS 7 financial instruments 

disclosures, assurance advisory business services, international financial 

reporting standards, February 2006. 

9.Ernst & young (from thought to finish): La mise en application pratique 

d’ias 39 pour l’évaluation et la comptabilité de couverture “assurance & 

advisory business services”, EY00306, 2006. 

10.Ernst & young quality in everything we do:  ifrs 7 financial nstruments 

disclosures, second edition, EYG n° Au 0050,2007. 

11.Ernst & young (Quality in every thing we do): Derivatives measurement 

and hedge accounting ias 39, 11 june 2008, P :48. 

12. Ernst & young: Financial reporting development- a comprehensive guide 

derivatives and hedging, October 2013. 



جع  ل

 

-220 -  

 

13. Ernst & Young: building a better working world :Iasb issues ifrs9 

financial instruments, classification and measurement, issue 86, July 2014 

14.European Commission: for information purposes only - international 

accounting standard 39 financial instruments recognition and measurement, 

Ec staff consolidated version as of 18 february 2011. 

15.Financial  CAD : Basics of hedge effectiveness testing and measurement 

(this is the second in ongoing series that outlines the principles of hedge 

accounting under current and expected international and U.S accounting 

standards including the practical challenges typically faced by organizations), 

Prepared by KPMG, Canada,2011. 

16. Georgette T, Baley and Ken wild: Financial instruments applying IAS 32 

and IAS 39 (summaries guidance, examples and US GAAP comparisons), 

deloitee touche tohmatsu, Printed in London, Hon Kong, second edition, 

2001. 

17.Gregory Connor and Mason Woo : An introduction to hedge fund, London 

School of Economics, version 3.0, September 2003. 

18.Grant thornton an instinct for growth(Special edition on hedge-

accounting) : IFRS news, December 2013. 

19.Grant Thornton an instinct for growth :Bulletin de nouvelles sur les ifrs, 

Février 2014. 

20.Halifax Investment Services Limited: ‘’Futures Contracts and Options 

Contracts’’, Product Disclosure Statement, Australien Financial Services 

Licence No 225973, 28th September 2012. 

21.IASC ‘’International accounting standard commette : International 

accounting standard 39 financial instruments recognition and measurement, 

approved by the board December 1998, effective for financial statements for 

financial years beginning on or after 1 january 2001, earlier application 

permitted for financial years ending after  15 march 1999.   

22.IASCF : International accounting standards 32 financial instruments 

presentation, this version includes amendments resulting from ifrs issued up 

to December 2008,P:1558-IN13. 



جع  ل

 

-221 -  

 

23. IASCF’’ International accounting standards commitee 

foundation :international financial reporting standard 7 financial instruments 

disclosures, effective date 2009. 

24.IASB : International Accounting Standards Board : IASB issues standards 

to improve disclosures about financial instruments and capital, Press 

release,18 August 2005. 

25.IASB : International Accounting standards board ,The institute of charted 

accountants of india: expose draft accounting standard ias 32 revised 20xx-

corespending to ifrs 7 financial instruments disclosures, last day of 

comments:28 june 2010. 

26.IASB(IFRS foundation) : Project summary, Ifrs 9 financial instruments 

(hedge accounting and amendments to ifrs 9, ifrs7 and ias 39), November 

2013. 

27.IASB( IFRS foundation) ‘’ International Financial Reporting Standard ‘’ : 
IFRS9 financial instruments, July 2014. 

28.IASB( IFRS Foundation) : Project summary-Ifrs9 financial instruments, 

July 2014. 

29.ICCA ‘’Institut canadien des comptables agrées’’ : ICCA alerte info ifrs 7 

,issue 006, juin 2012. 

30.IFRS ‘’ International financial  reporting standards:  technical summary ias 

financial instruments recognition and measurement, as issued at 1 january 

2012 includes, ifrss with an effective date after January 2012 but not the ifrss 

they will replace. 

31.International financial reporting standard 7- financial instruments-

disclosures, ec staff consolidated version, as of 21 june 2012. 

32.KPMG Audit : Instruments financiers information et présentation 

collection ‘’ comprendre et appliquer les normes IFRS, Xerox creative 

services , Juillet 2006. 

33.KPMG international : Ifrs 7 for corporates international financial reporting 

standards, publication n°:304414, December 2006. 

34.KPMG international : Ifrs 7 for investment funds, international financial 

reporting standards, November 2007. 



جع  ل

 

-222 -  

 

35.KPMG financial Cad : The basis of accounting for derivatives and hedge 

accounting, Canada, 2011. 

36.KPMG’s ; Andrew Vials :IFRS news letter « Financial instrument », The 

future of IFRS financial instruments accounting  ‘’we are surprised by the 

IASB’s decision to make application of the general hedging model in IFRS 9 

optional for an indefinite period of time having two different hedge 

accounting models in practice is not ideal ‘’, Issue11, April 2013. 

37.KPMG international cutting through complexity : Ifrs first impressions  

ifrs 9 (2013) hedge accounting and transition, publication number 131025, 

December 2013. 

38.Morgan Stanley : For internal use only not to be distributed externally, Fid 

analyst programme, August 2000. 

39.Munchener Ruck-Munich Re Group : Application of IAS 32 and IAS 39 

(rev 2003), February 2004. 

40.NAPF National Association of Pension Funds : Swaps made simple ‘’ 
What a trustee needs to know”, Februray2005. 

41.Nick Sanders : Walking Through Some Examples of Futures and options 

contracts speculation  and hedging, UC davis graduate department of 

Economics,  contracts speculation, 2006. 

42.NZIAS 39 ‘’ New zealand equivalent to international accounting standard 

39’’: financial instruments-recognition and measurement, Issued November 

2004 and incorporates amendments up to and including 31 october 2010 other 

than consequential amendments resulting from early adoption of NZIFRS 

Financial instruments,grown copyright. 

43.Ouvrage instrument financiers, France,23/07/2006. 

44.PWC ‘’Price water house coopers ‘’ : IAS hedging aligning theory with 

practice, united kingdom, february 2005 

45.PWC ‘’ Price water house coopers’’: Financial instruments disclosures 

ifrs7-ready or not ‘’are you ready to report on your risks and how you are 

managing them?’’, Ref 18725, 2007. 

46.PWC ’’Price Water Coopers’’ :Practical guide general hedge accounting, 

December 2013, 131223-102244-MF.OS. 



جع  ل

 

-223 -  

 

47.Robert T Daigler & Donald Steelman : ‘’ Interest Rate Swaps and 

Financial Institutions ‘’, Florida International University Miami & Associate  

Mortgage Finance Departement Kidder Peabody-New York, Southern 

Finance Association Meeting San Antonio, November 1988. 

48.Samson Bélair (deloitte and touche) : guide de référence sur les IFRS 

2007, un guide IAS plus certification -fiscalité-consultation, conseils 

financiers, Montréal-canada, 2007. 

49.Sloan school of  management:15.433 Investments,classe 15 : 

Forwards,Futures & Swaps ‘’ Interest Rate Derivatives ‘’, Spring 2003. 

50. SOGEFI :Consolidated financial statements explantory and 

supplementary notes, 2011. 

51.Sonatrach Annual report 2010, Design creation sonatrach, Headquarters 

Djenane Elmalik- Hydra-Algiers, B&N 2011. 

52.Sonatrach : Rapport financier 2011, Baosem 2012. 

53. Sonatrach une compagnie pétrolière & gazière intégrée, Direction 

générale Djenan El malik, Hydra, Alger, Baosem 2012. 

54. Sonatrach An integrated oil & gas company, Headquarters,Djenan El 

malik, Hydra-Algiers, Baosem 2013. 

55. Sonatrach : Rapport annuel 2013, Baosem 2014. 

56. Sonatrach  une compagnie pétrolière & gazière intégrée , sonatrach des 

réalisations et des engagements, direction générale Djenane Elmalik- Hydra-

Alger, Baosem 2014. 

57.Sonatrach :Rapport annuel 2014. 

58. Stephen Spector (MA, FCGA) : Norme internationale d’information 

financière 32 (IAS 32)Instruments financiers-Presentasion, Le reper : Réseaux 

de perfectionnement professionnel, Le savoir au bout des doight, CGA-

Canada, 2009. 

59.Stephen Spector : Norme comptable international 39 instruments 

financiers comptabilisation et évaluation, le reper- réseau de perfectionnement 

professionnel, le savoir au bout des doight, CGA-Canada,2010. 



جع  ل

 

-224 -  

 

60.Xavier paper et Patrick Grinspan: La comptabilité de couverture en 

IFRS,Demystifiee-IMA France, 05 Feverier 2008. 

IV-Sites Internet 

1.ar.wikipedia.org   

2.Ec.europa.eu 

3.fr.exchangerates.org.uk 

4.ocw.mit.edu  

5.sa.investing.com 

6.www.bdointernational.com 

7.www.global-rates.com 

8.www.gov.hk 

9.www.iasplus 

10.www.Iasplus.com 

11. www.ifrs.org 

12.www.sonatrach.com 

13.www.startimes.com 

14.www.thegfp-treasury.org 

15.www.wikipedia.org 

https://ar.wikipedia.org/
http://fr.exchangerates.org.uk/
http://www.global-rates.com/
http://www.gov.hk/
http://www.iasplus/
http://www.iasplus.com/
http://www.ifrs.org/
http://www.sonatrach.com/
http://www.startimes.com/
http://www.thegfp-treasury.org/resources/pdf/swiss39.pdf


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ي ل   ف 



 

-226 -  

 

: ف ي  ل

..................... ل ئ   I................................................................................ق

............................... ني ي ل لأش  ئ   III ...............................................................ق

............................... ل ئ   IV.........................................................................ق

م  01..............................................................................................................ل

1- ........................... س ل لي   02.................................................................ش

ضي  -2 ............................................................ف س  04.............................ل

3- ............................. ض ل ي  خ  05....................................................س 

4- ........................................ ض ل ي   05...................................................ه

5- .................. س ل ف   06..........................................................................ه

6- .............................................................. ت س   ل ي   06..................م

7- .......................................................................................... ب ل س   06ل

ث............................................................................................. -8 ل ه   09م

ث......................................................................................خ  هي  -9  10ل

ل س  ل ل ل لإ   :  11........................................................للأ

لأ ل  ل ي         12..............................................................................................ت

 : لأ ث  لل س  هي م  12...................................................................م

      : لأ ب  ل ل س  ي ل ي ل  12......................................................ل 

ني:       ل ب  ل ل س يف م  15...................................................................ت

....لَ:     15..........................................................................................ل

               1 ............. ل  17...........................................................................ب 

               2................. ل  ......................................................................17 

           ............... ل س  : م ني  18.....................................................................ث



 

-227 -  

 

لث:       ل ب  ي ل ش ت ل   س  يي م هي م  19................................م

ي..........لَ:             س ل ي  ل  19................................................................م 

               1...... ي  19.........................................................................................ل

ي 2                ل ي....  س  19..............................................................................ل

ي            ه  : ني يي ث .............. م ل س  يي عن م ل لي   ل س   19..............ل

           ................................... ل س  يق م ش ت  : ل  20...........................ث

ثيق 1                ل يف   ل ..........م  ل لاق  ي ل س  20............................ل

               2............ ل لي   21...........................................................................ف

بع:       ل ب  ل ل ف   21...............................................................ل لأص

.......... لَ:            ل ل ي  ل  22.....................................................................ت 

.........في 1                لأس ن  ل   22...............................................................ح

               2........................................................... لأس ت  ل   22................في ح

           ...... ل فق  ل : ت  ني  23.........................................................................ث

ل 1                لآجل...................................................ح ء ب  24.............................ل

لآجل.....................................................2                يع ب ل ل   24..............................ح

لث            لإس  : ت  .......في لل ي لأج  ..............................................25 

ني: ل ث  ل ل لي  ب  ل  26.......................................................لأ 

  : لأ ب  ص ل ل لي  ل لأ   26........................................................م 

............................................................ لَ:        ي ئي ل لي  ل  26..............لأ 

....................................................................من حيث .1             27..............ي

م...........................................................................  1.1               27..............لأس



 

-228 -  

 

               1.1.1 ............. ي ل م   27...............................................................لأس

               2.1.1 .............................................................. ل م    29............لأس

             2.1 ..  30......................................................................................ل

               1.2.1 ............................................................... ل  30.............ن 

               2.2.1 ............................ ل لإس في  ي   31...............................م

........ من 2            لإس يخ   31...............................................................حيث ت

لأجل..................................................... 1.2              ي  لي ق    31............. م

لأجل.................................................... 2.2              س  لي م  31............ م

لأج 3.2              ي  لي   31.............ل...................................................... م

ل3            ل لأس  ..... من حيث ن   32..............................................................ي

       .............................................................. ل لي  ل لأ  : ني  32..............ث

ني:   ل ب  لي ل ل ل للأ  ي   33...................................................ل

ء............................................        لإق لغ من  ب  يف ح ل  33...............لَ: 

           1.............................................................................. لأص ................33 

بح1.1              ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل  33.............................ل  لأص 

               1.1.1 ........................................................................  33............ل

لي......................... 2.1.1                ل ل  ج في  ل  34..............ل لأغ 

             2.1 ................................ لإس يخ  ظ ب ل ل  34.............لإس 

ي ............. 3.1              ل ب  ل  34.................................................ل  

يع...................... 4.1              ح ل ل لي  ل  35.........................................لأص 

           2.......... ل ....................................................................................35 



 

-229 -  

 

             1.2 ........ ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل م   35.................لإل

               1.1.2 .......................................  35.............................................ل

               2.1.2 .................................................... ج ل   35............ل لغ 

             2.2 .................................................... لأخ لي  ل م   35..............لإل

ل.........................................................        ل ب  يف ح ل  : ني  35..................ث

لث:   ل ب  م  ل س ل ئيسي  ل لي  ل لللأ  ي   36.............................غ

       ....................................................................... لآج ل   36................لَ: 

       : ني ........ ث ي ل  36...........................................................................ل 

       ................................................................... ي ل : ع  ل  38..................ث

ن ع 1            ..................... ي  38.............................................................ل

ل  1.1               38...................................................ء...............................خي 

يع................................................. 2.1              ل  39.....................................خي 

       ........... ل ل :ع   39............................................................................ب

ل.1                ................م ئ ل س   ...............................................................39 

               2...................................... لا ل ف  س ص ل   39..............................م

بع:   ل ب  ل ل  40................................................................................ب 

ص غي للَ:         ل  ........  40........................................................ل

       ..................................................... ل م  ل ل   : ني  40...................ث

ع......................1                ل س   41........................................................م 

               2............. لا ل ف  س ص  41....................................................م 

ي...................................................... 1.2                  س ل  41.......................ل 



 

-230 -  

 

                 2.2 ............................................................... ل  41.................خ 

ي.................................... 3.2                  لأج ف  لإق ل  41..................ل 

ئ3                ل س   42..............................................................................م 

               4............ لي ل لأ  س   42......................................................م 

لث: ل ث  ل ل ي  غ ص ل ل لي  ل لأ   42..........................س 

  : لأ ب  ل ل ي  غ لآج ل ل   42................................................س 

ني:   ل ب  ل ل ي  غ ي ل س ل ل   45..........................................س 

لث:   ل ب  ل ل ي  غ ي ل ل  48.............................................س ع 

س        ء..........لَ:  ل  48.............................................................. ع خي 

س         : ني يع.........ث ل  50.................................................................. ع خي 

بع:   ل ب  ل ل ي  غ ل ل ل  53..............................................س ع 

س م        س لَ:  ..........لَ  ئ  54........................................................ل

س         : ني .......... ث لا ل لَ   57.............................................................م

لأ ل  ل  63............................................................................................خلاص 

ني:  ل ل  لي ل ل لأ  ي عن  ل ف   لإع  ، لإف  ، ل        س 

لي  ل لي  ل ي  ل س   ل يي  ن م ل ض  IAS/IFRS.................64 

ني.ت ل ل  ل  65............................................................................................ي 

ث :  ل ي لأ س ل ي  ل ن  لي ض ل لأ   IAS32...................65ع 

      : لأ ب  ي  ل ل  IAS32...............................................................65ل عن 

ني:       ل ب  ي  ل ل ف  ن   IAS32........................................................67ه

  .... ي ل ف   67...................................................................................لَ: ه



 

-231 -  

 

: ن   ني ... ث ي  68....................................................................................ل

لث:       ل ب  ي ل ل ئيسي ب ل  IAS32...............................................69ل 

  ...... لي ل لأ   69..................................................................................لَ: 

لي...   ل لأصل   : ني  70...................................................................................ث

لي......   ل لإل   : ل  71................................................................................ث

  : ... ب ي ل  73................................................................................ حق 

  .......................................................... ل لي  ل لأ   : م  73.................خ

  .... ل ل ي  ل  : س  73................................................................................س

بع:       ل ب  ي  س ل ل سي IAS32م   74..........................................لأس

  ..... ي ل  حق م يف ك ل  74.............................................................لَ: 

  ........ ك ل لي  ل لأ   : ني  75..................................................................ث

ن ت   م  ي ي سي ل لي  ل لأ   : ل م....ث س ص   76...................ي من خلا 

  .... ي ل م  س  :  77.................................................................................ب

ي ب1                ل م  ء لأس ل ي  ث ع .....................................  78...............ل

               2........................................... ب يق  ي  ت ل م  س  78.....................بيع 

               3.............................................. ل ي ب ل م  س  78........................ بيع 

   ، ئ ل : ع  م ..............خ ئ ل ب   لأ  ، ي  79.............................ل

ص بين    ل  : س لس م  لإل ............لأص    80.....................................لي

ني: ل ث  ي ل ل ن  ل ض لي   ل لأ   IFRS7...........81لإف عن 

  : لأ ب  ي  ل ل ل IFRS 7ل عن  حلأ  لإف  81...........................لي 

ين :لَ        ل  IFRS7............................................................................83 

ي        ئي ل ل   : ني ي   ث ل  IFRS7.....................................................83ب

...................م1            لإئ  ..................................................................83 

           2....................... ل ي ل  83..............................................................م 



 

-232 -  

 

....................م3            ل  ..................................................................83 

           4........................ ل  84...............................................................م 

س5            ...................م  ئ ل  ............................................................84 

لأس6            ...................م  لأخ  .......................................................84 

ئ م7            ل ل  فع...................... .  84.............................................ل

لإس8            ب .  84.............................................................ق....................ل

ي         ل ف  ه  : ل  IFRS7..........................................................................84ث

ني:       ل ب  لي   ل ل ك  ل لي من حيث  ل لأ  ي  ه لإف عن              م 

 85................................................................................................................ءلآ

لي.......            ل ك  ل ئ   85........................................................................لَ: ق

لإ1                لأص   ف  ص ح عن  لإف ............. لي ل م   85.........................ل

ي2                ل س ب ل لي  ل م  لإل لأص   ل ب ح  لإف ل من                                                   . ل  

ب ل ................خلا  ل   86............................................................................ح  

يف.3                ل ع  ح عن  لإف ................................................................87 

ح4                لإف ف...... . لإع قف عن  ل  88..................................................عن 

ح عن 5                لإف ........... ل ن    88..............................................ل

ص 6                ل ح عن ح  لإف .............. لإئ ئ   89...........................ل

ل 7                ت ب ل ق  ل ل   ل في  ح عن  لإف .

...............................................................  89...............................................ل

ي 8                ي ل م ض ل ك   ل لي  ل لأ  ح عن  لإف .

..............................................................  89...................................................م

مل..            ل خل  ل ئ  : ق ني  90..............................................................................ث



 

-233 -  

 

لث:   ل ب  ي  ل ل خ ب ح   IFRS 7...................................................91ف

لإف عن         س لَ:  ي ..........ل ي س  91....................................................ل

       ... ل س  لإف عن م  : ني  91................................................................ث

لإف عن          : ل ..............ث ل ل ي   92.........................................................ل

           1................................... ض لإف ليب   لأس ........................................92 

ع2            ط..................  92................................................................. س ن

           3........................ ل بح   ل ث  ......................................................92 

           4..................................................... ض لإف غي في  ل ....................92 

           5.... لي ل ئم  ل ل في  ل ي  ي ل ل ئي   ل ف  لإع لإف عن  ............93 

           6........... لي لأ ييم  ل ع  ......................................................................93 

بع:   ل ب  لإف  س ل لأ م  ج عن  ل ل  ي  م  عن 

ي  ل لي ب  IFRS7......................................................................................94ل

عي        ل ح  لإف  94...............................................................................لَ: 

       .............. ي ل ح   لإف  : ني  95..................................................................ث

           1............................................... لإئ ح عن م  لإف .................95 

           2....................................................... ل ي ل ح م  ف  ................96 

           3 ....................................................... ل ح م  ف  ................96 

           4. لأخ ل  ح م  ف  .............................................................97 

لث: ل ث  ي  ل س ل ي  ل ن  لي ض ل لأ  ي عن  ل ف   لإع

IAS39 لي ل لإق  ي   IFRS 9  .......................................................97  م

  : لأ ب  ف  ن  ل ي ه  IAS39........................................................97ل

ي        ل ف  ه    IAS39...........................................................................99لَ: 



 

-234 -  

 

ي         ل : ن  ني  IAS39.........................................................................100ث

           1.......................................................................  101...................لإج

           2........................................................... ل م  ل  ...................101 

           3......................................... لي ل ل  يع  ل ء    102................... ع ل

يع 4            ل ء   ........ ع ل لي ل  102..............................................ل غي 

ي         ل ي ب ئي ل ل   : ل  IAS39....................................................102ث

               1................................................................ ل ئ  ل  102................س 

               2............................................................. ل ل   .......................102 

               3 ..................................................... ي ل يخ  س ت  103.....................م

               4................................................... ضي لأ ل    103...................... ع 

               5........... ي ل ل   ...................................................................103 

ي        ل ي ب ل ف   لإع س م  ني:  ل ب   IAS39..........................104ل

ئي.............................................................            ل ف  لإع  104..................لَ: 

ف.........................................................            لإع قف عن  ل  : ني  104.................ث

قف ع. 1                لي..............ن ل ل لأصل  ف ب  104........................................لإع

لي2                ل لإل  ف ب لإع قف عن  ل  .......................................................106 

           ............................... ي ل : م  ل  106...................................................ث

ل.1                ئي للأ  ل ي   106................لي ...............................................ل

ئي......................................2                ل ف  للاحق للإع ي  ل  .......................107 

                 1.2 ...................................... لي ل للاحق للأص  ي   107.....................ل



 

-235 -  

 

بح  1.1.2                    ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل للاحق للأص  ي                             ل

ل  ..........................................................................................................107 

يع. 2.1.2                    ح ل ل للاحق للأص  ي   108.............................................ل

                 2.2 .................. لي ل م  للاحق للإل ي   108......................................ل

ي        ل لأخ ب ل  س  لث:  ل ب   IAS39 ......................................109ل

ي             ل ل ب ل ي  ل  IAS39........................................................109لَ: خي 

ي             ل ي ب ل ب  ل يع ل   ل ل ي  ل  : ني  IAS39....................109ث

يف...............................................................            ل ع   : ل  110....................ث

ي            ع ت لإس   يخ  ظ ب ح ت ل لي  ل لإس  : بيع   111......ب

لأص             ن قي   : م لي  خ ......................................ل ي  112... ع ت

ف ب ...........................            لإع ي   ل لإن في  :قي خ  س  114..........س

ل .....................................................1                ل  لي ب ل لأص  ..........114 

ل2                لي ب ل لأص   .........................................................................114 

يع...........................................................3                ح ل ل لي  ل لأص   .......114 

لي            ل لأص  لإن في قي  ج خ  س  : ب  115...................................س

بع:       ل ب  لي  ل ل ي  ل ي  يل لــ IFRS9م  IAS39.......................115 ك ب

            ........................................... لي ل لأ  يف  قي  ل ح   117........لَ: م

               1........................................ لي ل ئي للأ  ل ف  لإع .....................117 

               2................................................... لي ل ئي للأ  ل ي  ل ..............117 

               3........................................ لي ل للاحق للأص  ي  ل يف   ل  .........117 

               4....... ل بح   ل ل من خلا  ل ي  ل لي ب ل لأص  يين   118......... خي ت



 

-236 -  

 

يف...............5                ل ع  .....................................................................119 

            ............................................................ ي ل ن  ي  ح م : م ني  120...ث

س              ح م : م ل ....................................................................ث  121....ل

ني ل ل  ل  123.........................................................................................خلاص 

ل س  لإف عن م ي   ل لث:  ل ل   124..........................................ل

لث ل ل  ل ي   125...........................................................................................ت

يق : ت لأ ث  قف ع ل ل ل   س   125..........................................م

       : لأ ب  لل س  ه ل ل ل يي   125........................................ل

هل.................................................................             ل يي   125...................لَ: م

            ............... ل لي  : م ف ني  126.........................................................ث

ي 1                ل ل ب لي   IAS39...................................................126.م ف

ي 2                ل ل ب لي   IFRS9...................................................127.م ف

ل       س  ه ل ل ل  ص  ني: ع ل ب    127..........................................ل

ه             ل ل   128.........................................................................لَ:  

ي 1                ل ب م  ه ح ل ل   .IAS39.................................128 

ي 2                ل ب م  ه ح ل ل   .IFRS9.................................128 

            ................................................................... ه ل ل  : ب  ني  129........ث

ي  .ب1                ل ب م  ه ح ل  IAS39...................................129ل 

ه 2                ل ل  ي . ب  ل ب م   IFRS9..................................130ح

ل       لي  س ف لث: م ل ب   130.................................................................ل

            .............................................. ل لي  هي ف  131..............................لَ: م



 

-237 -  

 

            ......................................................... ل لي  خ ف م  : م ي ني  131.......ث

            .................................................... ل لي  خ ف م  : كيف ي ل  132............ث

               1.............................................. ل لي  عي لإخ ف ل ل  ..........132 

بق........................................ 1.1                  ج ل ل ل   132.................ي 

ي 2.1                  ............................................................ ل ي  132...............ل

               2............................................... ل لي  ي لإخ ف ل ل   ..........133 

                 1.2 ................. لَ ل يض   133...................................................ي ت

                 2.2 ......................................................... لإن يل   133............ي ت

            .............................................. ل لي  : قي ع ف  133.......................ب

           ..................................... لي ل خ  لإئ في  ثي م  : ت م  134.........خ

بع:       ل ب  ل ل س  يق م ي في ت لإس  134......................................ع 

ي لَ             ل ب  ل ح س  قف عن م ل  :IAS39.....................................134 

ي             ل ل ب س  قف عن م ل ل   ع   : ني  IFRS9 ........................135ث

ني: ل ث  ل ل فق  ل ل  ت  ل ي  ل ي ل  س ل ل   136.....ل

ل       ل ي  ل س ت   هي م : م لأ ب   136.................................................ل

            .................................... ل ل ي  ل س ت   136..............................لَ: م

            ................................... ل ل ي  ل ي ل  س ل ي  ل  : ني  137...................ث

.......................................ل.ت 1                ل س  ل  م ل  138............ي 

               2................................. ل س  ل م ل في  ل ي  ل  138.............. ت 

ي              ل : م  ل ................... IAS39ث ل ل ي  ل  139...........ب ت 

ل             ل ب ل ي  ل س ت  : م  IFRS9...........................................140ي ب



 

-238 -  

 

ي .1                ل ن ب غي م ي لم ت ل ص   IAS39...........................................140ل

ي .2                ل ن ب ي تغي م ل ص   IAS39............................................140ل

ل       ل ي  ل ي ل  س ل ل  ل ني:  ل ب   140..........................................ل

            ........................................................... ق ل ل  لي   141.............لَ: ف

            .................................................................... ي س ل ل  ل  : ني  142.........ث

ل       فق  ل س ت  هي م لث: م ل ب   144.................................................ل

ل             س ت  ..................................................لَ: م ل  144................فق 

            .......................................... ل فق  ل ي ل  س ل ي  ل  : ني  145............ث

ل ..........1                س  ل  م فق  ل  145.........................................ت 

               2........................................ ل س  ل م ل في  فق  ل  146....... ت 

ي              ل :م  ل ......................... IAS39ث ي ل ف  ل  146....ب ت 

ي              ل ب  ل ح فق  ل س ت  : م  IFRS9...................................147ب

ي 1                ل غي عن  ي لم ت ل ص  ل .IAS39................................................147 

ي 2                ل ي تغي عن  ل ص  ل .IAS39.................................................148 

ل       فق  ل ي ل  س ل ل  ل بع:  ل ب   149..........................................ل

            ........................................................ ق ل ل  لي   150................لَ: ف

            ............................................................ ي س ل ل  ل  : ني  150.................ث

لث: ل ث  ح           ل ف ي   لأج في  ل لإس  ي ل  س ل ل  ل

ل س   151..................................................................................... ن م

ي       لأج في  ل لإس  س ت  هي م : م لأ ب   152..................................ل

ي.............             لأج في  ل لإس  س ت       152....................................لَ: م



 

-239 -  

 

ي.........................             لأج لإس  في  ي ل ص س ل ي  ل  : ني  152..............ث

ي              ل : م  ل ي.... IAS39ث لأج لإس  في                              153...........ب ت ص

ي              ل ي ب لأج لإس  في  س ت ص : م  IFRS9...........................153ب

ي 1                ل ن ب غي م ي لم ت ل ص  ل .IAS39...........................................153 

ي 2                ل ن ب ي تغي م ل ص  ل .IAS39............................................154 

ي       لأج في  ل لإس  ي ل  س ل ل  ل ني:  ل ب   154...........................ل

            ........................................................... لي م س  م  154......لَ: ع 

            ...................................................... لي غي م س  م : ع  ني  155.....ث

ح       ف لث:  ل ب  لل س   155............................................................. م

            .................................................. ي ل ف  ل  155...................لَ: في ت 

            .................... ل ل ي  ل : في ت  ني  156....................................................ث

ي........................................             لأج في  ل لإس  : في ت  ل  156...............ث

ئ       ل  ب س  بع: ن م ل ب   157......................................................ل

.......................................................لَ:              م ل ل  س   157..................م

               1................................................................. غ ل ل  .................157 

فظ 2                ل ل س من  ح ع ش ل فظ  ل لا  ي ل ل ي  ل .

............................................................ غ  157...................................................ل

ل3                ل ب ل  .......................................علاق ن ن  ح ل  158فظ 

ي..................................................................             ل ل  س  : م ني  158........ث

ل 1                ه  ي...............................................................................م  158ل

               2......................................... ئ ل س  ل ل  ل ي  ل  160.م ت 



 

-240 -  

 

خ غي م3                ل ل  ل ي  ل .................م ت  ئ ل س   160 

ي.....................................................4                ل ل  فق  ل ي ت  تي س .160 

يل...............................................................................5                ل ل  ......160 

ي............................................6                ل ل  س  ي م م س .......161 

ل7                ك  ل ل ل يق  ل  ..........................................................161 

لث ل ل  ل  162.........................................................................................خلاص 

بع: ل ل  ن ل ك س ل ش  163.......................................................س ح

بع ل ل  ل ي   164...........................................................................................ت

ن ك س يف ب ل : لأ ث   164............................................................ل

       : لأ ب  نل ك س يم ش  164..................................................................ت

ن       ك س ي عن ش ي ني: ن ت ل ب   166..................................................ل

ك              .........................................................................لَ: ن ش ن  166س

            ............................................................ ن ك س ميم ل ل ح  : م ني  167ث

بين              ك م ل لإن ع  ح  : م ل   169...................................1990ل  1986ث

ي من              ل ك ع ن ش : س  169.........................................1999ل  1991ب

م س             ي ل يث   ل ن  : س م  170..........................................2000خ

ن       ك س ي ل ي ل ل  ي ل لث:  ل ب   170..................................................ل

            ................................... ي ل س   ن ل ع س ي ل ي ل ي  ي ل  170لَ:

            ................................................ ن ع س ي ل م ي ل ي  ي ل  : ني  170ث

            ............................................. ن ل ع س ي ل ي ل ي  ي ل  : ل  170.ث

ي ل             ك ل ي  ي ل  :  171.................................................................ب



 

-241 -  

 

بع:       ل ب  ن ل ك س  173...............................................................ن ش

ع......................................................................................لَ: ن               173ل

            ....................................................................... ل ل ع  ل : ن  ني  173ث

ب ل1                ل بيب  لأن  174...............................................................خ 

               2.............................................. ب ل ل لغ  بيب  ن يع خ   175. م

ب...................................................             ل : ن  ل  175................................ث

يق....................................................................             ل : ن   176..............ب

لي  ل لأ  ي عن  ل ف   لإع  ، لإف  ، ل ع  س ق ني: ل ث  ل

ل  ل ب ي  لي تغ ل ي  س  177..........................................................ل

لإف       س   : لأ ب  ء  ،ل لأع ل   ئي للأص   ل ف  لإع                       

ئ س ل  ..........................................................................................................177 

            ..................................... لإف  177.....................................................لَ: 

               1............. لأص لا  ه لإف عن  .....................................................177 

               2.............................................................. ل ل  لإف عن   .177 

               3.......................................... ل ي  ل ي  لإف عن   ................178 

               4...... ل ي  س لإف عن ع   ...................................................178 

               5............................. لأخ ح  لإف  ...............................................178 

خل........6                ل لي   ل ك  ل ي  ئ ن ق ح ض لإف  .................................179 

                 1.6   .......................................... ني ي ل  179.....................................في 

ئج..... 2.6                  ل ب   179............................................................في ج ح

            : ني ف  ث لإع قف عن  ل ئي   ل ف  ..............لإع ئ ل ب   لأ  179 قي 

               1......... ئ ل ء   لأع ل   ئي للأص   ل ف  لإع ....................179 



 

-242 -  

 

يع.........................2                ل ج عن  ل ئ  ل ب   لأ ف ب لإع  ..................180 

ي ..........................................3                ل خيل عن  ل ييم   181.............. قي  ت

               4............................................................... ل ء  لأع يف   ل  .181 

م       لإل لأص   ي  م ل ع ع ني: ق ل ب   182...........................................ل

ئي             ل ي  ل .. لَ:  م لإل  182....................................................للأص  

لأصل..............................................................1                ء   182.................ت ش

               2......................................................... لإن  182..............................ت 

            .................................................................... للاحق للأص ي  ل  : ني  183...ث

في..................................................................1                ل يع  ل ن   183...............ث

               2.............................................................................. ي ل ي  ل .........183 

            .................................................................................. ي ل ن   : ل  183ث

لأص       ف ب لإع ي   ص ل ع خ لث: ق ل ب   184........................................ل

            ................................................................ ئي للأص ل ي  ل  184.......لَ: 

               1.............. ي ي ل لأص  .....................................................................184 

               2...................................................................... ل لأصل  .............184 

               3......... ئي ل ل ف  لإع لأص ع  ي قي   184....................................كي

لأصل...............................................................             ف ب لإع قف عن  ل  : ني  185ث

ل .....................................             ل  ئي  قي  ل ف  لإع  : ل  185........ث

               1............................................................... ل ل  يف   185........ت

               2.................................................. ل ل ل  ي ب ل م   185.كيف ي

: قي             (.............................................ب خص ب خ م ل  ي )م ل  186 



 

-243 -  

 

            ............................................................ ي ل ي  ي ل ل ع   : م  186خ

بع:       ل ب  لي ل ل م  لإل  187..........................................................لأص  

            .................................................................................. لي ل لأص   187لَ: 

               1....................................... لي ل لأص  يف   187..................................ت

ل 1.1                  ئ  ل ب  ل ه   ل  187..........................................س 

                 2.1  ......................................................... ل ل ل   187ل 

                 3.1 ................................................................... لأخ ل   187ل 

                 4.1 .............................................................. ئ ل ب  ل  187ل  

لأ2                ف  لإع  ............................................................. لي ل  188لي للأص 

               3.......................................................... لي ل للاحق للأص  ي  ل  ......188 

ظ ب ح  1.3                  ل لي  ل ل للأص  .........................ب لإس يخ   188ت

                   1.1.3 .............................. ك ل س  ل ل   ك في   188....ل

ل 2.1.3                    لإس   يخ  ت ح ت ت حي ي ت ل لي  ل ي               ل

ئ ................................................................ ل ب  ل  ...............................188 

يع... 2.3                  ح ل ل لي  ل ل  ل للأص    188...................................ب

ل عن 4                 ...................................... لي ل  190..............................لأص 

            ............................................................................... لي ل م  لإل  : ني  190ث

لي1                ل م  ئي للإل ل ف  لإع .........................................................190 

               2................................ لي ل م  للاحق للإل ي  ل ..............................190 

               3.................................................. ل لا  س ..............................190 

            ................................. لي ل لإي  ء   لأع : قي  ل  191...........................ث



 

-244 -  

 

ن ك س ل ب س  يق م قع ت يل  س  ت لث:  ل ث   191......ل

س         : لأ ب  نل ك س  191...................................................لإف ب

            .................................. ن ك س ل ب لإف عن   191...............لَ: 

            ................................ ك ل لأخ ب ح  لإف  : ني  192................................ث

يه1                ل ع ي  س ل لأس  لإف عن  . ................. لي ل ئم  ل ع   192في 

               2.................................. لي ل ي   س ل ن  ي ل ح ع  لإف عن  .192 

               3....................................... لي ل ئم  ل ع  ف من  ل لإف عن  .........193 

               4........ لي ل ئم  ل ع  ل في  ي  س ل س  ي ل ع   ل لإف عن   .193 

ف        لإع ي   ل ل   ع  س ق ني:  ل ب  كل ل  193...........................ب

يف ..............................................             ل ل    193.............................لَ: 

               1........................................................ س ل لأص غي  ..................193 

               2............................................................ س ل لأص  ....................194 

               3............................................................ ق ل ن  ص  ............195 

               4.......... لإن ك في  ل ل ب  ي  ل ........................................195 

               5.................................................................................. ل .........196 

ي             ل ف   لإع ع  : ق ني  197.... ...............................................................ث

لأخ       ص  ل لي   ل لأص  ي عن  ل ف   لإع س  لث:  ل ب   ل

ك ل  198.............................................................................................................ب

            ........................................................... لي ل لي للأص  لأ ف  لإع  198لَ: 

            ....................................................................... لي ل لأص  يف  : ت ني  198ث

               1....................................... ل ي   ل مم  ل لي   ل  198...........لأ 



 

-245 -  

 

               2..................................... ل ي في ن  لإس لي  ل  198.........لأ 

م .3                س ل  خ ت لس  لأجل..............   يل  لإس   ......199 

               4................................................................. ي ل مم  ل ل   ........199 

            .......................... لأخ ص  ل ي عن  ل ف   لإع س   : ل        199...............ث

               1...................................................................... ي ل ل  .................199 

               2............................................................................ لأع قم  ...........199 

                 1.2 ............................................... ي ل ل  ي في   199...............ل

                 2.2 .................................................. لي ل ل  ي في   199.............ل

ين...................................................3                ل ق  س ح  ..................200 

               4...................................................................... ل ب  لأ ..........200 

ييم...........5                ل ق   200.........................................................................ف

               6............................................................... ئي لإس ي  ل .................200 

ط...........................7                ل ي ع  ل ...................................................200 

ئج لس        ل هم  ن بين  س م بع:  ل ب   202....................2013مع س  2014ل

.......................................................لَ:            لي ل ئم  ل ح ح   202..........ي

               1...................................................................... لأع قم  .................202 

               2........................................................................... لإن ص  ..........202 

               3........... لي ل ل  .......................................................................203 

               4.................................................................... ل لا خلا  لإس .....203 

ي 5                ل ........................................................................... ف  204.........ل

ين...................................................................6                ل ليف   204..............ت



 

-246 -  

 

ع 7                ف ل س   ل ئب   ل ...................................... ث  205.............ل

ن ..............................................8                ل لا   لإه  205..............م 

               9....................................................... لي ل ء  لأع ..............................205 

ئب......................................................................10                ل ..................205 

            ............................................................. ني ي ل سي ب لأس ص  ل  : ني  205.....ث

               1............................... ي ل   ، س ل  ، س ل لأص غي  ...............205 

               2....................................................................... لي ل لأص  ............206 

ع.......................................3                ل م  ل ل  ن   ل ..................206 

مم...................................................................................4                ل .............206 

               5. ي ل ............................................................................................206 

               6.......................................... ل ء   ك ل ت  ي  ل ......................206 

بع ل ل  ل  208.........................................................................................خلاص 

ت  209............................................................................................................ل

1- ............................................................ م ل لاص   210.........................ل

2-  .................................................................... ل خ  ئج   210.........ن

3-  ..................................................................... س ل ئج   211..................ن

صي   -4 ........................................................................ت س  213..........ل

5- ....................................................................... س ل  214.................آف 

جع  215...........................................................................................................ل

ي ل  225.............................................................................................ف 

 247........................................................................................................ل

 



 

-247 -  

 

ص:  ل

ل      س  لم لإف  ي   ل جيه  س ب ح ل ي ت ملا تغ ي عن م س

لأل ب ح بس  ل م ي لي  ل ي ب ي  ح   ل ف  ل جيه 

حي  ل ل من  ي  ي تغ قي م ل في  م ك ش يم  خل  ت ل ئ  ل في ق خ

ي  س . ل لي ل   

ح ف     لج لأ ي من  ت س ل لإف  ي   ل ته ع  س ن ل   س  ض م م

س ث في  ل س خلا  جي م ص  ت   ، ل ل  ،    ب  ل ليب 

. س ل ل ب ي عن  س ل لإف  ي   ل ص  لي في ي ل س  ل يي   م

ل     س  ل ي يي من خلا  ل ل  لإف  يلب  ح ي   ل ي   قع ت ييم   ت

ي عن  س ن ل ك س ل ش س ح لك، من خلا  م في  ل لي  ل لأ  ل  

س لي، حيث ق ب ل ي  س ل ل  ع  ي ل ل ل  ل لي   ل ي  ل يل   ت

ن   2014 ئج م ي ن ك ل لي ل ل ئم  ع لَ 2014  2013ل ي ق قع ت لا  س

.م ك ل ل ب  س 

لإف عن        ف،   لإع  ، ل  ، ي ل ع  ك ل ل ي  س ت ل ئج ه   ن

ي س ل ل  ل ،  غي  ك من ج ل جه  ي ت ل ل  لي   ل لأ              كل من 

ل من خلا  بط بين   ب  ل ي ؛  ه  لإف  خ ل من ج  س  م

هن. ل قت  ل لي في  ل ل  ي ع  س ل لأن  جه  ي ت ل ي  ل ب  ل من بين   ي

: حي ل  ل 

ف،     لإع  ، ل  ، لإف  ، ي ل  ، ل لي  ل لأ   ، لي ل لأ   ، ل س  م

ي  س ل يي  خل، ل ل ئ  لي، ق ل ي  س ل ل   ، لي ل لي  ل ي  ل يي  لي ، م ل

لي. ل ك  ل ئ   ق
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Summary : 

    Hedge accounting is a method of measurement and disclosure for hedging 

by using derivatives financial instruments, and it is used in institutions to 

prevent the volatility in the income statement and to provide more 

transparency and credibility in the financial statements. 

    The subject of this thesis is what is hedge accounting; how they effect the 

measurement and accounting disclosure?;  by searching: the hedge methods, 

the hedging instruments, the elements of hedging,  how the international 

accounting and financial reporting standards (ias/ifrs) guidance the 

measurement accounting and accounting disclosures of hedge operations?. 

   We tried to analyze the reality of the adoption of hedge accounting and the 

methods of measurement and disclosure for hedging and financial instruments 

in Sonatrach Company, where we analyzed the financial and annual report for 

the year 2014 and comparing the results of financial statements of the 

company for the years 2013 and 2014 to extract the reality of the adoption of 

hedge accounting rules of the company. 

    The results of this study show that the company applies the rules of 

measurement, presentation, recognition, disclosure of financial instruments 

and risks, and the non-application of the hedge accounting rules. 

   Key Words: 

Hedge Accounting, Financial Instruments, Derivative Financial Instruments, 

Measurement, Disclosure, Presentation, Recognition, International 

Accounting Standards, International Financial Reporting Standards, Financial 

accounting System, Income Statement, Statement of Financial Position. 
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Résumé: 

   La comptabilité de couverture est une méthode de mesure et de divulgation 

pour la couverture contre les risques potentiels en utilisant les instruments 

financiers dérivés ; elle est utilisée par les entreprises pour éviter le 

déséquilibre dans le compte résultat et pour plus de transparence et de 

crédibilité des états financiers. 

   Le sujet de cette thése traite la comptabilité de couverture et son impact sur 

l’évaluation et la divulgation comptable, en montrant les méthodes de 

couverture, les instruments de couverture, les éléments de couverture et 

comment  appliquer les normes comptables internationales (ias/ifrs) qui gère 

l’évaluation et la divulgation comptable des opérations de couverture. 

    Nous avons également analysé la réalité de l'adoption de la comptabilité de 

couverture et des méthodes de mesure et de divulgation pour les instruments 

financiers et  pour la couverture dans la société Sonatrach ; où nous avons 

analysé le rapport financier et annuel de l'exercice 2014 et comparant les 

résultats des états financiers de la société pour les années 2013 et 2014 pour 

réaliser la réalité de l'adoption des règles de la comptabilité de couverture 

dans la société. 

    Les résultats de cette étude montrent que la société applique les règles de 

mesure, de présentation, de comptabilisation, de divulgation des instruments 

financiers et des risques et le non application des règles de la comptabilité de 

couverture. 

   Mots clés: 

Comptabilité de couverture,  Instruments financiers,  Instruments financiers 

dérivés, Evaluation, Divulgation, Présentation, Normes comptables 

internationales, Normes internationales d'information financière, Système 

comptable financier, Compte de résultat, Bilan. 


