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رشاداله في هذا ا مجال   .نصائحه وا 
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، حالم ا حرازين .أ، رمضان صبرة .أ، أسامة عبدو .أ مة وأخص با ذكر ا قيفي ارشادي بمىلومالهم 
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  .عبد ا رزاق صبرة. أ، محمد مطر. م
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  فللجميع مني كل ا شكر وا لقدير وا ىرفان
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 الملخص

 أثر الائتمان الممنوح للقطاع الخاص علي النمو الاقتصادي الفلسطيني

 (.1031-3226)ترة خلال الف

هدفت ا دراسة إ   إبراز أثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي  
وا وقوف عل  أهم ا مؤشرات ا مسلخدمة في قياس ، (2113-1226)ا فلسطيني خلال ا فلرة 

ي ا لنمية ا ما ية حيث لم اسلخدام أحد ا مؤشرات ا ما ية وبالأخص أبرز مؤشرات ا ىمق ا ما 
كذ ك هدفت ، ا ملمثلة في نسبة الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص إ   ا نالج ا محلي الإجما ي

ولحليل مشكلة ا لمويل ، ا دراسة إ   لحديد مكانة ا قطاع ا خاص ومدى لأثيره عل  الاقلصاد
 .با نسبة  هذا ا قطاع باعلبارها من أهم ا ىراقيل ا لي لحول دون لطوره 

ا حكوم   نفاقبقياس أثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص والإ و قد قامت ا دراسة
وأظهرت نلائج ا لحليل  جما يوالاسلثمارات ا كلية عل  ا نمو الاقلصادى ممثلا با نالج ا محلي الإ

لأثير  لائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي أى أن ا نظام  بأن هناكا قياسي 
ن كان ع بمسلوى ا ما ي ا فلسطيني يلمل  لىمق ا ما ي وهو ما يىبر عنه با ضحا ة  اً منخفضوا 

و كن لأثير ا ملغيرات ا ضابطة  لىلاقة كان ، ا ما ية وهي مشكلة لىان  منها جميع ا دول ا نامية
عل  ا نالج ا محلي وبدرجة أكبر ا حكومي والاسلثمار ايجابيا  نفاقأقوى حيث أثر كل من الإ

 جما يسيؤدي إ   زيادة ا نالج ا محلي الإ% 11زيادة الاسلثمار بمقدار حيث أن أى  جما يالإ
% 11ا حكومي بمقدار  نفاقوأن أى زيادة في الإ، في ظل ثبات ا ىوامل الأخرى% 1.81بمقدار 

 .في ظل ثبات ا ىوامل الأخرى % 2.82بمقدار  جما يسلؤدي إ   زيادة ا نالج ا محلي الإ
 

 :عة من التوصياتوقد توصلت الباحثة إلى مجمو 

ينبغي  صناع ا قرار في دو ة فلسطين إزا ة كافة ا ىراقيل ا لي لحول دون قيام ا نظام 
وفي مقدملها ا كبح وا قصور وا لجزئة ا ما ية  دعم ا لطور ، بدوره كىامل دافع  للنمية ا مصرفي

ي منح الائلمان ولخفيض الائلمان ا مقدم  لحكومة وا لوسع ف، ا ما ي ومن ثم ا نمو الاقلصادي
وا عطاء ا قطاع ا خاص ا مكانة ا لي يسلحقها في عملية ا لنمية بإيجاد ا حلول ،  لقطاع ا خاص

زا ة ا ىراقيل ا لي لقيد حركة هذا ا قطاع ، ا مناسبة  لمشاكل ا لي يىاني منها   .وا 

  



 

 ظ

Abstract 
The Impact of Credit to the Private Sector, on the Palestinian 

Economic Growth  during the  period (1996-2013). 

 
This study is discussing the impact of the credits granted to the 

private sector, on the growth of the Palestinian Economy during the period 

(1996-2013). 

The study aimed at highlighting the reflection of credits on the 

private sector on economic growth in Palestine, and addressing the most 

important indicators used to measure financial development ,Whereas one 

financial indicator had been used, especially the financial depth indicators 

represented by credit rate to the private sector to The GDP.  

The study also aimed to determine the status of the private sector and 

its impact on the economy, and also analyzing the problem of financing for 

this sector which is considered one of the most important obstacles 

preventing it`s development.      

The study also measured the impact of credits granted to the private 

sector on the financial growth also the impact of total investments and the 

government spending were studied by calculating the GDP. 

The Study came out with following: 

Results of standard analysis have shown a significant impact for the 

credits granted to the private sector on Economic Development, which 

means that the Financial System does enjoy alow level of Financial Depth, 

This is expressed by Financial Shallowness which is a consistent problem 

for all developing countries. However, the effects of of the controling 

variebles which are quantitative variebles were more powerful whereas the 

Goernmental Spending and investments showed positive effects on GDP, 

where any kind of investment up to 10% would increase the GDP by 5.80% 

where other variables was still showing more stability, and increases in 

Governmental Spending up to 10% would lead to 2.89% increase in GDP, 

while other variables shwoed more stability.  

The Researcher has come up with the following recommendations: 

Decision makers in Palestine should remove all obstacles which 

prevent the financial system of perusing its role as a motivating factor for 

development. On the top of these factors comes the inhibition, 

insufficiency and retailing of financial development leading to economic 

development, decreasing governmental credits and expanding the granting 

for private sector and also deepening the Palestinian Banking Reforms 

which will support the development of this sector and would also allow for 

raising level of development, and also giving the private sector the status it 

deserves in the development process by creating adequate solutions for its 

difficulties and remove any possible  barriers that may restrict the 

movement of this sector. 
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 الفصل الأول

 : المقدمة 3.3
ات يضم كافة ا مؤسس باعلباره، في لىزيز ا نمو الاقلصادي اً رئيسي اً يلىب ا نظام ا ما ي دور 

 ائلمةةةانا ما يةةةة وحشةةةدها فةةةي شةةةكل  الادخةةةاراتولىبئةةةة ، ن خلةةةق ولحويةةةل ا نقةةةودا ما يةةةة ا مسةةةؤو ة عةةة
كثةةر كفةةاءة الأ الاقلصةةاديةنلاجيةةة والأنشةةطة الإومةةن ثةةم لوجيههةةا نحةةو ا قطاعةةات  وأدوات اسةةلثمارية

، دي وا مةا يبةين ا نمةو الاقلصةا الارلبةاط موكلةة  لنظةام ا مةا ي نوعةا مةن وقد خلقت ا مهام ا، وربحية
ا سىي  مىرفة ا ىلاقة بين لطور إ     يفين وزيقروز  وغيرهمو  وهذا ما دفع ا باحثين عل  غرار كنغ

ويىبةر لطةور . وهكذا ظهرت أدبيةات ا لنميةة ا ما يةة، جنب مع نمو الاقلصادإ    ا نظام ا ما ي جنبا
موجبهةا ا نظةام يقةة ا لةي يةؤدى با نظام ا ما ي أو ما يطلق عليه ا لنمية ا ما ية عن ا لحسةن فةي ا طر 

ويشمل ا لطور وا نمو ا ما ي كافة ا قنوات ا لي لسلطيع ا نظم ا ما ية ، ساسية  ها ما ي ا وظائف الأ
ونوعيةةةة ا خةةةدمات ا ما يةةةة ا وسةةةيطة وكميلهةةةا ، مةةةن خلا هةةةا لحسةةةين ا مىلومةةةات ولكةةةا يف ا مىةةةاملات

نلاجيةةة مةةن خةةلال لوزيةةع إحقيةةق مكاسةةب س ا مةةال ولأبشةةكل يسةةاعد علةة  لىزيةةز لةةراكم ر ، وكفاءلهةةا
 . الاقلصاديا نمو ا موارد عل  نحو أفضل بما ينىكس إيجابيا عل  

   أن ا نمو الاقلصادي إوقد لوصلت مىظم ا بحوث ا حديثة في مجال ا لنمية ا ما ية 
  لكون فيه ا وساطة ا ما ية عل ، يقلرن بوجود نظام مصرفي وما ي ملطور قادر عل  لسيير ا نمو

فع من درجة عا ية من ا كفاءة بحيث لساهم في لحسين ا ىائد وخفض ا مخاطر ولىمل عل  ا ر 
، دوارد شوإوفي هذا ا سياق أكد رواد مدرسة سلانفورد ، مثل  لمواردمسلوى الادخار وا لخصيص الأ

ل  مدى ن ا لىبئة ا فىا ة  لمدخرات ا محلية وا لخصيص ا كفؤ  لموارد يىلمدان عأورونا د ماكينون 
ن رصيد الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص أو ، ا قطاع ا خاص في ا حصول عل  ا قروض اسلطاعة

وبا لا ي عن ا نمو  والاسلثمارس ا مال أهو ا مسئول في نهاية ا مطاف عن نوعية وكمية لراكم ر 
ية ا ذي يىان  من لشوهات في ا وساطة ا ما و  ن ا نظام ا ما ي ا ملخلفأالاقلصادي في حين 

أضح  ا قطاع ا مصرفي من ، و عرقلة آفاق ا نمو الاقلصادي أ   لخلف إن يؤدي أيمكن 
ويسهم في لكوين ا قيمة ا مضافة الإجما ية ، ا قطاعات ا مهمة وا مؤثرة في الاقلصاديات ا حديثة 

 كن هذا ا دور يخللف من دو ة لأخرى بحسب مدي لطور وحداثة ا قطاع ا مصرفي ،  لاقلصاد 
ومن ،  ذ ك فإن أغلبية دول ا نامية ، قي ة دوره  وعمق الارلباط بينه وبين الاقلصاد ا حقيوكفاء

لىلمد اعلمادا مباشرا عل  ا جهاز ا مصرفي في لمويل ا لنمية ولوفير ا سيو ة ، ضمنها فلسطين 
 .ا لازمة  لأنشطة الاقلصادية ا مخللفة 

ا ىمق  مؤشرات ا مسلخدمة في قياس ويألي الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص في مقدمة ا
،  خاصفهو يىبر عن مدى مساهمة ا بنوك ا محلية في منح ا قروض وا لسهيلات  لقطاع ا، ا ما ي

منها دل ذ ك عل  كفاءة ا نظام ا مصرفي في لىبئة الادخار  الاسلفادةنسب  ارلفىتوا ل  كلما 
ولنويع ا مخاطر وهو ما يجىل من  ولسهيل عمليات ا لبادل وجمع ا مىلومات ومراقبة ا مديرين
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 الفصل الأول

يسمح بإقامة علاقة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي  الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص مؤشراً 
ن لخصيص جزء كبير من الائلمان أكما ، كونه يىلبر لجسيدا  لىلاقة بين ا لمويل والاسلثمار
 الاعلقاد حقيقي وهو ما يلماش  مع صاد ا لقطاع ا خاص من شأنه ا مساهمة في لطوير الاقل

ا سائد في الاقلصاديات ا ملقدمة بأن ا قروض ا مقدمة  لقطاع ا خاص لىزز الاسلثمار وا نمو عل  
وبشكل عام لىززت نسب ا ىمق ا ما ي ،  منحو أكثر بكثير مما لحققه ا قروض ا مقدمة  لقطاع ا ىا

في ا ىام % 91.2ا محلي الإجما ي الإسمي إ      ا نالج إذ إرلفىت نسب ا لسهيلات الائلمانية إ
حيث بلغت ا نسبة حوا ي ، ومع ذ ك لبدو هذه ا نسبة منخفضة مقارنة ببىض دول ا جوار  2112
وجدير با ذكر أن ،  2112في  بنان في ا ىام % 166.8في كل من مصر والأردن و% 81.1

.  لوظيفات ا خارجية  لمصارف سلطة ا نقد لسلهدف زيادة الائلمان ا محلي من خلال لخفيض ا
ومن ا نسب الأخري  لىمق ا ما ي نسبة ا لسهيلات ا ممنوحة  لقطاع ا خاص من إجما ي 

-2118)كملوسط خلال ا فلرة % 71.7وحوا ي  2112في ا ىام % 66.1ا لسهيلات ا لي بلغت 
الأردن  في% 21.1ولىلبر هذه ا نسبة ملوسطة مقارنة مع بىض دول ا جوار حيث بلغت ( 2112

 . 2112في  بنان في ا ىام %  19.2و، في مصر % 81.9و 

وانطلاقا من أدبيات ا لنمية ا ما ية ا لي لربط بين لطور ا نظام ا ما ي وا نمو الاقلصادي 
وبا نظر ، وا لي لىلبر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص مؤشرا هاما عن وضىية ا نظام ا ما ي

مة ا مصرفية ا فلسطينية في سياق لطوير ا نظام ا ما ي جاء هذا  لإصلاحات ا ل  عرفلها ا منظو 
ا نمو الاقلصادي كمحاو ة  لربط بين عل   أثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص"ا بحث بىنوان 

 .ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي في فلسطين

 الاطار النظري للدراسة 3.1
 :مشكلة البحث 3.1.3

 وضع ا ذي يىاني منه الاقلصاد ا فلسطيني وسىيه  لوفير للمثل مشكلة ا بحث في ا
ا لمويل ا مصرفي ا فلسطيني  زال  لاحيث ، ا نمو الاقلصاديمصادر لمويل كافية  لحقيق 

 لائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص دور في ا نمو  ذ ك اقلض  لوضيح ما إذا كان ، محدودا
 :ود مىا جلها حول ا سؤال ا لا ي نا ل   للمحور ا مشكلة ا رئيسية، فلسطيني الاقلصادي ا 

 ؟ الفلسطيني يما هو أثر الائتمان الممنوح للقطاع الخاص على النمو الاقتصاد

 

 

 



 الإطار العام للدراسة

4 

 الفصل الأول

 :أهداف البحث   3.1.1
 :يتمثل الهدف الرئيسى لهذا البحث في

ا ىمق ا ما ي أحد  عن ئلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص باعلباره مؤشراً الا قياس مدى لأثير
 ا لنمية ا ما ية عل  ا نمو الاقلصادي في فلسطين؟ جوانب

 :أهداف فرعية أخرى منها إ    بالإضافة

ا وقوف عل  أهم ا مؤشرات ا مسلخدمة في قياس ا لنمية ا ما ية  للمكن من فحص مسلواها  -1
 .ولحديد علاقلها مع ا نمو الاقلصادي 

يل مشكلة ا لمويل با نسبة  هذا ولحل، لحديد مكانة ا قطاع ا خاص ومدى لأثيره عل  الاقلصاد -2
 .ا قطاع باعلبارها من أهم ا ىراقيل ا لي لحول دون لطوره 

 :أهمية البحث  3.1.1
 :لظهر أهمية هذا ا بحث من خلال عدة جوانب من أهمها 

حيث ، أهمية الائلمان ا خاص كمؤشر عن فىا ية ا وساطة ا ما ية ومقياس  لطور ا نظام ا ما ي -1
ه عل  ا نمو الاقلصادي بلحديد مسلوى ا لنمية ا ما ية وعلاقلها با نمو لسمح دراسة لأثير 

 .الاقلصادي 

فهو ، أهمية الائلمان ا مصرفي ومدى لوافره ودرجة كفاءله في إحداث ا لنمية الاقلصادية  -2
وكل ، س ا مالأمصدر أساسي  لمويل ا شركات لاسيما في ا بلدان ا لي  م للطور بها أسواق ر 

 .د الائلمان سلحول دون لنفيذ ا مشاريع ا مربحة ولضر با نشاط الاقلصاديمحاو ة  لقيي

والساع مساهمله في ا نشاط الاقلصادي ، لنامي دور ا قطاع ا خاص في الاقلصاديات ا حديثة -3
ا حكومات ا لي لىمل عل  لهيئة  اهلمامومحط ، حيث أصبح ا مصدر ا رئيس   خلق ا ثروة

 .جنبية واسلقطاب الاسلثمارات الأ،ا خاصع ا بيئة ا ملائمة  دعم ا قطا

يىلبر ا بحث من الأبحاث ا لي لكلسب أهمية خاصة  ىدم وجود دراسات سابقة منهجية لطبيقية  -9
حول ا موضوع عل  مسلوى فلسطين عل  حد علم ا باحثة حيث  م يوجد إ   الآن أى بحث قد 

ئلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص لناول أى مؤشر من مؤشرات ا لنمية ا ما ية أو لناول أثر الا
 .عل  ا نمو الاقلصادي 
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وكذ ك  فت انلباه أصحاب ، كاديميين  لبحث في هذا ا مجالمحاو ة لوجيه اهلمام ا باحثين الأ -1
أهمية ا ملغيرات ا ما ية في ا لأثير عل  ا نمو الاقلصادي  لؤخذ بىين الاعلبار عند إ    ا قرار

 . صياغة ا سياسات الاقلصادية ا كلية

 :فرضيات البحث 3.1.4
   لوجد علاقة بين الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص وبين ا نمو الاقلصادي في فلسطين. 
  ا نالج ا محلي الإجما يو لوجد علاقة طردية بين الاسلثمارات ا كلية. 
 دي ممثل با نالج ا محلي ا نمو الاقلصاو  ا حكومي نفاقلوجد علاقة طردية بين الإ

 .الإجما ي
 

 :مبررات اختيار الموضوع3.1.5
 :من أسباب اخليار هذا ا موضوع 

ضىف ا قدرات وا لسهيلات الائلمانية ا موجهة نحو ا قطاع ا خاص فىند منح ا لسهيلات  -3
 لأفراد هذا يزيد من حجم الاقراض و كن لايؤثر ذ ك بشكل فاعل عل  ا قطاع ا خاص 

 .دة ا قيمة ا مضافة حيث لوجه هذه ا لسهيلات نحو الاسلهلاك و يس نحو زيا

ا لسهيلات الائلمانية  لقطاع ا خاص محددة بفائدة عا ية لجىل من الاسلثمار اسلثمارا غير  -1
 .   احجام ا قطاع ا خاص عن طلب ا لسهيلات الائلمانية إمجدي مما يؤدى 

كثر اسلخداما في ا لىبير عن ا لنمية ا ممنوح  لقطاع ا خاص ا مؤشر الأ الائلمان يىلبر  -1
ولخصيص ا موارد ، ا ية كونه يىكس كفاءة وفىا ية ا نظام ا مصرفي في لىبئة الادخارا م

 .وهو با لا ي يسمح بإقامة علاقة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي ،  لاسلثمار

قنوات ا نظام ا ما ي  مريكية ا لي أكدت أن لىطلبا ولايات ا ملحدة الأ أزمة ا رهن ا ىقاري -4
والاسلثمار ولىطيل أجهزة الاقلصاد الأخرى وبهذه الأزمة برز  نفاقق الإ   اخلناإلؤدي 

شكا ية لأثيرها عل  ا نمو الاقلصادي   .إ   ا سطح أهمية ا ملغيرات ا ما ية وا 

ا حداثة ا نسبية  لموضوع وقلة ا دراسات ا لي لىرضت  لأثير مؤشرات ا لنمية ا ما ية عل    -1
 .ا نمو الاقلصادي 

 :لبحثمنهجية ا3.1.6 
 أما. وا لحليلي  ا قياسي ا وصفي ا منهج هو ا موضوع هذا دراسة في ا مسلخدم الأساس إن

فيلىلق با وضع الاقلصادي ا فلسطيني بشكل عام وعن واقع ا لنمية ا ما ية  ا وصفي ا منهج
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ودراسة واقع ا قطاع ، ا فلسطيني ا مصرفي ا جهاز واقعو  بنية عل  ويقوم با لركيز، ومؤشرالها
ا لكوين ا رأسما ي ا ثابت ، ا قيمة ا مضافة، جما ي خاص ومدى مساهمله في ا نالج ا محل  الإا

 .وفي اسليىاب ا قوى ا ىاملة 
 المنهج التحليلي القياسي

 ا لي أظهرو  رجوعا  لنظرية الاقلصادية  وا دراسات ا سابقة ا لي لخصصت في هذا ا مجال
ئلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص وا نالج ا محلي هذه ا دراسة وجود علاقة إيجابية بين الا ا ىديد منها

 .سوف لسلخدم نموذجا إحصائيا 
 :تحديد شكل النموذج الإحصائي

 النموذج القياسي 
Log GDPt= β0+ β1log PCt + β2logIt+ β3log Gt+ β4D+ εt 

GDP  =كمؤشر عن ا نمو الاقلصادي سميالا جما يمىبرا عنه با نالج ا محلي الإ بعا ملغير ا لا.  
 : المتغيرات المستقلة هي

PC  (  ا ىمق ا ما يمؤشر عن )الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نالج ا محلي الإجما ي 

G  =ا حكومي نفاقالإ 

I  = (الاسلثمار)ا لكوين ا رأسما ي  

  (Dummy variable)  =  1D ( 2116 -2113( ) 2111 – 1226من ) ( 1)اسلقرار لأخذ ا قيمة 

 ( 1)عدم اسلقرار لأخذ ا قيمة ( 2117-2119( )2111-2112)              

 مصادر البيانات  3.1.7
 مصادر البيانات الثانوية: 

 ا لقارير: ة منشورة  في ا هيئات ا حكومية أهمهابيانات سلاسل زمني  جمع عل  ا بحث اعلمد
 ا نشرات إ   إضافة ا مصرفية، الأوضاع حول ا نقد سلطة ا لي لصدرها ا دورية والإحصاءات
حيث حصلنا عل  بيانات . لإحصاء ا فلسطيني ا مركزي ا جهاز يصدرها ا لي والإحصاءات

 نفاقكل من الاسلثمارات ا كلية والإ الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص من سلطة ا نقد وبيانات
 .ا فلسطيني  حصاءا جهاز ا مركزي  لإمن  جما يا حكوم  وا نالج ا محلي الإ
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 حدود البحث  3.1.8
 الحد الزماني: 

ا بحث بفحص مسلوى ا لنمية ا ما ية في فلسطين من خلال جانب واحد يلىلق با ىمق  اهلم قد 
و م يركز عل  ا جانب ا ثان  ا ملىلق با كفاءة ، ا يا ما ي من حيث حجم ونشاط ا قطاع ا م

خصوصا ا كفاءة ا مصرفية وركز بشكل خاص عل  قياس أثر مؤشر واحد  نشاط ا قطاع 
مر بالائلمان ا ممنوح ويلىلق الأ   2113إ       1226ن  ا ما ي عل  ا نمو الاقلصادي م

 . لقطاع ا خاص 
 الحد المكاني: 

 .ا قدس وا ضفة ا غربية وقطاع غزة ، اسة الأراضي ا فلسطينيةيشمل الإطار ا مكاني  لدر 
 :صعوبات البحث 3.1.2
 :علرض انجاز ا بحث عدة مشاكل منهاا  قد 
 .قلة ا كلب با لغة ا ىربية ا لي لىا ج ا جوانب ا ملىلقة با لنمية ا ما ية  -1

ن وجد بىضها فيلسم با طابع ا ىام -2  . قلة ا مىلومات ا ملىلقة با موضوع حل  وا 

لضارب الإحصائيات ا مأخوذة من ا جهات ا رسمية وا ملىلقة بمخللف ا ملغيرات ا مدرجة  -3
 .ضمن ا دراسة 

من ا صىوبات ا لي واجهت ا باحثة انىدام لفاعل أى من ا جامىات ا لي لم مراسللها  -9
ن أو عن أثر الائلما  لاسلفادة من أبحاث سابقة  ديها عن ا لطور ا ما ي أو ا لنمية ا ما ية

 .ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي 

 :الدراسات السابقة 3.1
 ا سابقة ا ىلمية ا دارسات من ا ىديد إ   با رجوع ا باحثة قامت ا بحث أغراض  لحقيق

 ا دارسة موضوع لناو ت ا لي الأدبيات  للىرف عل  وذ ك ا دارسة، بموضوع ا ىلاقة ذات
 ا ملغير لفسر ا لي ةلا مسلق تراا ملغي أهم ولحديد ا قياسي ذجا نمو  بناء في منها والاسلفادة

وا دراسات ا ىربية وكان ،دراسات 9وقد لنوعت هذه ا دراسات بين ا محلية وكان عددها .ا لابع
.دراسة   11وكذ ك ا دراسات الأجنبية وكان عددها ، اتدراس 1عددها 
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 الدراسات المحلية 3.1.3
-3225)التنمية الاقتصادية في القطاع الخاص ودوره : "وانبعن( 1031)دراسة عودة ( 3

1031.") 

 خلال الاقلصادية ا لنمية في ا فلسطيني ا خاص ا قطاع مساهمة إبراز إ   هدفت ا دراسة
 صادرات، ا مضافة ا قيمة) ا مسلقلة ا ىوامل لأثير دارسة خلال من وذ ك (2113-1221) ا فلرة

دارسة  وكذ ك،الإجما ي ا محلي ا نالج وهو ا لابع ا ىامل ل ع( ا مشلغلين عدد، ا خاص ا قطاع
 ا قطاع أداء ولطوير دعم في وا دو ية الأهلية وا مؤسسات، ا فلسطينية ا وطنية ا سلطة كل من دور

 ا قياسي وا منهج، ا وصفي ا لحليلي ا منهج من كل عل  ا دارسة اعلمدت وقد، ا فلسطيني ا خاص
 .ا لابع ا ملغير عل  ا مسلقلة ا ملغيرات لأثير قياس في

 يلملع ا فلسطيني ا خاص ا قطاع أن: ا دراسة إ   مجموعة من ا نلائج منها لوصلت وقد
، الاقلصادي دوره لضىف ا لي ا سلبية ا نقاط بىض من يىاني أنه كما، ا قوة نقاط من بمجموعة

 كما، ا ىاملة ا قوى من عدد لشغيل في يساهم ا فلسطيني ا خاص ا قطاع أن إ   ا دارسة لوصلتو 
 ا مضافة ا قيمة في ا خاص ا قطاع مساهمة مرونة بلغتو ، مضافة لحقيق قيمة في يساهم أنه
 ا قطاع مساهمة مرونة وبلغت، مضافة بشكل جيد قيمة في لحقيق أنه يساهم بمىن ، 93%

 قوىا  لشغيل في ا خاص ا قطاع مساهمة حجم كبر يىني وهذا %92ا ىما ة  لشغيل في ا خاص
 .ا فلسطينية ا ىاملة

-3225) دور القطاع المصرفي في تمويل التنمية الاقتصادية الفلسطينية" ( :1031) الفرا( 1
1033 .") 

هةةدفت ا دراسةةة إ ةة  ا لىةةرف علةة  أهميةةة ا قطةةاع ا مصةةرفي ا فلسةةطيني ومةةدى مسةةاهمله فةةي 
رفي كأحةةد أوجةةه ا لمويةةل ولحديةةد  ا ىوامةةل ا مةةؤثرة علةة  حجةةم الائلمةةان ا مصةة، الاقلصةةاد ا فلسةةطيني

با نهاية و ، وقياس حجم الائلمان ا ممنوح من ا قطاع ا مصرفي  إ   الاقلصاد ا فلسطيني، ا مصرفي
لمثلةةت مشةةكلة ا دراسةةة فةةي لحديةةد مةةدى مسةةةاهمة  .لقةةديم لوصةةيات عمليةةة فةةي ضةةوء نلةةائج ا دراسةةةة

وكذ ك ا لىرف عل  مصادر  ،ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني في لمويل ا لنمية الاقلصادية ا فلسطينية
 .ا لمويل ا ملاحة  لقطاع ا مصرفي ا فلسطيني

 :على المعادلتين التاليتين الدراسةاعتمدت 

)1...(54321 UiNBBRIBTDEPBPOPBGDPBBBCt  
 

UiLNBCLNKLNLLNALNGDPt   
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علاقة سببية بين كل من الائلمان ا مصرفي وحجم ا نالج ا محلي أي أن كل وأظهرت ا دراسة وجود 
كذ ك ، ر عل  ا رغم من أن ا نالج ا محلي يؤثر بنسبة أكبر في الائلمان ا مصرفيمنهما يؤثر بالآخ
إيجابية مع كل من  إجما ي ودائع ا دراسة أن الائلمان ا مصرفي يرلبط بىلاقة لبين من خلال 

 .ويرلبط بىلاقة عكسية مع سىر ا فائدة، وعدد ا سكان، وعدد فروع ا بنك، ا ىملاء

ويع الأسا يب ا لمويلية والاسلثمارية من خلال إدخال أسا يب جديدة  ضرورة لنبا دراسة أوصت 
ولقديم قروض ملوسطة وطويلة الأجل  بأسىار فائدة محفزة ومناسبة لىمل عل  خلق فرص ،  لمويل

 .اسلثمارية

 ".دور البنوك الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية في فلسطين": (1005)حلس ،مقداد (1

عموما  الاسلثمار لمويل في الإسلامية ا بنوك دور عل  ا لىرفإ    ا دراسة هدفت
ما  حجم لحديدإ    ولهدف كما فلسطين، في ا خصوص وجه عل  الأجل طويل والاسلثمار
 .ا فلسطينية الأراضي وخارج داخل ا بنوك هذه لسلثمره

 الإسلامية وكا بن أداء مقارنة و  لبيانات ا لحليلي ا وصفي ا منهج اعلمدت ا دراسة عل  
 ا بنوك بين ا مقارنة أخرى جهة ومن جهة من ا لنمية لمويل في مجال دورها في ا لجارية ا بنوك مع

 ما قامت ا دراسة عل  جمع، ا لنمية لمويل في مشاركلها مدى  بيان محل ا دراسة ا ثلاثة الإسلامية
 و جأوفلسطين،  غزة قطاع الإسلامية في ا بنوك وعن ا بنوك  دى ا منشورة ا بيانات من يلوفر

اسلبانة  خلال ومن جهة من ا بنوك مدراء مع ا مقابلات خلال من الأو ية ا بيانات ا باحثان إ  
قبال ثقة مدى عل   للىرف أخرى جهة من والأفراد ا لجار عل  لوزع مع  ا لىامل عل  الأفراد وا 

 .ا لمويل مصادر من كمصدر واسلخدامها  الإسلامية ا بنوك
الإسلامية،   لمصارف ا لنموي ا دور لنشيط لو ح ا لوصيات من ا باحثان ا ىديد مقد وقد

يجاد ا بدائل با لخطيط الاهلمام في غا بها للىلق  با مضاربة والاهلمام با مرابحة  للمويل وا 
 ا فلسطيني، ا واقع ظل في ا قابلة  للطبيق ا واضحة والأسس ا قواعد إيجاد يلضمن وهذا وا مشاركة،

 .هذا ا مضمار في ا فلسطينية ا وطنية ا سلطة به لقوم أن ا ملوقع ا دور إ   شيرل كما
 ".أثر التسهيلات المصرفية على قطاعات الاقتصاد المختلفة": (1004) الفليت( 4

عل   فلسطين في ا ىاملة  لبنوك ا مصرفية ا لسهيلات أثر لحديد إ  ت ا دراسة هدف
 ا لنمية في لقدمها أمام عائق لقف ا لي ا مشكلات أهم هيوما  ا مخللفة الاقلصادية ا قطاعات
ا لسهيلات  نسبة لحديدو  فلسطين في ا ىاملة ا بنوك واقع عل  ا لىرف من خلال، الاقلصادية
 ا وصفي ا منهج ا دراسة اسلخدمت و قد ،ىحد عل  قطاع  كل ا بنوك لقدمها ا لي الائلمانية
 موظفي عل  وزعت إحداهما اسلبيانلين بلوزيع الاسلىانة ولم ا دراسة  نلائج ا وصول في ا لحليلي
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 ا قطاعات عل  وزعت والأخرى، غزة وقطاع ا ضفة في ا ىاملة با بنوك الائلمانية ا لسهيلات
 .غزة قطاع ا مخللفة في الاقلصادية

ضةمانات  بلقةديم ا مخللفةة ا مشةاريع وأصةحاب الأعمةال رجةال قيةام أوصةت ا دراسةة ضةرورة
 .ا بنوك قبل من عليها با موافقة الائلمانية ا لسهيلات طلبات لحظ  حل  وطا شر  مسلوفيه

عل   لقطاعات الاقلصادية في فلسطين هي  لقطاع ا لجاري الأومن ا مىروف أن ا نسبة 
فجاءت ا دراسة مؤكدة عل  أنه أكثر ا قطاعات الاقلصادية جذبا  لسهيلات ا بنوك حيث بلغت 

جما ي ا لسهيلات ا مقدمة  لقطاعات الاقلصادية  إمن %( 21)ه ا لسهيلات ا مقدمة   إجما ي
 .ا مخللفة

 الدراسات العربية  3.1.1
ت قياس العمق المالي دراسة تحليلية في عينة من الدول امؤشر ( :" 1002) السعدي ( 3

 (".1008-3280)المختارة للمدة 

 لدع  ا لي ا لقليدية راتةا مؤش اوزةيلج بما ا ما ي ا ىمق ظاهرة  قياس هدفت ا دراسة
 بنلائج أليةل قد إنها لب بدقة ا حقائق إظهار عن قاصرة نهاأ ظهر ا ليو ا كمية با مؤشرات

هذا  في ا منجزة ا قياسية الاقلصادية ا دراسات في عليها الاعلماد برغم  لواقع مغايرة
 ا هيكلية راتةا مؤش في لللمث بديلة مؤشرات طرح إ   ا بحث هذا سى  فقد و ذ ك.ا مضمار
 .ا ىمق ظاهرة قياس لجأ من ا مىاملات وكلف يةا ما  الأدوات لوفر ومدى ا ما ية ىارةوالأس
وا صين  انةا ياب ضمنتةل يةا ل ا بحث عينة لدو عن ا محصلة ا بيانات لولحلي اسلخدام وبىد

 اءإعط رضةبغ ا ما ي ا ىمق مسلوى في ملباينة لدو لإظهار بىناية اخليارها لم وا ليوا ىراق 
 ا مقاييس هذه نأب ووجد 1281-2118ا زمنية ا سائد  لمدة ا واقع كل لشرح ملنوعة لحليلية نلائج
 ةةعين لدو ةةقم  ةعل للربع ا يابان نأ لبين حيث ا حقيقة إبراز إ   قربأ أو لأفض هي ا بديلة
 هذا انوك. ا نهاية في فا ىراقا صين  لليها ا سائد ا ما ي ا ىمق حيث من ا مخلارة ثةا بح

 في ا بديلة ا مقاييس أهمية عل  أكدت ا لي ا بحث فرضية مع يلفق  لبحث الأساسي الاسلنلاج
 .وواقىية دقةأكثر  لبشك ا ما ي ا ىمق ظاهرة إبراز

تطور النظام المالي والنمو الاقتصادي دراسة قياسية لعينة من الدول ( :"1008)بن قدور  (1
 . 1005-3265خلال الفترة 

ة إ   لسليط ا ضوء إ   دور ا لطورات الاقلصادية وانىكاسالها عل  ا نظام ا دراس هدفت
ا ما ي وا لىرف عل  مدى كفاءله في لىبئة ولخصيص ا موارد  لمويل ا نمو الاقلصادي باسلخدام 

 ا هدفولطرقت ا دراسة  نظريات ا لحرير ا ما ي وأثره عل  ا نظام ا ما ي وكان ، نموذج بانيل
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 طبيىلها لحديد ثم الاقلصادي وا نمو ا ما ي ا لطور بين مباشرة علاقة إيجاد هو الأساسي
 .ة عدم الاسلقرار ا ما يإضافباسلخدام نموذج قياسي إجما ي ونموذج قياسي بىد 

ومن أهم ا نلائج ا لي لم ا لوصل إ يها وجود لأثير إيجابي  للطور ا ما ي عل  ا نمو 
وأسفرت نلائج لحليل ،ع في أزمات ما ية ومصرفية الاقلصادي و كن هذا الأثر ينخفض عند ا وقو 

ا نظام ا ما ي في ا نمو هو  إسهاميبين أن  محاسبة ا نمو عن لأخر ا نظام ا ما ي مماو  ا لقارب
بىيد عما يجب أن يكون عليه إذا ما قارناه بالأنظمة ا ما ية  دول أخرى أقل امكانات مادية 

 .وبشرية

 "ي وأثره على النمو الاقتصاديمالالتحرير ال" :(1006)محمد  (1

لقييم مدى نجاح سياسة ا لحرير ا ما ي ا ل  انلهجلها ا جزائر في  هدفت ا دارسة إ  
من خلال لحديد ، لطوير ا نظام ا ما ي وا مصرفي وزيادة مساهمله في لحقيق ا نمو الاقلصادي

قياسية لىلمد عل  ا لكامل ا ىلاقة بين مؤشرات ا لطور ا ما ي وا نمو الاقلصادي باسلخدام دراسة 
ن أو ، الاصلاحات ا مصرفية فشلت في لطوير ا قطاع ا ما ي ا جزائرى إ   أنا ملزامن وقد لوصل 

ر كبير في لحقيق ا نمو درجة من ا لطور لسمح  ه بلىب دو إ    خير  م يصل بىدهذا الأ
 .الاقلصادي

ممنوح للقطاع الخاص على تأثير الائتمان ال" :، بعنوان(2004)خرون آملاوى و دراسة ( 4
 .النشاط الاقتصادي 

اسلقصاء أثر الائلمان ا مصرفي عل  ا نشاط الاقلصادي إ    هدفت ا دراسة بشكل اساسي
وذ ك من خلال لطبيق نموذج الانحدار ا ذال  ( 2003-1970)الاردن  خلال ا فلرة ا زمنية 
هذه ا دراسة هما ا نالج ا محلي حيث لم اخليار ملغيرين فقط في . ا ملجه عل  بيانات سنوية 

لم لطبيق بىض الاخلبارات ا رئيسية في هذه ا دراسة مثل اخلباري . والائلمان ا مصرفي، جما يالإ
دا ة الاسلجابة إ    ةضافبالإ، لحليل مكونات ا لباين، اخلبار جرينجر  لسببية، أكايك وسشيوارلز

 . ردة ا فىل 

كمةا لبةين أيضةا وجةود . ر لباد يةة بةين ملغيةري ا دراسةة بينت نلائج ا دراسة وجود علاقة لأثي
وبشكل عام .في الاردن  جما يقوة لفسيرية  لائلمان في لفسير مىظم ا لغيرات في ا نالج ا محل  الإ

 .ردني لائلمان عل  ا نشاط الاقلصادى الأأظهرت ا نلائج وجود لأثير ايجابي ومىنوي  

 الاقتصادي في البلاد العربية  ع البنوك والنموالسوق المالي وقطا أداء" (2000)ضو  (5

ا دراسةةةةة إ ةةةة  لحليةةةةل  أداء مؤشةةةةرات أسةةةةواق ا مةةةةال وا جهةةةةاز ا مصةةةةرفي خةةةةلال ا فلةةةةرة  هةةةةدفت
 نمةو فةي ا ةدول ا ىربيةة فقةد رلباط بةين هةذه ا مؤشةرات ومىةدل اواخلبار علاقة الا( 1997 -1988)
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نحدار ا ملىدد لانموذج قياسي باسلخدام ام لطوير حيث ل. دو ة  12ا ىينة ا مدروسة في  رلم حص
 ةة  وجةةود علاقةةة ارلبةةاط قويةةة موجبةةة بةةين مؤشةةرات أسةةواق ا مةةال وا نمةةو الاقلصةةادي إ يةةلم ا لوصةةل 

 .وكذ ك ا حال و كن بدرجة اقل بين مؤشرات لطور قطاع ا بنوك وا نمو 

 .الدراسات الاجنبية  3.1.1
1- Choong, C.K and Chan S.G, 2011, Financial Development 

and Growth : A Review African. 

أثبلت هذه ا دراسة أن هناك علاقة لوازن طويلة الأمد بين ا لطور ا ما ي وا نمو الاقلصادي 
 : ومن أهمها ،موضحا أهم ا لفسيرات ا لي لؤدى ا ي اخللاف ا لفسيرات حول ا ىلاقة ا سببية

إذ .د لطبيقات طرائق الاقلصاد ا قياسي إلجاه ا ىلاقة ا ذي يبق  غير واضح ونالج عن لىد
أن اسلخدام ا لقنيات غير ا مناسبة بشكل خاص يؤدي إ ي نلائج خطيرة في ا لقدير مثل جهل 

وعناصر داخلية مشلركة  ملغيرات ا لفسير في نماذج ملأخرة ، لأثيرات خاصة غير ملحوظة  لدول
فضلا عن أن ، نالجة عن ا لحيز الآنيمىلمدة ا ملغيرات وعدم الساق في ا مىاملات ا محلملة ا 

وكلما كانت مدة ا ىينة أطول كلما زاد لأثير ، لجزئة بيانات ا ىينة يو د علاقات غامضة بينهما
فضلا عن أن أثر ا ىمق ا ما ي عل  ا قطاع ا حقيقي ، ا لطور ا ما ي في ا نمو الاقلصادي

 .يسلغرق وقلا
2) Ang, J.B. and McKibbin, W.J., (2007) Financial liberalization, 

Financial Sector Development and Growth: Evidence From 

Malaysia. 

هدفت ا دراسة إ   مىرفة لأثير لطور ا نظام ا ما ي  عل  ا نمو في الاقلصاد ا حقيق  
-1960)دراسة بيانات سنوية  ما يزيا  لمدة ا اسلخدمت وقد ، مسلخدما بيانات سنوية  ما يزيا

لنمية ما ية في ا مدى إ    وأظهرت ا نلائج دعمها  وجهة ا نظر أن ا نمو الاقلصادي يؤدى( 2001
 .بينما لا للحقق هذه ا ىلاقة في ا مدى ا قصير، ا طويل

سلوكيات القطاع المصرفي " 1005دراسة اللجنة الاقتصادية والاجتماعية لغربي آسيا  (1
 "ة أعضاء في الاسكواوكفاءته في مجال الاقراض في بلدان مختار 

قراض في بلدان قطاع ا مصرفي وكفاءله في مجال الإحول سلوكيات ا لمحورت ا دراسة 
وا لي حللت ا قطاع ا ما ي في ا ىينة ا مخلارة عل  مدى عقدين ، مخلارة أعضاء في الاسكوا

دم وجود وقدمت نموذجا قياسيا لأثر لنمية الائلمان ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي وا ذى يبين ع
خاص وا نمو الاقلصادي ف  عنه بالائلمان ا  ارلباط هام بين لنمية ا قطاع ا مصرفي مىبراً 

وبىد اسلىراض ا دراسات ا لطبيقية ا ملوفرة عن ا ىلاقة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو  .ا منطقة
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و مجمل ن لحسن أداء ا قطاع ا ما ي يىزز ا نمو من خلال لحسين نمأالاقلصادى نسلطيع ا قول 
مو كما يمكن اعلبار ا لطور ا ما   مؤشر جيد  للنبؤ با ن، نلاجية عوامل الانلاج وزيادة لراكمهاإ

 .يسبق ا نمو الاقلصادى ا مسلقبل  ين ا لطور ا ما الاقلصادى لأ
4) McCaig, B. and Stengos, T. (2005), Financial Intermediation and 

Growth. 

ثأثير اسلخدام الائلمان ا محلي ا مقدم  لقطاع ا خاص وموجودات هدفت ا دراسة إ   مىرفة 
، ا سيو ة كمقياس  للنمية ا ما ية عل  احدى وسبىين دو ة وأثر ذ ك عل  ا نمو الاقلصادي

وا ىينة مكونة من احدى وسبىين دو ة ( 1995-1960)عل  بيانات سنوية  لمدة  ةدراسا واعلمدت 
إ   أن هناك لأثيرا ايجابيا  للمويل في ا نمو  ا دراسةت ولوصل، ( GMM)طريقة  باسلخدام

الاقلصادي عند اسلخدام الائلمان ا محلي ا مقدم  لقطاع ا خاص وموجودات ا سيو ة كمقياس 
 للنمية ا ما ية وأن ا ىلاقة ضىيفة وملفاولة عند اسلخدام نسبة ا بنك ا لجارى إ   موجودات ا بنك 

 .كمؤشر  للنمية ا ما ية 
5)    Rousseau, P.L. and Vuthipadadorn, D. (2005) Finance, Investment, 

and Growth: Time Series Evidence From 10 Asian Economies.  
هدفت ا دراسة إ   مىرفة إلجاه ا ىلاقة ا سببية بين ا لمويل والاسلثمار ولأثير ذ ك عل   

دراسة عشر دول آسيوية  لمدة ا شملت حدوث ا نمو الاقلصادي وذ ك في عشر دول آسيوية حيث 
 وجود قد لوصلت ا دراسة  وVECM)( )(PCAا لكامل ا مشلرك  باسلخدام(  1950-2000)

ويدعم قناة لراكم رأس ، لبين أن ا لمويل يشكل قوة دافىة رئيسة  لاسلثمارا لي  ا ىلاقة ا سببية 
 .ثم يسرع ا نمو الاقلصادي ، ا مال

6)  Ndikumana, L. (2005), Financial Development, Financial Structure, 

and Domestic Investment: International Evidence, Journal of 

International Money and Finance. 

هدفت ا دراسة إ   مىرفة ا ىلاقة بين ا نظام ا ما ي وا هيكل ا ما ي في ا بلدان وأثر ذ ك 
في دراسله  ىينة ( (Ndikumana, 2005قد وجد ديكومانا و عل  ا نمو الاقلصادي والاسلثمار 

كبيرة مكونة من لسع ولسىين دو ة مسلخدما بيانات سنوية وطريقة ا مربىات ا صغرى وا لأثيرات 
وأظهرت ا نلائج أن هناك ارلباطا ايجابيا  مؤشرات ( 1997-1965)ا ثابلة  لبيانات ا مزدوجة  لمدة 
ة ا ما ية فإن رأس ا مال نظمفىندما يزداد لطور الأ. سلثمار ا محلي ا لنمية ا ما ية ا مخللفة بالا

مما يؤدى إ   لراكم رأس ا مال ولا يبدو ا هيكل ا ما ي ا ذى ، يصبح ملوفرا بسهو ة وأقل كلفة
 .ساسه ا مصرف أو ا سوق مهما أ
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7) Stengos, T. and Liang, Z. (2005) Financial Intermediation and 

Economic Growth: A Semiparametric Approach. In C. Diebolt and 

C. Kyrtsou (eds), New Trends in Macroeconomics . 

هدفت هذه ا دراسة إ   مىرفة ا ىلاقة بين لطور ولقدم ا مصارف لقنيا ولأثير ذ ك عل  
 Stengos and ) )اعلمدت دراسة  يانج وسلينجس حيث ، ا نمو الاقلصادي في ا بلدان ا مخللفة

Liang, 2005 باسلخدام طريقة ( 1995-1961)عل  بيانات مزدوجة  ست وسلين دو ة  لمدة
وأظهرت ا نلائج أن هناك لأثيرات ايجابية  للمويل في ا نمو الاقلصادي ( IV)ا ملغيرات ا بديلة 

 .وا نلائج ملباينة بين ا دول بحسب مسلوى ا لطور وا لقدم ا لقن  في ا مصارف 
8) Rioja,F., Valev,N, Finance and The Sources of Growth at Various 

Stages of Economic Development.  

بين مجموعات ا دول ا ملقدمة هدفت ا دراسة إ   مىرفة مصدر ا نمو وا لقدم الاقلصادي 
، ا دول من حيث دخل ا فرد ومدى ا لطور ا ما ي ةا دراسصنفت اقلصاديا والاقل نمواً وقد 

وبشكل عام فإن ، نموا وللك الأقل نمواً كثر نلائج ملضاربة بين مجموعات ا دول الأإ    تولوصل
فضلا عل  ، عكس ا دول ا ملقدمةعل    لقطاع ا ما ي لأثيرا سلبيا في ا دول ذات ا دخل ا منخفض

 أن ا ىلاقة ملباينة في ا دول ذات ا قطاعات ا لمويلية ا ملطورة لؤثر بشكل ايجابي في ا شركات
 .في حين لكون سلبية في صناعات ومنشآت أخرى ، ا منظمة بشكل جيد

9) Copelman, Martina, “Financial Structure and Economic Activity in 

Mexico”, . 

هدفت ا دراسة إ   لحليل أثر زيادة الائلمان ا مصرفي ا موجه  لقطاع ا خاص عل  ا نمو 
وذج الانحدار ا ذالي ا ملجه في ا لحليل ا قياسي الاقلصادى في ا مكسيك حيث لم لطبيق نم

زيادة كبيرة في الانلاج وبا لا ي زيادة إ    وخلصت ا دراسة إ   أن زيادة الائلمان ا مصرفي لؤدي
 .في ا نمو الاقلصادي 

10) Hofmann, Boris, “The Determinants of Private Sector Credit in 

Industrialized Countries: Do Property Prices Matter”, BIS 

Working Papers 

وا ىوامل ا محددة  هذا  جما يبحلث هذه ا دراسة بين الائلمان ا خاص وا نالج ا محلي الإ
الائلمان ولأثيره في ا دول ا صناعية من خلال دراسة مقطىية في سلة عشر دو ة صناعية خلال 

ا لا ية في نموذج الانحدار ا ذال  وذ ك من خلال اسلخدام ا ملغيرات (1995-1980)ا فلرة 
 خرىأسىار ا ممللكات الأ، سىر ا فائدة، جما يا نالج ا محلي الإ، الائلمان ا مصرفي: ا ملجه 

 .جما يولبين وجود علاقة ايجابية بين الائلمان ا مصرفي وا نالج ا محلي الإ
99) Financial development and economic growth: views and agenda 

لوصةةيف ا ةةروابط بةةين وظةةائف ا نظةةام ا مةةا ي ولةةراكم رأس ا مةةال وا لقةةدم إ ةة  ا دراسةةة  دفتهةة
سةةواق الأ)لاقةةة بةةين هيكةةل ا نظةةام ا مةةا ي ثةةم قةةدم عرضةةا  لةةدلائل ا لةةي لةةوح  بوجةةود ع، ا لكنو ةةوجي
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علة   ن  لطور ا نظام ا ما ي لةأثيرا ايجابيةاأبىد ذ ك بين قياسيا ، ووظائفه(ا ما ية وا وسطاء ا ما يون
واعلمد في دراسةله ا قياسةية علة  ، وكذا امكانية الاعلماد عليه  للنبؤ بمىدل ا نمو، ا نمو الاقلصادي
ربةةع منهةةا للىلةةق بقيةةاس حجةةم ا نظةةام ا مةةا ي ومةةدى لحريةةره وواحةةدة للىلةةق بةةا نمو أ، خمةةس ملغيةةرات

 .دو ة  29ل     1993-1976خلال ا فلرة ( مىدل نمو ا فرد)

 : الدراسات السابقةالتعقيب على  3.1.4
 :في ضوء إطلاع الباحثة على الدراسات السابقة تبين ما يلي

 بالنسبة للدراسات المحلية 

نما ،  م للطرق ا دراسات ا محلية لأثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي وا 
، ا فرا)ادية كان أغلب لركيزها عل  دراسة دور ا قطاع ا مصرفي في لمويل ا لنمية الاقلص

وهناك دراسات ( 2111)أو دور ا بنوك الإسلامية في لمويل ا لنمية ( 2119،ا فليت()2111
 (.2113،عودة)لطرقت فقط  دور ا قطاع ا خاص في ا لنمية ا ما ية 

  بالنسبة للدراسات العربية والأجنبية: 
ص بشكل موسع، حيث لطرقت ا دراسات ا ىربية والأجنبية لأثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خا

  Ross Levine،(1223)  فين و  دراسة كنغ، (2004ملاوى وأخرون )  ركزت دراسة
1997، (, McCaig 2111)   الائلمان ا خاص وا نالج ا محلي عل  فحص ا ىلاقة بين

 .مية ا ما ية في ا ىينات ا مخلارةفقط دون ادخال أى ملغيرات أخرى ولبيان مسلوى ا لن جما يالإ
  تفاق والاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقةأوجه الا: 

الأحدث حيث أنها ،  لناول موضوعات ا لنمية ا ما ية في فلسطين بداية جيدةلىلبر ا دراسة  -1
دراسة أهم مؤشرات ا ىمق في لناول مثل هذا ا موضوع، حيث أنها منفردة وملخصصة في 

 .اص ا ما ي ألا وهو الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خ

طار ا نظري من حيث لوضيح ا لطور حا ية مع ا دراسات ا سابقة في الإلشابهت ا دراسة ا  -2
 .ا لاريخي  كل من ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني وا قطاع ا خاص وا ىوامل ا مؤثرة فيهما

اسلفادت ا دراسة من لجارب ا دراسات ا سابقة في لحديد ا نموذج ا قياسي ا مناسب  بيان  -3
بالإضافة إ   مىرفة ا طرق الإحصائية ، ن ا ممنوح عل  ا نمو الاقلصاديأثر الائلما

 .ا مسلخدمة في عملية ا لقدير

لألي هذه ا دراسة في ا وقت ا ذي لزايدت فيه ا مشاكل الاقلصادية ا لي يىاني منها  -9
 ا مجلمع ا فلسطيني مثل زيادة مىدلات ا بطا ة وا فقر وانخفاض مسلويات ا مىيشة
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ا لا ي لزايدت الأصوات ا لي لنادي بضرورة لفىيل عمل  قطاعات الاقلصاد  ا حصار، وبو 
وبا ذات لفىيل دور ا قطاع ا مشاكل  وا حصول عل  لمويل أكبر من أجل مىا جة هذه 

 .وزيادة لوجيه ا لسهيلات الائلمانية  ه ولذ يل ا صىوبات ا ل  لحول دون ذ ك  صا خا

ا سابقة وخاصة الأجنبية منها ا لي لناو ت هذا  لشابهت ا دارسة ا حا ية مع ا دارسات -1
ا موضوع في أنها لجنبت اسلخدام كل ا ىوامل الاقلصادية واسلخدمت ملغيرات ضابطة 

 .فقط  قياس الأثر ا حقيقي  لائلمان ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي 

دامها من أوجه الاخللاف أيضا وما يميز ا دارسة ا حا ية عن بىض ا دراسات ا سابقة اسلخ -6
 (.2013-1996)في ا جانب الإحصائي أسلوب لحليل ا سلاسل ا زمنية  لفلرة ما بين 

مىظم ا دراسات ا ل  عثرت عليها ا باحثة واسلخدملها با رسا ة كانت لقيس فقط أثر  -7
 معالائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي  بيان مسلوى ا لنمية ا ما ية 

 .ابطة  لنموذج ا قياسي ضافة ا ملغيرات ا ضإ

ن هةةذه ألا إ، دراسةةات سةةابقة فةةي موضةةوع ا بحةةثوجةةود  بةةا رغم مةةن يلضةةح ممةةا سةةبق أنةةه 
ا دراسات كانت  دول أجنبية أو عربية أخرى و ةم لكةن هنةاك أى دراسةة لةدرس أثةر الائلمةان ا ممنةوح 

ابقة فةةةةي ا دراسةةةات ا سةةة إ ةةة  أنبالإضةةةافة ،  لقطةةةاع ا خةةةاص علةةة  ا نمةةةو الاقلصةةةادي فةةةةي فلسةةةطين
فلسطين إما لحدثت عن ا قطاع ا خاص أو عن ا لسهيلات الائلمانية بجمللها سواء  لقطاع ا ىام أو 
ا خةةاص و ةةم للطةةرق أي دراسةةة سةةابقة لأثةةر ائلمةةان ا قطةةاع ا خةةاص علةة  ا نمةةو الاقلصةةادي كمؤشةةر 

 .رارالاقلصاديين وصناع ا قو  ة نوعية جديدة  لمكلباتإضافلنموي و ذ ك سيشكل هذا ا بحث 

وعليه إن ما يميز هذه ا دراسة عن ا دراسات ا سابقة أنها لىلمد عل  اسلخدام ا منهج 
بالإضافة إ    بيان أثر الائلمان ا خاص عل  ا نمو الاقلصاديا وصفي ا كمي مىاً من خلال 

حيث لحددت ( 2013-1996)نموذج قياسي يىلمد عل  بيانات سلسلة زمنية خلال ا فلرة  اسلخدام
 2013نظراً لأنها بداية انشاء ا سلطة ا فلسطينية ومؤسسالها وا ىام 1996 ا زمنية با ىام  ا فلرة

 .كونه يمثل أخر بيانات صادرة عن ا جهات ا رسمية
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 :مقدمة 1.3
ما ي يضمن لجميع ا مدخرات ولوجيهها   قد ارلبط نمو ا نظام ا رأسما ي بولادة نظام

ولأن الإنلاج لا يلحقق إلا بالاسلثمار ا ذي يحلاج إ   أموال وموارد لا لوفر إلا عن طريق ،  لإنلاج
إذن فوجود نظام ما ي وملطور وفىال يىلبر أحد ا ملطلبات الأساسية لإحداث نمو ، الادخار

موال بين ذوي ا فوائض ا ما ية وذوى ا ىجز اقلصادي أسرع وأكثر اسلدامة كونه يليح لحويل الأ
 .وهو ما يشجع عل  الادخار والاسلثمار ويحث عل  ا لخصيص الأمثل  لموارد ا ملوفرة ، ا ما ي

ويظهر دور ا نظام ا ما ي في لشجيع الاسلثمار من خلال لحديد فرص الأعمال ا جيدة 
كما يدعم قدرة الاقلصاد ا وطني ، ماتولطوير ادارة ا مخاطر ولسير لدفق ا سلع وا خد، ولمويلها

ويساعد في ا محافظة عل  اسلقرار ، عل  ا لصدي  لأزمات ا ما ية ا خارجية غير ا ملوقىة
ولراكم أسرع  رأس ا مال ، ولؤدي هذه ا مهام إ   لخصيص أكبر كفاءة  لموارد، الاقلصاد ا كلي

 .ه ا نمو الاقلصادي وا    لقدم لكنو وجي أسرع مما يغذى بدور ، ا بشري ا مادي و

فإن هذا ، وأهمية ا ىلاقة بين ا لمويل وا نمو، وانطلاقا من ا دور ا لمويلي  لنظام ا ما ي
وعلاقة ا لمويل با نمو مع ا لركيز عل  نظام ، ا فصل سوف يلناول دراسة عامة حول ا نظم ا ما ية

صلة بين ا لمويل وا نمو، نظام ا لىرف عل  ماهية ا نظام ا ما ي، ا ا لمويل غير ا مباشر من خلال 
 .ا لمويل غير ا مباشر، خصائص ا لمويل غير ا مباشر في ا دول ا نامية

 ماهية النظام المالي 1.1

بدرجة كبيرة عل  طبيىة الأنظمة ا ما ية ا قائمة فيهةا ومةدى  لصادياتنمو ولقدم الاق يلوقف
، ارد ا مىبةةأة مةةن جهةةة أخةةرىفىا يلهةةا فةةي لىبئةةة الادخةةار مةةن جهةةة وضةةمان أفضةةل لخصةةيص  لمةةو 

ولجمىه روابط ملىددة ، فا نظام ا ما ي باعلباره يضم شبكة من الأسواق وا مؤسسات ا ما ية ا مخللفة
وأخيةراً هةو ا مسةؤول عةن لةوفير ا مةوارد ا ما يةة  لاً يبقة  أو  لصاديمع ا كثير من ملغيرات ا نشاط الاق

 .قلصادر ا نظام ا ما ي مرآة لىكس لقدم الاا لازمة  سير ا نشاط الاقلصادي وهذا ما يجىل لطو 

 النظام المالي  1.1.3
مةةةن عجةةةز  انيا نظةةةام ا مةةةا ي بةةةين ا وحةةدات الاقلصةةةادية ذات ا فةةةائض وللةةةك ا لةةي لىةةة يةةربط

بين ا جانبين قد لكون مباشرة وقد لا لكون بحسب طبيىة الاقلصاد ففي ظل اقلصاد لسوده  وا ىلاقة
غير مباشرة فلؤدي ا بنوك دوراً هاماً يلمثل في ا وساطة ا ما ية حيث علاقة ا لمويل  كونالاسلدانة ل

في علاقله مع  دخراً م لبرويى( ا وحدات ذات ا فائض) ينيىلبر ا بنك مسلثمراً في علاقله مع ا مدخر 
عارضةي )قصةده با ىلاقةة غيةر ا مباشةرة بةين ا مةدخرين نمةا  ذاوه (ا وحدات ذات ا ىجز) ثمرينا مسل
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اقلصاد الأسواق ا ما يةة لبةرز هةذه الأخيةرة كمحةرك  ظلوفي ( طا بي الأموال) مرينسلثا مو  (الأموال
أساسةةةي  لنظةةةام ا مةةةا ي فا ىلاقةةةة لكةةةون مباشةةةرة بةةةين ا مؤسسةةةات ذات ا ىجةةةز وا جهةةةات الأخةةةرى ذات 

 .ا فائض
 :  النظام المالي تعريف 1.1.3.3

خاصةة بلكةوين واسةلخدام  إن ا نظام ا ما ي يلكون من عناصر ما يةة لربطهةا علاقةات ما يةة
أمةةا ا ىناصةةر فهةةي عبةةارة عةةن شةةبكة مةةن الاسةةواق وا مؤسسةةات ا ما يةةة ا لةة  لضةةةم .ا مةةوارد ا ما يةةة 

ويىرف ا نظام ا ما ي عل  أنةه لجمةع الأسةواق (. 38ص،2116،داروسي.)ولضبط عمليات ا نظام 
 (11ص،2111،قدور)وا وسطاء ومؤسسات مخللفة 

ا بنةوك، وشةركات ا لةأمين، )ا بأنةه يشةمل ا مؤسسةات ا ما يةة يىرف ا نظام ا ما ي في دو ة م
مثةةل للةةك ا موجةةودة فةةي الأسةةهم، )والأسةةواق ا ما يةةة (.  وا مؤسسةةات ا ما يةةة غيةةر ا مصةةرفية الأخةةرى

وا لةي لشةمل، علة  سةبيل ا مثةال، )ولشمل أيضاً ا بنية ا لحلية ا ما ية (. وا مشلقات ا ما ية وا سندات
 (. xixص،2113،لقرير ا بنك ا دو ي)( ا مشاركة ونظم ا دفع وا لسوية نظم -مىلومات الائلمان

نلةةةاج ا مىلومةةةات حةةةول الاسةةةلثمارات ولخصةةةيص رأس وللمثةةةل وظةةةائف ا نظةةةام ا مةةةا ي فةةةي إ
دارة ا مخاطر؛ ولجميع ا مدخرات؛ ولخفيةف  ا مال؛ مراقبة الاسلثمارات وممارسة حوكمة ا شركات؛ وا 

 (.21ص،2113،بنك ا دو يلقرير ا ).لبادل ا سلع وا خدمات

الاشةةارة إ ة  أن هنةةاك مجموعةة مةةن ا مفةةاهيم الأساسةية ا ملىلقةةة با نظةام ا مةةا ي لابةةد  ولجةدر
 .من لوضيحها

نةواع مىينةة مةن ا نقةود أطةاره إا ةذي يىةرف بأنةه ا كيةان ا لنظيمةي ا ةذي يضةم فةي : النقـدي النظام -أ
 اصةدار كةلا منهةإ حاكمة ا كيفية وشةروط مىين خلال فلرة مىينة وا قواعد ا لمعا ملداو ة في مج

فةي قبو هةا فةي ا وفةاء  الا لةزامإ   الأنواع الأخرى ا ملداو ةة ومةدى  ويلومدى قابلية بىضها  للح
 (11ص،2119،حشيش)بالا لزامات

 النظام النقدي إلى تحقيق ما يلي ويهدف: 

الاقلصادي من  ا نشاطما يلوافق مع لطورات با نقدي  نظاما مرونة في الأداء  ل لحقيق -
 :خلال

أو كمية ا نقود ا ملداو ة وسرعة ا لجاوب مع الاحلياجات ا حقيقة  حجم ا لحكم في مرونة -
 . حركة ا مبادلات في ا نشاط الاقلصادية
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ا لحويل بين أنواع ا نقود ا مخللفة عل  أساس لىادل مسلقر  لقوة ا شرائية بين أنواع  مرونة -
 .ا نقود ا مخللفة ا ملداو ة

 .ا ثقة في قيمة وحدة ا نقد ا وطنية داخلياً وخارجياً  لوافر -

ا هدف ا ىام  لسياسة الاقلصادية من كفا ة مىدل مقبول  لنمو الاقلصادي با محافظة  لحقيق -
 (16ص،1226، حميدات) .عل  قيمة ا ىملة والاسلقرار ا نسبي  لمسلوى ا ىام  لأسىار

 لةي للىامةل بالائلمةان ومةن ثةم لكةون ويقصةد بةه مجموعةة مةن ا مؤسسةات ا: المصرفي النظام - ب
ا نظةةةةةةةةةام ا مصةةةةةةةةةرفي هةةةةةةةةةي لةةةةةةةةةوفير الائلمةةةةةةةةةان ا ةةةةةةةةةلازم علةةةةةةةةة  ا صةةةةةةةةةىيدين ا فةةةةةةةةةردي  ظيفةةةةةةةةةةو 

 (.81ص،1221،شهاب)وا وطني

يلربةةةع علةةة  قملهةةةا ا بنةةةك  رفيةا مصةةة  مؤسسةةةاتا نظةةةام ا مصةةةرفي بشةةةكل هةةةرم مةةةن ا ويلحةةةدد
ا ملخصصةةةة هةةةي ا لةةةي لكةةةون ا بنةةةوك ا لجاريةةةة وبنةةةوك الادخةةةار وا بنةةةوك  ها مركةةةزي ولشةةةكل أضةةةلاع

 (.16ص،2111،ا زبيدى)ا نظام ا مصرفي ا ذي يسيطر عل  شئون ا نقد والائلمان داخل الاقلصاد

 :ليالنظام الما عناصر1.1.3.1

 : لا ية ا نظام ا ما ي من ا ىناصر ا رئيسية ا يلأ ف
 :المتدخلون  -3

إ ةة   ا ملةةدخلين لقسةةيم ا ركيةةزة الأساسةةية لأي نظةةام مةةا ي محلةةي أو دو ةةي وعةةادة مةةا يةةلم وهةةم
ا ما يةةةة كا ىةةةائلات وقطةةةاع الأعمةةةال وا حكومةةةة وفئةةةة مقةةةدمي   خةةةدماتفئةةةة مسةةةلخدمي ا فئلةةةين

ا خدمات ا ما ية ويلمثلةون فةي مجمةوع ا مؤسسةات ا ما يةة بمةا فيهةا ا بنةك ا مركةزي ومؤسسةات 
اق سةةةو أداع والائلمةةةان ومؤسسةةةات ا مةةةدخرات ا لىاقديةةةة ومؤسسةةةات الاسةةةلثمار ا جمةةةاعي، يةةةالا

وا ملدخلون فةي ا نظةام ا مةا ي سةواء كةانوا  ،الأوراق ا ما ية، وا مشروعات ا ما ية غير ا رسمية
ا بنةةك )مقةةدمين أو مسةةلخدمين  لخةةدمات ا ما يةةة فهةةم أمةةا مسةةلثمرين أو مقلرضةةين أو مشةةاركين

 (.16ص،2112،ا دو ي

، للقةةةةا مخالأفةةةراد وا مؤسسةةةات ا ىامةةةة وا خاصةةةة وحكومةةةات ا ةةةدول  هةةةم :المســـتثمرون  3-3
ا لةةةةي لمللةةةةك أرصةةةةدة مةةةةن ا مةةةةال ولرغةةةةب فةةةةي  والإقليميةةةةةوا منظمةةةةات وا هيئةةةةات ا دو يةةةةة 

 .لوظيفها
في الأوراق ا ما ية كالأسهم وا سندات وغيرها مةن  الاسلثمار   إا لوظيف ا ما ي  ويشير

 فةةةإنأدوات الاسةةةلثمار ا مةةةا ي ا لةةةي لةةةدر عائةةةداً ما يةةةاً  صةةةاحبها وعلةةة  ا مسةةةلوى ا كلةةةي 
ا جديةدة  والإنشةاءاتلوظيةف الأمةوال فةي شةراء الآلات وا مىةدات  هةو يا حقيقةالاسلثمار 
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و ةةيس شةةراء أصةةول ما يةةة قائمةةة وهةةو مةةا  لمجلمةةع  ىليةةةبهةةدف زيةةادة ا طاقةةة الانلاجيةةة ا ف
 .يسم  بنقل ا ملكية 

هةةةةةم الأفةةةةةراد وا مؤسسةةةةةات ا ىامةةةةةة وا خاصةةةةةة وحكومةةةةةات ا ةةةةةدول ا مخللفةةةةةة  :المقترضـــــون 3-1
طةةةار ا نظةةةام إ دو يةةةة والإقليميةةةة ويلىامةةةل هةةةؤلاء ا مقلرضةةةون فةةةي وا منظمةةةات وا هيئةةةات ا

سةةواق ا مةةال أو طةةرح سةةنوات  لبيةةع فةةي أطريةةق ا حصةةول علةة  ا قةةروض مةةن  عةةنا مةةا ي 
للك الأسواق أو بالاقلراض ا مباشر مةن ا مؤسسةات ا ما يةة أو ا منظمةات ا دو يةة أو مةن 

 .ا حكومات ا مخللفة
ء ا ةةذي يلىةةاملون فةةي الأسةةواق  حسةةابهم أو  حسةةاب ا سماسةةرة وا وسةةطا وهةةم: المشــاركون 3-1

 .ا غير بقصد لحقيق أرباح وعوائد عل  الأموال ا مسلثمرة
 : الأسواق  -1

للحةةرك فيهةةا فوائةةد رؤوس الأمةةوال  لةةيالأسةةواق ا ما يةةة ا دو يةةة وا محليةةة ا شةةبكة الأساسةةية ا  لىةةد
، ي علةةة  هةةةذه الأمةةةوالقصةةةد لحقيةةةق أعلةةة  عائةةةد اسةةةلثمار  قلرضةةةينبةةةين ا مقرضةةةين وا م ا ملنقلةةةة

ا سةةةوق ا نقديةةةة أو سةةةوق الأمةةةوال قصةةةيرة الأجةةةل وسةةةوق رؤوس الأمةةةوال :  وللكةةةون مةةةن سةةةوقين
ملوسطة وطويلةة الأجةل ويمكةن ا لمييةز بةين ا سةوقين بنةاءاً علة  مةدة اسةلحقاق الأدوات ا ما يةة 

 .ا ملداو ة في كل ا سوق

 :الأدوات -1

ا لىامةةل  يةةلما نقةةدي   سةةوقوعيةةة ا سةةوق فةةي االأدوات ا ما يةةة ا ملىامةةل بهةةا لخللةةف حسةةب ن نإ
ا قبةةةولات ،  للةةةداولشةةةهادات الإيةةةداع ا قابلةةةة ، ةبةةةالأدوات ا ما يةةةة قصةةةيرة الأجةةةل كأذونةةةات ا خزينةةة

والفاقيةةات اعةادة ا شةةراء والأوراق ا لجاريةةة، أمةا فةةي سةوق رؤوس الأمةةوال فةةإن أدوات ، ا مصةرفية
 رحهةاصدرها ا شةركات وكةذا ا سةندات ا لةي لطل ا ليالاسلثمار لكون طويلة الأجل مثل الأسهم 

  . حكوميةأو ا سندات ا  لاكللاب

 :المالية النظمأنواع  1.1.1

 :الأنظمة ا ما ية بوجود اسلوبين من ا لمويل للميز

نظام . اقلصاديات الاسلدانة ليهنظام ما ي ملجه نحو ا بنوك ولىلمد ع :ا لمويل غير ا مباشر  نظام
 .ا ما ية سواق ولىلمد عليه اقلصاديات الأسواقام ما ي يلجه نحو الأنظ :  مباشرا لمويل ا
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 :الاستدانةغير المباشر أو اقتصاديات  التمويل -3

علةة  نظةةام ا لمويةةل غيةةر ا مباشةةر بدرجةةة كبيةةرة فةةي الاقلصةةاديات ا لةةي لكةةون  الاعلمةةاد لةةم 
لةة  ا بنةةوك فةةي لمويةةل ا لمويةةل ا ذاليةةة  لمؤسسةةات ضةةىيفة ويةةلم الاعلمةةاد بشةةكل أساسةةي ع درةفيهةةا قةة

 لىمليةةةات   ضةةةروريةالاقلصةةةاد وهةةةو مةةةا يجىةةةل ا جهةةةاز ا مصةةةرفي حجةةةر ا زاويةةةة فةةةي لةةةوفير الأمةةةوال ا
اساسةةةاً علةةة  الاسةةةلىانة  اقلصةةةاد الاسةةةلدانة يقةةةومو  الاسةةةلثمارية وبا لةةةا ي يسةةةمح بىمليةةةة خلةةةق ا نقةةةود

مكانيةةةاتبةةا قروض لأن قةةةدرة ا لمويةةةل ا ذاليةةةة  لمؤسسةةةات لكةةون ضةةةىيفة  وق ا نقديةةةة لا لغطةةةي ا سةةة وا 
 نظةةاماحلياجةةات ا سةةيو ة  لبنةةوك ا لةةي لضةةطر إ ةة  ا ىةةودة  لبنةةك ا مركةةزي لإعةةادة ا لمويةةل ويكةةون ا 

ا ي بمىنةة  أن لكةةون اسةةىار ا فائةةدة مةةا مةةا ي مسةةير ومضةةبوط اداريةةاً ويلميةةز بوجةةود ظةةاهرة ا كةةبح ا 
ومحةدد بىيةداً عةن قةوى ا سةوق  ضىيفة وشبه ثابلة من ا ناحيةة الاسةمية وسةلبية مةن ا ناحيةة ا حقيقيةة

 (.7ص،2112، فضيلي)
مؤشةةةر لاقلصةةةاد الاسةةةلدانة أن ا لكييةةةف بةةةين أصةةةحاب ا حاجةةةة  للمويةةةل وا قةةةدرة علةةة   وأهةةةم

دة محةةددة مةةن قبةةل ا سةةلطات كةةون مىةةدلات ا فائةةإ ةة   ا نقةةدي بالإضةةافة را لمويةةل لنلهةةي إ ةة  الاصةةدا
 (.262ص،2113، قدى):  اقلصاديات الاسلدانة بالآلي ولميز، ا نقدية

ذ لقةةوم ا بنةةوك بلقيةةيم ا مخةةاطر وعلةة  ضةةوئها لقةةوم بلمويةةل إ، ا نظةةاما قةةروض علةة  هةةذا  سةةيطرة -
 .لشكل ا قروض ا شكل الأساسي  لمويل ا نشاط الانلاجي با لا يو ، ا مشاريع

نماعل  لحويل آجال اسلحقاق ا موارد ا مىبأة  ا بنوكيلوقف عمل  لا - لىمل ايضةاً علة  خلةق  وا 
 .يل لسلجيب  لرغبات وا حاجات ا خاصة بكل وحدة اقلصاديةوسائل لمو 

 .داري ولا لىبر عن ا لوازن بين ا ىرض وا طلب عل  ا نقودإا فائدة للحدد بشكل  مىدلات -
 :المباشر أو اقتصاديات الأسواق المالية التمويل -1

زمةةة هةةذا ا نةةوع مةةن ا لمويةةل  لوحةةدات الاقلصةةادية با حصةةول علةة  ا مةةوارد ا ما يةةة ا لا يسةةمح
صدار أوراق ما ية في ا سوق وللواجد ا مؤسسات ا ما ية بما فيهةا ا بنةك ا مركةزي مباشةرة إمن خلال 

ا وحةدات  ا فةائضا وحةدات ذوي  ولمولا بين  لأوراق ا ما ية طفي ا سوق أحياناً كىارضين وأحياناً ك
دات ذوي ا فةائض بشكل مباشةر مةن خةلال اصةدار أوراقةاً ما يةة ثةم شةراؤها مةن قبةل ا وحة  ىجزذوي ا

 .الأسواق ا ما يةقلصاديات باىرف لوللم هذه الآ ية عبر ا سوق و ذ ك 
فيهةةا الاقلصةةاديات  وناقلصةةاديات الأسةةواق ا ما يةةة بأنهةةا ا حا ةةة ا لةةي لكةة J. Hiks ويىةةرف
الاكلفاء ا ذالي أو  ةبشكل مباشر بواسط سلثمارادرة عل  لىبئة ادخار كاف  لمويل الاقوا مؤسسات 

 (.261ص،2113، قدي)ق ا سوق ا ما يةعن طري
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ا سةةيو ة  يىةةرف اقلصةةاد الأسةةواق ا ما يةةة علةة  أنةةه الاقلصةةاد ا ةةذي يكةةون فيةةه افضةةلية  كمةةا
 لمؤسسةةات با لواجةةد بسةةهو ة فةةي ا سةةوق ا مةةا ي لإشةةباع حاجالهةةا ا لمويليةةة  فيسةةمحضةةىيفة  لىةةائلات 

، عبةةةةةد ا رحمةةةةةان)ائةةةةةرة ا لمويةةةةةلفةةةةةي د مباشةةةةةرة موجةةةةةودون ا بنةةةةةك ا مركةةةةةزيو  ولكةةةةةون ا مؤسسةةةةةات ا ما يةةةةةة
 (.19ص،2111

 :الأسواق المالية تصادياتاق خصائص 1-3

محمةةةد وآخةةةرون ) :  فيمةةةا يلةةةي  يةةةةا ما اقلاقلصةةةاديات الأسةةةو  ا مميةةةزةأهةةةم ا خصةةةائص  للمثةةةل  
 (.962ص،1281

ا وسطاء  من دونعرض وطلب رؤوس الأموال مباشرة  فيلفاعلا لمويل ا مباشر  هيمنة -
أو طا بين  لأوراق ا ما ية بدلًا من منح  ارضينون في ا سوق كىيشارك  ذينا ما يين ا
 .ا قروض

 .و يست محصورة عل  ا بنوك مفلوحة ا نقدية ا سوق -

  .ا سندات،  الأسهم دارالأشخاص أصحاب ا فوائض مواردهم في الاكللاب في اص يوظف -

 .ا نقدي ارسياسة الاصد محل دخراتالادخار عنصر أساسي حيث لحل سياسة جذب ا م يىد -

 .و يس في انشاء ا نقد( وسيط عادي)ا بنوك في هذا ا نظام يلمثل في أداء ا خدمة  دور -

 .لمويل ا دين ا ىمومي عن طريق الاسواق ا ما ية يلم -

 .رؤوس الأموال  ل مىدلات ا فائدة سىر ا لوازن بين ا ىرض وا طلب ع لمثل -

 .الآ ي لامالاع الالصال واسلىمال دةعل  الاسواق ا دو ية وزيا الانفلاح -

 .منح الادخار ا مجمع  لمشروعات الأكثر عوائد وا ىقارات الأكثر انلاجية يلم -

 .ا بنك ا مركزي إ   عمليات ا سوق ا مفلوحة  لسوية الاخللال في ا ىرض ا نقدي يلجأ -

الاصدار ا نقدي عل  عوامل خارجية فأساس مقابلات ا كللة ا نقدية هي ا مديونية  يىلمد -
 .ا ىملات الأجنبية وا ذهبا ىمومية و 

 :مزايا نظام التمويل المباشر  1-1

بةةةرزت فةةةي ثمانينيةةةات ا قةةةرن ا ماضةةةي ظةةةاهرة الانلقةةةال إ ةةة  الاقلصةةةاديات ا قائمةةةة علةةة    قةةةد 
يحققهةةةةةةةةةةا هةةةةةةةةةةذا ا نظةةةةةةةةةةام وا لةةةةةةةةةةي مةةةةةةةةةةن  يا لمويةةةةةةةةةةل ا مباشةةةةةةةةةةر ويىةةةةةةةةةةود ذ ةةةةةةةةةةك إ ةةةةةةةةةة  ا مزايةةةةةةةةةةا ا لةةةةةةةةةة

 (.263-262ص،2113،قدي)أبرزها
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يل واسع با نظر  لىدد ا كبيةر مةن ا مةدخرين ا ةذي يقومةون باقلنةاء هذا ا نظام بلحقيق لمو  يسمح -
الأوراق ا ما يةةةةة ممةةةةا يةةةةدفع مصةةةةدري هةةةةذا الأوراق إ ةةةة  وضةةةةع أوراق مىياريةةةةة ذات خصةةةةائص 

 .يهاواضحة ودقيقة من حيث ا مدة وا مبلغ ومىدل ا فائدة وهذا بغرض لسهيل ا لفاوض عل
دد اسةىار ا فائةدة عنةد مسةلويات لسةمح بالاكللةاب حةهذا ا نظةام بلمويةل قليةل ا لكلفةة اذ لل يسمح -

سةةةواق ا وسةةةطاء أفةةةي الأوراق وهةةةذا مةةةا يجىلهةةةا دائمةةةاً اقةةةل مةةةن ا مسةةةلوى ا ةةةذي لوجةةةد عليةةةه فةةةي 
 .ا ما يون

هةةةذا مةةةا يةةةؤدي إ ةةة  انلقةةةال و فةةةي ا سةةةوق ا ثانويةةةة  ما يةةةةامكانيةةةة ا لفةةةاوض علةةة  الأوراق ا  يلةةةيح -
 .لمويلية  لاقلصاد الأوراق من شخص لآخر دون زيادة ا قدرة ا 

( نظةام ا لمويةل ا مباشةر)وأي نظام مهما كان جيةداً وفىةالًا فهةو لا يخلةو مةن ا ىيةوب ومةا يؤخةذ 
 .مشكلة عدم لقابل ا مىلومات بالإضافة إ   لىقد ولنوع لركيب الأوراق ا ما ية

 بين النمو والتمويل العلاقة 1.1 
قلصاديات سواء كانت نامية أو ملقدمةة ا حاجة ا جوهرية  للمويل  ضمان اسلمرار الا لظهر

حيةةث للطلةةب عمليةةة ا لنميةةة ا شةةاملة أن للةةوفر با قةةدر ا كةةافي جملةةة مةةن الاحلياجةةات ا موصةةلة  رفةةع 
ورأس ا مةةال يةألي فةةي مقدمةةة الاحلياجةات ا مطلوبةةة لوفرهةا بوصةةفه أحةةد ، مىةدلات ا نمةةو الاقلصةادي
 .ا ىناصر الأساسية  لإنلاج

 ي الاقتصادياتالنمو والتمويل ف 1.1.3
لنشاط  ا نمو الاقلصادي ولحقيق ملطلبات ا لنمية بمدى لوافر ا موارد ا ما ية ا لازمة  يرلبط
مىةةةدلات نمةةةو أكثةةةر ارلفاعةةةاً  فا لمويةةةل عامةةةل أساسةةةي يسةةةمح  لاقلصةةةاديات با وصةةةول ، الاقلصةةةادي
 .واسلدامة

 :النمو الاقتصادي تعريف  -3
يادة في ا دخول وبا لا ي زيةادة فةي ملوسةط نصةيب ز  داثا نمو الاقلصادي إ   إح حمصطل يشير

ممةةةا يةةةؤدي إ ةةة  رفةةةع ( مىةةةدل نمةةةو ا سةةةكان ارأخةةةذاً فةةةي عةةةين الاعلبةةة) لاكا فةةةرد مةةةن ا نةةةالج والاسةةةله
واخةةةللال مةةةوازين  ا لضةةةخممشةةةاكل مثةةةل  ثمسةةةلويات ا مىيشةةةة، ويجةةةب أن يلحقةةةق ا نمةةةو دون حةةةدو 

 (.72ص،2116،ا زين)وعات ا مدف

مىةدلات مرلفىةة مةن ا نمةو  قيةقلصادية ثلاثة محددات ضرورية لازمة  لححددت ا نظرية الاقوقد 
 (.11ص،1226،ساكس:)الاقلصادي وهي

 .لراكم في عوامل الإنلاج في ا دو ة بما في ذ ك رأس ا مال ا مادي ورأس ا مال ا بشري  لحقيق .1

 .إحداث كفاءة في لخصيص ا موارد فيما بين ا قطاعات الاقلصادية ضرورة .2
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 .نات مسلمرة في ا لكنو وجيالحسي اجراء .3

، ، وا لقدم ا لقني ، رأس ا مال اخلصار هذه ا محددات في ثلاثة عناصر هي ا ىمل ويمكن 
 .وا لي لمثل عناصر ا نمو الاقلصادي

فةةي دراسةةلنا هةةو دور عنصةةر رأس ا مةةال فةةي لحقيةةق ا نمةةو الاقلصةةادي حيةةث يىةةرف  وا مهةةم 
، عبةد ا حميةد) "  ىةينجةد فةي وقةت مىةين فةي اقلصةاد ممجمةوع ا سةلع ا لةي لو " رأس ا مال عل  أنه 

 .مىنيين رأس ا مال ا لقني، ورأس ا مال ا ثابت  ىادةوهو يشمل في ا (22ص، 2111

ويشةةةمل ،  وسةةةائل الانلةةةاج ا مسةةةلىملة لإنلةةةاج ا سةةةلع وا خةةةدمات وعيشةةةير إ ةةة  مجمةةة فةةةالأول 
الإنلةةاج  ائلاني إ ةة  مجمةةوع وسةة، بينمةةا يشةةير ا ثةة مجمةةوع رأس ا مةةال ا ثابةةت ورأس ا مةةال ا ملةةداول

وا لةي لسةاهم فةي عةدة دورات إنلاجيةة وهنةا لظهةر أهميةة ا ةدور ا ةذي يلىبةه ( آلات وانجةازات)ا دائمة 
 .الاقلصادي، كونه محدد أساسي  لمويل لراكم رأس ا مال  نموا نظام ا ما ي وا بنكي في حدوث ا

وا دو ةة  ا مؤسسةاتللفةة  صةا ح الأفةراد و با لمويل كافة ا لةدفقات ا نقديةة وا ما يةة ا مخ ونقصد 
 .وبا لا ي لا يمكن من دونه لحقيق ا نمو الاقلصادي،  اسلهلاكية وا خارج لأغراض انلاجية و

ا ما يةة  ا منلجةاتا مةدخرات وحمايةة ا مةدخرين ولنويةع  جةذبفىا ية ا نظام ا ما ي في  ولبقي 
أُخةةرى ذات أثةةر مهةةم وأساسةةي علةة  جهةةة  مةةن، وكفاءلةةه فةةي ا لمويةةل ولخصةةيص ا مةةوارد  مةةن جهةةة

ا نمةةةو الاقلصةةةادي فةةةي ظةةةل لةةةوفر مؤسسةةةات اقلصةةةادية لسةةةاعد علةةة  لةةةراكم رأس ا مةةةال وا لخصةةةيص 
: خةةةةةلال نا كةةةةةفء  لمةةةةةوارد وبةةةةةذل ا جهةةةةةود  لسةةةةةريع انلشةةةةةار ا لكنو وجيةةةةةا، ويةةةةةلم ذ ةةةةةك خصوصةةةةةاً مةةةةة

سةةةةبية، ا ىمةةةةل علةةةة  كفةةةةاءة لخصةةةةيص ا مةةةةوارد وفقةةةةاً  مبةةةةدأ ا ميةةةةزة ا ن (12-11ص،1226،سةةةةاكس)
ا ىةةةام  نفةةةاقا محلةةةي بأدوالهةةةا ا مخللفةةةة بمةةةا فيهةةةا ضةةةغط الإ  لادخةةةار ا مشةةةجىة سياسةةةاتواسةةةلخدام ا 

 .وبىض ا دول لسلخدم الادخار الإجباري
 (.1-9ص،2111،بروكوبانكور: )  والتمويل في الاقتصاديات النمو -1

ريةة الاقلصةادية ا لقليدية نجد أن مىظم الادبيات افلرضةت وفقةاً  لنظ ا كليةالاقلصاديات  في
ل ثة كينز أن الأنظمة ا ما ية لىمل بسلاسة إ ة  حةد مىقةول ومةن ثةم يمكةن لركهةا كمةا هةي فىوامةل م

ي لا للىةب أى دور فةي ا لةأثير علة  الاسةلثمار ومةن هةذا ا منطلةق يةرى روبنسةن ا وضع ا قطاع ا مة
Robinson (1221 ) لرليبةات ا ما يةةة أن ا لنميةة الاقلصةادية لخلةق ا طلةةب علة  أنةواع مىينةةة مةن ا

 ىهةابينمةا يلب لقةودوأن ا نظام ا ما ي يسلجيب للقائياً  هذه ا طلبات و ذ ك فةإن ا مشةروعات هةي ا لةي 
 .إ يها اجةا لمويل بحيث لظهر الأسواق وا مؤسسات ا ما ية حينما لكون هناك ح

أن Gurley (1211 )و Shawا ةةبىض اعلةةرض بشةةدة علةة  هةةذا ا ةةرأي حيةةث اعلبةةر  و كةةن 
ات ا وسةةاطة ا ما يةةة أهميةةة كبيةةرة  قيامهةةا با مسةةاعدة فةةي لخفيةةف الاحلكاكةةات بةةين ا مقرضةةين  مؤسسةة
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 لبنةةوك فةةي لخفيةةف ا ىيةةوب ا ناشةةئة  يليوا مقلرضةةين ويلركةةز عملهمةةا بشةةكل رئةةيس علةة  ا ةةدور ا لمةةو 
بينمةا فةي اقلصةاديات ا مىلومةات غيةر ا كاملةة فقةد أظهةر ا ىمةل . عن لفاوت آجةال اسةلحقاق ا ةديون

مكانيةةةة ظهةةةور عةةةدم ا كفةةةاءة عنةةةد حيةةةازة أحةةةد الأطةةةراف ا ملىاملةةةة إ ادياتبلكةةةر فةةةي هةةةذه الاقلصةةةا م
وفةةي مثةةل للةةك ا ظةةروف  لةةةيلىلةةق بقيمةةة أيةةة مىام يمةةاخةةرى، فمىلومةةات بقةةدر أكبةةر مةةن الأطةةراف الأ 

 Stiglitz، Weiss (1281)و Akerlpf (1271)للىةةةةب مؤسسةةةةات ا وسةةةةاطة دوراً هامةةةةاً وقةةةةد قةةةةام 
بوضع أساس ا نظرية ا حديثة Fama (1281 )و ،Bernanke (1283) ،Diamond (1289)و

علةة  حةةل ا مشةةاكل ا ناشةةئة مةةن  خةةرى لوسةاطة ا ما يةةة بنةةاء علةة  قةةدرة ا بنةةوك وا مؤسسةةات ا ما يةة الأ
نوعيةة ا مؤسسةات وأدائهةا مكلفةاً  لقيةيما وسةاطة ا ما يةة يصةبح  بعدم لماثل ا مىلومات لأنه في غيةا

وا لي لمللك أفضل  شروعاتومؤسسات ا وساطة قادرة بشكل فىال عل  لحديد ا معل  ا مسلثمرين، 
 .إنلاج جديدة اتوعملي جات لنجاح في طرح منل ا فرص

من أن بىض الاقلصاديين ا بارزين مازا وا يؤمنون بوجهة ا نظر ا قائلة بىدم أهميةة  مبا رغو  
لة  أن الأسةواق ا ما يةة للىةب دوراً محوريةاً ا لمويل  للنمية الاقلصادية، إلا أن مىظمهةم يلفةق الآن ع

 .أن ا نظام ا ما ي يؤثر عل  سلوك ا مؤسسات أو الأفرادو  في لىزيز ا نمو
 مصادر التمويل 1.1.1

ضةرورة حلميةة  حةدوث واسةلمرار ا لنميةة  ةذ ك فةإن مصةادره ملىةددة فمنهةا  ا لمويل يىلبر
.داخلي ومنها ما هو خارجي وما ه
   

 :لداخليةالتمويل ا مصادر -1
ا لمويةةةل ا ةةةداخلي كافةةةة ا مةةةوارد ا نقديةةةة وا ىينيةةةة ا لةةةي يمكةةةن لوفيرهةةةا مةةةن ا مصةةةادر بيقصةةةد          

 .ا داخلية ا مخللفة  لمويل ا لنمية
، عبةةةةد ا حميةةةةد)مصةةةةادر ا لمويةةةةل ا ةةةةداخلي إ ةةةة  مصةةةةادر اخلياريةةةةة وأخةةةةرى اجباريةةةةة، ولنقسةةةةم     
 .ري وا ثانية في الادخار الإجباريفالأو   للمثل في الادخار الاخليا( 22ص،2111

 طواعيةةيقصد به ذ ك الادخار ا ذي لحققه ا ىائلات والأفراد وا مؤسسات : الاختياري الادخار 3 -3
 .بشقيه ا ىام وا خاص الومدخرات قطاع الأعم ليوهو يشمل مدخرات ا قطاع ا ىائ

بطريقة إ زاميةة دون  يقصد به ذ ك ا جزء ا ذي يقلطع من دخول الأفراد  : الإجباري الادخار 3-1
ا حكةةومي  خةاروهةو يشةمل الاد( 998ص،1281، محمةد وآخةةرون) أن يقبلةوا عليةه طواعيةة 

 .وا لمويل ا لضخمي والادخار ا جماعي وا قروض ا ىامة
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ـــومي الادخـــار 3-1   ىامةةةةويلمثةةةل هةةةذا الادخةةةار بةةةا فرق بةةةين ا نفقةةةات ا ىامةةةة والايةةةرادات ا: الحك
ذا ا فرق موجباً فإن ا دول ا نامية لسىي  زيةادة وحلي يكون ه( 91ص ، 1222 ني،ا حسي)

 .ايرادالها بزيادة ا حصيلة ا ضريبية أو ا لقشف في نفقالها

يسةةةلخدم هةةةذا الأسةةةلوب فةةةي حةةةال عجةةةز الايةةةرادات ا ىامةةةة عةةةن لغطيةةةة : بالتضـــخم التمويـــل 3-4
 مةن ، ويىلبر ا لمويل با لضةخم وسةيلة  لمويةل ا مةوارد(عجز ا موازنة ا ىامة)ا نفقات ا ىامة 

الاسلهلاك ا جاري إ   ا لكوين ا رأسما ي وذ ك عن طريق خلق نقود أو ائلمان يسةد ا فجةوة 
، حجيةةةةةةر)ا لةةةةةةي لظهةةةةةةر فةةةةةةي لمويةةةةةةل خطةةةةةةة ا لنميةةةةةةة الاقلصةةةةةةادية وفةةةةةةي ا ميزانيةةةةةةة ا حكوميةةةةةةة

 (171ص،2116
مىينةةة  شةةريىاتدخةةول بىةةض ا فئةةات طبقةةاً  ل ناقلطةةاع اجبةةاري مةة هةةو :الادخــار الجمــاعي  3-5

ا لةةأمين الاجلماعيةةة علةة  اخةةللاف أنواعهةةا وا لةةي لقةةدم الأمةةوال ا مجمىةةة  كأرصةةدة صةةناديق
شكل أوراق ما ية مخللفة، ويىلبر هذا ا نوع من الادخار هو الأكثر  ي لمويل الاسلثمارات ف

 .(913ص،1281، محمد وآخرون) . خرىقبولًا  دى الأفراد وا هيئات عن باقي الأنواع الأ

ا داخلية من أهةم مصةادر ا لمويةل ا ةداخلي وللجةأ   قروضا برلىل: القروض العامة الداخلية 3-6
عةةن  أخةةرىا لضةةخم مةةن جهةةة  لصةةاصلامو  ا ضةةروري مةةن جهةةة ويةةلإ يهةةا ا دو ةةة  لةةوفير ا لم

 (91ص، 2111، كامةل) ولىةرف ا قةروض ا ىامةة ا داخليةة بأنهةا. طريق لقلةيص ا قةوة ا شةرائية
مةن شةخص مىنةوي آخةر مقةيم سةواء عةن طريةق الاسةلدامة   ةمبا غ ما ية لحصل عليها ا دو 

أو ا ىامةة مةع ا لىهةد بردهةا ودفةع فائةدة عنهةا  خاصةكان من الأفراد أو ا بنوك أو ا هيئات ا 
 .وفقاً  شروط مىينة

 التمويل الخارجية مصادر -1

حال عدم كفاية ا مصادر ا داخلية  لمويل الاسلثمارات ومواجهة ملطلبات ا لنمية للجةأ  في
كافةةةة انلقةةةالات وحركةةةات رؤوس (13ص،2119،خلةةةف: )ا ةةةدو ي وا ةةةذي يىبةةةر عةةةن  ةةة  ا لمويةةةلا دو ةةةة إ

مةةةةن أجةةةةل ا حصةةةةول علةةةة  عائةةةةد أو امةةةةللاك أصةةةةول عينيةةةةة أو نقديةةةةة أو  ءالأمةةةةوال بةةةةين ا ةةةةدول سةةةةوا

  

 :علةةةةةةةة  ودائةةةةةةةةع، ولىلمةةةةةةةةد ا دو ةةةةةةةةة فةةةةةةةةي ا لمويةةةةةةةةل ا خةةةةةةةةارجي  للنميةةةةةةةةة ت،عقةةةةةةةةارات، أسةةةةةةةةهم، سةةةةةةةةندا
 (.81-38ص،1222،ا حسيني)
ا مصدر ا رئيس  لمةوارد ا ما يةة  ا سلىية وا خدميةحصيلة ا صادرات  لىد:  اتالصادر حصيلة  1-3

ا ىةةام وزيةةادة ا طلةةب علةة   نفةةاقزيةةادة الإ، ا ملدفقةةة إ ةة  ا ةةدول، حيةةث لةةؤدي إ ةة  ارلفةةاع ا ةةدخل
انلىةةةةاش  ا لةةةةا ياسةةةةلثمارالهم وب ادةوا خةةةةدمات، ممةةةةا يشةةةكل حةةةةافزاً  لمسةةةةلثمرين علةةةة  زيةةة  سةةةلعا

 . خلال لو يد الإنلاج وا دخولالاقلصاد ا وطني من 
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ا لصةنيع فةي ا ىديةد  كةةساعد رأس ا مال الأجنبي علة  لنميةة حر   طا ما:  نبي الاستثمار الأج 1-1
امةةللاك أحةةد الأطةةراف أو ا مؤسسةةات فةةي : مةةن ا ةةدول، ويىةةرف الاسةةلثمار الأجنبةةي علةة  أنةةه

 (.9ص،1222، عزت.)دو ة ما لأصول لىمل في دو ة أخرى 
ميسةةةرة  لةةةدول ا ناميةةةة  بشةةةروطلةةةدفقات مةةةن رؤوس الأمةةةوال لقةةةدم  وهةةةي: الخارجية المساعدات 1-1

خاصة غير ا نفطية ا لي لىاني من صىوبات في لحقيق لراكمات رأسما ية كافيةة عةن طريةق 
 .لجارلها ا خارجية 

مها مةن ا ثةروة ا لةي لقةد خةرىبها للك ا مقادير ا نقدية أو الأشةكال الأ ويقصد:  القروض الخارجية 1-4
وعل  ا دو ةة ا مسةلفيدة . يلفق عليها ا طرفان ينةمنظمة أو حكومة بلد  بلد آخر ضمن شروط مى

 .من هذه ا قروض الا لزام بسدادها مع ا فوائد ا ملرلبة عليها وهو ما يىرف بخدمة ا دين
   و بها في مىناهةا ا واسةع مجموعةة ا مؤسسةات ا ما يةة ا لةي للة ويقصد :المال الدولية أسواق 1-5

دور ا وسةةةةاطة ا ما يةةةةة بةةةةين طةةةةا بي الأمةةةةوال وعارضةةةةيها علةةةة  مسةةةةلوى ا ىةةةةا م ولضةةةةم ا بنةةةةوك 
فةةةي  الأسةةةواق ا دو يةةةة لسةةةاهموا ملخصصةةةة، وشةةةركات ا لةةةأمين، وشةةةركات الأمةةةوال، و  يةةةةا لجار 

 .لقديم الائلمان  لمويل مشاريع ا لنمية
 :(2-1)شكل وعموماً يمكن اخلصار أهم ا مصادر ا خارجية  لمويل ا لنمية في ا 
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 أهمية الائتمان المصرفي في تمويل التنمية  1.1.1

رة ملحة  نمةو ولطةور الأنشةطة الاقلصةادية ولغطيةة ا ىمليةات ا لمويل ا مصرفي ضرو  يىلبر
الاسلهلاكية فبا نظر  ىدم كفاية وسائل ا دفع للجأ ا وحدات الاقلصادية إ   ا بنوك  لغطية حاجةالهم 

 .ولدعي هذه ا ىملية بىملية الائلمان لهممن وسائل ا دفع ا لازمة  ملابىة انشط
 :مانالائت تعريف -3

 : لائلمان، فهناك من يىرفه عل  أنه اتلىريفاعطيت عدة   قد

 فةةي مقابةةل وعةةد بةةرد نفةةس ا شةةيء أو مةةال  ائيةحريةةة ا لصةةرف فةةي مةةال عينةةي أو قةةوة شةةر  اعطةةاء
 ،2117 ،عبةةد ا حميةةد.)ا ملوقةةعا خدمةةة ا مةةؤداه وا خطةةر  رمىةةادل  ةةه خةةلال فلةةرة زمنيةةة مىينةةة نظيةة

 (.197ص

 سةةاوية  هةا وغا بةاً مةةا لكةون هةذه ا قيمةةة حاضةةرة فةي مقابةل وعةةد بقيمةة آجلةة م يمةةمباد ةة ق عمليةة
 (.77ص،2113، عوض الله وآخرون.)نقود

، عبةةةةةد ا حميةةةةةةد)ويىةةةةةةرف علةةةةة  أنةةةةةه، ا مصةةةةةرفي يىلبةةةةةر مةةةةةةن أهةةةةةم أنمةةةةةاط الائلمةةةةةان والائلمةةةةةان
لاسلخدامه في غةرض   مالا ثقة ا لي يو يها ا بنك  ىميله في إلاحة مبلغ مىين من ا (193ص،2117

ويلضةةةح مةةةن . ة، ويةةةلم سةةةداده بشةةةروط مىينةةةة مقابةةةل عائةةةد ملفةةةق عليةةةهفلةةةرة زمنيةةةة مىينةةة لالمحةةةدد خةةة
 :ا لىريف أن هناك خمس عناصر أساسية  لائلمان ا مصرفي وهي

 لحصول عل  الائلمان ية ا ىميلهلأ   يفحصا مقومات الائلمانية  يدرسلىني أن ا بنك : الثقة . 

 ك ومدى قدرة ا ىميل عل  ا سداد دى ا بن ظيفيرلبط بحجم ا موارد ا قابلة  للو : الائتمان مبلغ. 

 يقصةد بةه ا هةدف مةن حصةول ا ىميةل علة  الائلمةان ا مطلةوب أو مجةال : من الائتمـان الغرض
علةةةة  عمليةةةةات ا نشةةةةاط  نفةةةةاقهةةةةذا الائلمةةةةان سةةةةواء فةةةةي عمليةةةةات اسةةةةلثمارية أو فةةةةي الإ اسةةةةلخدام
 .ا لجاري

 لائلمةان  لىميةل، وفلةرة ا سةةداد لقةديم ا  هةاولنقسةم إ ة  فلةرة ا سةحب ا لةةي يةلم خلا:  الائتمـان فتـرة
ا لي يلم من خلا ها سةداد هةذا الائلمةان، ومةا بةين ا فلةرلين يمكةن أن يكةون هنةاك فلةرة ثا ثةة هةي 

 .فلرة ا سماح ا لي يمنحها ا بنك  لىميل كوقت إضافي قبل ا بدء بىملية ا سداد

 عن سىر ا فائدة أو ا ىمولات عبارةوقد يكون هذا ا مقابل : المقابل. 

، يلوقةف عليةه نمةو ولطةور الاقلصةاد  الائلمان نشاط اقلصةادي فةي غايةة الأهميةة لبرويى
، قلصةةةادليةةارات الايةةةراد داخةةل الا نولنبةةع ا حاجةةةة  لائلمةةان نليجةةة عةةةدم ا لوافةةق ا زمنةةةي بةةي، ا ةةوطني

ووحةةدات أخةةرى  ةةديها ، ، وهةةو مةةا يةةؤدي إ ةة  وجةةود وحةةدات اقلصةةادية  ةةديها فةةائضنفةةاقوليةةارات الإ
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الائلمان ا مصةرفي مةن أهةم مصةادر اشةباع ا حاجةات ا لمويليةة  قطاعةات ا نشةاط  ريىلب ذ ك ، عجز
ولا يضمن ذ ك إلا وجود سياسات مصرفية وائلمانية منسجمة مع الاحلياجات ، الاقلصادي ا مخللفة

لأن عةةدم وجةةود سياسةةة ، خةةرىوملكاملةةة مةةع ا سياسةةات الاقلصةةادية الأ ، ا فىليةةة  لنشةةاط الاقلصةةادي
نمةةةا، الاقلصةةادي ارفقةةط إ ةة  فقةةةدان الاسةةلقر  ديملكاملةةة وواضةةحة لا يةةةؤ  ائلمانيةةة ايضةةاً إ ةة  سةةةوء  وا 

وبا لةا ي اخةللاف فةي مىةدلات ا نمةو  لقطاعةات الاقلصةادية ا مخللفةة، وهةذا يفقةد ، لخصيص ا مةوارد
-181ص،2111، ا زبيةدي)أحةد مىوقالهةا لبرفي ا لنمية الاقلصادية ا لي يى لهالائلمان ا مصرفي أهمي

121.) 

 الهيكل المالي المعاصر يالائتمان المصرفي ف مكانة -1

أن نىلبةةةةةر أن ا ميةةةةةزة الأساسةةةةةية  لهيكةةةةةل ا مةةةةةا ي ا مىاصةةةةةر هةةةةةي طغيةةةةةان ا لمويةةةةةل  يمكةةةةةن
ا مهةةيمن علةة  ا لمويةةل،  هةةوا مصةةرفي، حيةةث نجةةد أن ا بنةةوك وا قطةةاع ا مصةةرفي بشةةكل عةةام أصةةبح 

 بنةوك علة  خةدمات ا شةركات ا كبةرى، كمةا مةن ا مجموعةففي مىظم الاقلصاديات ا ملطورة لسيطر 
هو ا حال فةي ا صةين ا لةي لمثةل ثةاني أكبةر اقلصةاد فةي ا ىةا م، حيةث لسةيطر مجموعةة مةن ا بنةوك 

من كل ا خدمات ا ما ية، وهنا لابد أم نشةير إ ة  أن مسةاهمة ا قطةاع ا مصةرفي % 81ا كبرى عل  
يةةلحكم فيهةةا ا بنةةك  ارجيةةة، وا لةةي لاا خ وامةةلفةةي ا لمويةةل للوقةةف علةة  مةةدى لةةوافر مجموعةةة مةةن ا ى

كةةا فرص الاسةةلثمارية ا مناسةةبة والُأطةةر وا قواعةةد ا قانونيةةة ا منظمةةة  لأنشةةطة ا لجاريةةة، ومةةدى ا لةةزام 
ا حكوميةةة، وا خاصةةة ا ملاحةةة  لاسةةلثمار  ما يةةةا شةةركات بهةةذه ا قواعةةد ومةةدى كفايةةة ولنةةوع الأوراق ا 

سةةلثمارية  لبنةةوك واملصةةاص ا سةةيو ة ا ملةةوفرة  ةةديها با درجةةة ا لةةي لسةةاعد علةة  لحريةةك ا محةةافظ الا
.(3ص،2112، ا ناقة).كفاية ا طلب عل  ا قروض مخاصة عند عد

   

 :وبشكل عام فإن أهمية الائلمان ا مصرفي لظهر في مسلويين
 حيث يىلبر الائلمان ا مصرفي با نسبة  لبنك من جهة الاسلثمار الأكثر : على مستوى البنك

لبنك لحقيق ا جزء الأكبر من الأرباح ومن دونه لفقد ا بنوك دورها كوسيط جاذبية كونه يليح  
يحمل ا ىديد من ا مخاطر ا لي قد لؤدي إ   انهيار  أخرىومن جهة ، ما ي في الاقلصاد

 .ا بنك

 يىلبر الائلمان ا مصرفي نشاط اقلصادي في غاية الأهمية،  ه لأثير  على مستوى الاقتصاد
مساعد في لحقيق ا نمو، و كنه في نفس ا وقت في يؤدي إ   أضرار وعامل ، ملشابك الأبىاد

وفي ، ففي حال انكماشه يؤدي إ   ا كساد، با غة الأهمية في الاقلصاد إذا  م يحسن اسلخدامه
 .حا ة الإفراط فيه يؤدي إ   ضغوط لضخمية  
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 نظام التمويل غير المباشر  1.4
ة ا ما ية ا لي لىلبر نشاطا منلجا بكل مىن  يقوم نظام ا لمويل غير ا مباشر عل  ا وساط

 ا كلمة فهي لسلخدم مدخلات إنلاجية نادرة  خلق منلجات ذات قيمة وعليه فإنها لسلطيع ا لأثير
وا قنوات ، سوف نلىرض لأهم ا مفاهيم الأساسية حول ا وساطة ا ما يةو  ،ا نمو الاقلصادىعل  

مع ادراج نموذج بسيط يوضح أثر ، قلصادىا لي لسلطيع من خلا ها ا لأثير عل  ا نمو الا
 .                                                            ا وساطة ا ما ية عل  ا نمو الاقلصادي

 الوساطة المالية  1.4.3

ورغم اخللاف ، إن ا وساطة ا ما ية هي فكرة قديمة لم لىريفها بطرق مخللفة عبر ا زمن
فحركة ا نشاط الاقلصادى للسبب  بىض ا وحدات في حدوث ، كرة لا لزال نفسهاا لىاريف إلا أن ا ف

ومن ا طبيىي أن لسى  وحدات ا ىجز ، و وحدات أخرى في حدوث عجز ما ي، فائض ما ي
و كن ا ىلاقة ا مباشرة بين ا طرفين ، ا ما ي  لغطية ا ىجز من خلال ا لجوء إ   وحدات ا فائض

صىوبة ا لىارف وا لوافق في ا رغبات من حيث ا زمان وا مكان للىرض  ىدة مشاكل ففضلا عن 
و لفادي هذه ا صىوبات جاءت ا وساطة ا ما ية ، هناك نقص في لقدير ولغطية الأخطار ا محلملة

                                       .                                           بصفلها علاقة لمويل غير مباشرة كحل يسمح با لخصيص الأمثل  لموارد ا ملاحة 

 .مفهوم الوساطة المالية  -3

يقصد با وساطة ا ما ية عملية جمع ا موارد ا ما ية من قبل ا مؤسسات ا ما ية بغرض 
فا مؤسسات ا ما ية لوجد من ، إلاحلها  لوحدات الاقلصادية كا شركات وا منظمات ا حكومية والأفراد

، قوم بجمع الأموال بكميات وشروط يقبلها ا مدخرون وا مسلثمرونول، أجل لسهيل هذه ا وساطة
، مصطف  وآخرون) ولقوم با لمويل با كميات ا لي يقبلها ا مقلرضون أو ا مسلخدمون  هذه الأموال 

 ( . 11ص، 2111

، 2119، ا طرش: )غير أن ا لىريف الأشمل  لوساطة ا ما ية هو ا ذي يقدمها عل  أنها 
ا لي لسمح بلحويل علاقة ا لمويل ا مباشرة بين ا مقرضين وا مقلرضين  للك ا هيئات( 7ص 

فهي لخلق قناة جديدة لمر عبرها الأموال من أصحاب ا فائض ، علاقة غير مباشرةإ    ا محلملين
اصحاب ا ىجز ا ما ي ولقوم هذه ا هيئات بلىبئة الادخارت ا خاصة بالأفراد وا مؤسسات إ    ا ما ي

وبهذا فهي لصل بين طرفين ملناقضين في ، بمنح ا قروض من جهة أخرىمن جهة وا قيام 
وا ذين ، فا ذين يقدمون الأموال هم أصحاب فائض ا لمويل، أوضاعهما ا حا ية وأهدافهما ا مسلقبلية

 . وا وساطة ا ما ية هي ا هيئات ا لي لربط بينهما ، يأخذون الأموال هم أصحاب ا حاجة إ   ا لمويل

 :                        ىريف ا سابق أن ا وساطة ا ما ية لجمع بين طرفينويلضح من ا ل
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، أي ا وحدات ا لي  ديها مدخرات فائضة من مداخيلها الاسلهلاكية:  أصحاب الفائض المالي - أ
أو ا لي يفوق مجموع مداخيلها مجموع ا نفقات ا لي لقوم بها سواء كانت وحدات ا قطاع 

وهم يبحثون ( 7ص، 2111، ا ناقة) اع الأعمال أو ا ىا م ا خارج  ا ىائلي أو ا حكومي أو قط
ويمثل ا فائض ا ما ي  وحدات ا قطاع ا ىائلي ا نسبة ا كبري ، عن أفضل ا لوظيفات  فوائضهم

 .            من ا مدخرات
ها الإجما ي عن دخلها الإجما ي سواء إنفاقا وحدات ا لي يزيد أي  :أصحاب العجز المالي  - ب

وهي في ، وحدات ا قطاع ا ىائلي أو ا حكومي أو قطاع الأعمال أو ا ىا م ا خارجيكانت 
 .أموال  لغطية ا ىجزإ    حاجة مسلمرة

 قنوات تاثير الوساطة المالية على النمو الاقتصادى   1.4.1

ولىلبر ا وساطة ،  طا ما اهلم ا فكر الاقلصادى ا كل  بدراسة محددات ا نمو الاقلصادي
إذ لشير ا ىديد من ا دراسات ، دات ا لي أثارت جدلا واسىا في ا فكر الاقلصاديا ما ية من ا محد

إ   أن ا وساطة ا ما ية يمكن أن لؤثر بطرق غير مباشرة في ا نشاط الاقلصادي وبا لا ي في 
مسلوى ا نمو الاقلصادي عبر مجموعة من ا مجالات لىرف بقنوات ا لأثير ا مصرفية ورغم لىددها 

 .ولخصيص ا موارد ، حشد ولىبئة ا مدخرات، ا نقود( : 6ص، 2118، ا ىمر)إلا أن أهمها 

 العرض النقدي  3-1

من ا مىلوم أن ا ىرض ا نقدي يلم عن طريق قيام ا بنك ا مركزي بىرض ا قاعدة ا نقدية 
لاركا  لجهاز ا مصرفي من خلال وظيفة ا وساطة ا ما ية وبا لفاعل مع ا جمهور مضاعفة ا قاعدة 

هذه ا قدرة ا هامة في ا لأثير عل  عرض ا نقود لمنح ، ة  يصل ا مجلمع لإجما ي عرض ا نقدا نقدي
وهذه  ، ا وسطاء ا ما يين وا بنوك ا قدرة عل  ا لأثير في ا قطاع ا حقيقي ومن  ثم ا نمو الاقلصادي
ة ا لبادل ا رؤية لشير بوضوح إ   أهمية ا نقود في الأنشطة ا حقيقية من خلال لوفير ولسهيل عملي

، فا نقود غير حيادية في ا لأثير عل  ا نشاط الاقلصادي.  ا داخلي وللوافق لماما مع الأراء ا كنزية 
لأن ا زيادة في ا نمو ا ملوقع  لمىروض ا نقدي لىمل عل  لخفيض لكلفة ا لمويل مما يرفع من 

يين يرون أن نمو و هذا فإن ا ىديد من الاقلصاد، الإنلاجإ    ا مىجل أو مىدل رأس ا مال
 . ا مىروض ا نقدي  ه لأثير حقيقي عل  ا نشاط الاقلصادي وينفون فكرة ا حيادية ا مطلقة  لنقود 

 :تعبئة المدخرات  1-1

، لىلبر عملية حشد ا مدخرات واحدة من أهم ا وظائف ا لي يقوم بها ا وسطاء ا ما يون
 فائض ولوجيهها نحو وحدات من وحدات اموال فا وساطة ا ما ية هي عملية ا حصول عل  الأ
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ه  ا مهمة ا لي لميز مؤسسات ا وساطة ا ما ية عن ، فا جمع بين ا مدخرين وا مسلثمرين، ا ىجز
 .                                           باقي ا مؤسسات 

ا مال ا ىادى وا بشري رأس  ولساهم وظيفة لىبئة الادخار عل  لحفيز الاسلثمار في
ادة الانلاج اذن فحشد ا مدخرات يساهم في لحقيق ا نمو الاقلصادي فيىلبر رفع مىدل وبا لا ي زي

 (              8ص،2118،ا ىمر: )الادخار ومن ثم الاسلثمار شرط ضرورى  لنمو وذ ك من خلال 

من ادخار اموا هم كأصول نقدية سائلة وفي نفس ا وقت يلم اسلخدامها في  فرادلمكين الأ -
 .ويليةا ىمليات ا لم

  .ا حد من ا قيد ا ما ي  لفرد في لخطيط ميزانيله  ذروة حياله الاسلهلاكية  -

إلا أن لىبئة الادخار للطلب لكلفة عا ية للضمن لكا يف لغطية ا مىاملات  جمع 
الامر ا ذى يشجع الابلكار ، كما للضمن ا لغلب عل  عدم لماثل ا مىلومات الأفرادا مدخرات من 

 .                               ا لا ي زيادة الانلاجية ا لي لزيد من ا نمو الاقلصادي وا لخصص ا لقن  وب
 تخصيص الموارد   1-1

فلوجيه ا مدخرات بىد ، وظائف ا وسطاء ا ما يينأهم  اذا كانت لىبئة ا موارد لمثل احدى
 ة لوجيه ا مدخراتفىملي، حشدها لأكثر الاسلثمارات انلاجية لىلبر ا وظيفة الاهم  لوساطة ا ما ية

وحدات ا ىجز لملك  لأن ،كفاءة هي ما يؤثر عل  ا نمو الاقلصاديكثر وحدات ا ىجز الأإ   
 .      من وحدات ا فائض أكثر فرص اسلثمارية 

وفي ا واقع كل من قطاع الاعمال وا قطاع ا ىائلي يملك مدخرات فائضة عن ا حاجة  ها 
ون يساهمون في دفع ا نمو الاقلصادي عن طريق لجميع وا وسطاء ا ما ي، انلاجية حدية ملدنية

ولخصيصها  وحدات عجز من قطاعي الاعمال ، واسلثمار ا مدخرات ملدنية الانلاجية ا حدية
 وا ىائلي للسم بارلفاع الانلاجية ا حدية  وحدات رأس ا مال ولخفض مخاطر ا سيو ة ورفع انلاجية

 .      ا مال رأس 
 لى النمو الاقتصادي أثر الوساطة المالية ع 1.4.1

، يىلمد بلوغ أثر ا وساطة ا ما ية مىدلات أعل  من ا نمو الاقلصادى عل  عدة قنوات
س ألخصيص ر  فا قطاع ا مصرفي ا ملسم با كفاءة من شأنه ا مساهمة ف  ا نمو من خلال ضمان

، دى وا بشرىا مال ا مارأس  ولوفير ا حوافز  لشجيع لراكم، كثر انلاجيةا مال  لاسلخدامات الأ
وبشكل عام فان ا نمو الاقلصادى يحدث ، أدن  حد ممكنإ    ولخفيض لكا يف ا وساطة ا ما ية

وهكذا فانه ، عن طريق ا لحسن في مجمل انلاجية عوامل الانلاج أو من خلال لراكم عوامل الانلاج
                                     (11ص،2111،مونليل:   )ا وساطة ا ما ية ا لأثير عل  ا نمو من خلال ثلاث آ يات  بإمكان

  



 النمو الاقتصاديالنظام المالي و 

24 

 الفصل الثاني

ولوزيىها عل  مشروعات الاسلثمار ا ملنافسة كلما موال كلما ارلفىت كفاءة لخصيص الأ - أ
 .ا مال وارلفىت مجمل انلاجية عوامل الانلاج رأس  ازدادت انلاجية مخزون

 .من الادخار كلما قلت كلفة ا وساطة كلما ارلفع حجم الاسلثمار ا موازى  كمية ما  - ب

كلما ارلفع صاف  ا ىائد عل  ، كلما ارلفىت ا ىوائد عل  الاسلثمار وانخفضت كلفة ا وساطة - ت
 .ا مدخرات وزاد ا حافز عل  الادخار 

وهناك عدة دراسات سىت  لحديد أثر ا وساطة ا ما ية عل  ا نمو الاقلصادى وقدمت دلائل 
ا ذى لمكن من لوضيح ا لفاعلات بين آ يات مونليل و . عملية نذكر منها ما لوصل ا يه بيلر ج

ورفع ا ىائد عل  ، خفض لكا يف ا وساطة، ولوزيىهاموال كفاءة لخصيص الأ)ا وساطة ا ما ية 
 ن يىط  دوراً أيسلطيع حسب رأيه هذا ا نموذج ، عن طريق نموذج بسيط  لنمو ا كلي(الاسلثمار

 .                                                   ا ما ية  لنظام ا ما ي وا موارد ا مسلوعبة في عملية ا وساطة 

من لقديم نموذج يوضح شكل ا ىلاقة بين ا قطاع  1222كما لمكن بارو ومارلين عام 
دور الآ يات وا قنوات ا لأثيرية  خدمات إ    ا حقيقي ونموه وقطاع ا وساطة ا ما ية بالاسلناد

 .          دي ا وساطة ا ما ية في ا نشاط الاقلصا

 خصائص التمويل غير المباشر في الدول النامية    1.5

، سيطرة ا قطاع ا مصرفي عل  ا لمويلو  لىاني ا دول ا نامية من ضىف الأسواق ا ما ية
ولا يىلبر ، ا لدخل ا مسلمر من قبل ا حكومات سواء في هياكلها ومؤسسالها أو في ا يات عملها

 فشل ا سوق و كنه مىيق  لنشاط الاقلصادى ف  ا قطاع ا ما ي  هذا ا لدخل ذو طبيىة اصلاحية
فرغبة ا حكومات ف  جىل ا نظام ا ما   مصدر ، بصفة عامة وا جهاز ا مصرفي بصفة خاصة

 لما ية ا ىامة أحدث قيود ولشوهات في الاسىار كانت ا سبب ا رئيسي ف  اضىاف ا وساطة 
 ،زئة ا ما ية وا قصور وعدم ا كمالبح ا ما   وا لجولدنية كفاءلها من خلال مظاهر ا ك، ا ما ية

خصائص ا وساطة ا ما ية في ا دول أهم  وسنلطرق با لفصيل  خاصية ا كبح ا ما ي وا لي لىلبر
 .      ا نامية

 الكبح المالي  1.5.3

 ( :2ص، 2112، محمد وآخرون) ا كبح ا ما ي بأنه  Sala-i-MartinوRoubiniيىرف 
نين وا ضوابط وا قيود ا كمية وا نوعية ا مفروضة من طرف ا حكومة وا لي مجموعة ا سياسات وا قوا"

 ." لا لسمح  لوساطة ا ما ية بلوظيف كامل قدرالها ا ملاحة ا لي لوفرها  ها ا لكنو وجية ا لي لمللكها
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لىبير ا كبح ا ما ي عل  ا حالات ا لي للدخل فيها  R. Mackinnonويطلق ماكينون  
مثل وضع سقوف عل  اسىار ا فائدة وا لدخل في لوظيف  أخرىية أو أدوات ا دو ة بوسائل ضريب

بما يشوه ا يات ا سوق ويحيد بها عن ا ىمل وفقا لاعلبارات ا ىرض ، الائلمان في ا نشاط ا ما ي
ة ا ملاحة  لإقراض والاسلثمار وينحرف با قطاع ا ما ي بىيدا عن ا كفاءة رصدوا طلب عل  الأ

      (.22ص،1282، ماكينون).

 أدوات الكبح المالي  1.5.1

 قد اسلخدمت عدة أدوات  لنفيذ سياسات ا كبح ا ما ي ا ل  البىلها ا دول ا نامية وبىض 
 fryوفراى   Hanson, Neal( 1986)ا دول ا ملقدمة اقلصاديا قام بللخيصها هانسون ونيل 

 (.9-2ص، 2111، محي ا دين: )فيما يلي  Morris(1990)وموريس واخرون   (1995)

 .لحديد أسىار ا فائدة اداريا عن طريق فرض سقوف لا للىداها أسىار ا فائدة ا دائنة وا مدينة -

 .دعم ا فائدة عل  ا قروض ا موجهة  بىض ا مشروعات  -

ا لدخل في لوجيه الائلمان عن طريق وضع حد أقص   لائلمان ا موجه  بىض ا قطاعات  -
 .الاقلصادية وحد أدن   قطاعات أخرى 

رفع نسبة الاحلياطي ا قانوني ا لي لللزم ا بنوك بإيداعها  دى ا بنك ا مركزي فيلىدى أغراضها  -
ا رقابية ودورها في ا سياسة ا نقدية والائلمانية  يجىلها ضريبة مسللرة عل  عملية ا وساطة 

 .ا ما ية

فضة ا ىائد فرض نسب سيو ة عا ية وا مبا غة في مكونالها من الاوراق ا ما ية ا حكومية منخ -
 .بطريقة لقييد ادارة ا محفظة ا ما ية  لبنوك ولخفض من عائدها 

 (.12ص، 2111، محي ا دين): آثار الكبح المالي  1.5.1

 :عواقب وخيمة يمكن للخيصها فيما يل  إ    دى الباع الادوات ا كابحة  لقطاع ا ما يأ قد 

اخليار مشروعات إ    ر ا فائدةأدى الانخفاض ا مفلىل  للمويل ا مصرفي بسبب سقوف أسىا -
 .ا مال في مجلمىات كثيفة ا ىمل رأس  كثيفة

يلرلب عل  ارلفاع مىدلات ا لضخم في ظل ا كبح ا ما ي عدم اسلقرار مكونات ا محافظ  -
ا ما ية حيث يلحول لوظيف ا مدخرات واسلثمارها  للوقي من ا لضخم  إ   شراء ا ىقارات 

 .وا ذهب 

 لدهور ا ىائد عل  الاصول ا ما ية ا مقومة با ىملة ا محلية مما يؤدى  إ  يؤدي ا كبح ا ما   -
 .وسيط  لمباد ة و  ا لخل  عنها كمخزون  لقيمة إ   
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قراضا واقلراضا مع ارلفاع درجة إيدفع ا كبح  لجوء لأنشطة ا قطاع ا ما   غير ا رسم   -
 . ا مخاطرة

سا يب غير سىرية في الخاذ أدام داريا واسلخإلسبب ا لدخل ف  لوظيف الائلمان ولوجيهه  -
 .لفاقم مشكلة ا قروض ا ملىثرة وانخفاض ربحية ا بنوك إ    ا قرارات الائلمانية

الجاه كل من ماكينون وشو ف  إ    وقد أدت هذه ا نلائج ا ملرلبة عل  سياسات ا كبح ا ما ي -
بت ف  لدن ن هذه ا سياسات قد لسبأا لأكيد عل  إ    وعدد من الاقلصاديين 1273عام 

مر عن طريق صلاح الأإمسلمر  كفاءة ا وساطة ا ما ية وفي لشويه أسواق ا مال بما يلطلب 
لحقيق إ    بما يؤدى، زا ة كافة أدوات ا كبح ا ما يإسياسات ا لحرر ا ما ي وا لي لسلهدف 

و ا لنمية ا ما ية وزيادة ا مدخرات ولحسن حجم ونوعية الاسلثمار ومن ثم دفع مىدلات ا نم
يجابية سببية بين ا لنمية ا ما ية وا نمو إالاقلصادى عل  ا نحو ا ذى يظهر وجود علاقة 

 . الاقلصادى 
 آليات علاج الكبح المالي  1.5.4

  قد اقلرح ماكينون وشو  ىلاج ظاهرة ا كبح ا ما ي ا حفاظ عل  أسىار ا فائدة حقيقية 
 ،2112،باكر: )في وذ ك من خلالموجبة ومرلفىة نسبيا وأكثر الساقا في اطار ا نظام ا مصر و 

 (                     1ص

 .ا لخلص من ملطلبات الاحلياطي  -

 . غاء ا حدود ا قصوى عل  اسىار ا فائدة إ -

 . غاء ا لخصيصات ا جبرية  لائلمان ا مدعوم إ -

 .لثبيت مسلوى الاسىار  -

جب وضع موجبة ومرلفىة نسبيا يو  سىار فائدة حقيقيةأا حفاظ عل  إ    ةضافوبالإ 
 ( .     9ص ، 2112،مولاه)مجموعة من ا لرليبات لهدف  لنويع ا مؤسسات ا مصرفية من خلال 

 .لبني سياسة نقدية أكثر الساقا مع أسىار ا فائدة ا حقيقية  -

 .ا ىمل عل  رفع كفاءة وقدرة ا قطاع ا لمويلي ا لنافسية  -

 .لنويع مجموعة ا خدمات ا ما ية ا ملاحة  -

وا حد من هيمنة ا بنوك ، ويلي  لنشاط ا مصرفي الجاه ا قطاع ا خاصزيادة ا ىمق ا لم -
 .ا لجارية
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وكنليجة  هذه ا لدابير سوف يمكن  لمدخرين وا مسلثمرين أن يلمحوا بصورة أوضح ا ىائد  
، جنبية ما ية من خلال لبادل ا ىملات الأكما سلصبح ا لدفقات ا، ا مطلوب  رأس ا مال ا مسلثمر

مما يىن  أن منلجي ا سلع ا قابلة  للداول عا ميا يسلطيىون ،  عدم الاسلقرار أقل عرضة  مخاطر
 .                                                               أكثر انلاجية و  انلهاج مدى أبىدإ    الاطمئنان

 خلاصة الفصل 1.6
الاقلصادي مع ا لركيز عل    قد لناول هذا ا فصل دراسة ا ىلاقة بين ا نظام ا ما ي وا نمو

من خلال هذه ا دراسة إ   ما  وقد لوصلنا، نظام ا لمويل غير ا مباشر ا قائم عل  ا وساطة ا ما ية
 :يلي

إن ا نظام ا ما ي يمثل قوة دفع  لنمو الاقلصادي كونه يسمح بلحرك الأموال بين أصحاب - 
ريع والأنشطة الإنلاجية والإبداعية ا فائض ا ما ي وا ىجز ا ما ي بما يؤدي إ   لنفيذ ا مشا

ويظهر أثره الايجابي عل  ا نمو الاقلصادي من خلال لىبئة الادخار ا محلي وا خارجي بما يزيد 
من حجم الأموال ا موجهة  لاسلثمار وبذ ك فإن ا نمو الاقلصادي يبق  مرهونا بمدى لواجد 

، رين ولنويع ا منلجات ا ما يةنظام ما ي ديناميكي وفىال في جذب ا مدخرات وحماية ا مدخ
 .ويلملع با كفاءة في ا لمويل ولخصيص ا موارد 

وا قروض هي ، يىلبر الائلمان ا مصرفي من أهم أشكال ا لمويل ا لي يوفرها ا نظام ا ما ي- 
 ذ ك أصبحت لطغ  عل  ا هيكل ا ما ي ا مىاصر  لدول ، الاسلثمار الأكثر جاذبية  لبنوك

 .ل  حد سواء ا نامية وا ملقدمة ع

فقد أثبت نماذج الاقلصاد ، في ا لأثير عل  ا نمو الاقلصادي حيوياً  للىب ا وساطة ا ما ية دوراً - 
ا كلي أن ا نمو يىلمد عل  فىا ية ا وساطة ا ما ية في لوزيع الأموال بين الاسلخدامات الأكثر 

، ة با لقليل من ا لكا يفإنلاجية بما يرفع من إنلاجية رأس ا مال وعل  كفاءة ا وساطة ا ما ي
ن أكما ، وعل  مىدل الادخار ا ذي يرلفع بزيادة ا ىائد عل  الاسلثمار ولدنية لكا يف ا وساطة

 .كل زيادة في الادخار لىمل عل  ا رفع من مىدل نمو رأس ا مال

لىاني ا وساطة ا ما ية في ا دول ا نامية من مجموعة من ا ىراقيل في مقدملها مظاهر ا كبح - 
 ما ي بما فيها من ضوابط وقيود كمية ونوعية مفروضة من طرف ا حكومة بشكل يىيق ا

كما ويىاني ا قطاع ا مصرفي من ضىف ، ا وساطة ا ما ية من لوظيف كامل قدرالها ا ملاحة
وهو ما يضفي  لقييم ا مؤسسات ا ما ية  لجدارة الائلمانية  لمشروعات الاسلثمارية لقييما حقيقياً 

 .نمو ولطور ا قطاع ا ما ي في ا بلدان ا نامية  مما أعاقصفة ا قصور 
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 مقدمة 1.3

 قد حظيت ا ىلاقة بين ا مال وا نمو بقدر كبير من الاهلمام عل  مدى ا ىقود ا قليلة 
ا لي لنطلق من فرضية أن ا نظام ا ما ي ، وهو أدى إ   ظهور أدبيات ا لنمية ا ما ية، ا ماضية

 .لإحداث نمو اقلصادي أسرع وأكثر اسلدامة ا ملطور وا فىال يىلبر ا ركيزة الأساسية 

عن طريق ، ا ملطور يؤدي عدة مهام حيوية  لىزيز كفاءة ا وساطةو  ا جيدفا نظام ا ما ي 
ويشجع ، لوسيع أدوات الادخار ا ملوفرة وخفض كلفة ا لمويل بخفض لكا يف ا مىاملات وا لىاملات

وليسير لدفق ، ولطوير إدارة ا مخاطر، هاالاسلثمار عن طريق لحديد فرص الأعمال ا جيدة ولمويل
كما يدعم قدرة الاقلصاد ا وطني عل  ا لصدي  لأزمات ا ما ية ا خارجية غير و  ا سلع وا خدمات

ولؤدي هذه ا مهام إ   لخصيص ، ويساعد في ا محافظة عل  اسلقرار الاقلصاد ا كلي، ا ملوقىة
حداث ا لقدم ا لكنو وجي، ي وا بشريولراكم أسرع  رأس ا مال ا ماد، أكثر كفاءة  لموارد مما ، وا 

 .يغذي بدوره ا نمو الاقلصادي 

ولصحيح أوجه ا قصور في ا وساطة ، وبهذا فإن لنمية ولطوير ا قطاع ا ما ي بصفة عامة
حداث ا لنمية وبا نظر إ   أهمية لنمية ، ا ما ية لىلبر عوامل حاسمة  لىزيز ا نمو الاقلصادي وا 

ماهية ا لنمية ا ما ية، ا ىوامل ا لىرف عل  سنحاول من خلال هذا ا فصل ، يولطوير ا قطاع ا ما 
ا مؤثرة عل  ا لنمية ا ما ية، الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص كمؤشر عن ا لنمية ا ما ية، ا ىلاقة 

 .بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي

 ماهية التنمية المالية   1.1 

بين ذوي ا فوائض موال قلصاد ا وسيط ا ذي يليح لحويل الأيمثل ا قطاع ا ما ي في أى ا
ويشمل هذا ا قطاع ا مؤسسات ا بنكية وغير ا بنكية وشركات ا لأمين ، ا ما ية وذوى ا ىجز ا ما ي

وقد شهدت ا ىقود ا قليلة ، وأسواق الأسهم بالإضافة إ   مؤسسات ا لمويل ا صغيرة حديثة ا ىهد
ت لكنو وجية وابلكارات ما ية ضخمة مست نمو ولطور ا قطاع ا ماضية لغيرات كثيرة ولطورا

وا ىوامل ، وهو ما جذب ا باحثين إ   الاهلمام با لنمية ا ما ية وا مؤشرات ا مىبرة عنها، ا ما ي
  .ا مساعدة عليها
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 .مفهوم التنمية المالية 1.1.3

 : من يرى أن ا لنمية ا ما ية هي مصطلح يطلق عل  نمو ولطور ا قطاع ا ما ي فهناك
 :تعريف التنمية المالية  -3

ا لجنة )ا لنمية ا ما ية لىني ا لحسن في نوعية ا خدمات ا ما ية وا وسيطة وكميلها وكفاءلها -
 (. 28ص،2111، الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا

ا لنمية ا ما ية لىبر عن ا قنوات ا لي لسلطيع ا نظم ا ما ية من خلا ها لحسين ا مىلومات  -
 (.2ص، ا مرجع ا سابق.)كا يف ا مىاملاتول

وهناك من يلوسع في مفهوم ا لنمية ا ما ية بالأخذ في الاعلبار ا قدرة ا مؤسسية والانفلاح ا ما ي  -
 (.7ص،2112،كرين وآخرون.)والإشراف ودرجة ا لنافس في ا قطاع ا ما ي 

و وا لطور ا ما ي ولبين دراسة  صندوق ا نقد ا دو ي لضمنت مجموعة من الأبحاث عن ا نم
 بلدان ا شرق الاوسط وشمال أفريقيا كدول نامية أن  نمو ولطور ا قطاع ا ما ي أو ما يصطلح 

، لطور ا قطاع ا مصرفي، ا سياسة ا نقدية: عليه ا لنمية ا ما ية ست جوانب أساسية وللمثل في 
وهي ، ا نوعية ا مؤسسيةالانفلاح ا ما ي و ، ا لنظيم وا رقابة ولطور ا قطاع ا ما ي غير ا مصرفي
ولحسن أداء هذه ا جوانب في أي اقلصاد ، جوانب ضرورية  لقييم مدى نمو ولطور ا قطاع ا ما ي

، ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا. )من شأنه ا رفع من مسلويات ا لنمية ا ما ية
 (.2ص،2111

جراء ا لنمية ا ما ية هي عملية لخفيض لكا يف ا حصول عل  ا مىل - نفاذ ا ىقود، وا  ومات، وا 
بل إن ا لقرير يقيس أربىة خصائص نظم . لجريبياً، يمثل قياس ا لنمية ا ما ية لحدياً . ا مىاملات

ا بنك .) لمؤسسات ا ما ية والأسواق ا ما ية( ا ىمق، وا وصول، وا كفاءة، والاسلقرار)ما ية 
 (.xixص،2113، ا لقرير ا سنوي، ا دو  

 :عن التنمية المالية الجوانب المعبرة  -1
يرى ا ىديد من الاقلصاديين أنه لوجد جوانب مخللفة كثيرة  للىبير عن مدى وجود قطاع 
ما ي ملطور ومكلمل ا نمو لابد أن لؤخذ بىين الاعلبار عند لحديد درجة ا لنمية ا ما ية في أى 

 (.2ص،2111، ا لجنة الاقلصادية: )اقلصاد ولحدد للك ا جوانب بوجود ا مىايير ا لا ية 
 .لزايد عدد وحجم ا مؤسسات ا لي لىمل في ا قطاع ا ما ي  -
 . لنوع ا خدمات ا ما ية ا ملاحة وكمية الأموال ا مسلخدمة في عملية ا وساطة ولزايدها بمىدل جيد -
من الإقراض ا حكومي ا مباشر  لزايد رأس ا مال ا ذي لوزعه ا مؤسسات ا ما ية ا خاصة بدلاً  -

 . مىقولاً   مشاريع ا قطاع ا خاص لزايداً  لبنوك ا ىمومية 
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 .وكذ ك من حيث ا كفاءة وا قدرة ا لنافسية ، ا لنظيم، لحسن ا قطاع ا ما ي من حيث الإشراف -
 .لزايد نسب ا سكان ا ذين يحصلون عل  فرص  لوصول إ   الائلمان وا خدمات ا ما ية  -

في ا طريقة ا لي يحقق بموجبها وعموما يمكن وصف ا لنمية ا ما ية في بلد ما بأنها ا لحسن 
: صاديون في ا وظائف ا خمس ا لا يةا نظام ا ما ي ا وظائف الأساسية  ه وا لي يلخصها الاقل

لىزيز لراكم رأس ا مال في الاقلصاد من خلال قيام مؤسسات ا وساطة ا ما ية بجمع ولىبئة )
 .لخصيص ا موارد ا ما ية فهي للىب دورا هاما في لخفيض ا لكا يف ولزيد كفاءة ، ا مدخرات

دارة ا مخاطر - فلوزيع ا مخاطر عل  عدة قطاعات من خلال الأسواق ، لسهيل الالجار ولنويع وا 
 .وبا لا   لىزيز ا نمو الاقلصادي ا ما ية يدفع إ   ا لحول نحو ا مشاريع الأعل  عائد

د من ا فوائد ولىزيز إدارة ا شركات وهو ما يزي، لحسين عملية رصد الأنشطة الاسلثمارية -
 . ا نالجة عن ا مشاريع  صا ح أصحابها 

 .ليسير لبادل ا سلع وا خدمات بلخفيض لكا يف ا مىاملات  -
وهو ، لحسن لكا يف ا مىلومات ا ملىلقة بفرص الاسلثمار بالاعلماد عل  ا وسطاء ا ما يين
ا يف ما يساعد عل  لحسين لوزيع رأس ا مال وفي حال غياب ا وسطاء لظهر مشكلة ا لك

 (.6ص،2111،ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا.)ا ىا ية  لحصول عل  ا مىلومات
يلضح من خلال ما سبق أن ا لنمية ا ما ية هي لىبير عن ا نمو وا لطور ا ما ي في 

فهي لشمل كافة ، و ذ ك لبق  مفهوما ملىدد الأبىاد والأوجه، الاقلصاد وهي لشمل جوانب مخللفة
ونوعية ، ا لي لسلطيع  ا نظم ا ما ية من خلا ها لحسين ا مىلومات ولكا يف ا مىاملاتا قنوات 

بشكل يساعد عل  لىزيز لراكم رأس ا مال ولحقيق ، ا خدمات ا ما ية ا وسيطية وكميلها وكفاءلها
 .عل  ا نمو الاقلصادي نىكس إيجاباً مكاسب إنلاجية من خلال لوزيع ا موارد عل  نحو أفضل بما ي

 يبين وظائف القطاع المالي ونواتج التنمية المالية( 1-3)ول جد

 التنمية المالية
 نواتج التنمية المالية وظائف القطاع المالي

انلاج ا مىلومات حول الاسلثمارات 
ولخصيص رأس ا مال؛ مراقبة الاسلثمارات 
دارة  وممارسة حوكمة ا شركات؛ وا 
ا مخاطر؛ ولجميع ا مدخرات؛ ولخفيف 

 .  سلع وا خدماتلبادل ا

 (قوكلاء ا ىملية، لقاس عل  حدة  لمؤسسات ا ما ية والأسوا)
 ا ما ي ا ىمق 
 الاشلمال ا ما ي 
 ا ما ية  ا كفاءة 
 ا ما ي الاسلقرار 

 (.21ص،2113، ا لقرير ا سنوي، ا بنك ا دو  )  -
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 قياس التنمية المالية 1.1.1

حسب لقرير ا بنك ا دو ي أنه  قد لناو ت ا ىديد من ا دراسات موضوع ا لنمية ا ما ية إلا 
وفي دراسلنا  وا منهجية ا جديدة فإن قياس ا لنمية ا ما ية يكون من خلال مصفوفة من أربع أبىاد 

وفي هذا ا جانب لناو ت ا ىديد من ا دراسات ا ىملية لقدير ا لأثير . الأول  ا بىدسنركز فقط عل  
صاد باسلخدام لشكيلة من ا مؤشرات  قياس ا نوع  وا كمي  نمو ولطور ا قطاع ا ما ي عل  الاقل

 . ا لنمية ا ما ية 

 تنمية المالية حسب تقرير البنك الدولييبين الأبعاد لل( 1 -1)جدول 

 الأسواق المالية المؤسسات المالية 

مق
ا ى

 
ا ي
ا م

 

ائتمان القطاع الخاص من الناتج 
 المحلي الإجمالي

أصول ا مؤسسات ا ما ية من ا نالج 
 جما يا محلي الإ

من ا نالج ا محلي  M2اجما ي )ا مال 
 الإجما ي

 ا ودائع من ا نالج ا محلي الإجما ي
ا قيمة ا مضافة  لقطاع ا ما ي من ا نالج 

 ا محلي الإجما ي

رسملة سوق الأوراق المالية بالإضافة إلى 
سندات الدين الخاصة المحلية المستحقة من 

 .الناتج المحلي الإجمالي
اصة من ا نالج ا محلي سندات ا دين ا خ

 الاجما ي
سندات ا دين ا ىامة من ا نالج ا محلي 

 الاجما ي
سندات ا دين ا دو ية من ا نالج ا محلي 

 الاجما ي
رسملة سوق الأوراق ا ما ية من ا نالج ا محلي 

 الاجما ي
 الأسهم ا ملداو ة من ا نالج ا محلي الإجما ي
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ا
ما 
اشل

ا ي
 ا م

ل
 

البنوك )الغين الحسابات لكل ألف من الب
 (التجارية

من ا با غين  111,111فروع  كل 
 (ا بنوك ا لجارية)

ا نسبة ا مئوية  لأشخاص ا ذين  ديهم 
 (من مسح ا مسلخدم)حساب بنكي 

ا نسبة ا مئوية  لشركات ا لي  ديها خط 
 (جميع ا شركات)ائلمان 

ا نسبة ا مئوية  لشركات ا لي  ديها خط 
 (ا شركات ا صغيرة)ائلمان 

لنسبة المئوية لرسملة السوق خارج أعلى ا
 شركات 30أكبر 

 11ا نسبة ا مئوية  لقيمة ا ملداو ة خارج أكبر 
 شركات ملداو ة

 11أشهر و  3)عوائد ا سندات ا حكومية 
 (سنوات

 ا نسبة ا محلية من مجمع سندات ا دين
ا نسبة ا خاصة من إجما ي سندات ا دين 

 (ا محلية)
ات ا جديدة من نسبة قضايا سندات ا شرك
 .ا نالج ا محلي الاجما ي

اءة
 كف
ا

 
ية 
ما 
ا 

 

 صافي هامش الفائدة
 انلشار الإقراض وا ودائع

 ا دخل من غير فوائد من إجما ي ا دخل
ا نسبة ا مئوية من )ا لكا يف ا ىامة 
 (إجما ي الأصول

ا ىائد عل  الأصول، وا ىائد )ا ربحية 
 (عل  حقوق ا مساهمين

رفنداهل، أو مؤشر هي)مؤشر بون 
 (Hالإحصائي 

لسوق ( الرسملة/ الدوران)معدل الدوران 
 الأوراق المالية
 (ا حركة ا ملوازية)سىر ا لزامن 
 لأثير ا سىر

 ا مىاملات/لكا يف ا سيو ة
انلشار ا ىرض وا طلب ا مسىر  سندات 

 ا حكومة
في ( ا خاص، ا ىام)مىدل ا دوران  لسندات 

 أسىار صرف الأوراق ا ما ية
 ة ا لسويةكفاء
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لقرا
لاس

ا
ر  

ا ي
ا م

 

أو )( (Z scoreمؤشر ا لنبؤ بالإفلاس 
 (احلساب ا بىد عن ا لىثر
 نسب كفاية رأس ا مال
 نسب جودة الأصول

 نسب ا سيو ة
صافي مركز ا نقد الأجنبي من )أخرى 

 (رأس ا مال، إ خ

 مؤشر ( ا ملوسط/الانحراف ا مىياري) التقلب
دات سىر الأوراق ا نقدية، ومؤشر ا سن

 .ا سيادية
سىر الأوراق ا ما ية، )انحراف ا مؤشر 
 (وا سندات ا سيادية

 ا ربح /نسبة ا سىر
نسبة ا سندات قصيرة الأجل من اجما ي 

 (ا محلية، وا دو ية)ا سندات 
الارلباط مع عوائد ا سندات ا رئيسية 

 (الأ مانية، وا ولايات ا ملحدة الأمريكية)
 (.23ص،2113، يا لقرير ا سنو ، ا بنك ا دو  )  -

 levine 2012و  feyenو demirgüç-kunt و cˇihák اسلناداً إ   مراجىة أدبيات : درا مص

 :أهم المقاييس المعبرة عن التنمية المالية  -1

وردت أدبيات ا لنمية ا ما ية عدة مؤشرات ومقاييس يمكن اسلخدامها في قياس ا لنمية   قد
 :ا ما ي نذكر من أهمها ما يل  ا ما ية كونها لىكس بوضوح مسلوى ا لطور 

 (.M2/GDP)منسوب إلى الناتج المحلي الإجمالي  M2الإجمالي النقدي  - أ

وقد ( ا ىمق ا ما ي)غا با ما لسلخدم هذه ا نسبة في قياس درجة أهمية ا وساطة ا ما ية 
 ا نسبة اسلخدمت من قبل ا ىديد من ا باحثين كمؤشر عن ا لنمية ا ما ية فطوال عملية ا لنمية للجه

M2/GDP  حيث ( 22ص،2111،ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا) إ   الانخفاض
( زائد ا ودائع لأجل  M1ال  M2حيث لشمل ) M2لنمو أدوات ما ية أخرى  يست مدرجة ضمن 

ولصبح ملاحة عل  نحو أكبر وهذا ما يىكس الالجاه ا لصاعدي  لابلكار ا ما ي في ا نظم ا ما ية 
ولصبح ملاحة عل   M2دراجها ضمن إئمة من خلال ظهور أدوات ما ية أخرى جديدة لا يمكن ا قا

 .نحو ملزايد 
 (.الناتج المحلي الإجمالي/ إجمالي الودائع)نسبة التعامل المصرفي  - ب

كبير ا حجم من رصيد ا نقود ا ملداول خارج ا جهاز  لمثل ا ىملة في ا دول ا نامية جزءاً 
وفي أغلب الأحيان لسجل اقلصاديات للك ، ىملة أساسا في لمويل ا مىاملاتولسلخدم ا ، ا مصرفي

وهو ما يىن  زيادة اسلخدام ا ىملة بدلا من زيادة حجم ، ا بلدان ارلفاع في نسبة ا نقود إ   ا دخل
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و لحصول عل  مقياس  للنمية ا ما ية يىكس بوضوح ا خدمات والأنشطة ا ما ية ، ا ودائع ا مصرفية
 .سلبىاد ا ىملة ا ملداو ة من مقاييس ا نقود بمىناها ا واسع لابد من ا

ولسلبىد ا ىملة عل  اعلبار أن الأصول شبه ا سائلة هي ا مصدر ا رئيس   لمويل 
الاسلثمار و ذ ك لسلخدم نسبة إجما ي ا ودائع إ   ا نالج ا محلي الإجما ي كمقياس  للنمية ا ما ية 

وودائع ، ودائع ا مقيمة وا ودائع لحت ا طلب وا ودائع لأجلحيث يشمل إجما ي ا ودائع كل من ا 
وودائع ا حكومة ا مركزية ولحسب نسبة ا لىامل ا مصرفي كما ، وودائع ا مكالب ا بريدية، الادخار
 (.31ص ،نفس ا مرجع:) يل  

    ttt IPCGDPIPCDIPCDGDPD //5.0/// 11111  
D  : لمثل إجما ي ا ودائع    GDP  : محلي الإجما يا نالج ا 

tD  : إجما ي ا ودائع  لفلرةt    1 tD : إجما ي ا ودائع  لفلرةt-1  

tIPC  : ا رقم ا قياسي لأسىار ا مسلهلكين  لفلرةt 

1tIPC : ا رقم ا قياسي لأسىار ا مسلهلكين  لفلرةt – 1  

سر ارلفاع نسبة ا ودائع من ا مدخرات ا ما ية مقابل ا نالج ا محلي الإجما ي عل  أن ويف
ولحسن في لقديم ا خدمات ا ما ية وبا لا ي زيادة ا نمو ، هناك زيادة في ا لىامل ا مصرفي

بينما انخفاض هذه ا نسبة يدل عل  عدم ا كفاءة في ا ىمليات ا مصرفية وهو ما يدفع ، الاقلصادي
 .إ   حيازة حسابات مصرفية في بلدان أخرى ا ناس 

 M2/M1نسبة السيولة النقدية  - ت

لىبر هذه ا نسبة عن مدى لقدم ا جهاز ا مصرفي ومدى لمكنه من لىبئة ا مدخرات حيث 
وزيادة ا ودائع ، لىن  ارلفاعا في درجة لنوع ا مؤسسات ا ما ية M1/M2ن الانخفاض في ا نسبة أ

 :  لنسبة عدة دلائل نذكر منها، ا ية في لسوية ا مىاملات غير ا ىملةواسلخدام أدوات م، ا مصرفية

لأنه كلما كبر ، في الاقلصاد( ا موازي)لىكس هذه ا نسبة بطريقة ما أهمية ا نظام غير ا رسمي  -
 . M1/M2وارلفىت ا نسبة ، ا نظام ا موازي كلما زادت كمية ا نقد ا ملداو ة

فارلفاع هذه ا نسبة يدل عل  الساع ا هامش في :  مصرفي لبين هذه ا نسبة مدى كفاءة ا نظام ا -
أسىار ا فائدة وا ذى ينجم عنه زيادة في حيازة ا ىملة بدلا من حيازة ا ودائع ا مصرفية كجزء من 

M1  وه  حا ة لدل عل  عدم كفاءة ا نظام ا مصرفي. 
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 مشاكل قياس التنمية المالية  1.1.1
ا ل  لناو ت موضوع ا لنمية ا ما ية ركزت في يرى ا ىديد من الاقلصاديين أن ا دراسات 

قياسها عل  مؤشرات كمية يمكن ا حصول عليها ولىديلها لأغراض ا مقارنات بين ا مناطق وا فلرات 
ا زمنية غير أنها قد لا لىبر عن ا لنمية ا ما ية في مىناها ا ىام ا ذي يشمل جوانب ملىددة 

ومن ، ا لقدم ا لكنو وج  ودرجة ا منافسة وا قدرة ا مؤسسية كالانفلاح ا ما ي وا لنظيم وا رقابة وأوجه
 .ا صىوبة رصد جميع ا جوانب ذات ا صلة با لنمية ا ما ية من خلال بضىة مقاييس
فارلفاع نسبة ، كما يمكن  لمؤشرات ا كمية ا بسيطة أن لىطي صور مضللة  للطور ا ما ي

إلا ، رلبط عموما بزيادة ا سيو ة وا ىمق ا ما يينا نقود بمىناها ا واسع إ   إجما ي ا نالج ا محلي ي
من أن لرلفع نظرا  لوفر بدائل أكثر  ن هذه ا نسبة ومع لطور ا نظام ا ما ي قد لنخفض بدلاً أ

 ذ ك يسلحسن اسلخدام مقاييس مركبة لجمع بين هيكل ،  لاسلثمار طويلة الأجل وقليلة ا سيو ة
وأدوات ا سياسة ، والانفلاح ا ما ي، وا مناخ ا مؤسسي،  يوا لحرير ا ما، ا منلجات ا ما يةو  ا سوق

وعموما يمكن إيجاز ا صىوبات ، ا نقدية بحيث لسلطيع إعطاء وصفا لفصيليا ودقيقا ا لنمية ا ما ية
 (.6ص،2111، برو كوبانكور): ا ملىلقة بقياس ا لنمية ا ما ية فيما يلي 

 عدم وجود مؤشر موحد لقياس التنمية المالية  - أ
يوجد مؤشر واحد  للنمية ا ما ية يقيس بشكل شامل ا درجة ا لي يقوم بموجبها أسواق الائلمان لا 

وذ ك نظرا لإمكانية لقديم الأسواق ا ما ية ا ىديد من ، بلقديم ا لمويل ا لازم  لنمو الاقلصادي
 .ا خدمات  ووجود قنوات ملىددة يمكن من خلا ها لشجيع ا نمو

 : ض المؤشراتصعوبة القياس الكمي لبع   - ب
، كمياً   يس من ا سهل أو حل  من ا ممكن قياس بىض ا مؤشرات ا مهمة  للنمية ا ما ية قياساً 

فهي بشكل رئيسي مؤشرات لدل عل  كفاءة ا نظام ا ما ي  لخفيض لكا يف ا مىلومات 
 .ويىلبر لقييم هذه ا كفاءة ممارسة نوعية بشكل رئيسي، وا مىاملات عل  ا ىملاء

، طوي في ا ىادة عل  لقييم  لا لزام بمىايير وقوانين ا قطاع ا ما ي ذات ا صلةكما أنه ين
وممارساله ا جيدة ولنفيذها ولحليل ا بيئة الإئلمانية ونوعية مديري ا بنوك ونظام الإدارة ا مؤسسية 

وبدون لحليل شامل  لبيئة ا مؤسسية وهيكل ا حوافز ا ذي يىمل مديرو ومشرفو ا بنوك . ا خ ،...
 .يصىب اسلنلاج مسلوى ا لنمية ا ما ية في ا بلد ا مىني، ا مراجىون وا مودعون في ظلهو 

ا بيانات ا خاصة با مؤشرات ا قابلة  لقياس قياسا كميا قد لا للوفر بسهو ة عبر  ونجد أحيانا أن
 .بأسلوب ملناسق وقابل  لمقارنة بين ا بلدان  هاويصىب أحيانا لجميى، ا بلدان
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 مية المالية والنمو الاقتصاديالتن 1.1.1.3
فىل   ،دور ا قطاع ا ما ي في ا نمو الاقلصاديفي  الاقلصاديون منذ فلرة طويلة  جادل

 لنمو الاقلصادي،  مبا غ فيه، رفض ا لمويل باعلباره محدد Lucas( 1288)سبيل ا مثال  وكاس 
 وأكد أن". ىها ا لمويلحيث لقود ا مؤسسة فإنه يلب" أنه Robinson( 861212 ,) روبنسون وذكر

ميلر  وأكد. لؤدي إ   نمو اقلصادي  ننها ي بأيل  لطلبات من ا قطاع غير ا ما اسلجابات ا لمو 
Miller (1998, 14) وقد رفض باجيهوت . بأن فكرة الأسواق ا ما ية لساهم في ا نمو الاقلصادي
Bagehot (1873)  ي يمكن لجاهلها دون ا حد وآخرون ا فكرة ا قائلة بأن روابط ا نمو الاقلصاد

 .من فهم ا نمو الاقلصادي
أن الأد ة لشير إ   ( Levine 2005) 2111وقد اسلنلجت الأدبيات الأخيرة مثل  يفين 

وبىبارة أخرى، للىب ا نظم . علاقة إيجابية من ا درجة الأو   بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي
بلدان ذات ا نظم فا  لا نمو الاقلصادي عل  ا مدى ا طويىزيز في ل ا ما ية جيدة الأداء دورا مسلقلاً 

ا ما ية الأكثر لقدماً لميل إ   ا نمو بوليرة أسرع عل  مدى فلرات طويلة من ا زمن، ومجموعة كبيرة 
 ( .Demirgüç-Kunt and Levine 2008)من الأد ة لشير إ   أن هذا ا لأثير سببي 

عن طريق ا لأثير في لخصيص مدخرات عل  ا نمو   أساساً يؤثر ا نظام ا ما ي  ونجد أن
يىمل عل  لحسين لخصيص  فإن ذ ك ،ا مجلمع، و يس عن طريق ا لأثير في مىدل الادخار ا كلي

إن مثل هذه الأنظمة ا ما ية لىمل عل  لىزيز دخول شركات . رأس ا مال ولىزز ا نمو الاقلصادي
الأنظمة ا ما ية لىمل عل  لوسيع ا فرص  وهذه، لجبر خروج ا شركات الأقل كفاءةجديدة، وواعدة و 

بارلباط أقل مع ا ثروة ا ملراكمة  -وبا لا ي ا فرصة-الاقلصادية، بحيث يرلبط لخصيص الائلمان 
من خلال لحسين حوكمة ا شركات، وأن  وذ ك. ويرلبط بشكل وثيق با قيمة الاجلماعية  لمشروع

من ا نفايات والاحليال، وزيادة كفاءة اسلخدام ا موارد  لحد الأسواق وا مؤسسات ا ما ية جيدة الأداء
من خلال لسهيل إدارة ا مخاطر، ومن خلال لجميع مدخرات ا مجلمع، فإن ا نظم ا ما ية  ا شحيحة

للنمية من ا موارد  ا حصول عل  أكبر دعم  -لجىل الأمر ممكناً لاسلغلال اقلصادات ا حجم
 .ا ملاحة 

 اع الخاص كمؤشر عن التنمية المالية الائتمان الممنوح للقط 1.1

يلوقف حجم وطبيىة وأهمية ا دور ا ذى يلىبه كل قطاع ف  ا ىملية ا لنموية عل  طبيىة 
ف  ظل ا بيئة ا ىا مية ، ا نظام الاقلصادى ا سائد با دو ة وهيكل اقلصادها ا وطن  ومرحلة لطوره

طاع ا خاص با لزايد وأصبح با فىل هو ا جديدة والالجاه نحو اقلصاد ا سوق  فقد اسلمر دور ا ق
فا قطاع ا خاص اصبح يوفر ، ا محرك ا رئيس   لنمو ف  مىظم الاقلصاديات بما فيها ا دول ا نامية
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مىظم الانشطة وفرص ا ىمل ا مو دة  لدخل كما اصبح يشكل بصورة ملزايدة ا قوة ا محركة  لحقيق 
 .ا نمو الاقلصادى 

 والأهمية القطاع الخاص المفهوم  1.1.3

سهام ا قطاع ا خاص إدراك بأنه يمكن زيادة في الإ  قد شهدت ا ىقود ا قليلة ا ماضية لزايداً 
كذ ك الاقلصاديات ا ل  يلملع بها ا قطاع ، ف  ا لنمية ف  مىظم ا بلدان لاسيما ا نامية منها

  كانت لؤديها داء بىض الأنشطة ا لأا خاص بقدر من ا كفاءة وا مهارة ا ىا ية ا ل  لمكنه من 
 .ا دو ة ف  ا ماض  وا مساهمة الايجابية ف  ا مجالات ا ل  لا لزال لحلكرها 

 :مفهوم القطاع الخاص  -3

ذ ك : "هناك ا ىديد من ا لىريفات ا لي لىرف ا قطاع ا خاص نسلىرض بىضها فيما يلي
 ".ةويدار وفقا لاعلبارات ا ربحية ا ما ي، ا جزء من الاقلصاد غير ا خاضع  لحكومة

ذ ك ا جزء من قطاع الأعمال ا ذي لزيد نسبة حصص " :ويىرف أيضا بأنه(. 7ص،2118،ا كواز)
بغض ا نظر عن ا شكل ا قانوني  لشركات كانوا أفراداً أو أموالًا % 11ملكية الأفراد في وحداله عن 

 (.366ص، 2119، عبد ا حليم)" وا ما ك محلياً أو أجنبياً 

 :الاقتصاد أهمية دور القطاع الخاص فى -1

ف  لنمية  اساسياً  ولاعباً ، يىلبر ا قطاع ا خاص قطاعا حيويا ف  غا بية ا مجلمىات
 لقطاع ا ىام ويىول عليه بشكل كبير ف  مىظم الاقلصاديات  يساسأاقلصاديالها وهو شريك 
 : ولظهر أهميله من خلال 

زانيالها ا سنوية لخصص مىظم ا دول نسب كبيرة من مي: تقليل العجز فى الموازنة العامة
وللبع سياسة لشغيل يلرلب عنها زيادة حجم ا بطا ة ا مقنىة وه  عوامل ، جور وروالبأف  شكل 

وهنا يبرز دور ا قطاع ا خاص ف  خلق ، لساعد عل  لفاقم ا ىجز ا حقيق  ف  ا موازنة ا ىامة
 جورنفقات الأ فرص عمل لساعد ف  زيادة ا لشغيل وا قضاء عل  ا بطا ة ا مقنىة مما يقلص من

 .وا روالب
يساعد لفىيل دور ا قطاع : وجذب المدخراتموال المحافظة على عدم هروب رؤوس الأ -

ا خاص وآ يات ا سوق ف  زيادة مىدلات ا نمو وا حوافز ولىظيم هامش ا ربح ولحقيق ا كفاءة 
 .ا بلاد  ا محلية وفلح مجالات جديدة  لاسلثمار داخلموال وا ىدا ة وا محافظة عل  رؤوس الأ
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بفىل ا ىو مة :للاستثمار بالقطاعات الاقتصادية المختلفةموال استقطاب المزيد من رؤوس الأ -
ا دول للنافس ف  جذب ا مزيد من ا شركات الاسلثمارية بمنحها  أصبحتوالانفلاح الاقلصادى 

 .مار ا ليسيرات ا لازمة ولوفير ا مناخ ا مناسب  ىملها ولهيئة ا ظروف ا مشجىة عل  الاسلث

يساهم ا قطاع ا خاص ف  ا حد من ا ىما ة ا زائدة ويساعد عل  رفع كفاءة : تحسين الكفاءة -
 .ا ىمل ولحسين الارباح ف  ا شركات ا خاصة 

ن ا مؤسسات ا مملوكة  لقطاع ا خاص لكون مسئو ة  وحدها عن إ: الاستقرار المالى للحكومات -
لغطية أو  ى نفقات  لدعيمهاأ ة لا للحمل نشاطالها ولغطية خسائرها ف  حال ا خسارة وا دو 

 .ة الاقلصادية نظمخسائرها وهو مايبىد ا ضغوط ا لضخمية ا ل  لخل بىمل الأ

 الائتمان الممنوح للقطاع الخاص 1.1.1

أو  الائلمان الاسلثمارى)الائلمان ولصنف وفقا  ىدة مىايير كا غرض من الائلمان  أنواعللىدد 
وطويل  ،ملوسط ،ائلمان قصير) أجل الائلمان ،(والائلمان الاسلهلاك ،رىالائلمان ا لجا ،الانلاج 
 كن ا مىيار ا مهم ا ذى سنركز عليه  ،(...ائلمان شخص  وائلمان عين ) ضمان ا دين ،(الاجل

ائلمان إ    ف  دراسلنا هو مىيار ا شخص مللق  الائلمان وحسب هذا ا مىيار يقسم هذا الائلمان
 (.162ص،2111،اشدن). خاص وائلمان عام

يلمثل ف  كافة ا ديون ا خاصة بالأشخاص ا ىامة كا دو ة وا محافظات وكافة : الائتمان العام –
وحدات ا حكم وللوقف قدرة الاشخاص ا ىامة ف  ا حصول عل  الائلمان عل  ا مقدرة ا ما ية 
ة لأفراد ا مجلمع ومؤسساله ا مصرفية من جهة ومدى ثقة ا مجلمع ف  ا حكومة من جه

 .أخرى

ويلمثل ف  كافة ا ديون ا ملىلقة بأشخاص ا قانون ا خاص كالأفراد : الائتمان الخاص –
ا طبيىيين أو الأشخاص الاعلبارية ا خاصة وللوقف قدرالهم عل   للق  الائلمان عل  ا ثقة 
ا ل  يلملىون بها  دى مانح الائلمان وا ل  غا با ما لأل  من الايرادات ا مسلقبلية ا ملوقع 

 .حقيقها ومن ثم قدرلهم عل  ا وفاء با دين عند حلول أجله ل

دور حيوي با لنمية  ولىلبر ا بنوك حجر ا زاوية ف  وجود قطاع خاص فىال يلىب
 ن ا وساطة ا ما ية لسرع من وليرة ا نمو الاقلصادى من خلال ا مساعدة عل  لراكمالاقلصادية لأ

ىبئة ا فىا ة  لمدخرات ا محلية وا لخصيص ا كفؤ ان ا لأا مال وقد أظهرت ا بحوث ا حديثة رأس 
 لموارد يىلمدان عل  مدى اسلطاعة ا قطاع ا خاص ا حصول عل  ا قروض فهو ا مسئول ف  

فا قروض ا مقدمة  لقطاع ، ا مال وبا لا   عن ا نمو الاقلصادىرأس  ا نهاية عن نوعية وكمية لراكم
 .كثير مما يحققه الائلمان ا مقدم  لقطاع ا ىامكثر بأا خاص لىزز الاسلثمار ونمو الانلاجية 
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 :النسب القائمة على الائتمان الممنوح للقطاع الخاص  -3

 قد عرفت ا سنوات الاخيرة لقدما ف  الائلمان ا مقدم  لقطاع ا خاص بفىل ا نمو ا سريع 
 ك  لقطاعات ا ما ية ا نالج عن ا لحرر ا ما   وا  غاء ا قيود ولشجيع ا قروض ا شخصية وكذ

دخال ا منلجات ا ما ية ا جديدة كل هذا ولا سيما ا لخل  عن لخصيص  الابلكارات ا لكنو وجية وا 
حجما ويدخل الائلمان ا ممنوح أكبر رصدة من الائلمان أيجاد إالائلمان شجع ا نظم ا ما ية عل  

ا ية  لقطاع ا خاص ف  حساب عدة مؤشرات لسلخدم ف  ا لىبير عن مسلوى وفىا ية ا وساطة ا م
 (.112ص،2111، ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية: )من بينها 

 :  جماليالناتج المحلى الإإلى  نسبة الائتمان الممنوح للقطاع الخاص - أ

خاص  لقطاع ا  خرىلىرف هذه ا نسبة بأنها الائلمان ا ذى لقدمه ا بنوك وا مؤسسات ا ما ية الأ
 مصرفيا ا مؤشر ف  قياس نمو ا قطاع ا ويسلخدم هذ جما يمقسوما عل  ا نالج ا محل  الإ

ولحديدا ف  قياس مسلوى ا وساطة ا ما ية فهذا ا مؤشر يىزل الائلمان ا مقدم من قبل ا وسطاء 
الائلمان ا مقدم أو  ا قطاع ا خاص فهو لا يشمل الائلمان ا مقدم من ا بنك ا مركزىإ    ا ما يين

ا قطاع ا خاص يقيس بدقة ا كمية إ    ممنوحا قطاع ا ىام ومؤشر الائلمان ا إ    من ا بنوك
خر ولرلبط نسبة الائلمان أى مقياس أكثر من أا قطاع ا خاص إ    ا موجهةموال ا فىلية  لأ

مباشرة بالاسلثمار وا نمو ولفسر ا زيادة ف   يجما ا نالج ا محل  الإإ    ا ممنوح  لقطاع ا خاص
 .ا ودائع  يجما إا ما ية ونمو ف  هذه ا نسبة بزيادة ا خدمات ولحسن ف  ا وساطة 

 :الائتمان المحلى  يجمالإلى إنسبة الائتمان الممنوح للقطاع الخاص   - ب

ى مدى لوجه أإ    يىبر هذا ا مقياس عن كيفية لخصيص ا بنوك  لأموال حيث يقيس بوضوح
سة ا مؤسسات ا مملوكة  لدو ة وقد بينت دراأو  ا قطاع ا خاص بدلا من ا حكومةإ    ا قروض

الائلمان  لقطاع  يجما إان ا نظم ا ما ية ا ل  لخصص جزءا كبيرا من (1223)كينغ و فين 
كثر كفاءة ف  اخليار ا مشاريع الاسلثمارية ولجميع الاخطار أن لكون أا خاص من ا محلمل 

 .ا مؤسسات ا ما ية و  ا حكومةإ    ولىبئة ا مدخرات من ا نظم ا ما ية ا ل  لوجه اساسا الائلمان
 :الودائع  إجمالينسبة الائتمان الخاص إلى  -ج

 :وقد للأثر هذه ا نسبة بىاملين ، يبين هذا ا مؤشر حصة ا مدخرات ا مخصصة  لقطاع ا خاص

 .اسلحواذ ا حكومة وا مؤسسات ا مملوكة  لدو ة عل  ا قروض ا مصرفية  –
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اشئة بهدف ا حد من  لإقراض ا ذى يلسم با حذر وا لحفظ ف  الاقلصاديات ا ن مصرفيا سلوك ا  –
غير ان هذا ا سلوك قد يقلل من كفاءة لخصيص ا موارد ويحرم ، خطر الأزمات ا مصرفية

 .بىض ا مشاريع الاسلثمارية ا مربحة من ا حصول عل  ا لمويل 

ا ودائع عل   إجما ييدل انخفاض هذه ا نسبة أى انخفاض حصة ا قطاع ا خاص من 
لىكس انخفاض ف  مىدل الاسلثمار ا محل  مقارنة مع ، ا  زيادة مفرطة  لسيو ة ف  ا نظام ا م

أنه خلال فلرات ا لوسع الائلمان  لزداد ا قروض ا ممنوحة إ    ولجدر الاشارة.مسلوى ا مدخرات 
ية بمكان ا لفرقة بين الأنشطة ا خاصة ا ل  مو لها ا بنوك همومن الأ،  لقطاع ا خاص بنسبة كبيرة

 .أو اسلهلاك خاص كانت أنشطة اسلثمار إذا  ما
 :الائتمان الممنوح للقطاع الخاص وقياس للتطور المالى -1

 قد ركزت أغلبية ا دراسات ا لطبيقية ا ل  اهلمت بقياس ا لنمية ا ما ية وعلاقلها مع ا نمو 
وهذا انطلاقا من الأثر ا هام  لملغيرات ا ما ية ، الاقلصادى عل  ا مؤشرات ا بنكية كوسيلة  لقياس

وقد كانت ا نسب الأكثر اسلخداما ف  ا قياس ه  ا نسب ا قائمة عل   ،الاقلصادىعل  ا نمو 
إ    أو ،جما يا نالج ا محل  الإإ    خيرسواء نسبة هذا الأ، الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص

 فين ، (1223) فين و  فقد اعلمد كل من كنغ، ا ودائع إجما يأو إ    ،الائلمان ا محل  إجما ي
ف  دراسالهم عل  مؤشرات ... ، (2113)أش  ،(2111)بيك و   فين و ويازا، (1228)وزيقروز 

 . قياس ا لطور ا ما   يدخل ف  حسابها الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص 

كونه ، فهذا ا نوع من الائلمان يسمح بإقامة علاقة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادى
حيث أن لخصيص جزء كبير من الائلمان  لقطاع ، لاسلثماريىلبر لجسيدا  لىلاقة بين ا لمويل وا

وبا لا   ا سيطرة عل  ا مشاريع ا ممو ة  ، مشاركة ف  لطوير ا قطاع ا حقيقيا خاص يزيد من ا
وهو ما يلماش  مع الاعلقاد ا حديث بأن ا قروض ا مقدمة  لقطاع ا خاص لىزز الاسلثمار وا نمو 

 .ققه ا قروض ا مقدمة  لقطاع ا ىاملح الاقلصادى عل  نحو أكبر بكثير مما

، والاعلماد عل  هذا ا مؤشر بشكل كبير كمقياس  للطور ا ما    م يأت بصورة عشوائية
نما يىود  مصداقيله ف  عكس ا وضىية ا حقيقية  لنظام ا ما   ودرجة لطوره فا نظريات ، وا 

مان  لمنشات ا خاصة بدرجة كبيرة الاقلصادية لؤكد أن الأنظمة ا ما ية ا ل  لىمل عل  لقديم الائل
لكلسب ا قدرة عل  اسلقصاء ا مىلومات من ا منشات وهذا ما يجىلها أكثر كفاءة ف  جمع 

ولىبئة ا موارد بشكل افضل كما لىمل عل  لسهيل ا مىاملات وعمليات ا لبادل بصورة ،ا مىلومات
 . ىامة ا ل  لملكها ا دو ة لأعمال اأو  أكثر من ا نظم ا ل  لقوم بلخصيص الائلمان  لحكومة

دل ذ ك عل  لطور ا نظام  وبا لا   كلما زادت نسبة ا قروض ا ل  يسلفيد منها ا قطاع ا خاص
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وهذا ما يجىل من الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص ا مؤشر الأكثر قدرة عل  عكس  ،مصرفيا 
 .مسلوى ا لطور ا ما ي ف  الاقلصاد

 :العمق المالي أحد أبرز مؤشراتالائتمان الممنوح للقطاع الخاص ك -1.1.4

ا طريقة الأكثر شيوعاً  لوصيف ا نظم ا ما ية هي عن طريق قياس حجم ا مؤسسات ا ما ية 
غير  من ا ناحية ا لحليلية هو قياس" ا ىمق ا ما ي. "أو الأسواق ذات ا صلة إ   حجم الاقلصاد

 .احية ا ىملية طريقة عمل ا نظم ا ما ية، عل  ا رغم من انلشاره من ا ن مكلمل

با نسبة  لمؤسسات ا ما ية، ا ملغير ا ذي حظي با كثير من الاهلمام من قبل الأدبيات 
ا لجريبية عل  ا لنمية ا ما ية هو ملغير الائلمان ا خاص، ويىرف بأنه الائلمان  لقطاع ا خاص من 

عل  سبيل )كثيرة وهناك أدبيات  .بنوك إيداع الأموال، كنسبة مئوية من ا نالج ا محلي الإجما ي
لدل عل  الارلباط بين ا ىمق ( Demirgüç-Kunt and Levine 2008ا مثال في أدبيات 

، 2113،ا بنك ا دو ي)  جما يا نالج ا محلي الإ كنسبة منائلمان ا قطاع ا خاص ب مقاساا ما ي، 
. ، من جهة، وا نمو الاقلصادي عل  ا مدى ا طويل وا حد من ا فقر من جهة أخرى(22ص
-1281عل  سبيل ا مثال، في سنوات . يخللف الائلمان ا خاص بشكل كبير في مخللف ا بلدانو 

من ا نالج ا محلي الإجما ي في أنغولا، % 11، بلغ ملوسط الائلمان ا خاص أقل من 2111
من ا نالج ا محلي الإجما ي في ا نمسا وا صين % 81وكو مبيا، وجمهورية ا يمن، في حين لجاوز 

، بانحراف مىياري %32وبلغ ملوسط ا قيمة ا سنوية  لائلمان ا خاص في ا بلدان . ملحدةوا مملكة ا 
 (.29ص، 2113،لقرير ا بنك ا دو ي )%. 36يصل ل 

ويىلبر ا ملغير ا بديل  لائلمان ا خاص، ملغير إجما ي الأصول ا بنكية وبا مقارنة مع الائلمان 
. مان لأصول ا حكومة وا بنك بخلاف الائلمانا خاص، فإن هذا ا ملغير يشلمل أيضاً عل  الائل

ويمكن ا قول بأنه مقياس أكثر شمولًا  لحجم،  كن ملوفر  ىدد أقل من ا بلدان ويسلخدم بكثافة أقل 
بمىامل ارلباط  .عل  أية حال، فإن ا ملغيرين يرلبطان بشكل وثيق. في أدبيات ا لنمية ا ما ية

ان ا خاص لقريب وثيق مىلدل لإجما ي الأصول ،  ذ ك يمكن أن يوفر الائلم 1.28حوا ي 
وعل  ا رغم من لركيز الأدبيات عل  ا بنوك، فقد أبرزت الأزمة ا ما ية ا ىا مية قضايا في . ا بنكية

إن لغطية ا بيانات  لمؤسسات ا ما ية غير (. NBFIs1)بىض ا مؤسسات ا ما ية غير ا بنكية 
ذ ك، إدراكاً لأهمية ا مؤسسات ا ما ية غير ا بنكية، فإن ومع . ا بنكية أقل شمولًا من لغطية ا بنوك

                                                           
 اخلصار ا مؤسسات ا ما ية غير ا نبكية 1

(2) PMA: Palestinian Monetary Authority سلطة النقد الفلسطينية   

لكلفة الاقلراض هي ما يلكبده ا مفلرض نليجة لاقلراض الأموال وهي للمثل في أسىار فائدة وا لي لىلبر ربحا  3
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ة إ   يقاعدة بيانات ا لنمية ا ما ية ا ىا مية لشلمل عل  إجما ي أصول ا مؤسسات ا ما ية غير ا بنك
ا نالج ا محلي الإجما ي، وا لي لشلمل عل  أصول صناديق ا لقاعد إ   ا نالج ا محلي الإجما ي، 

ر ا مشلرك إ   ا نالج ا محلي الإجما ي، وأصول شركة ا لأمين إ   ا نالج وأصول صناديق الاسلثما
إ   ا نالج ا محلي الإجما ي، واقساط ( ا لأمين عل  ا حياة)ا محلي الإجما ي، وأقساط ا لأمين 

 . إ   ا نالج ا محلي الإجما ي( ا لأمين عل  غير ا حياة)ا لأمين 

ا رئيسيين ا لذان يمكن جمع بيانات عا مية ملسقة  هما هما با نسبة  لأسواق ا ما ية، فإن ا قطاعين 
و لقريب حجم الأسواق ا ما ية، (. سواء ا سيادية أو ا لجارية)أسواق الأوراق ا ما ية وأسواق ا سندات 

فإن الاخليار الأكثر شيوعاً في الأدبيات هو رسملة سوق الأوراق ا ما ية إ   ا نالج ا محلي 
ق ا سندات، فإن ممثل ا حجم الاكثر اسلخداماً هو ا مقدار ا مسلحق من و حجم أسوا. الإجما ي

 . إ   ا نالج ا محلي الإجما ي( ا ىامة وا خاصة)سندات ا دين 

و قياس عمق أسواق الأوراق ا ما ية، يسلخدم مؤشر قيمة الأوراق ا ما ية ا ملداو ة، وهو ما يىادل 
يلضمن مؤشر لنمية .  نالج ا محلي الإجما يقيمة مىاملات سوق الأوراق ا ما ية كسهم من ا

. ا سوق هذا مىلومات عن حجم ونشاط سوق الأوراق ا ما ية، و يس فقط عن قيمة الأسهم ا مدرجة
فىل  ا رغم من أن قيمة ا ملوسط  قيمة الأوراق ا ما ية ا ملداو ة هي . هناك لباين كبير بين ا بلدان

في . والانحراف ا مىياري هو حوا ي ضىف هذه ا قيمةمن ا نالج ا محلي الإجما ي، % 22حوا ي 
خلال عينة % 1.23أرمينيا ولنزانيا وأوروغواي بلغ ملوسط قيمة لداول الأوراق ا ما ية أقل من 

في ا صين % 71ا ملداو ة أكثر من في ا مقابل بلغ ملوسط قيمة الاوراق ا ما ية . 1281-2118
أيضاً، يؤكد هذا ا لقرير نلائج كل من  يفين . ا ملحدة  بية، وسويسرا وا ولايات، وا سىودية ا ىر 

وعل  وجه ا خصوص، فإنه يدرس رسملة . وزيرفوس باسلخدام مؤشرات ا لنمية ا سوقية الأخرى
سوق الأوراق ا ما ية، وا ذي ببساطة يقيس قيمة الأسهم ا مدرجة في بوصة بلد ما كسهم من ا نالج 

ق ا ما ية، أي ما يىادل رسملة سوق الأوراق ا ما ية بالإضافة ا محلي الإجما ي ورسملة سوق الأورا
 .وما عل  ا نالج ا محلي الإجما يإ   رسملة أسواق ا سندات ا محلية ا خاصة، مقس
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 (2-7،  ص2119، عابد)مؤشرات العمق المالي في فلسطين  -1.1.4.3

 الناتج المحلي الإجمالي /أصول المصارف  -أ

في نهاية % 28ارف في فلسطين إ   ا نالج ا محلي الإجما ي الإسمي وبلغت نسبة أصول ا مص
وفي ا وقت ا ذي سجل فيه ا نالج ا محلي ا غجما ي الإسمي نمواً ،  2113ا ربع ا ثا ث من ا ىام 

 نإ،في نفس ا فلرة % 1فإن أصول ا مصارف ا ىاملة في فلسطين نمت بنسبة ، % 11.8بنسبة 
ا لازمة  لالاموا من ا مزيد لوفير عل  قدرلها من يزيد صارفا م موجودات في ا نمواسلمرار
إ   أن ا قطاعات  أخرى جهة من يشير أنه كما. ا مخللفة  للوسع وا نمو الاقلصادية  لقطاعات
ا قطاع  قناة لخلا من الاقلصادية إ   ا دورة لىود فوائض يحقق لالأق عل  بىضها وأ الاقلصادية
 . ا مصرفي

 :الناتج المحلي الإجمالي  /التسهيلات الائتمانية  - ت
بيانات ا ميزانية ا مجمىة  لمصارف ا ىاملة في فلسطين إ   أن قيمة ا لسهيلات يسلدل من 

الائلمانية ا مباشرة ا مقدمة من ا مصارف إ   كافة ا قطاعات الاقلصادية قد بلغت 
ة بنهاية مقارن% 9.9محققة نمواً بنسبة  2113مليون دولار نهاية ا ربع ا ثاني  9.218.2

ا ربع ا سابق وبلغت نسبة ا لسهيلات الائلمانية إ ي ا نالج ا محلي الإجما ي الاسمي حوا ي 
 2112في ا ربع الاخير من ا ىام % 31علما أنها  م للجاوز ال، في نفس ا فلرة % 91

وعلي ا رغم من ذ ك ا نمو إلا أن هذه ا نسبة لا لزال منخفضة مقارنة با مىدل ا ىام  دي 
بيان ،الحاد ا مصارف ا ىربية ) 2112نهاية ا ىام % 18ع ا دول ا ىربية ا با غ حوا ي مجمو 

كما ويسلدل من حركة الانسجام ا لي بدأت لظهر بين الجاهي ( 21/2/2113، صحفي
ا نمو في كل من ا لسهيلات الائلمانية وا نالج ا محلي الاجما ي إ   قوة ا ىلاقة بين 

خاصة ذات اطع بين ا قطاع ا مصرفي وا قطاعات الاقلصادية ا ملغيرين وا    ازدياد ا لق
 (3-1)ا لأثير ا ملموس علي ا نمو الاقلصادي وا مبين با شكل 
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 1031-1030معدلات نمو كل من الناتج المحلي الإجنالي الاسمي والتسهيلات الائتمانية ( 1 -3)شكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 (7، ص1034عابد، )

 ظيفات الخارجية التسهيلات الائتمانية والتو  - ث
لىلبر ا لوظيفات ا خارجية أحد أهم ا بنود في جانب ا موجودات  لمصارف ا ىاملة في 

حيث درجت ا مصارف عل  لوظيف كميات من الأموال ا ملوفرة بحوزلها خارج ،فلسطين 
فإن لراكم كميات كبيرة ،وبغض ا نظر عن أسباب  جوء ا مصارف  هذه ا سياسة ، فلسطين

ودعين ا فلسطينين خارج فلسطين دفع سلطة ا نقد إ   وضع حداً أعلي  للك من أموال ا م
ثم قامت بلخفيض ذ ك ا سقف خلال ،من اجما ي ا ودائع % 61ا لوظيفات بحيث لا للجاوز 

 %.11عل  كل مرة  يصبح % 1عل  مرحللين وبواقع  2112ا ىام 
مان ا ملاح في الاقلصاد خفضت سلطة ا نقد ا لوظيفات ا خارجية وذ ك  زيادة حجم الائل

ا محلي هادفةً إ   خفض مخاطر ا لركز في ا لوظيفات عل  ا صىيد الإقليمي و دي ا دول 
الأخري نليجة  لحديد سقوف  ها عل  مسلوى ا دو ة وا مؤسسة وا ىملة في اعقاب الأزمة 

مقابل لراجع فبدات ا لسهيلات الائلمانية با نمو ا لدريجي في ،  2118ا ما ية ا ىا مية  عام 
لخطت ا لسهيلات الائلمانية بقيملها ا مطلقة  2111الأرصدة ا خارجية  لمصارف وفي ا ىام 
واصبحت ا لسهيلات الائلمانية صاحبة أكبر حصة ، قيمة الأرصدة ا خارجية  لمرة الأو   

نسبية من اجما ي أصول ا مصارف بما يمكن اعلباره عملية لصحيح هيكلية  مكونات أصول 
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وجود علاقة عكسية بين ا لسهيلات الائلمانية ( 3-2)ف ويلضح من خلال ا شكل ار ا مص
وهذا ، وأرصدة ا مصارف ا خارجية وا لي لىلبر ا مكون الأكبر  مجمل ا لوظيفات ا خارجية 

الأمر قد يشير عل  حد ما عل  قدرة سلطة ا نقد علي ا لأثير عل  هذين ا ملغيرين وقت 
 .ا ضرورة 

 1031-1000رصدة المصارف الخارجية والتسهيلات الائتمانية أ( 1 -1)شكل 
 
 
 
 
 
 
 
 (8، ص1034عابد، )

 قروض الحكومة الفلسطينية  - ج
 ا حصول ناحية من خاصة فلسطين في ا مصارف عملاء اهم أحد ا حكومة ا فلسطينية لىلبر
 هذه ولىلبر. ا جهاز ا مصرفي لخلا من لنفذ ا خدمات ا لي  من وغيره الائلمان عل 

 ا ىا م لدوكافة  في منلشرة وهي ،عاديا أمرا ا حكومة وا قطاع ا مصرفي بين  ىلاقة ا قائمةا
ا قطاع  عن لبمىز ا ما ية  لحكومة الانشطة لنفيذ  ممكنا غير من اذ ،لقريبا اسلثناء بدون

 ا ملواصل  الارلفاع من جىلت ،فلسطين لىيشها ا لي الاسلثنائيةا حا ة  ان الا. ا مصرفي
 للأثير  نليجة  سلطة ا نقد وا مصارف  قلق مصدر ا مقدمة  لحومة ا فلسطينية   للسهيلات

ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني فقد بلغت قيمة  وسلامة اسلقرار عل  الارلفاع ا محلمل  هذا
مليون  2,912.8حوا ي  2113نهاية ا ربع ا ثاني  لىام  ا دين ا ىام ا حكومي ا فلسطيني

وعل  % 29.2حيث وصلت إ    2112ارنة مع نهاية ا ىام مق% 6.7دولار مرلفىا بنحو 
ا رغم من أن هذه ا نسبة لىلبر منخفضة نسبيا عل  صىيد ا مقارنات الإقليمية وكذ ك عل  

الإ أن افلقار ( 61%،1221،مىيار ماسلريخت)صىيد ا لوصيات ا دو ية في هذا ا مجال 
ه ا نسبة مصدر قلق حقيقيفي ظل يجىل من هذ، ا موازنة ا فلسطينية  لاسلدامة ا ما ية 
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بلغت ا لسهيلات الائلمانية ا مقدمة ، اسلمرار ا حكومة  لجوء  لاقلراض من ا قطاع ا مصرفي
 1,336حوا ي  2113حلي نهاية ا ربع ا ثاني من ا ىام من ا مصارف  لحكومة ا فلسطينية 

ويىلبر ا لذبذب وا لقلب  مقارنة بنهاية ا ربع الأول من ا ىام% 7.6مليون دولار مرلفىة بنسبة 
ا سمة الأبرز  هذه ا لسهيلات مما يىني أن ا حكومة لقوم با لسديد من فلرة لأخرى  كنها لميل 
بشكل عام عل  رفع صافي الإقراض فنسب ا زيادة في الاقلراض لفوق نسب ا سداد كما هو 

 ( .3-3)مبين با شكل 
 1031 -1030قدمة للحكومة الفلسطينية معدلات نمو التسهيلات الائتمانية الم(  1- 1)شكل 

 
 
 
 
 

 
 (2، ص1034عابد، )

ا مقدمة  لحكومة ا فلسطينية مرلفىة عل  نحو ملحوظ مقارنة با دول  ولىلبر نسبة ا لسهيلات
من اجما ي % 31.3حوا ي  2113الأخرى فكانت ا نسبة في نهاية ا ربع ا ثاني  لىام 

أما في الأردن ، %1.1وفي  بنان % 3.2ائيل ا لسهيلات في حين أنها  م للجاوز في اسر 
 . وهي من أعل  ا نسب في ا منطقة % 36.6
التسهيلات المقدمة لحكومات بعض الدول كنسبة من إجمالي التسهيلات نهاية ( 1 – 4) شكل 

 1031الربع الثاني 
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 (30، ص1034عابد، )

مباشةةرة  لاقلةةراض وا وصةةول إ ةة  علمةةاً أن ا ةةدول ا مةةذكورة قةةد يكةةون  ةةديها قنةةوات أخةةرى غيةةر 
مصادر ا لمويل ا مخللفة بخلاف ا حكومة ا فلسطينية  كةن مةن ا ضةروري ملاحظةة أن نسةب ا ىمةق 
ا ما ي منخفضة في الاقلصاد ا فلسطيني أصلًا، عل  سبيل ا مثال  م للجةاوز نسةبة ا لسةهيلات إ ة  

مةةن ا مزاحمةةة علةة  لسةةهيلات  ، وهةةذا يشةةير إ ةة  نةةوع3402نهايةةة ا ربةةع ا ثةةاني عةةام % 04الأصةةول 
 .ا قطاع ا خاص

بلطبيةةةق لقنيةةةة فجةةةوة الائلمةةةان علةةة  ا لسةةةهيلات ا مقدمةةةة  لحكومةةةة للضةةةح ا صةةةورة حةةةول نمةةةو 
ا لسهيلات ا مقدمة  لحكومة بنسبة  لنالج ا محلي الإجما ي الاسةمي، حيةث لبةين أن ا فجةوة فةي نمةو 

اعلبةارا مةن ا ربةع % 3الاسةمي هةي أقةل مةن  ا لسهيلات ا مقدمة  لحكومة با نسبة إ   ا نالج ا محلي
نهايةةة ا ربةةع الأول % 3، علمةةاً أنةةه اقلربةةت مةةن 3402وحلةة  ا ربةةع ا ثةةاني عةةام . 3442الأول عةةام 

 . 3402عام 

واسلناداً إ   هذه ا فجوة لوصي لوجيهات  جنة بازل إ   لكوين احلياطي خاص وذ ك بإضافة 
، إ ة  ان اسةلمرار ا نمةو فةي لسةهيلات (RWA)طر نسبة مىينةة علة  نسةبة الأصةول ا مةرجح با مخةا

ا قطةةاع ا ىةةام قةةد يكةةون مةةدعاة  لقلةةق  ةةذ ك عمةةدت سةةلطة ا نقةةد إ ةة  وضةةع سةةقف ضةةمني  لقةةروض 
 .ا مقدمة  لحكومة بحيث لا للجاوز مجموع حقوق ا ملكية  مجمل ا مصارف ا ىاملة في فلسطين

ي بىةض الأحيةان ممةا يسةلدعي ورغم ذ ك لجاوزت ا لسهيلات ا مقدمة  لحكومة ذ ك ا سةقف فة
البةاع سياسةةة رشةيدة فةةي مىا جةةة هةذه الإشةةكا ية وا  ةةزام ا مصةارف برفةةع رأسةةما ها مقابةل أي زيةةادة فةةي 

 . ا قروض ا حكومية

 0203-0222فجوة الائتمان المقدم للحكومة الفلسطينية (  3 – 5)الشكل 
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 (30، ص1034عابد، )

 :مو الاقتصادى العلاقة بين التنمية المالية والن 1.4
ف  الادبيات الاقلصادية عل   هلمامالا قد حظيت ا ىلاقة بين ا مال وا نمو بقدر كبير من 

   ا سى  وراء مىرفة إوهو ما دفع ا باحثين وصانى  ا سياسات ،مدى ا ىقود ا قليلة ا ماضية
طار ركزت وف  هذا الإ،ب مع ا نمو الاقلصادىجنإ    ا ىلاقة بين لطور ا قطاع ا ما   جنباً 

وقد اخللفت ، ا ىديد من ا دراسات عل  قياس أثر نمو ولطور ا قطاع ا ما   عل  ا نمو الاقلصادى
و كنها أجمىت عل  وجود ارلباط هام ، الآراء حول الجاه ا ىلاقة ا سببية بين ا لنمية ا ما ية وا نمو

حول  راءالآ   مخللف إسوف نحاول ا لطرق و  الاعلباربين هذين ا ملغيرين لابد أن يؤخذ بىين 
 .الجاه ا ىلاقة ا سببية بين ا مال وا نمو

 العلاقة السببية بين التنمية المالية والنمو الاقتصادى  1.4.3
بخصوص ا ىلاقة بين ا لمويل وا نمو ويدور هذا  ملنامياً  دبيات الاقلصادية جدلاً لشهد الأ
م ا ىكس أ لدول (ا حقيقي)قطاع الاقلصادى ذا كان أداء ا قطاع ا ما   يلبع أداء ا إا جدل حول ما 

ن  زيادة سيو ة م ييسرع من وليرة ا نمو الاقلصاد ين نمو ولطور ا قطاع ا ما أفا بىض يرى .
   إولحويل مدخرات أكبر ، نلاجيةوزيادة الأ،ولشجيع الاسلثمار،خاطرولنويع ا م، صول ا ما يةالأ

ع ا ما   ينلج كمحصلة  لنمو ف  ا نشاط خر أن نمو ا قطاا بىض الأ بينما يرى، ا شركات
سوف  ين ا مؤسسات ا ما ية مرآة  لاقلصاد وبا لا   فان نمو ا نشاط الاقلصادأباعلبار  يالاقلصاد

نما يدل عل  وجود إينىكس عل  حجم ومسلوى ا خدمات ا ما ية وا منلجات الاسلثمارية وهذا ا جدل 
همية بمكان لحديد الجاه و كن يبق  من الأ، قلصادىارلباط هام بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الا

فهل ا لنمية ا ما ية لسبب ا نمو الاقلصادى ؟ أم ا نمو الاقلصادى : ا ىلاقة ا سببية بين ا ملغيرين 
 يسبب ا لنمية ا ما ية ؟

وعموما يرى ا باحثون الاقلصاديون أن ا ىلاقة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي يمكن 
 :ف  أربع الجاهات رئيسية أن لسير

 :التنمية المالية تسبب النمو الاقتصادى  -3
ا ملائمة  زيادة كفاءة لىبئة  لآ يةا ما ية بمفهومها ا واسع لوفر اسواق من ا مىلوم أن الأ

موارد نحو ا مشاريع الأكثر ولوجيه هذه ا ،ا مدخرات ا محلية واسلقطاب الاسلثمارات ا خارجية
ف  لمويل احلياجات الاقلصاديات وبا ذات مؤسسات  هاماً  ق ا ما ية دوراً سواولكلسب الأ ،كفاءة

 .ا قطاع ا خاص ف  اطار ا لوجه ا قائم لإعطاء ا قطاع ا خاص دورا أكبر ف  ا نشاط الاقلصادى
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 يات نقل رئيسية لؤدى من ا لنمية آو أربع قنوات أدبيات ا ما ية وجود وقد ورد ف  الأ
 (.298ص،2111،فريز):  لنمو الاقلصادى  داعماً  ايجابياً  ا ما ية دوراً 

دوات وأوعية ادخارية ملنوعة من حيث ا سيو ة أرفع مىدلات الادخار من خلال لوفير  –
ومن خلال لوفير عوائد لنافسية ، وا مخاطرة وا ربحية للائم لفضيلات وقدرات مخللف ا مدخرين

 .عل  حد سواء  يجنبالأو  ي لمدخر ا وطن
وبالاسلىانة ، ذ أن ا مؤسسات ا ما ية ا وسيطةإ، نلاجيةاءة الاسلثمارات الإسين عوائد وكفلح –

فراد عل  ا بحث ه  أقدر من الأ،حول فرص الاسلثماربمىلومالها وخبرالها ا ملراكمة وا واسىة 
وكنليجة مباشرة  ذ ك ، وملابىة وا عادة لقييم عوائد هذه ا بدائل، عن أفضل ا بدائل الاسلثمارية

 دخار ا مخصص  لنشاطات الانلاجية عوضاً ا ما   ا ملطور عل  زيادة حصة الإم يىمل ا نظا
و الاسلثمار ف  ا نشاطات ا ريىية ذات ا مردود الاجلماع  أو ا مضاربات أعن الاكلناز 

 .و ا سلب أا محدود 

علاوة ، لوفير ا لمويل  لأسيس ا مشاريع الاقلصادية ا جديدة ولمويل لوسع ا مشاريع ا قائمة –
سواق فمن خلال الأ، ل  لوفير ا سيو ة  لمويل نشاطالها ف  حا ة ا ىجز ا ما   ا مؤقتع

فير ا ما ية ا ملطورة وا سياسات ا ما ية ا فىا ة يلم الاسلىانة بمؤسسات ملنوعة وملخصصة  لو 
 .حجام وا قطاعاتا لمويل  لمشاريع من كافة الأ

ف   مهماً  ا ملطور دوراً  يذ يلىب ا نظام ا ما إ:  يدارة ا كفؤة  لمخاطر ف  ا نظام الاقلصادلإا –
نما كذ ك من ،  يس فقط من خلال نشاط قطاع ا لأمين، يلقليل مخاطر ا نشاط الاقلصاد وا 

خلال لوفير ا مىلومات وا مىرفة ا ملخصصة ولقليل كلفة ا بحث ولقييم ا منشآت وا مدراء 
 .عل  لنويع الاسلثمارات إ   جانب لقليل ا مخاطر من خلال ا مقدرة ، وظروف ا سوق

 النمو الاقتصادى يسبب التنمية المالية  -1

   ا لنمية إن هناك علاقة سببية لسير من ا نمو الاقلصادى أنصار هذا الالجاه أيفلرض 
ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي )ويطلق عل  هذا الالجاه فرضية الباع ا طلب ، ا ما ية
فرضية للجه ا ىلاقة ا سببية بين ا ظاهرلين من ا نمو الاقلصادى ووفقا  هذه ا  ،(7ص،2111،آسيا
فراد خدمات ن يطلب الأأ يا نمو من ا طبيىى ة   ا لنمية ا ما ية فىندما يكون الاقلصاد ف  مرحلإ

مية مجرد نالج فرع  لنوهكذا لصبح ا ، يكثر وأفضل وهو ما يىزز نمو ولطور ا قطاع ا ما أما ية 
وهذا ما يلوافق مع رأى جون ، خرىأحقيقي  لاقلصاد ا ذى لحكمه عوامل  لنمو ف  ا جانب ا 

ا بنك  لقرير)".ا لمويلعندما لقود ا مشاريع يلبىها :" ما قال ( Joan Robinson)روبنسون 
 (.18ص،2113،ا دو ي
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وف  سياق دراسة ا ىلاقة بين ا نمو الاقلصادى وا لنمية ا ما ية قام كل من 
Smithو,Greenwood,ا شمري)ا قطاع ا ما   سة حول أهمية ا نمو الاقلصادى  نمو بدرا ،
دة ف  ا طلب عل  ن زيادة مىدلات ا نمو الاقلصادى يلبىها زياأ   إولوصلا  ،(7ص،2112

مما يحفز ، وخلق فرص لاسلغلال ا طاقات ا لمويلية ا ملاحة  مؤسسات ا لمويل ،ا خدمات ا ما ية
 .لصلة با لنمية الاقلصادية هذه ا مؤسسات عل  لحسن وظائفها ا م

ن هذا الالجاه يؤكد عل  ا دور ا سلب   لنظام ا ما   كونه أوعليه فإننا نسلنلج مما سبق 
 ين ا لوسع الاقلصادأباعلبار ، يا كل ييىلبر لطور ا قطاع ا ما   محصلة  لنشاط الاقلصاد
يكيف نفسه من الاحلياجات  ي فا نظام ا ما. ا مسلمر يلطلب ا مزيد من ا خدمات والأدوات ا ما ية 

، ف  عملية ا نمو يدور سلب يوبا لا   يكون  هذا ا نوع من ا لطور ا ما ، ا ما ية  لقطاعات ا حقيقية
 .ا نمو الاقلصادى يسبب لطور ف  ا نظام ا ما ي Gold Smith (1262 )وهو ما لوصل ا يه 

 :العلاقة التبادلية  -1

وهاريسون وسوسمان ،(1227)ينوود وسميث نصار هذا الالجاه وعل  رأسهم غر أيرى 
Zeiar (1222 )أى أن ا ىلاقة ، ن هناك علاقة ملباد ة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادىأ

ا سببية بين ا ملغيرين يمكن أن لسير ف  كلا الالجاهين فا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادى قد 
كما ، يجىل لطور نظام ا وساطة مربحاً  يلاقلصادخر فا نمو اسببان با لبادل وجود كل منهما الأي

فىن طريق ا لخصص ف  لنويع ا فرص :سريع  يفىال يسمح بنمو اقلصاد يأن لأسيس نظام ما 
دارة ا سيو ة ولقييم ا مشروعات وا مراقبة س أيحسن من كفاءة مخصصات ر  يفان ا نظام ا ما ، وا 

ن ا كفاءة ا لقنية  لقطاع إوف  نفس ا وقت ف ،ا مال ويزيد من ا طاقة الانلاجية  لقطاع ا حقيق 
، ير  ها لأثير عل  أنشطة ا وساطة ا ما يةبا ما   لزداد مع حجمه لأن الاقلصاديات ذات ا ثقل ا ك

ن ا قطاع ا حقيق  يسلطيع أن يىلمد دائما عل  ا قطاع ا ما ي من خلال حجم إونليجة  ذ ك ف
 ي   ا ىرض محدد رئيس   لنمو الاقلصادى ا حقيق  فإولصبح ا لنمية ا ما ية ا مؤدية ، ا مدخرات

بينما للبع ا لنمية ا ما ية أساسا ا نمو ا فىل  ف  ا مراحل الاخيرة  للنمية ،  للنمية  و ا مراحل الأ
 (.8ص ،2111، ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا) نمائيةا يسم  بمرحلة ا فرضية الإوهو م

قة قوية وملداخلة بين ا لطورات ف  كل من ا قطاع ا ما   ن هناك علاإوبا لا   ف
فأنواع الادوات ا ما ية وا خدمات ا ملاحة  مقابلة ، وا مصرفي وا لطورات ف  ا قطاع ا حقيق 

   حد كبير نمو إاحلياجات ا قطاع ا حقيق  ولوافر فرص اسلثمار مجدية ف  الاقلصاد لحدد 
و ا دخل والادخار ا ملو د نليجة نمو ا قطاع ا حقيقي يحدد ن نمإوف  ا مقابل ف، ا قطاع ا حقيقي

ية ن هناك لكامل ف  نمو ولطور ا قطاعات ا ما إوهكذا ف، يوا مصرف يا لطور ف  ا قطاع ا ما 



 ماهية التنمية المالية ومؤشراتها وعلاقتها مع النمو الاقتصادي 

63 

 الفصل الثالث

لجاه  ية وا نمو الاقلصادى حسب هذا الإوبذ ك لكون ا لنمية ا ما ،وا مصرفية وا قطاعات ا حقيقية
 .يجاب  ف  عملية ا لنمية الاقلصادية إل خر بشكيؤثر كل منها عل  الأ

 :الحيادية -4

ا ي وبا ل، عن ا نمو الاقلصادي يرلكز هذا الالجاه عل  كون ا قطاع ا ما   مسلقل لماماً 
   عدم وجود علاقة بين ا لنمية إقد لوصل بىض ا باحثين ، خرفان أي منهما لا يؤثر عل  الأ

عدم وجود  Rioja 2119و  Valevgاكلشف   ا ما ية وا نمو الاقلصادي في بىض ا دول حيث
 . شر  للنمية ا ما ية عل  ا نمو الاقلصادياأي لأثير مب

 كن ما لا نقاش فيه الاد ة ا مسلمدة من ا دراسات ، ولبق  ا ىلاقة ا سببية موضوع نقاش
أثير قد لا ن ا لأن ا لنمية ا ما ية محدد هام  لنمو الاقلصادي إلا أ   إا ىلمية ا حديثة وا لي لشير 

ثناء مراحل ا لطور ولا يمكن لحديد مرحلة مىينة أيكون مباشرا فا قطاع ا حقيقي وا ما ي يلفاعلان 
 ذ ك فإن ا كثيرين يفضلون . لوجد فيها علاقة من الجاه واحد بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي

اهها سواء من ا لنمية ا ما ية ولا يهلمون بالج، نها علاقة سببية ذات الجاهينأوصف ا ىلاقة عل  
يجابي بين كل من ا لنمية إو ا ىكس و كن ا مهم هو وجود مىامل ارلباط أ   ا نمو الاقلصادي إ

ن يؤخذ بالاعلبار عند صياغة ا سياسات ا لي لمس أداء أا ما ية وا نمو الاقلصادي وهذا ما يجب 
 .ا نظام ا ما ي

 .مالية السياسات المساعدة على التنمية ال 1.4.1
رغم أن غا بية الاقلصاديين يجمىون عل  الأثر الايجاب   للنمية ا ما ية ف  دعم حركة 

  Jappelli and Pagano, 1994, Tarau  2002ا نمو الاقلصادى الا ان ا بىض ومن بينهم
يىلقدوا ان ا لطور ا ما   يمكن أن يىوق ا نمو من خلال  ا لأثير سلبيا عل  مىدلات الادخار 

 (.292، 2111،فريز: )يدا من خلال ا قنوات ا لا يةولحد
ان زيادة ا ىائد عل  الادخار ا ناجم عن ا لطور ا ما   يمكن ان يخفض مىدلات الادخار من  –

وبصورة أكثر ، خلال أثر الاحلال وأثر ا دخل ا مىروفين ف  ا نظرية الاقلصادية ا جزئية
ضح ف  عوائد الادخار يمكن ان يزيد من لفصيلا فان ارلفاع ا دخل ا ناجم عن ا لحسن ا وا

 .الاسلهلاك ا جارى عل  حساب الادخار
 لمخاطر يمكن ان يخفض الادخار لاغراض أكبر ان ما يوفره ا لطور ا ما   من لنويع  –

 .الاحلياط 

ف  ظل سوق ما ية كفء يسلطيع ا قطاع ا ىائل  اقلراض كافة احلياجاله من ا لمويل  –
 (.ازا ة قيد ا سيو ة)لادخار الاسلهلاك  دون ا حاجة  
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ورغم ان أراء ا مىارضة لحمل جزءا من ا صواب الا انها  يست با قوة ا كافية  نف  ا لرابط بين  –
وا قول بأن لطور ا قطاع ا ما ي لا يؤثر ف  ، نمو ولطور ا قطاع ا ما   وا نمو الاقلصادى

 .ا نمو فهذا أمر لنفيه ا شواهد ا منطقية وا براهين ا لجريبية

والاعلقاد بأن الاقلصاديات ا مىاصرة ، وفي ضوء لحديات ا ىو مة وا لطور ا لكنو وج 
نظام ما ي يىمل بيسر ضرورة ملحة إ    أصبح ا وصول، للسم بصورة ملزايدة بكونها كثيفة ا لمويل

و ذ ك لابد من لبني سياسات حكومية ، ف  جميع الاقلصاديات وخصوصا با نسبة  لدول ا نامية
لىزيز أداء ا قطاع ا ما ي من خلال لخفيض لكا يف ا مىلومات وا مىاملات إ    لهدفعامة 

 .وبا لا ي لحسين كفاءة ا وساطة ا ما ية 
 :السياسات الاقتصادية لتعزيز التنمية المالية  -3

 ،2111 ،مونليل: )لىزيز ا لنمية ا ما ية ثلاث أنواع من ا سياسات الاقلصادية ا ىامة   هناك
 (.98ص
 .سياسات ا مؤازرة  –
 .ا سياسات ا ناشطة ا موجهة  لقطاع ا ما ي  –
 .سياسات مىا جة عدم الاسلقرار ا ما ي  –
 :سياسات المؤازرة  3-3

لىزيز ولحسين ا بيئة ا لي يمارس فيها ا وسطاء ا ما يون إ    لرمي سياسات ا مؤازرة
لسهيل لجميع إ    ا سياسات ولرمي هذه، نشاطالهم دون أن لكون موجهة  لقطاع ا ما ي بحد ذاله

وكل ما من شأنه ا لخفيف من مخللف ا مخاطر ا مرافقة  لبيئة ، ا مىلومات ولطبيق ا ىقود
وقدرة  -بما فيها ا خطر ا مىنوي ا ناجم عن لدن  صافي أصول ا مقلرضين  -الاقلصادية 

ا لي لقف عائقا امام كما يجب أن لىمل عل  لذ يل كافة ا ىقبات ، ا مؤسسات ا ما ية عل  ملابىلها
 .ا وسطاء ا ما يين وزبائنهمعل   ا قطاع ا ما   لاسيما ا ضرائب ا مفروضة

فا سياسات ، أبىاد مؤسسية واقلصادية كلية ف  ان واحدعل   ولنطوى سياسات ا مؤازرة
ا مؤسسية لشجع لطور ا نظام ا ما ي ولمكن ا وسطاء ا ما يين من ا لىامل بلكلفة أقل مع نواقص 

 بمىن  أن هذه ا سياسات لىمل، الائلمان  ا ل  لخلق ا مبرر  وجود علاوة ا لمويل ا خارج  سوق
لطبيق ا ىقود من خلال فرض هيكل قانوني ملائم يشمل حقوق و  لخفيض لكا يف ا مىلوماتعل  

ا ملكية وا مىايير ا مناسبة  لمحاسبة والإفصاح وقوانين ا شركات  حماية ا مساهمين وا مقلرضين 
 .قامة جهاز قضائ  كفؤ  لطبيق ا ىقود ومىاقبة ا للاعب وا  
 :السياسات الناشطة الموجهة للقطاع المالي  3-1
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لهدف هذه ا سياسات  لنمية ا بنية ا لحلية  لأسواق ا ما ية وذ ك من خلال لوفير الاطر 
 مخاطر ولجنب لحمل ا، لشجيع ا منافسة في ا قطاع ا ما يإ    ا لنظيمية والإشرافية ا رامية

 :ا مفرطة ولنطوى هذه ا سياسات عل  ثلاث وظائف منفصلة 

 .لنفيذ ولطبيق مىايير ا لرخيص ا مصرفي وا قواعد الاحلرازية  –

 (.أسهم وسندات )لطوير ا بنية الاساسية لأسواق رأس ا مال  –

 .ا صناعات ا مصرفية والأوراق ا ما ية إ    لنفيذ ولطبيق سياسات مكافحة الاحلكار ا موجهة –
 :سياسات معالجة عدم الاستقرار المالى 3-1

: يىلبر الاسلقرار ا ما ي نالج من نوالج سلامة ا قطاع ا خاص وهناك من يىرفه عل  أنه 
، ا وضع ا ذى يكون فيه ا قطاع ا ما ي قادرا عل  ا لصدي  لاضطرابات ا مخللفة في الاقلصاد

عادة لوزيع ، ولسوية ا مدفوعات، اطةبحيث يكون هذا ا قطاع قادرا عل  ا قيام بىمليات ا وس وا 
ورغم لىدد ا لىاريف ا لي (. 1ص، 11ا ىدد، ا مىهد ا مصرفي ا مصري) ا مخاطر بأسلوب سليم

وا ذي يوضح ا فرق ( Crockett)  أعطيت  لاسلقرار ا ما ي لا نسلطيع إهمال لىريف كروكيت 
ا مؤسسات ا ما ية  ةالأول يشير إ   قدر ف، بين اسلقرار ا مؤسسات ا ما ية واسلقرار الأسواق ا ما ية
بينما يشير ا ثاني إ   قدرة أسىار الأصول ، عل  لحقيق ا لزامالها ا لىاقدية دون مىوقات أو دعم

 .عل  أن لىكس الأداء ا حقيقي، وعدم حدوث لقلبات غير مبرر في الأسىار
مي  للقليل من عدم ومع الأخذ بىين الاعلبار وجود اخفاقات ا سوق لابد من ا لدخل ا حكو 

 :الاسلقرار ا ما ي ويمكن لقسيم هذا ا لدخل ا  
فا مؤسسات ا مصرفية غا با ما لكون عرضة لأزمات : التدخل لتشجيع الاستقرار المؤسسي •

ا سيو ة ولىطل الائلمان ا مصرفي في اطار الأزمة يؤثر عل  الاقلصاد ا حقيقي من خلال عدة 
 .نب حدوث الازمات ا مصرفية من خلال ا لوائح وا قوانينقنوات وا حكومة لسى  دائما  لج

وذ ك من خلال ا لأكيد عل  الاسلقرار في أسىار :  التدخل للحفاظ على استقرار السوق •
الأصول ا ما ية ا رئيسة وا حفاظ عل  ا قدرة عل  ا لنبؤ بالأداء الاقلصادي ا كلي وا لدخل 

 .صول ا ما ية ا مباشر في حال حدوث فقاعات في أسىار الأ

وفي الأخير لجدر الإشارة إ   أنه عل  ا حكومات عدم ا مبا غة في الاسلقرار ا ما ي لأن 
هناك فرق بين الاسلقرار ا ما ي وا جمود ولا بد من لوفر قدر من ا مرونة في الأسىار وا هياكل 

 .يقينا ما ية مع ا ىمل قدر الإمكان عل  للافي ا لقلبات ا لي لخلق نوعا من عدم ا 
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 خلاصة الفصل 1.5
 قد حاو نا من خلال هذا ا فصل ا لىرف عل  ماهية ا لنمية ا ما ية ومؤشرالها وعلاقلها مع 

 :ا نلائج ا لا ية إ    ا نمو الاقلصادي وقد لوصلنا

لىلبر ا لنمية ا ما ية مفهوما ملىدد الأبىاد والأوجه فه  لىبر في ا مىن  ا ىام عن ا لحسن في - 
وهي لشمل كافة ا قنوات ا لي ، ا لي يحقق بموجبها ا نظام ا ما ي ا وظائف الأساسيةا طريقة 

لسلطيع ا نظم ا ما ية من خلا ها لحسين ا مىلومات ولكا يف ا مىاملات ونوعية ا خدمات 
بشكل يساعد عل  لىزيز لراكم رأس ا مال ولحقيق مكاسب إنلاجية ، ا ما ية وكميلها وكفاءلها

 . موارد عل  نحو أفضل بما ينىكس إيجابا عل  ا نمو الاقلصاديمن خلال لوزيع ا

 كن الأبحاث ركزت عل  بىض ، يصىب لوفر مقياس وحيد  لقييم كافة أوجه ا لنمية ا ما ية- 
كنسبة كل من عرض ا نقود .ا مؤشرات ا نقدية ا لجميىية ا لي لهدف إ   قياس ا ىمق ا ما ي 

ونسب ا سيو ة   GDPونسبة إجما ي ا ودائع إ   ، نقودونسبة أشباه ا  M2با مفهوم ا واسع 
إلا أن مؤشر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص منسوبا إ   ا نالج ا محلي ، ا نقدية وغيرها

إجما ي الائلمان يىلبر أهم مؤشر عن ا لنمية ا ما ية باعلبار أن ا نظام ا ما ي أو  ،الإجما ي
ا خاصة يىمل عل  اسلقصاء ا مىلومات من  ا ذي يىمل عل  لقديم الائلمان  لمنشآت

ويمارس رقابة عل  ا شركات ويقدم خدمات إدارة ا مخاطر ولىبئة ا موارد ولسهيل ، ا منشآت
ا مىاملات بصورة أكثر من ا نظام ا ذي يقوم بلخصيص الائلمان  لحكومة أو الأعمال ا ىامة 

اع ا خاص أكثر قدرة عل  عكس ا لي لملكها ا دو ة وهذا ما يجىل الائلمان ا ممنوح  لقط
 .مسلوى ا لطور ا ما ي في الاقلصاد 

يمكن أن للأثر ا لنمية ا ما ية إيجابا أو سلبا بمجموعة من ا ىوامل قد لكون اقلصادية - 
أو ذات صلة ، وقد لكون مؤسسية، ودخل ا فرد، ا لضخم، كا سياسات الاقلصادية ا كلية

 .صاد وغيرها با نظام ا ما ي كا هيكل ا ما ي  لاقل

يجابية بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي -  أكدت ا بحوث ا لطبيقية عل  وجود علاقة قوية وا 
ونجد أن ا حكومات لىمل عل  لبن  سياسات لهدف ، دون لحديد الجاه ا ىلاقة ا سببية بينهما

 . ار ا قطاع ا خاص لحسين ولنمية بيئة ا وساطة ا ما ية ولىا ج كافة ا مشاكل ا لي لهدد اسلقر 
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 مقدمة 4.3
هناك مجموعة من ا ىناصر لىلبر أساسية وضرورية لابد من لوفرها  لحقيق ا نمو 

 وقطاع خاص، ونظام ما ي كفء سليم، وفي مقدملها بيئة اقلصادية  كلية مسلقرة، الاقلصادي
رونا د ماكينيون بين ا ىنصريين و  وقد ربط رواد مدرسة اسلانفورد بأقطابها إدورد شو، ديناميكي
وأسفر هذا ا ربط عن أن ا لىبئة ا فىا ة  لمدخرات وا لخصيص ا كفء  لموارد يىلمدان ، الاخريين

و ذ ك لىلمد ا ىديد من ا دراسات ، عل  مدى لمكن ا قطاع ا خاص من ا حصول عل  ا قروض
 لاسلدلال عل  مدى لحسن  جما يعل  نسبة الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص  لنالج ا محلي الإ

مسلوى ا وساطة ا ما ية ولطور حجم ا خدمات ا مقدمة من قبل ا قطاع ا مصرفي وا لي من شأنها 
 .لىزيز ا نمو الاقلصادي 

من ا مشاركة ومما لاشك فيه أن لخصيص جزء كبير من الائلمان  لقطاع ا خاص يزيد 
وبما أن الأسواق ا ما ية في ، ويسهل ملابىة ومراقبة ا مشاريع ا ممو ة، في لطوير ا قطاع ا حقيقي

ا دول ا نامية بما فيها فلسطين لىلبر ناشئة ولىان  من نقص ا كفاءة وا لطور فإن ا بنوك لبق  هي 
ر ا رئيس   لمويل ا نشاط ا مسيطرة عل  عصب ا نظام ا ما ي والائلمان ا مصرفي يبق  هو ا مصد

 .الاقلصادي

وسنسلىرض في هذا ا فصل  لطور ا جهاز ا مصرفي في فلسطين وواقع ولطور ا قطاع 
ا خاص ونقف عل  مدى مساهمة ا قطاع ا خاص في ا لشغيل وا قيمة ا مضافة ومدى مساهمله في 

قلصادي ا فلسطيني من وا لكوين ا رأسما ي ومدى أثر ذ ك عل  ا نمو الا جما يا نالج ا محلي الإ
 خلال ا لىرف عل 

 .مراحل لطور ا جهاز ا مصرفي ا فلسطيني، مراحل لطور ا قطاع ا خاص ا فلسطيني
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 تطور القطاع المصرفي 4.1
، لالصالاتوافا خدمات ، ا بنية ا لحلية أحد ا شروط ا مسبقة  لنجاح  الاقلصاديلىلبر 
زادت درجة كلما و. مهمة  جميع ا قطاعات وا لأمين وا مواصلات لوفر مدخلات وا مصارف 

وفي ، من هذا ا منطلق. في عملية ا لنمية كبر من  ىب دور أكلما لمكنت ، لطور هذه ا خدمات
عملت  سلطة ا نقد ، ا صلاحياتكامل حديث وكزي إ   بنك مرل سلطة ا نقد  للحوخطة إطار 

با قطاع ا ما ي لقاء با نهوض والار عل  لهيئة بنية لحلية سليمة وقوية لكون كفيلة 2116ومنذ   
لضاهي مثيلالها ، خاص  لقديم خدمات مصرفية ملميزةل وا جهاز ا مصرفي بشكٍ، عامل بشكٍ

ا لي شهدت بناء مؤسسات ا دو ة ا ملقدمة  وا ذي لزامن مع  ا مرحلة ل في ا ىديد من ا دو
ا قطاع ا مصرفي  هذه ا غاية وضىت سلطة ا نقد خطة شاملة لإعادة هيكلة ، ا فلسطينية
وآمن سيكون شرط ضروري لأي نمو ور وجود نظام مصرفي حديث وملط  ضرورة، ا فلسطيني

 .اقلصادي وعملية لنموية 
 التطور التاريخي للقطاع المصرفي الفلسطيني  4.1.3

هيكله  في وا لشوه با ضىف ا بداية في فلسطين في ا مصرفي  لجهاز ا لاريخي ا لطور السم
ولىاقب عل  الاقلصاد ا فلسطيني ، فلسطين بها مرت ا لي ا سياسية وا ملغيرات ا ظروف نليجة ونشاطه

م خاضع  حكم ا دو ة 1917حيث كان في عام  1948وا قطاع ا مصرفي عدة مراحل ما قبل عام 
واسلمرت كذ ك ، ا ملىارف عليه الآنو  ففي للك ا فلرة  م لظهر ا مصارف با شكل ا مىهود، ا ىثمانية

ا قانون " فقد قام  بإصدار، إذ عمل عل  لنشيط ا قطاع ا مصرفي، الانلداب ا بريطانيحل  بداية عهد 
ا ذي أحدث لغييرات جوهرية في ا قطاع ا مصرفي فلم يضع قيودا ، 1922-1921في " ا مصرفي الأول

 (.17ص ، 2117، عودة)عل  إنشاء مصارف جديدة 
 (3245-3210)يوضح عدد البنوك وفروعها خلال الفترة ( 4-3)جدول 

 السنة

32
10

 

32
10

 

32
14

 

32
15

 

32
17

 

32
18

 

32
12

 

32
43

 

32
41

 

32
44

 

32
45

 

 29 21 26 27 38 91 68 81 73 32 1 عدد المراكز الرئيسية
 32 37 37 36 31 31 31 26 22 11 8 عدد الفروع

 .16ص،1221،ا مجلد الأول، ا قسم ا ثاني، ا مرجع ا موسوعة ا فلسطينية

 1237جدول أن عدد ا مصارف بدأ با لناقص مع حلول عام ومن ا ملاحظ من خلال ا 
وهذا يرجع إ   نشوب ا حرب ا ىا مية ا ثانية ولناقص أعداد ا مهاجرين ا يهود ، 1291حل  عام 

ولزامن ذ ك مع اندلاع ا ثورة  ا فلسطينية ا كبرى ، وبا لا ي لناقص حجم رأس ا مال في ا مصارف
 .ا كساد ا لي عاش خلا ها الاقلصاد حا ة من



 واقع القطاع الخاص بفلسطين الأهداف والمعوقات 

61 

 الفصل الرابع

وانلهاء عهد الانلداب ا بريطاني وبدء الاحللال الإسرائيلي  لضفة  1298بحلول عام  
قامت سلطات الاحللال بإصدار أمر عسكري يقضي بإغلاق جميع ا مصارف في ، وا قطاع

، عودة)الأراضي ا فلسطينية وهيمنت ا مصارف الإسرائيلية عل  ا مصارف في ا ضفة وغزة 
  .(18ص ، 2117

 يوضح المصارف الإسرائيلية وعدد فروعها في الضفة الغربية وقطاع غزة خلال: (4-1)ول جد
 ((1967 -1994الفترة   

 عدد الفروع في غزة عدد الفروع في الضفة اسم المصرف
 4 15 بنك  ئومي
 3 4 بنك هبو عليم
 2 5 بنك ديسكونت

 - 1 (مركنليل ديسكونت) بنك باركليز 
 1 4 بنك ميزراحي

-  1 نك عيد حيب
 10 30 ا مجموع

 .38ص،1229مركز ا مىلومات ا وطني ا فلسطيني : ا مرجع 

قدمت  ا مصارف الإسرائيلية ا خدمات ا لقليدية  لاقلصاد ا فلسطيني وا لي   م لدعم ا لنمية 
ضىاف كافة قطاعالهو  إذ مارس الاحللال سياسات هدفت  لدمير الاقلصاد، فيه واسلمرت  ، ا 

، 1287لإسرائيلية با ىمل في الاقلصاد ا فلسطيني حل  بداية الانلفاضة الأو   عام  ا مصارف ا
مما اضطرها إ   الإغلاق وفلحت ، حيث لمت مقاطىة ا مصارف من قبل ا شىب ا فلسطيني

ثم ، فروعا  ها في ا منطقة ا صناعية إيرز( هبو عليم، ديسكونت،  ئومي) بىض ا مصارف مثل 
 (.29ص ،2117، عودة)  1226وعها نهائيا عام  ما  بثت أن أغلقت فر 

، ركزت ا مصارف الاسرائيلية نشاطها نحو لىبئة ا مدخرات ا فلسطينية با درجة الأساسية
إذ غلب عل  نشاطها  ، وبقيت بىيدة عن ا دور ا طبيىي ا مفلرض أن لقوم به كمصارف لجارية

، سرائيلي ويىمق ا لبىية الاقلصادية باسرائيلالائلماني ا طابع ا لجاري بما يخدم ا نشاط ا لجاري الإ
، في لوسيع ا نشاط وا نمو الاقلصادي في ا مناطق ا فلسطينية ا محللة إسهامحيث  م يكن  ها أي 

ولا لمنح إلا مقابل ضمانات لفوق قيمة  ، كون سياسة منح الائلمان بقيت مقيدة ضمن حدود ضيقة
، فقط% 11حوا ي   1298مانات إ   ا ودائع عام ا لسهيلات ا ممنوحة بحيث بلغت نسبة الائل

الأمر ا ذي دفع ا فلسطينيين إ   لجنب ا لىامل مىها خوفا من إعطاء ا مصارف الإسرائيلية ا ذريىة 
 مصادرة ا رهونات ا مقدمة كضمانات من أرضي وعقارات وبذ ك فإن مسلوى الائلمان ا ممنوح من 

، ا خليل. )ا نالج ا محلي الإجما ي من % 1هذه ا مصارف كان دائما ضمن حدود 
 (.31ص،2119
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حيث أن ، إن ا جهاز ا مصرفي كان موجودا و كن غير مكلمل الاركان قبيل قدوم ا سلطة
الاحللال ا ىسكري الاسرائيلي اسلحوذ عل  ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني بأوامر عسكرية احللا ية 

طا ة عمر ا  .لاحللال لىزيز ا لبىية  لاقلصاد الاسرائيلي وا 

وهو ما  م يمكنها ، وقد سمح  بىض ا مؤسسات ا محلية وا ىربية با ىمل في إطار ضيق
 ،2117، عاشور) 1229فقد بقيت صغيرة حل  قدوم ا سلطة عام ، من ا لطور والانلشار

 (.229-223ص
 :نشأة سلطة النقد الفلسطينية  -3

ية مميزة عل  صىيد بنائها حققت سلطة ا نقد خلال ا سنوات ا قليلة ا ماضية نقلة نوع
ا مؤسسات ا دو ية ومن ا جدير با ذكر أن ا مؤسسي، وعل  صىيد ا ىمل ا مصرفي في فلسطين 

با لطور ا كبير ا ذي حققله سلطة ا نقد  قد أشادوا وعل  رأسها ا بنك ا دو ي وصندوق ا نقد ا دو ي
قريره ا صادر أواخر آذار حيث أشاد صندوق ا نقد ا دو ي في ل، ا مصرفيو  في ا مجال ا ما ي

بمسلوى جاهزية سلطة ا نقد  للحول إ   بنك مركزي عصري ولحدث ا لقرير عن  2111
وا عادة ا هيكلة ا ل  مكنلها من ، 2117الاصلاحات ا مؤسسية ا لي نفذلها سلطة ا نقد منذ عام 

ا جدير  ومن( 3ص، 2113، عودة)لحقيق ا مهام الأساسية ا لي لضطلع بها ا بنوك ا مركزية 
بلأسيس ا مؤسسة  2113با ذكر أن ا بنك ا دو ي أشاد أيضاً في اجلماع ا دول ا مانحة في نيويورك 

ا فلسطينية  ضمان ا ودائع وانىكاسالها عل  لىزيز شبكة الأمان ا ما ي ومنظومة الاسلقرار 
 (.2113، ا لقرير ا سنوي، سلطة ا نقد ا فلسطينية)بفلسطين 

   

 :سطينية سلطة النقد الفل 3-3

 -ا فلسطيني الاقلصادي الالفاق برولوكول بموجب ا فلسطينية ا نقد سلطة لأسست
وحكومة  ا فلسطينية ا لحرير منظمة بين 1994 نيسان 29 بلاريخ باريس في ا موقع الإسرائيلي
سلنشئ  " الالفاق هذا من ا رابىة ا مادة من (1) رقم ا بند في جاء حيث، الإسرائيلية الاحللال

 بصلاحيات سللملع ا سلطة وهذه في مناطقها،  PMA2لطة ا وطنية ا فلسطينية سلطة نقدية ا س
سلطة ا نقد " ) ا مادة هذه في ا مذكورة ا وظائف ضمن ا ما ية ا سياسات و لنفيذ  لنظيم مسؤو ياتو 

 (.1226، ا فلسطينية

 ا نهوض من كنهالم ا لي ا مناسبة ا خبرات لوفر عدم مع ا نقد سلطة لأسيس قرار ولزامن 
 -ا لأسيس مرحلة في -هذا دعا إ   الاسلىانة  فلسطيني، مركزي أول بنك لأسيس بمهمة

 مساعدة إ   بالإضافة ا دو ي، وا بنك ا دو ي ا نقد صندوق مثل ا دو ية والإقليمية با مؤسسات
                                                           

(2) PMA: Palestinian Monetary Authority سلطة النقد الفلسطينية   
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 بيةا ىر  ا لجارية ا مصارف في ا مصرفيين ا خبراء وبىض ا ىربية، ا مصارف ا مركزية بىض
وما يمنع أيضا ا لحول  بنك مركزي هو أن هذا ا قرار سيادي ويلىلق بإقامة دو ة حرة ، وا فلسطينية

 (.17ص ، 2111، سلطة ا نقد ا فلسطينية)وهذا يكون بانلهاء الاحللال
 :مهام سلطة النقد 3-1

، ولشجيع  ا نمو الاقلصادي، لأسست سلطة ا نقد بهدف ا حفاظ عل  الاسلقرار ا نقدي
ص ، 1226، سلطة ا نقد ا فلسطينية) لحقيق ذ ك وجب عل  سلطة ا نقد ا قيام با مهام ا لا ية و 

29:) 

 . لمصارف ا لازمة ا سيو ة لوفير .1

دارله الأجنبية، وا ىملات ا ذهب من ا فلسطينية ا سلطة باحلياطي الاحلفاظ .2  .وا 

 .ا مدفوعات ميزان ونشر ولنظيم إعداد .3

ولأمين الاحلياطي ،  وطني وا مسكوكات في ا وقت ا مناسبممارسة املياز إصدار ا نقد ا .9
 .ا نقدي  ذ ك

صدار ا مصرفية، الأنشطة لنظيم .1 عليها،  والإشراف وا رقابة ا مصارف، لراخيص وا  غاء وا 
 .عليها ا ىقوبات وفرض

 .ا مدفوعات ميزان ونشر ولنظيم إعداد .6

 .با نقد الأجنبي ا لىامل توا سياسا والائلمانية، ا نقدية ا سياسات ولنفيذ ولنظيم وضع .7

 .وخارجها فلسطين داخل ا ىامة وا مؤسسات ا فلسطينية  لسلطة ا ما ي ا وكيل بوظيفة ا قيام .8

صدار ا لراخيص والاسلثمار، ا لنمية وصناديق ا ما ية، وا شركات ا صرافة مهنة نشاط لنظيم .2  وا 
 .عليها والإشراف وا رقابة بها، ا ملىلقة

 لمصرفي الفلسطينيهيكلية القطاع ا 4.1.1

لىلبر ا مصارف ا لجارية والإسلامية أهم مكونات ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني ا ذي يكون 
وعشرة ، وهي لنقسم بدورها إ   سبىة مصارف وطنية، عل  رأس هرمه سلطة ا نقد ا فلسطينية

 .مصرفا مصريا ومصرف أجنبي واحدو  ،مصارف أجنبية إذ يوجد ثمانية مصارف أردنية
 :رف التجاريةالمصا . أ

هي ا بنوك ا لي لزاول الأعمال ا مصرفية من قبو ها  لودائع ولقديم ا قروض وخصم الأوراق 
ا لجارية أو لحصيلها وفلح الإعلمادات ا مسلندية، وقد لمارس هذه ا بنوك أعمالا أخرى غير 
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، 2116 ،علي)ا مشاركة في ا مشاريع الاقلصادية وبيع وشراء الأسهم وا سندات : مصرفية مثل
 (.213ص 

 يونمل 11,1217 بلغت قد 2113عامنهاية في فلسطين في  ا مصارف ويذكر أن موجودات
، 2113، سلطة ا نقد ا فلسطينية)   2012عن ا ىام % 11.9لار مسجلة نموا بمقدار دو 

 .(81ص

 :المصارف الإسلامية . ب

يث أن ا فائدة ا لي ح، يقصد بها ا نظام أو ا نشاط ا مصرفي ا ملوافق مع ا شريىة الإسلامية
ومن أمثللها ، لدفىها ا بنوك عن ا ودائع أو ا لي لأخذها عن ا قروض لدخل في حكم ا ربا

 .الإجارة، ا مضاربة، ا مرابحة

 في  ها فروع لافللاح  للراخيص والأجنبية ا ىربية ا بنوك من ا ىديد يذكر أنه  لقدمت
 من  لىديد ا لراخيص منح لم 2117 وحل  ا قادمة، الاسلثمارية لاسلغلال ا فرص  وغزة ا ضفة
 ا ىمل لراخيص ومنحت ا فلسطينية ا وطنية ا بنوك من لأسيس ا ىديد ولم والأجنبية، ا ىربية ا بنوك
 .عل  ا نحو ا موضح با جدول  با ىمل ا مباشرة ولم ا لازمة

 1031يوضح عدد وأفرع المصارف المحلية كما في نهاية العام   : (4-1)جدول 

 الفروع عدد العمل في فلسطين مباشرة سنة الفلسطينية وكالبن
 98 1261 م.ع.فلسطين م

 7 1229 ا لجاري ا فلسطيني
 13 1221 الاسلثمار ا فلسطيني
 11 1221 الإسلامي ا ىربي
 23 1221 بنك ا قدس

 16 1221 الإسلامي ا فلسطيني
 9 1226 ا ىربي ا فلسطيني  لاسلثمار

 121  ا مجموع

 .iiii، ص  2113،ا لقرير ا سنوي،سلطة ا نقد ا فلسطينية: عا مرج
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 1031يوضح البنوك العربية والأجنبية العاملة في فلسطين كما في نهاية عام : ( 4-4)جدول
 الفروع عدد العمل في فلسطين مباشرة سنة العربية والأجنبية البنوك

 21 1286 ا قاهرة عمان
 39 1229 بنك الأردن
 26 1229 ربيا بنك ا ى

 9 1229 ا لجاري الأردني
 1 1221 الأهلي الأردني

 12 1221 الإسكان  للجارة وا لمويل
 2 1221 الأردني ا كويلي

 1 1221 الالحاد  لادخار والاسلثمار
 6 1229 ا ىقاري ا ىربي ا مصري

HSBC (Hongkong and Shanghai 
Banking Corporation) 

1228 1 

 112  ا مجموع

 . iiii، ص 2113،ا لقرير ا سنوي،سلطة ا نقد ا فلسطينية: مرجعا 

 الفلسطيني  المصرفي مؤشرات الكمية للجهازتحليل الوصفي للال 4.1
 :التسهيلات الائتمانية 4.1.3

عملية مباد ة قيمة حاضرة في مقابل وعد بقيمة آجلة مساوية  ها غا با :" لىرف عل  أنها
الائلمان وا دين وجهان  ىملة واحدة فا مقرض يمنح ائلمان وا مقلرض ف، "ما لكون هذه ا قيمة نقودا

 (.121ص ، 2112، ا زبيدي) يللزم بدين
 

 :أنواع التسهيلات الائتمانية 4.1.3.3
إن ا لطور في ا قطاع ا مصرفي يؤدي إ   حدوث لطور  في ا خدمات ا مصرفية ا مقدمة 

ال ا لقليدية فقد ظهرت ا لأجير بشل  أشكا ها فىل  مسلوى ا قروض  م لىد لقلصر عل  الأشك
ا لمويلي وقروض ا جاري ا مدين وخطابات ا ضمان وغيرها وأصبح يطلق عليها ا لسهيلات 

حيث يلم من خلا ها لمويل أعمال الأفراد  وا قطاعات الاقلصادية ، الائلمانية  لصبح أكثر شمولا
سيم ا لسهيلات الائلمانية بناء عل  ما سبق يمكن لق(. 86ص ، 2116، ا سميري) عل  حد سواء 

 .إ   لسهيلات ائلمانية مباشرة وغير مباشرة
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 :التسهيلات الائتمانية المباشرة . أ
وهي با ىادة أموال لمنح  طا ب الائلمان   يسهل قيامه  ،  يقصد بها الائلمان ا مصرفي

 ،ه من مصاريفأعما ه ا مخللفة عل  أن يقوم با لىهد بسداد قيمة الائلمان وفوائده وما يلرلب علي
في ا غا ب يقوم طا ب الائلمان بلقديم ضمان يكفل  لمصرف اسلرداد أموا ه ويكون عبارة عن رهن و 

 ا قروض)للمثل ا لسهيلات الائلمانية في و  ،(23ص، 2119، حشيش)عقارية كالأراضي وا ىقارات
 فلشمل سلاميةالإ  لبنوك با نسبة، في ا مصارف ا لجارية( ا لأجيري ا لمويل - مدين ا جاري -
ويكون عائد ا مصارف مقابل الائلمانات ، ) ا مضاربة– ا مشاركة- ا لمويل ا لأجيري– ا مرابحة (

، عودة)ملمثل في مقدار ا فائدة عل  الائلمان أما ا مصارف الإسلامية يكون مقدر بنسبة من ا ربح 
  . (23ص ، 2111

 :توزيعات التسهيلات الائتمانية حسب نوعها 4.1.3.1
 :مدينجاري . 3 

 حيث ا ىام، ا قطاع مؤسساتو  با لجار الأجل، هو يخلص قصيرة ا لسهيلات الائلمانية من هو
 خلال ذ كو  ا بنك، مع عليه ملفق مىين سقف حدود في ا جاري حسابه من با سحب يسمح  لىميل
 بشكل يومي، ا مكشوف ا فىلي ا رصيد عل  ا فائدة لحسبو  سنة، لكون ما عادة  مىينة فلرة زمنية

 (.21ص ، 2111،عودة) شهر  كل نهاية في ا فوائد لرصد ثم
 ( 1031-3225)يوضح إجمالي  الجاري المدين للمصارف خلال الفترة (: 5-4)الجدول 

 1000 3222 3228 3227 3226 3225 السنة
 764.62 530.94 448.87 325.55 255.44-  إجمالي الجاري المدين

 1006 1005 1004 1001 1001 1003 السنة
 711.8 623.2 721.1 181.1 121.1 693.3 إجمالي الجاري المدين

 1031 1031 1033 1030 1002 1008 1007 السنة
 1213 1238 1111.3 869.7 627.9 611.3 698.8 إجمالي الجاري المدين

  (.23,131، 97) ص ، (2112,2113، 2118)لجميع عدة لقارير سنوية، سلطة ا نقد ا فلسطينية: ا مرجع

ا لي للىلق بكافة أنواع ا مصارف  – ا جاري لسهيلات أن يلضح ( 9-1)جدول من خلال 
 هذه ملوسط بلغ حيث من أهم أنواع الائلمانات ا مقدمة من ا مصارف، -ا لجارية والإسلامية

 ما لمثل دولار مليون 961.19( 2111 – 1221) الانلفاضة  قبل ما سنوات في ا لسهيلات
 .ا فلرة نفس في ا مباشرة ا لسهيلات إجما ي وسطمل من % 12.1 يقارب

من بىد عام  الأقص  انلفاضة انطلاق بىد ا لدريجي بالانخفاض هذه ا قيمة أخذت ثم
 دولار مليون 121محققة انخفاض بقيمة (2111 – 2111) خاصة في ا فلرة ما بين   ،2111
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ة دين بين ارلفاع وانخفاض نالجمن ثم حدثت ذبذبات في قيمة ا جاري ا م، عن ا سنة ا سابقة  ها
حيث وصلت إ   أعل  ، (2113–2111)  هذه اسلمرت  لفلرة، عن عدم اسلقرار أمني في ا دو ة

بأن لايزيد عن علما بأنه قد وضىت ضوابط  مليون دولار 1213ما يقارب   2113قيمها في 
 .عن محفظة لسهيلات ا بنك31%

 لاو  الاسلهلاكي، نفاقالإ عل  يشجع أنه يؤخذ عل  أسلوب ا لمويل با جاري مدين عل  
الإنلاجي وبا لا ي لا يضيف كثيرا عل  ا نمو الاقلصادي في  الاسلثماري نفاقالإ عل  يشجع
 قصرو  اسلىمالاله محدودية حيث من ا لسهيلات، من ا نوع هذا طبيىة ذ ك إ   يرجعو  ا دو ة،
إذا ما اسلمر  نمية الاقلصادية مسلقبلاهذا يؤدي إ   لراجع عملية ا ل، (81ص، 2111،ا فرا)مدله 

 بحاجة ا لنمية عملية نلأ نظرا ،ا قطاع ا مصرفي في لمويل مجالات اسلهلاكية أكثر منها إنلاجية
 مشاريع بناء اخلا ه من يمكنوا لي  ، ا قطاعات الاسلثماريةو  يمّول ا سلع ا رأسما ية ائلمان إ  

ص ، 2111 ،حلس ،مقداد)ا بطا ة  حجم لقليصو  يا محل ا نالج رفع في لسهم حقيقية إنلاجية
16). 

 :القروض. 1 
وفيه لوظف ا جزء الأكبر من ، أهم عنصر  دى ا مصارف( الائلمان)يىلبر حجم ا قروض 

وبما ، مواردها ومن خلا ه لحصل ا مصارف عل  مىظم الأرباح  ملمثلة بسىر ا فائدة عل  ا قرض
فمن ا طبيىي أن لحلل ا قروض ، ووسيط  لبادل الأموال أن ا مصارف ما هي إلا مؤسسات ائلمانية
ويدل لطور حجم ا قروض عل  لطور نشاط ا مصارف ، أو الائلمان ا جزء الأكبر من موجودالها

((Murry, 2009, p 34 ، للركز ا خدمات ا مصرفية  لجهاز ا مصرفي ا فلسطيني في الائلمان
ة، و م ينجح هذا ا جهاز حل  الآن في لوفير قصير وملوسط الأجل، ولوجيها  لقطاعات ا لجاري

، 2112مكحول، ماس،)فرص لمويلية طويلة الأجل  لأنشطة الاسلثمارية الإنلاجية ا قائمة وا جديدة 
 (.23ص 

 ( 1031-3225)يوضح إجمالي القروض للمصارف خلال الفترة (: 6-4)الجدول 
 (مليون دولار)

 1000 3222 3228 3227 3226 3225 السنة
 111.6 936.2 327.8 212.6 391 231 مالي القروضإج

 1006 1005 1004 1001 1001 1003 السنة
 1123.2 1119.3 612.2 979.8 916.8 191.6 إجمالي القروض

 1031 1031 1033 1030 1002 1008 1007 السنة
 3213.1 2211.2 1238 1182 1162 1119 1123.7 إجمالي القروض

 (.29,131، 97)ص ، (2112,2113، 2118)لجميع عدة لقارير سنوية، سطينيةسلطة ا نقد ا فل: ا مرجع
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إن أحد ا سمات ا ملفلة  لنظر في موجودات ا نظام ا مصرفي ا فلسطيني الانخفاض 
ا نسبي  مسلوى الائلمان ا مصرفي  لبنوك مقارنة با ودائع مما يىكس لدني دورها في ا لنمية 

مليون دولار في حين بلغ  231ما يقارب  1221في ا ىام فىل  سبيل ا مثال بلغ حجم الإقراض 
، مليون دولار وهذا يىكس ضىف مساهمة ا بنوك في الاقلصاد 921حجم ا ودائع  نفس ا ىام 

وانطلاقا من سىي سلطة ا نقد ا فلسطينية  رفع مسلوى الأداء الائلماني  لبنوك  لىزيز دورها في 
إ   كافة ا بنوك وا داعي ( 28/ أ21)ا لىميم رقم  منهاو ا لنمية أصدرت سلطة ا نقد عدة لىاميم 

ونليجة ، (28/أ21لىميم ، سلطة ا نقد ا فلسطينية)  كحد أدن % 91إ   رفع نسبة الائلمان إ   
 231حيث ارلفىت من (  2111 -1221)  ذ ك نمت ا لسهيلات الائلمانية خلال ا سنوات 

من % 29.8مشكلة ما نسبله  2111عام مليون دولار  111.6إ    1221مليون دولار عام 
  (.29ص ، 2112، ميا شي) حجم ا ودائع  نفس ا فلرة

مليون  1123.2 لصل إ   % 1.3ارلفىت قيمة ا لسهيلات بنسبة  2116 في ا ىام و 
 لفلرة انخفضت  قيم ا قروض ، من إجما ي ودائع ا بنوك% 27.1له دولار مشكلة ما نسب

حيث قلت نسبة  عل  قطاع غزة ثلاث حروب حدوث ا لي لزامنت مع ( 2113 –2116)
  .ا قروض  ضىف ا موارد ا ما ية

في ا ىام  3213.1 إ   ا مقدمة من ا مصارف ا قروض بلغ إجما ي لجدر الإشارة أنه 
 .(131ص،2113،سلطة ا نقد )2113

 :التمويل التأجيري. 1

 طلب عل  بناء مىينة لأصو  بشراء ا بنك يقوم حيث لمليكية، إجارة هي لأجيريا  لمويلا 
 .ا نهاية في ا ىميل إ   الأصول هذه ملكية لؤول أن عل   ه لأجيرها يلم ثم ا ىميل

 يوجد لا  ذ كو   للمليك، ا لاحق ا ىقدو   للأجير أحدهما :عقدين الإجراء هذا يلضمن و ذ ك
  كنو  ل لأصو  ما ك هو ا بنك يكون فيها ا ليو  لشغيلية، إجارة شكل عل  لسهيلات الآن حل 

 الأجهزة مثل ا قيمة، مرلفىة بالأصول الأمر هذا يلىلق ما عادةو  ،مىينة  مدة  لىملاء يؤجرها
 ،(26ص ،2111، ا فليت) اعية ا زر و  ا صناعية ا مىداتو  ا طائراتو  ا سفنو  الا كلرونية ا مىداتو 

 حيث ،2112 عام حل  لأجيري لمويل شكل عل  لسهيلات وجود عدم يظهر (9-7)ا جدول 
 .بىد فيما جدا بطيء بشكلو  لدريجيا ا لسهيلات بالارلفاع هذه أخذت
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 ( 1031-3225)للمصارف خلال الفترة لتمويل التأجيري يوضح إجمالي ا(: 4-7)الجدول 
 (مليون دولار)

 1000 3222 3228 3227 3226 3225 السنة
- - - - - -  التأجيريإجمالي التمويل 
 1006 1005 1004 1001 1001 1003 السنة

 11.9 11.9 7.3 6.3 6.2-  التأجيريإجمالي التمويل 
 1031 1031 1033 1030 1002 1008 1007 السنة

 19.1 11.2 8.7 6.2 7.9 11.1 11.1 التأجيريإجمالي التمويل 

 (.131,21، 78)ص ، (2113، 2112  ،2118)لجميع عدة لقارير سنوية، سلطة ا نقد ا فلسطينية: ا مرجع

 ا بنك من ولحديدا إسلامية، من بنوك ممنوحة ا لسهيلات هذه مىظم أن با ذكر وا جدير
، مليون دولار 8.7حوا ي  2111 -2112 ا فلرة  خلال حجمها ملوسط بلغ وقد ا ىربي الإسلامي
 هذا ضآ ة يوضح هذاو  ،فقط من حجم ا لسهيلات ا مباشرة ا ممنوحة%(  1.7- 1.1)حيث أن 

  لبنوك با نسبة خاصة ا لنمية الاقلصادية في أهميله من ا رغم عل  ا لسهيلات، من ا نوع
 (.23ص ، 2111، عودة) الإسلامية 

كما ، % 11يشكل ا لأجير ا لمويلي نسبة ضئيلة من إجما ي ا لسهيلات الائلمانية لصل  حوا ي 
رلفاع في أن مىدلات ا نمو في ا سنوات الأخيرة لىلبر الأقل قياسا بسنوات سابقة إذ أنها بدأت بالا

يىود ذ ك  للغيرات ا لي شهدلها ، 2111بداية ظهورها ومن ثم بدأت بالانخفاض خاصة بىد ا ىام 
 .2113في ا ىام  مليون دولار 19وبلغت أعل  قيمة  ه  ،ا فلسطينية عل  ا مسلوى ا سياسيا ساحة 

 :توزيعات التسهيلات الائتمانية حسب المنطقة الجغرافية 4.1.3.1

وفي ا غا ب لكون حصة ، فة ا غربيةضالائلمانية ما بين قطاع غزة وا  يلم لوزيع ا لسهيلات
 .ا ضفة ا غربية أكبر من قطاع غزة ضمن هذه ا لوزيىات

نسب مرلفىة في  ا لوزيع  لضفة في ا مقابل نجد أن ا لوزيع في ا قطاع  1221فشهد ا ىام 
با رغم من ذ ك كانت ،  سكانيوقد يرجع ذ ك ا بىض  لاعلبارات ا لىداد ا،  م يلجاوز نسبة مرلفىة

، إ   ما هي عليه في ا وقت ا حا ي مرلفىة قياسا( 2111 -1221) نسب ا قطاع في ا فلرة ما بين
 لردي الأوضاع  في ا فلرة ا لي لبىت الانلفاضة ا ثانية لراجىت نسب الائلمان ا ممنوح في غزةو 

 ا مناطق مخللف في ا ممنوح مانالائل في حدث ارلفاعاً ( 2111 -2116) ا فلرة  في، ا سياسية
 وبنسبة دولار، مليون 621.9 بقيمة ا غربية ا ضفة في ا لسهيلات ا ممنوحة ارلفىت إذ ا جغرافية،

 وبنسبة دولار، مليون 31.2 بقيمة غزة قطاع ا ممنوحة في ا لسهيلات ارلفىت كما ،31.2%
  لحسن نليجة غزة قطاع في ا ممنوح في الائلمان ا لحسن هذا ويألي ،ا سابق با ىام مقارنةً  17.3%
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ا مراقب )  ا سابقة بالأعوام  لحصار مقارنةً  ا نسبي وا لخفيف ا مىابر عل  ا لجارية ا حركة
 .(11ص ، 2117، 22ا ىدد ، الاقلصادي

% 11من ا لسهيلات الائلمانية هي  لضفة ا غربية وفقط % 82فنجد أن  2113أما في ا ىام 
 هذه خلال غزة قطاع في ا ممنوح  لائلمان ا نسبية الأهمية في لراجعبت منها  قطاع غزة وهو ما يث

 الأوضاع مجمل عل  ا سلبية وانىكاساله ا قطاع عل  ا خانق منها، ا حصار أسباب عدة إ   ا فلرة
 (.83ص،2113،ا لقرير ا سنوى ،سلطة ا نقد .) وا سياسية والاجلماعية الاقلصادية
 :حسب نوع العملة توزيعات التسهيلات الائتمانية 4.1.3.4

 في ا مصارف أمام ا صىوبات من مزيداً  يفرض ةلداو م رئيسة عملات ثلاث وجود إن
 عليه لرلب ا ذي الأمر الائلمان، منح مجال في خاصةً  ا صرف، في أسىار ا لقلبات مواجهة
 يا ىا م ا مسلوى عل  بكلفله مقارنةً  ا مصرفي ا فلسطيني ا قطاع في (3)ضالإقرا لكلفة ارلفاع
 من ا لسهيلات الأكبر ا نصيب الأمريكي ا دولار بىملة ا ممنوحة ا لسهيلات شكلت ،ميوالإقلي
، %17.8 بنسبة ا ثانية با مرلبة الإسرائيلي ا شيكل وجاء ا لسهيلات، مجموع من%71 وبنسبة

 % 11.1 نسبلها  لبلغ ا ثا ثة با مرلبة الأردني ا دينار بىملة نوحةما م ا لسهيلات وبا مقابل جاءت
 %. 1.8 بنسبة الأخرى ا لسهيلات لوزعت باقي حين في ،2111خلال ا ىام 

كما بقيت عملة ا دولار لسلحوذ عل  ا حصة الأكبر من رصيد ا لسهيلات الائلمانية ا مباشرة 
للاها عملة ا شيكل الاسرائيل  بنسبة  2112نهاية ا ىام %13.7مقارنة مع % 11وبنسبة 
ويىكس هذا ا لوزيع % 1.8وا ىملات الأخرى بنسبة %11.1ي بنسبة ثم ا دينار الأردن33.7%

نقطة مئوية  صا ح باقي ا ىملات حيث ارلفىت %2.6ة ا نسبية  لدولار الاردني بحوا ي هميلراجع الأ
نقطة مئوية وا ىملات الأخرى  1.1نقطة مئوية وا شيكل بنحو % 1.3حصة ا دولار الامريكي بنحو 

 (82ص ،2113 ،ا لقرير ا سنوى، سلطة ا نقد.)2113ة ا ىام نقطة مئوية في نهاي 1.2
 :توزيعات التسهيلات الائتمانية حسب القطاعات الاقتصادية 4.1.3.5

 لأثير ملشابك من  ه  ما وا خطورة الأهمية غاية في نشاطاً  الائلمانية ا لسهيلات لىلبر
 ا لي فا قضية الأساسية ، يا قوم والاقلصاد  لبنك با نسبة الأنحاء كافة إ   ومملد الأبىاد وملىدد
 ما بقدر الائلمان ا ممنوح بحجم كبير بشكل لرلبط لا ا مصرفي ا جهاز سلامة مدى عل  لحكم
 قطاعات  كافة ا نمو ا ملوازن إحداث عل  وقدرلها ا ودائع ولوظيف إدارة وحسن بكفاءة لرلبط
 .قلصاديةالا ا لنمية لحقيق في هاماً   ها دوراً  يكون أنو  الاقلصادي ا بنيان

                                                           

لكلفة الاقلراض هي ما يلكبده ا مفلرض نليجة لاقلراض الأموال وهي للمثل في أسىار فائدة وا لي لىلبر ربحا  3
 . لمصارف
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 قطاع :هيو  قطاعات سبىة إ   ا فلسطيني الاقلصاد  لإحصاء ا مركزي ا جهاز يقسم  
 جملة(  ا لجارة قطاع – الإنشاءات قطاع – ا لىدينو  ا صناعة قطاع – الأسماك صيدو  ا زراعة

، عودة)قطاع ا خدمات  – ا ما ية ا وساطة قطاع – الالصالاتو  ا لخزينو  ا نقل قطاع -( لجزئةو 
 .(21ص ، 2111

    المختلفة خلال الفترة  الاقتصادية القطاعات حسب الائتمانية التسهيلات يوضح(: 4-8)جدول 
 مليون دولار           (          1000 -3225)                                     

 

 1000 3222 3228 3227 3226 3225 السنة
  القطاعات الاقتصادية

 21.22 11.87 19.2 37.8 7 6 لسهيلاتقيمة ا  الزراعة
 1.16 1.18 1.92 3.78 1.71 1.61 ا نسبة ا مئوية

 112.86 111.22 118.7 122.9 121 116 قيمة ا لسهيلات الصناعة
 8.16 11.13 11.87 12.29 12.1 11.6 ا نسبة ا مئوية

 129.29 129.13 121.6 122.2 111 21 قيمة ا لسهيلات الإنشاءات
 2.23 12.39 1216 12.22 11 2 ا مئوية ا نسبة

 317.81 261.33 297.1 371.1 311 321 قيمة ا لسهيلات التجارة
 26.18 26.32 29.71 37.11 31.1 32.1 ا نسبة ا مئوية

 98.28 38.11 28.1 11.1 171 161 قيمة ا لسهيلات النقل 
 3.69 3.78 2.81 1.11 1.71 1.61 ا نسبة ا مئوية

 17.62 37.7 12.9 11.7 19 2.3 قيمة ا لسهيلات ماليةالوساطة ال
 9.28 3.79 1.29 1.17 1.91 1.23 ا نسبة ا مئوية

 626.63 918.61 916 313.6 312 286 قيمة ا لسهيلات الخدمات
 96.19 91.69 91.6 31.36 31.2 28.6 ا نسبة ا مئوية

 (.22، 61، 75)ص ، (2112، 2118)لجميع عدة لقارير سنوية، سلطة ا نقد ا فلسطينية:  مرجعا
 ا قطاعات عل  الائلمانية ا لسهيلات لوزيع لظهر لطورات (9-8)من خلال ا جدول    

) ا سنوات  خلال ا طفيفة وا زيادة ا نقصان بين وا لذبذب با لراجع أخذت وا لي ا مخللفة، الاقلصادية
 :ويلاحظ ما يلي، (2111 -1221

 ملوسط بلغ حيث الائلمانية، ا لسهيلات من نسبة عل  أدن نجد أن ا قطاع ا زراعي يحصل   .1
 ا لسهيلات ملوسط من %1.9 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 17.13 هذه ا لسهيلات حجم

 الانلفاضة سنوات خلال ا ملوسط هذا ارلفعو  ،(2111 – 1221)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين 
 خلال ا مباشرة ا لسهيلات ملوسط من %  1.6نسبله  ما يشكلو  دولار، مليون 17.67  يبلغ

 .الانلفاضة
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 حجم ملوسط إذ  يبلغ، بنسبة لىلبر قليلة قياسا با قطاعات الأخرى يحظ ا قطاع ا صناعي  .2
 ا لسهيلات ملوسط من% 13.6 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 133.6 هذه ا لسهيلات

 (.2111 – 1221)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين 
 ما لشكلو  دولار مليون 116.1 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط ات إذ  يبلغأما قطاع الإنشاء .3

، (2111 – 1221)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين  ا لسهيلات ملوسط من% 11.1 نسبله
أي مع أحداث  2111ويلاحظ أن مىظم ا نسب جاءت مرلفىة إلا أنها انخفضت بحلول 

 .الانلفاضة ا ثانية
بنسبة كبيرة من حجم ا لسهيلات  يحظ في الاقلصاد إذ يحلل قطاع ا لجارة مكانة هامة  .9

 – 1221)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين  ا لسهيلات ملوسط من% 31الائلمانية ما يقارب 
وبدأت نسب ، مليون دولار 312وبلغ ملوسط ا لسهيلات عن هذه ا فلرة حوا ي ( 2111

 .مىابرمرلفىة ومن ثم أخذت با لناقض نليجة  لإغلاقات ا ملكررة  ل
 من% 7 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 76.7 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط قطاع ا نقل  يبلغ .1

ويلاحظ أن مىظم ا نسب ، (2111 – 1221)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين  ا لسهيلات ملوسط
نظرا  زيادة حجم ا لمويل ا مقدم  هذا ا قطاع بهدف لقوية ا بن   2111بدأت بالارلفاع بحلول 

 .ية  لاقلصادا لحل
ا وساطة ا ما ية بدأت لحلل مكانة هامة و كن نظرا  ىدم لداو ها كثيرا و ىدم وعي الأفراد   .6

 حجم ملوسط لأهميلها نجد أن لمويلها من الائلمان محدودا بداية ثم بدأ بالارلفاع حيث بلغ
ة ا مقدم ا لسهيلات ملوسط من% 2 نسبله ما لشكلو  دولار مليون  21.6هذه ا لسهيلات

 (2111 – 1221)خلال ا فلرة ما بين 
 ملوسط فيبلغ، قطاع ا خدمات ا ذي يسلحوذ عل  أكبر نسبة لمويل من الائلمان ا مصرفي  .7

 ا لسهيلات ملوسط من% 31 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 311.3 هذه ا لسهيلات حجم
مرافق ا ىامة فهو يشمل خدمات ا سياحة وا ، (2111 – 1221)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين 

 .وغيرها
في هذه ا فلرة ا لي شهدت لغييرات سياسية جذرية وبىد الفاق أوسلو اهلمت ا سلطة آنذاك 
بلىزيز دور قطاع ا خدمات وا سياحة وذ ك  لزايد عدد ا وافدين  لأراضي ا فلسطينية  حيث خصص 

، من عملة أجنبية  لاقلصادا نسبة الأكبر من ا لسهيلات  هذا ا قطاع كذ ك الأمر با لجارة  ما لدره 
أما با نسبة  لقطاعات الأخرى فحصلت عل  نسبة ملدنية  لىرضها ا مسلمر  للدمير من قبل 

 .الاحللال الإسرائيلي
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ة خلال الفترة المختلف الاقتصادية القطاعات حسب الائتمانية التسهيلات يوضح(: 9-4) جدول 
 دولار مليون                           (1006 -1003)

 1006 1005 1004 1001 1001 1003 السنة
  القطاعات الاقتصادية

 11.2 19.6 18.91 16.9 16.21 19.11 قيمة ا لسهيلات الزراعة
 1.8 1.1 1.3 1.1 1.7 1.2 ا نسبة ا مئوية

 111.8 119.6 28.3 22.63 111.1 112.11 قيمة ا لسهيلات الصناعة
 1.2 1.8 6.2 8.6 11.6 2.2 ا نسبة ا مئوية

 186.7 168.6 112.8 133.6 116.9 128.69 قيمة ا لسهيلات الإنشاءات
 11.3 2.9 11.7 12.1 12.2 11.1 ا نسبة ا مئوية

 391 322.3 222.2 269.3 263.1 317.83 قيمة ا لسهيلات التجارة
 18.8 17.2 21 29.7 27.1 21.2 ا نسبة ا مئوية

 19.2 91.8 93.2 33.9 32.12 91.12 قيمة ا لسهيلات النقل 
 3.7 2.1 3.1 3.1 9.1 3.9 ا نسبة ا مئوية

 196.9 132.1 111 127.1 213.1 189.22 قيمة ا لسهيلات الوساطة المالية
 9.2 9.9 1.3 2.2 6.7 1.1 ا نسبة ا مئوية

 1272.2 876.8 126.8 318.6 229.2 931.16 قيمة ا لسهيلات الخدمات
 99.17 98.8 91.8 22.7 23.9 31.9 ا نسبة ا مئوية

 (.32، 62، 77)ص ، (2112، 2118) لجميع عدة لقارير سنوية، سلطة ا نقد ا فلسطينية: ا مرجع

 خلال ا مخللفة، الاقلصادية ا قطاعات عل  الائلمانية ا لسهيلات يظهر لوزيع( 9-2)ا جدول 
 :ويلاحظ ما يلي، (2116 -2111)ا سنوات 

 ملوسط بلغ حيث الائلمانية، ا لسهيلات من نسبة ل عل  أدن نجد أن ا قطاع ا زراعي يحص  .1
 ا لسهيلات ملوسط من %1.29 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 19.3 هذه ا لسهيلات حجم

ويلاحظ لراجع حجم الائلمان ا مصرفي ا موجه  ،(2116 -2111)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين 
 . هذا ا قطاع

 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 112 ذه ا لسهيلاته حجم ملوسط ا قطاع ا صناعي يبلغ .2
ويرجع ذ ك ، ( 2116 – 2111)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين  ا لسهيلات ملوسط من% 7.3

 .نليجة  لأحداث ا سياسة ا لي مر بها الاقلصاد ا فلسطيني في هذه ا فلرة
 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 197 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط أما قطاع الإنشاءات إذ  يبلغ .3

 (. 2116 – 2111)ة خلال ا فلرة ما بين ا مقدم ا لسهيلات ملوسط من% 11.1
قطاع ا لجارة لأثر بالأحداث ا سياسية إذا بدأت حجم ا لمويل ا موجه  للجارة با لناقص فبلغ  .9

وبلغ ملوسط (  2116 – 2111)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين  ا لسهيلات ملوسط من% 23.2
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لأخذ ا نسبة با لناقض نليجة  لإغلاقات ، مليون دولار 312ت عن هذه ا فلرة حوا ي ا لسهيلا
 .ا ملكررة  لمىابر

 من% 3 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 92.1 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط قطاع ا نقل  يبلغ .1
ولألي هذه ا نسب محققة ، ( 2116 – 2111)ا مقدمة خلال ا فلرة ما بين  ا لسهيلات ملوسط

 .راجع عن ا فلرة ا سابقة  ها وذ ك بسبب الإغلاقات ا لي لزامنت مع هذه ا فلرة ل
من ا لمويل ا مصرفي إذ بلغ ملوسط  -عن ا فلرة ا سابقة-ا وساطة ا ما ية حققت نسبا مرلفىة   .6

ا مقدمة  ا لسهيلات ملوسط من% 11 نسبله ما لشكلو  دولار مليون172.9حجم ا لسهيلات 
 (. 2116 – 2111)خلال ا فلرة ما بين 

هذه  حجم ملوسط فيبلغ، قطاع ا خدمات ما زال ذا أكبر نصيب من حجم ا لسهيلات الائلمانية  .7
 .ا مقدمة ا لسهيلات ملوسط من% 36.6 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 621.6 ا لسهيلات

ن حظي قطاع ا خدمات عل  ا نسبة الأكبر من إجما ي ا لسهيلات  ما يلملع به هذا ا قطاع م .8
ا قطاعات مساهمة في ا نالج ا محلي  وقطاع ا لجارة ا ذي أكبر أهمية كبيرة حيث أنه من 

يىلبر هاما  لسيير الأمور الاقلصادية في هذه ا فلرة  ذا لم لخصيص نسبة كبيرة  شراء ا مواد 
كما لم لخصيص  قطاع ا نقل  ،  من ا خارج   للبية الاحلياجات الاقلصادية ا داخلية

أما ما لبق  من ، ت لإعادة إعمار ا بنية ا لحلية ا لي لىرضت  للدمير خلال هذه ا فلرةوالإنشاءا
قطاعات فقد خصص  ها الأقل لاقلناع ا بىض أنها للىرض  لمحاربة من قبل الاحللال  ذ ك 

 .يكون ا نصيب الأقل من ا لسهيلات الائلمانية
              المختلفة خلال الفترة  الاقتصادية القطاعات حسب الائتمانية التسهيلات يوضح(: 10-4) جدول 

  مليون دولار                                         (1031 – 1007)                                
 2013 1031 1033 1030 1002 1008 1007 السنة

    القطاعات الاقتصادية
 38.3 31.1 33.7 91.3 38.6 33.2 31 قيمة ا لسهيلات الزراعة

 1.2 1.3 1.9 2.1 1.2 1.7 1.1 ا نسبة ا مئوية
 222.3 173.8 312 212.7 189.8 112.7 121 قيمة ا لسهيلات الصناعة

 7.2 6.2 12.3 18.1 17.1 11.3 6.8 ا نسبة ا مئوية
 717.1 631.1 916.9 331.6 221.8 88.9 88 قيمة ا لسهيلات الإنشاءات

 22.8 22.6 16.2 11.2 19.8 12.2 12.8 ا نسبة ا مئوية
 612.3 113.2 921.3 322.2 391.3 312.1 311 قيمة ا لسهيلات التجارة

 12.7 18 21.2 21.7 22.8 21.3 21 ا نسبة ا مئوية
 372.2 912.3 193.2 132.2 912.6 321.9 321 قيمة ا لسهيلات الخدمات

 12.1 19.7 26.1 21.8 21,1 29.9 29 ا نسبة ا مئوية
 (.137، 32، 73، 81)ص ، (2113، 2112، 2118)عدة لقارير سنوية ، سلطة ا نقد ا فلسطينية:  مرجعا
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 ا قطاعات عل  الائلمانية ا لسهيلات لوزيع لظهر لطورات (9-11)من خلال ا جدول    
 :يلضح  ما يلي، (2113 -2117)  ا مخللفة، الاقلصادية

 إذ يىلبر  الائلمانية، ا لسهيلات من نسبة في  ا قطاع ا زراعي اسلمر حصو ه عل  أدن   .1
أقل ا ملوسطات  من %1.6 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 36 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط

و كنها لىلبر قياسا بفلرات سابقة ، (2113 -2117)  كافة ا قطاعات خلال ا فلرة ما بين 
بدأ يلم الاهلمام به من  إذ، الأعل  قياسا ما حظي ا قطاع ا زراعي من  نسب منخفضة سابقا

 .خلال لخصيص مبلغ أكبر من ا لسهيلات الائلمانية ا ملاحة
هذه  حجم ملوسط إذ  يبلغ، بنسبة لىلبر قليلة قياسا با قطاعات الأخرى يحظ ا قطاع ا صناعي  .2

 .ا مقدمة  ا لسهيلات ملوسط من% 11 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 213 ا لسهيلات
 ما لشكلو  دولار مليون 166.1 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط إذ  يبلغأما قطاع الإنشاءات  .3

 .ا مقدمة  ا لسهيلات ملوسط من% 12 نسبله
 ملوسط من% 31يحقق قطاع ا لجارة بنسبة كبيرة من حجم ا لسهيلات الائلمانية ما يقارب  .9

  . 386.6ا مقدمة  ا لي بلغت  ا لسهيلات
 من% 9 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 18 تهذه ا لسهيلا حجم ملوسط قطاع ا نقل  يبلغ .1

 .ا مقدمة  ا لسهيلات ملوسط
 كنها لراجىت في  من الائلمان ا مصرفيمرلفىة قطاع ا خدمات ا ذي يسلحوذ عل  نسبة لمويل  .6

 نسبله ما لشكلو  دولار مليون 927 هذه ا لسهيلات حجم ملوسط فيبلغ، 2112,2113ا ىامين 
 .ة ا مقدم ا لسهيلات ملوسط من% 21

في الآونة الأخيرة شكل قطاع ا خدمات ا نسبة الأكبر من ا لسهيلات  بالإضافة إ   قطاع 
وقطاع ا لجارة ا ذي يىلبر هاما  لسيير الأمور الاقلصادية في هذه ا فلرة  ذا لم لخصيص ، ا لجارة

ا ملاحظ زيادة ومن ،   نسبة كبيرة  شراء ا مواد من ا خارج   للبية الاحلياجات الاقلصادية ا داخلية
ا لي دمرت ا بن  ا مللا ية ب و نسبة الائلمان ا مخصص  قطاع الإنشاءات هذا كان من لبىات ا حر 

 .ا لحلية في ا قطاع  ذ ك زادت نسب الائلمان ا موجه  ه

 :المباشرة غير التسهيلات . ب

 :)الضمان خطابات( المصرفية  الكفالات .3

 يكفل (ا كفيل) ا بنك يصدره خطي لىهد" هبأن ا ضمان خطاب أو ا مصرفية ا كفا ة لىرف
 اسللام  دى (ا مسلفيد) أخرى جهة لأمر ا كفا ة قيمة يلجاوز لا مبلغ بدفع (ا مكفول) بمقلضاه عميله

 أية من با رغم – ا كفا ة شروط حسب – ا كفا ة صلاحية مدة خلال ا مسلفيد خطي من طلب
 ذ كو  شركة، أو شخص طلب عل  بناء نا ضما خطاب أو ا كفا ة لصدرو  ،من ا مكفول مىارضة
 (.13ص ، 2112،ا صوراني)  ا مطلوبة با شروطو  ا محدد، ا ميىاد محدد في ا لزام لنفيذ  ضمان
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مقارنة بالاعلمادات ا مسلندية  أهميلها ا نسبية حيث من الأو   ا مرلبة وهي لحلل
 .وسحوبات مقبو ة ا دفع

 :المستندية الاعتمادات. 1

 ا مسلندي الاعلماد يىرف حيث ا خارجية، ا لجارة بىمليات ا مسلندية تالاعلمادا لرلبط
 فيه يلىهد مصدرها  صا ح بضائع مسلورد طلب عل  بناء مصرف من صادر لىهد كلابي "بأنه

 مقابل محدود اجل  غايةو  مىين مبلغ حدود في عليه مسحوبة كمبيالات قبول بدفع أو ا مصرف
 بمواصفات مىينة بضاعة شحن لظهر ا ليو  الاعلماد وط شر  طبقا مسلندات ا شحن اسللامه

 لسهيل في أساسيا دورا للىب  إسلامية أو لجارية سواء ا مصارف فان  ذ كو  ،"محددة أسىارو 
 قدو  ا وطني، الاقلصاد عل  هامة اقلصادية انىكاسات  ه هذاو  ا خارجية، عمليات ا لجارة لمويلو 

 الأجنبية ا ىملات لسرب إ   ذ ك يؤدي قد إذ يان،الأح بىض في سلبية هذه الانىكاسات لكون
 .(33ص ، 2111، ا فليت) ا مسلندية الاعلمادات فلح لنظم ضوابط ظل غياب في  لخارج،

 :الدفع مقبولة سحوبات .1

نماو  مسلقلا، نوعا يىد لا الأمر حقيقة في ا مباشرة غير ا لسهيلات من ا نوع هذا  يرلبط ا 
 إذ فقط، ا محاسبية ا قيود ناحية من لفرقة هي بينهما ا لفرقةو  ا مسلندية، بالاعلمادات ارلباطا مباشرا

 بلسليم ا بنك هذا يقوم الاعلماد، فالح ا محلي ا بنك إ   ا مراسل ا بنك من ا مسلندات عند ورود انه
  صا ح(  كمبيالات عادة) سحوبات عل  لوقيىه ا مسلورد مقابل ا ىميل إ   هذه ا مسلندات
 اسلحقاقها، موعد في ا كمبيالات قيمة بلسديد مللزما ا بنك أن أي ا بنك، بكفا ة جنبيا مصدر الأ

 (.29ص ، 2111، ا نجار) الاعلماد بفلح ا نظامي ا قيد بإ غاء ا بنك يقوم عل  ذ ك بناءو 
 :ودائع العملاء 4.4

واردها إذ لمثل ا قسم الأكبر من م، لىد ودائع ا ىملاء الأكثر أهمية في ا نظام ا مصرفي
كما إن نمو ا ودائع يىكس ا لطور في قدرة ا نظام بشكل عام وا مصارف ا لجارية بشكل خاص في 
لىبئة وكلما زادت قدرة ا مصارف في لىبئة من خلال زيادة ا طلب عل  ا ودائع ا مصرفية 

كلما ساهمت هذه ا مصارف في ا حد من الاسلهلاك ا قائم في الاقلصاد وعل  مدى ، الادخارية
ويساهم ارلفاع مىدل نمو ا ودائع ، علمادها عل  ا ودائع في منح الائلمان وزيادة ا نمو الاقلصاديا 

، 2116، شاهين)الاقلصادية في زيادة ا قاعدة الائلمانية في ا جهاز ا مصرفي  مخللف ا قطاعات 
 – 1221) ا فلرة ما بين  طوال ا ىام ا لحسن في ا مصرفية ا مؤشرات أخذت  قد، (12ص 

ويلاحظ أن قيملها بدأت لزايد  يدل عل  ثقة ، %22حيث سجلت ا ودائع لطورا بنسبة ، (2111
 .ا جمهور بأداء ا قطاع ا مصرفي
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 ( 1031-3225)للمصارف خلال الفترة الجمهور  ودائع يوضح إجمالي (: 11-4)الجدول 
 (مليون دولار)

 1000 3222 3228 3227 3226 3225 السنة
 3506.9 2875.1 2414.7 2090.1 1711.3 1611 إجمالي الودائع

 1006 1005 1004 1001 1001 1003 السنة
 4215.9 4190.2 3957.8 3624.4 3230.1 3398.8 إجمالي الودائع

 1031 1031 1033 1030 1002 1008 1007 السنة

6802.4 6296.8 5846.9 5117.7 إجمالي الودائع 

  

6950.4 7484.1 8303.7 

 (.83، 61، 67)ص ( 2112، 2112، 2111) لجميع عدة لقارير سنوية ، ة ا نقد ا فلسطينيةسلط: ا مرجع
 

 اثر عل  الإسرائيلية الإجراءات لصاعد مع(  2112 -2111) ا ىامين  خلال لراجىت
 فيما بىد  ا فلسطيني ا نظام ا مصرفي نجح وقد ،2111 عام في ا ثانية ا فلسطينية الانلفاضة اندلاع
 2111 شهدت حيث ا فلسطينية، الأراضي بها لمر ا لي الأوضاع مع ا لكيف من رجةد إحداث في

 ا فلرة  وا سياسية الأمنية  لحا ة طبقا الأخر،  لبىض ولراجىا ا مصرفية ا مؤشرات  بىض لحسنا
 ا فلرة هذه وطوال الأحوال جميع وفي. ا محللة ا فلسطينية الأراضي في ا سائدة والاقلصادية 2113
 .ا فلسطيني الاقلصاد في به ا منوط با دور بىد يقم  م ا قطاع ا مصرفي أن  لأكيدا يمكن

 ا سلطة بقيام ا ودائع قيمة في لفسير ا زيادة ا لزايد ويمكنا ىملاء بودائع اسلمر إجما ي 
 لراكمت عليها وا لي ا مسلحقة وا ملأخرات ا روالب كافة وسداد موظفيها روالب بسداد ا فلسطينية

 . 2117 عام خلال ا دو ية وا مساعدات ا مقاصة إيرادات  لدفقات نليجة ، 2116 امع خلال
% 11.2قد نم  بشكل ملحوظ  2113أن ا نمو في ودائع ا ىملاء في نهاية ا ىام  ويلاحظ
مليون دولار ولىلبر هذه ا نسبة من أعل  ا نسب ا ملحققة خلال الأعوام  812.1وبقيمة بلغت 

يشير إ   اسلحواذ ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني عل  لقة ا جمهور كملاذ آمن ا قليلة ا ماضية مما 
وبقيمة % 29.1في ا ودائع ا مصرفية بلغت نسبلها ونجد أن ا زيادة ، وموثوق به  مدخرالهم

% 79.2ودائع ا ىملاء ما نسبله وقد شكلت  2113حل  ا ىام  2112من ا ىام مليون  177.2
نقطة مئوية مع  1.3بلراجع بسيط  م يلجاوز  2113هاية ا ىام من إجما ي مطلوبات ا مصارف ن

نهاية ا ىام ا سابق وبذ ك لسلمر سيطرلها عل  إجما ي مطلوبات ا مصارف كأهم مكون من عام 
من للك ا ودائع % 91.2واسلحوذت ا ودائع ا جارية من ودائع ا ىملاء عل  ما نسبله ،لآخر 
في ا ىام %31.3مقارنة %31.1ائع ا لوفير بنسبة ثم ود 2112نهاية ا ىام % 32.2مقارنة 

نهاية ا ىام ا سابق ويىكس هذا % 22.8مقارنة مع % 28.7ا ودائع الآجلة بنسبة  اا سابق وآخير 
نقطة مئوية من وزنها ا نسب   صا ح أشكال الايداع  1.6ا لوزيع فقدان ا ودائع الآجلة  حوا ي 
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بالإضافة إ   برامج ا لسويق ، عل  الايداع دور مباشر الأخرى وقد يكون لأسىار ا فائدة ا منخفضة
ا مصرفية خاصة برامج ا جوائز وا مكافآت وكذ ك حا ة عدم الاسلقرار وغياب الأفق ا سياسي 
والأمني والاقلصادي ا ل  لجىل ا مودعين يفضلون إبقاء ودائىهم في ملناول ايديهم بصورة ودائع 

 ثقة درجة ارلفاع عل  مؤشر ا زمن، عبر مضطرد بشكل ا ىملاء ودائع زيادةونجد أن ، جارية
 ا منظومة إ   والادخارية ا ما ية ا فوائض لدفق ا مصرفي، واسلمرار ا جهاز في ا جمهور
 الأنشطة  لمويل ا لازمة ا سيو ة ولوفير دور ا وساطة لىزيز في أكبر بدرجة يسهم وهذا ،ا مصرفية
 .ا مخللفة الاقلصادية

 ها عدد البنوك وفروع 4.5

 فروعها افللاح بإعادة إما 1229في ا ىام  والأجنبية ا ىربية ا مصارف قامت ا ىديد من
 إ   بالإضافة،  ها جديدة فروع بلرخيص أو، سابقًا ا مناطق ا فلسطينية في عاملة كانت ا لي

 .ا وطنية خاصة ا مصارف، جديدة مصارف لرخيص
فأعطت ، 2117 ا ىام منذ  لفرعوضمن سياسة سلطة ا نقد ا لوسىية ا جديدة بدأت با

 إ كلرونية مصرفية خدمات ولقديم، منها ا ريفية خاصة ا مسلهدفة ا مناطق بىض في  للفرع الأو وية
 في ا ىاملة ا مصارف ومكالب فروع عدد ارلفاع عنه لمخض ا ذي الأمر، عا ية جودة ملميزة ذات
 . ةوافد رفامص 11 لخلا من لىمل، ومكلب فرع   237إ   2113 خلال ا ىام فلسطين

 (1031 -3225) يوضح عدد البنوك العاملة في فلسطين خلال الفترة : ( 4-31)جدول 

 السنة

المصارف 
إجمالي المصارف  المصارف الأجنبية المصارف المصرية المصارف الأردنية (الفلسطينية)المحلية

 الوافدة
إجمالي 
 المصارف

رف
صا

الم
دد 

ع
وع  

لفر
د ا

عد
تب

مكا
وال

 

د ال
عد

رف
صا

م
وع  

لفر
د ا

عد
تب

مكا
وال

رف 
صا

الم
دد 
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وع  

لفر
د ا

عد
تب

مكا
وال

رف 
صا

الم
دد 

ع
وع  

لفر
د ا

عد
تب

مكا
وال

رف 
صا

الم
دد 

ع
وع  

لفر
د ا

عد
تب

مكا
وال

رف 
صا

الم
دد 

ع
وع  

لفر
د ا

عد
تب

مكا
وال

 

1221 3 19 8 32 1 3 1 1 11 93 13 17 
1226 9 22 8 91 2 9 1 1 11 11 11 72 
1227 8 31 8 13 2 1 1 1 11 12 12 21 
1228 2 92 8 19 2 7 2 3 12 69 21 116 
1222 2 11 8 16 2 7 2 3 12 66 21 116 
2111 2 12 8 17 2 8 2 3 12 68 21 121 
2111 2 16 8 17 2 8 2 3 12 68 21 129 
2112 2 17 8 12 2 8 1 1 11 68 21 121 
2113 2 18 8 69 2 8 1 1 11 73 21 131 
2119 2 61 8 69 2 8 1 1 11 73 21 133 
2111 2 62 8 61 2 8 1 1 11 71 21 132 
2116 11 77 8 61 2 8 1 1 11 79 21 111 
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2117 11 82 8 71 2 6 1 1 11 78 21 161 
2118 11 82 8 23 2 7 1 1 11 111 21 121 
2112 11 119 8 28 1 6 1 1 11 111 21 212 
2111 8 111 8 21 2 6 1 1 11 112 18 212 
2111 8 118 8 111 1 6 1 1 11 118 18 212 
2112 7 121 8 119 1 6 1 1 11 111 17 232 
2113 7 121 8 111 1 6 1 1 11 112 17 237 

 .2113,2111,2112، لقارير سنوية أعداد مخللفة، سلطة ا نقد ا فلسطينية: ا مصدر

 قنوات تأثير القطاع المصرفي على التنمية الاقتصادية 4.6

ية في ا بلدان ا مخللفة أن  لنظام ا مصرفي دورا كبيرا في  قد أثبلت ا لطورات الاقلصاد
إحداث ا لنمية الاقلصادية ولؤكد هذه الأهمية من خلال ما يقدمه ا نظام ا مصرفي من خدمات 
أصبحت واحدة من أهم أسس لمويل ا لنمية الاقلصادية وبدونها لا يسلطيع أي اقلصاد مىاصر أن 

 .يؤدي وظيفله بكفاءة وفاعلية
يقصد به ذ ك ا لمويل ا ذي يلم عن طريق ا جهاز :" تعريف التمويل المصرفي  يمكن

" ا مصرفي ا محلي، ا ذي يىلبر ا مصدر الأساسي في لمويل ا لنمية الاقلصادية ا وطنية
 (.31ص ، 2113، ا مشهرواي)

 دور وبذ ك  ما ي، وسيط هي بل  للنمية وكيلاً   لكون الأصل في لوجد  م ا مصارف إن 
 لقديم لكون مهملها ما بقدر الاقلصادية ا لنمية عملية خلق عن مسئولاً  يكون لا كوسيط ارفا مص
 وغير ا حقيقية ا مباشرة ا لسهيلات منح خلال من الاقلصادية، ا لنمية  لحقيق ا لازمة الأموال
، لنميةدور ا قطاع ا لمويلي في ا ، لقرير ا مىهد ا ىربي  للخطيط)الاقلصادية   لقطاعات ا مباشرة
 (.16ص، 81ا ىدد

ويظهر دور ا قطاع ا مصرفي في الاقلصاد من خلال حشد ا مدخرات  بهدف لحقيق 
، مىدلات ملائمة من  الاسلثمار وليسير لدفقات رؤوس الأموال وا لحويلات ا ما ية من ا خارج

 داتوا مى الآلات،)بحيث يساهم ا قطاع ا مصرفي في لحفيز الاسلثمار في رأس ا مال ا ىادي 
 هذه ولقدم وا بشري وبا لا ي في زيادة الإنلاج،( وا خدمات وا بضائع ا لحلية وا بنية والأبنية وا نقود

ومع ذ ك فإن   ، لسكان ا مىيشي ا مسلوى بذ ك محسنة  لنمو ا قومي ا فرصة  لاقلصاد ا ميكانيكية
 مىلومات ا مرلبطة كما للطلب ا لغلب عل  عدم لماثل ا، لىبئة ا مدخرات للضمن لكلفة عا ية

لهدف ا كثير من ا مىاملات ا مصرفية و  ،بشىور ا مدخرين با راحة وعدم ا حاجة  مراقبة مدخرالهم
إ   خلق أدوات ما ية لىمل عل  إيجاد محافظ ملنوعة  لاسلثمار في منشأة ذات كفاءة عا ية من 

 (.19ص ، 2113، ا مشهرواي) أجل زيادة الأصول ا سائلة 
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 ا لي ا قنوات هذه بىض خلال من الاقلصادي ا نمو في ا فلسطيني ا مصرفي ا قطاع ويؤثر
 هذه اسلىراض لأهم يلي وفيما، ا ىجز ووحدات ا فائض وحدات بين ما ي كوسيط لىكس دوره

 :ا قنوات
 السيولة وتوفير النقد عرض قناة - أ

 ا سيو ة عبرها ولضخ، ا نقدية ا سياسة من خلا ها ينفذ ا لي الأساسية ا قنوات لىلبر ا مصارف
 حيث يىلبر الائلمان، وبذ ك يظهر لأثيرها بشكل كبير في الاقلصاد، ا ما ي الاسلقرار  لحقيق ا لازمة
الاقلصادي وبا لا ي  ا نشاط حجم عل  ا نقدية أثر ا سياسة لانلقال أهم ا طرق ا ملىارف عليها ا ممنوح
 .الاقلصادي ا نمو عل  لأثيره

غير  لزال لا أنها نجد ا فلسطيني  لاقلصاد ا نقدية ا سياسة إدارة في ا قناة هذه دور و لحديد 
دارة ولنفيذ وضع عل  ا نقد سلطة قدرة عدم وبا لا ي ا وطنية، ا ىملة غياب بسبب مكلملة  ا سياسة وا 

 ورفع الأسىار اسلقرار يحقق بما ا مصرفي ا قطاع في ا سيو ة إدارة ثم ومن كاملة، ا نقدية بحرية
 .(22ص ، 2112، عودة) نمو ا  مىدلات

 عل  -زا ت ولا– عكفت ا لي ا نقد، سلطة ا لحديات ا لي لواجه أهم من ا ىملة قضية ولىلبر
 وا ما ية ا ملائمة الاقلصادية ا بيئة ولحديد ا نقد، بإصدار ا ملىلقة ا قضايا  كافة ملىمقة بدراسات ا قيام
فيجب ، وا سياسي الاقلصادي الاسلقلال رموز دأح لىلبر ا وطنية ولأن ا ىملة، الإصدار هذا  مثل

 ا لازم الإعداد إصدارها دون لم  و فيما ا فلسطيني با مجلمع للحق قد ا لي دراسة كافة ا مخاطر
 ا ما ية في والاسلقرار والاسلدامة ا لوازن لحقيق من  ناحية اقلصادية لحلاج إ   ضرورة . ها وا كافي
 ونجاح ضمان اسلقلا ية أجل من  لاقلصاد ا ذالية ا قدرات عل  علمادوالا ا فلسطينية،  لسلطة ا ىامة
 يىاني ا لجاري  ا ذي ا ميزان خاصة ا مدفوعات، ميزان أوضاع وضبط ،عام بشكلٍ  الاقلصادية ا سياسة

سلطة ا نقد ) وقدراله طاقله ومحدودية ا وطني الاقلصاد إنلاج هيكل لشوه بسبب مزمن هيكلي عجز من
 (.27ص ، 2111، ا فلسطينية

ولظهر قناة لوفير ا سيو ة وعرض ا نقد في الاقلصاد من خلال ما يوفره ا قطاع ا مصرفي من 
 .لسهيلات ائلمانية لساعد في دفع عجلة الاقلصاد في ا دو ة

 قناة حشد المدخرات  - ب

 ا ثانية  لقطاع ا مصرفي وبدون ا رئيسية ا ىملية لىلبر من ا جمهور ا مدخرات إن لجميع 
 منح عل  أساسًا ا قائم الاقلصادي دورها في لنجح  ن فإنها ا ودائع جذب في ا مصارف نجاح

فلىمل ا مصارف عل   ،الاقلصاد في ا ما ي ا ىجز  وحدات ا لازمة ا سيو ة الائلمان ولوفير
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 ينىكس مما الأموال الادخار وا طلب عل  عرض الاقلصاد في الأموال عرض بين ا لوازن لحقيق
 .ا دخل ومسلوى الاقلصادي ا نمو عل  إيجابا

وبا لا ي ضىف الاسلثمار ، منلج غير اكلناز إ   سيلحول الادخار فإن ا مصارف وبدون
 .في ا دول ولفش  ظاهرة ا بطا ة وا فقر ا لي لىاني منها مىظم ا دول ا نامية

 ومنع الادخار، لىبئة مجال في كبيرًا نجاحًا ا فلسطيني ا مصرفي ا جهاز حقق وقد
 أوقات في حل ، 1995 عام منذ قيملها في مسلمرة زيادة ودائع ا ىملاء لشهد إذ كلناز،الا

 سمات من أساسية سمة ا مسلمر الارلفاع أصبح الاقلصادية وقد والأزمات ا سياسي الاضطراب
% 21إذ بلغت نسبة ودائع ا ىملاء إ   ا نالج ا محلي ، ا فلسطيني ا مصرفي ا جهاز في ا ودائع

، من إجما ي ا نالج ا محلي% 11فقد وصلت قيملها حوا ي  1221عليه في ا ىام  عما كانت
 ما ية فوائض ا مدخرات، ولكوين وحشد ا جمهور، ثقة كسب في ا مصارف وهذا يدل عل  نجاح

 .(31ص ، 2112، عودة)الاقلصاد  داخل وا ما ية ا لجارية ا مىاملات انسيابية بلسهيل كفيلة
 فلسطين وبورصة المصرفي القطاع بين يروالتأث الارتباط قنوات - ت

 غير بطريق وا نشاط الاقلصادي الاسلثمار حركة لشجيع ا مصرفي في ا قطاع يساهم
 كي ا بورصة  لمدخر لسهل بينما ،وا مسلثمرين ا مدخرين بين ا وسيط دور يلىب حيث مباشر،
با سوق  ا مصرفي ا قطاع قة ىلا الاقلصادي الأثر أهمية فان وبا لا ي مباشر، بشكل مسلثمرًا يكون
 ا جهاز بين الالصال قنوات خلال من– ايجابيًا ينىكس ا مصرفي ا نشاط أن من ينبع ا ما ي

 الاسلثماري، ا نشاط في هامًا دورًا يلىب بدوره ا ذي ا ما ي ا سوق عل  -ا مصرفي وا بورصة
 ا مباشر الاسلثمار في ونيرغب ا ذين ا محليين ا مدخرين واسلقطاب الاسلثمارات الأجنبية، وجذب
 ضمن لبق  كي ا وطنية ا مدخرات عل  ا محافظة في وهذا  يسهم. ا مصرفي الإيداع من بدلا
 الاقلصاد منها يىاني ا لي ا محلية فجوة ا موارد ولخفيف ا محلي، الاقلصاد وقنوات دائرة

 (.11ص ، 2112، سلطة ا نقد ا فلسطينية)ا فلسطيني 

 ا خمسة ا قطاعات أحد يىلبر إذ فلسطين، بورصة في هامًا دورًا ا مصرفي ا قطاع ويلىب
. ا بورصة في مدرجة مصارف ثمانية أصل من محلية مصارف سبىة أسهم حيث أن، فيها ا رئيسة
 ا مصارف ا بورصة ولشكل في ا لداول وأحجام قيم عل  كبير يؤثر بشكل ا قطاع هذا فإن وبا لا ي
 نهاية في شركة 49 ا با غ ا مدرجة ا شركات ا ي عددإجم من %18.6  نسبله ما ا مدرجة
 (29ص، 2113،ا لقرير ا سنوى)م2013

 لكامليًا ا قطاع دورًا يلىب ا ذي ا ما ي، ا سوق لنشيط في ا مصرفي ا قطاع أهمية
عادة ا مدخرات، حشد في ا مصرفي  ا لازمة ا ما ية ا موارد ولوفير الاسلثمار، نحو لوجيهها وا 
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 من ا بورصة عبر ا مصرفي  لقطاع الاقلصادي ا لأثير ويظهر،  لشركات الإنلاجي  لوسيع ا نشاط
 :قنالين خلال

  الأسهم شراء لتمويل الممنوح الائتمان مجال في النقد سلطة تعليمات

 ا مقلرضين ولشجع ا ما ي، ا سوق حركة لنشيط وا لىليمات في ا ضوابط هذه أسهمت وقد
 من وا خارجية ا محلية الاسلثمارات من ا مزيد جذب عل  يشجع اا بورصة، مم في الاسلثمار عل 
 ا مقلرض أن إذ الاسلثمار، نحو ولوجيهها ا محلية لىزيز ا مدخرات في لسهم أخرى، جهةٍ  ومن، جهة
 ا مراد الأسهم قيمة نصف قيمله بما ساهم إلا إذا الأسهم  شراء ا لازم ا لمويل عل  يحصل  ن

 وا نمو الاقلصادي ا نشاط حركة عل  الإجراءات إيجابًا هذه سلنىكس هائيةا ن ا محصلة وفي .شراؤها
.(31ص ، 2112، عودة)  .عام بشكل

  

 :فلسطين بورصة في المصارف استثمارات -

 ا بورصة في ا قطاعات ا مدرجة بين ا ثانية ا مرلبة يحلل ا ما ية وا خدمات ا بنوك قطاع إن
2118)  ا فلرة خلال
- 

 الأسهم أو عدد ا بورصة، في ا مساهمين عدد نسبة حيث من سواء، (2113 
 ا مصرفي ودوره  لقطاع ا كبيرة ا نسبية الأهمية مدى يىكس وهذا .ا مملوكة الأسهم قيمة أو ا مملوكة،

 . لمسلثمرين جاذبيلها وزيادة فلسطين، بورصة لفىيل في

 تحديات القطاع المصرفي الفلسطيني 4.7

 :نذكر أهمها، ت وعراقيل لحد من نشاطهايواجه ا قطاع ا مصرفي عدة لحديا
 :الانقسام الفلسطيني. أ

 مع ا لىامل غزة قطاع في ا ىاملة ا مصارف جميع رفضت فقد ا فلسطيني الانقسام بسبب
 حيث ا بنوك للك لحققها أن ا ممكن من كان جيدة بأرباح ا لضحية يىني وهذا، في غزة ا حكومة

 شركات من كبيرة ما ية لىاملات و ديها  ديها ا موظفين آلاف  ىشرات لدفع روالب ا حكومة أن
 جيدة سيو ة لوفر أن يمكن يومية إيداعات و ديها غزة قطاع في وا مؤسسات ا ىاملة ا مقاولات
 (.2ص ، 2111، جابر، غانم)  لبنوك 

 :نقص السيولة النقدية. ب

 إ   إسرائيل عمدت فقد، 2007 ا ىام من ا ثاني ا نصف في مىاديًا كيانًا غزة قطاع اعلبار منذ
 في ا ىاملة إدارالها أو وفروعها غزة في ا ىاملة ا بنوك بين ا سيو ة  نقل ا حرة منع ا حركة

 عامل خلال ملفاولة بصورة ا منع هذا واسلمر الإسرائيلية، ا بنوك فروع ا غربية أو ا ضفة
 وا دولار سرائيليالإ ا شيكل شملت ا لي با قرارات واضح لذبذب ومن خلال، 2009و 2008
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ولشكل مشكلة ا سيو ة ، غزة قطاع في ا ملداو ة ا ثلاث ا ىملات الأردني وهي وا دينار الأمريكي
 (.12ص ، 2112، شراكة)  مشكلة كبيرة  لمصارف إذ قد لؤدي  فقدان ثقة ا ىملاء بها 

 :إغلاق المعابر. ج

لحلاجها  ا لي ا مىدات أو الأجهزة بىض إدخال من ا مصارف لمكن دون ا مىابر إغلاق حال
 إرسال من ا بنوك لمكن عدم إ   طويلة  فلرات الأفراد مىابر إغلاق أدى كما، أنظملها  لطوير
 ا موظفين بمهارات  لارلقاء ا قطاع خارج مدربين من اسلقبال أو في ا خارج  للدريب موظفيها
 وعل  ا رسمي الاقلصادي ا نشاط عل  أثرت نفاقالإ لجارة انلشار فإن  ذ ك إضافة، ولدريبهم

 .(2ص ، 2111، جابر، غانم) ا سيو ة نقص مشكلة في ا بنوك وساهمت عمل

 :الاقتصادية الأوضاع سوء. د

 لارلفاع ا مودعين أموال اسلثمار عن ا بنوك لإحجام يؤدي الاقلصادية الأوضاع لردي
 اسلرداد ضمان من نكا ب لمكن مشاريع بإنشاء ا ناجحة الاسلثمارية ا فرص وانخفاض، ا مخاطر
 (.11ص ، 2111، جابر، غانم)أموا ه 

 واقع القطاع الخاص بفلسطين   4.8
 .ودوره التنموي تقييم أداء القطاع الخاص الفلسطيني  4.8.3

 .المراحل الأساسية التي عاشها الاقتصاد الفلسطيني  -3

ي حققه الاقلصاد شهدت هذه ا فلرة نموا  لنالج ا قومي الإجما  1272 -1267ا فلرة من  - أ
وقد كان هذا ا نمو ملوقىا نليجة  ىدة عوامل من % 2.7ا فلسطيني بمىدل وصل إ   حوا ي 

انفلاح الاقلصاد ا فلسطيني ا صغير وا ضىيف عل  اقلصاد اسرائيل ا ذي يملاز با قوة : أهمها
نلاج وكذ ك حدوث نمو اقلصادي في ا دول ا ىربية ا مصدرة  لنفط حيث ارلفىت عائدات الا

مما رفع مىدل ا نمو الاقلصادي ا فلسطيني حيث أدى إ   زيادة  مىدل ، ا وطنية في ا خارج
 (.22ص، 2111، حسونة) 1272عام % 31إ    1262عام % 19الاسلثمار من 

ن ا ىامل ا مؤثر في ا نمو في ا فلرة ا سابقة هي عائدات نجد أ 1223 -1281ا فلرة من  - ب
بسبب حدوث % 1ي ا خارج و كن ا نمو في هذه ا فلرة  م يلجاوز عناصر الانلاج ا وطنية ف

مجموعة من ا ىوامل من أهمها لراجع أسىار ا نفط في بداية ا ثمانينات ولزامن ذ ك مع حرب 
ا خليج الأو   مما أدى إ   لراجع ملحوظ في عائدات ا ىما ة ا فلسطينية ا ىاملة في دول 

 .ا خليج 
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أهمية هو لراجع نمو الاقلصاد الاسرائيلي وكذ ك ا لضخم ا كبير  وا سبب ا ثاني وا ذي لايقل
ا ذي أدى إ   لراجع نمو الاقلصاد ا فلسطيني بالإضافة إ   نقص ا موارد ا طبيىية من جراء 
ممارسات الاحللال من مصادرة الأراضي والاسليطان ونهب  لمياه وقد لخلل هذه ا فلرة 

مخاطر الاسلثمار وعدم الاسلقرار ا سياسي كل  وارلفىت 1223-1288الانلفاضة الأو   
هذا أدى إ   لراجع مىدل الاسلثمار ا خاص من ا نالج ا محلي الإجما ي حسب دراسات 
أجراها كل من ماس وا بنك ا دو ي حيث  م لزد نسبة الاسلثمار من ا نالج الإجما ي عن 

 (.111ص، 2111، حسونة%)9

رة قدوم ا سلطة ا وطنية ولدفق ا مساعدات ا خارجية شهدت هذه ا فل 2111 – 1229ا فلرة - ج
وزادت الاسلثمارات ا فلسطينية ا خاصة هذا كله  م يفلح في لطور ا مؤشرات الاقلصادية 

-1221ا رئيسية كما كان ملوقىا و كن مع ذ ك كانت الاسلثمارات ا خاصة في ا فلرة مابين 
بشكل % 13نمو الاسلثمار ا خاص  مليار دولار وبلغ مىدل 8.2كانت لقدر بحوا ي  1222

-1226سنوي هذا عكس حا ة من ا لفاؤل رغم لصاعد سياسة ا حصار والاغلاقات في ا فلرة 
 (.111ص،2111، حسونة)وخاصة عل  ا قطاع ا خاص  1227

لكبد الاقلصاد ا فلسطيني  خسائر اقلصادية كبيرة بسبب ا هجمة  2111 -2111ا فلرة - د
سرائيلي حيث لراجع مؤشر ا لنمية ا بشرية في قلسطين بحوا ي اربع ا شرسة من الاحللال الا

درجات خلال سنوات الانلفاضة ا ثانية وارلفىت مىدلات ا بطا ة ارلفاعا كبيرا وزادت نسبة 
 (.UNDP,2004% )61ا فقر حل  وصلت إ   

من بىد  في هذه ا فلرة شهد الاقلصاد ا فلسطيني لدهورا كبيرا وذ ك 2119 -2116ا فلرة - ه
والأحداث ا لي لبىلها من إنقسام داخلي وحصار  قطاع غزة مما أدى  2116الانلخابات عام 

حوال ما  بثت الأ 2118- 2116إ   لدهور الأوضاع الاقلصادية في ا قطاع بين عامي 
با لحسن حل  لىاقبت ثلاث حروب مدمرة عل  قطاع غزة و م يلىاف  الاقلصاد من آثارها 

 .حل  الآن 

 فاقية باريس والقطاع الخاص ات  -1

مع قدوم ا سلطة ا وطنية  1229شهد الاقلصاد ا فلسطيني لغيرات جذرية في ا ىام 
ا فلسطينية حيث نصت إلفاقية باريس عل  إعطاء ا حق  لسلطة ا وطنية ا فلسطينية بالاسليراد 

وفلح ، رف محليةا مباشر وفرض ا رسوم ا جمركية ا مناسبة  ها وكذ ك إعطاءها ا حق في فلح مصا
 .فروع  لمصارف ا محلية والأجنبية داخل فلسطين 
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من أهم ا قوانين ا لي أصدرلها ا سلطة ا وطنية قانون لشجيع الاسلثمار وا ذى من خلا ه 
عمل عل  جذب الاسلثمارات ا محلية والاجنبية  إ   داخل الأراض  ا فلسطينية مما يدعم ويشجع 

دم وجود بيئة اسلثمارية جيدة وسياسة اقلصادية واضحة أدى ا قطاع ا خاص عل  ا ىمل و كن ع
 .إ   عدم ا قدرة عل  لطبيق ا قانون 

الآثار الايجابية لالفاقية باريس لوقيع الالفاقيات الاقلصادية مع ا دول أهم  وكان من
د الأخرى و كن بموافقة اسرائيل مما كان  ه الأثر الأكبر عل  لغير مجال ا لجارة ا خارجية وبى

شهدت حركة الاسلثمارات لزايدا ملحوظا حيث  1229لطبيق ا مرحلة الأو   من الالفاقية في عام 
 1221-1229لم افللاح شركات اسلثمارية وما ية وأدى ذ ك إ   انخفاض نسبة ا بطا ة في عامي 

 .فقط% 11انخفاضا كبيرا حيث  م للىدى ا نسبة 

يجابيات ومن أهم هذه ا سلبيات لقييد الإ نها عملت عل أأما عن سلبيات الفاقية باريس 
وكذ ك فرض قيود خاصة با لىرفة ر سرائيلي عل  ا مىابحللال الإسيطرة الإلحديد ا قوائم ا سىرية و 

بالإضافة إ   لحكم إسرائيل بىائدات ا ضرائب ، ا جمركية بما لقلضيه مصلحة إسرائيل واقلصادها
سرائيل في ا لصرف بما لراه أعطت الالفاقية ا حق لإ وكذ ك، يةا لي لجب   صا ح ا سلطة ا فلسطين

وأهملت  . مناسبا با ىلاقات الاقلصادية ا فلسطينية ا خارجية بما يىني الحاد جمركي أحادي ا جانب
وأهملت عدم ا ربط بين ا ضفة ، ضي ومصادر ا مياهراقدرة ا سلطة عل  ا لحكم في الأ لفاقيةالإ

كس با سلب عل  الاقلصاد ا فلسطيني بشكل عام وعل  ا قطاع  وكل ذ ك انى، ا غربية وقطاع غزة
 (.121-129ص ،2116 ،نوفل)بشكل خاص وأصبح رهينة  لصرفات الاحللال الاسرائيلي 

ومن خلال ما سبق نجد أن هذه الالفاقيات لا جدوى  ها في ظل سيطرة الاحللال 
 .الاسرائيل  عل  ا مىابر ولحكمه في حركة الاسليراد وا لصدير 

 أهم نقاط القوة التي يتمتع بها الاقتصاد الفلسطيني والتي يعتمد عليها القطاع الخاص  -1
 ( 51، 1031، عودة).الفلسطيني 

 :يسلمد ا قطاع ا خاص ا فلسطيني قوله من مجموعة من ا ىناصر نذكر منها ما يل  

ه يغلب عليه فئة حيث يىلبر ا مجلمع ا فلسطيني مجلمىا فليا بمىن  أن: عناصر سكانية شابة -أ
ا شباب وا لي للميز عن غيرها بأنها قابلة  للىلم واكلساب مهارات جديدة وللميز ا قوى 

سنة لىليمية  12ا فلسطينية با مهارة ا ىا ية حيث أن نسبة ا ذين أنهوا لىليمهم بمىدل أكبر من 
 (.2111، ا جهاز ا مركزي  لإحصاء% )27بلغت 

ر قوة الاقلصاد ا فلسطيني عائدات عناصر الانلاج ا وطنية من مصاد: رؤوس أموال مادية  -ب
ا ىاملة في ا خارج حيث كان أحد مصادر ا نمو الأساسية  لاقلصاد ا فلسطيني وخاصة قبل 
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أما ا ظروف ا سياسية ا حا ية فلمنع من اجلذاب رؤوس الأموال ا خارجية بسبب ، الانلفاضة
 (.211ص، 2116، نوفل)عدم الاسلقرار

وا لي لىلبر مصدر ا قوة  لقطاع ا خاص من خلال مشاركلها في :ات ا مجلمع ا مدني مؤسس -ج
شراك عدد كبير من ا فلسطينيين في ا لنمية الاقلصادية وكذ ك ، اعداد  ا خطط ا لنموية وا 

إلا ، يمكن اعلبار مؤسسات ا مجلمع ا مدني جماعات ضغط لراقب عمل ا سلطة ا فلسطينية
هذه ا مؤسسات ا دور ا كافي  لمشاركة في وضع ا خطط ا لنموية  أنه في ا واقع  م لىط 
. وكان هناك إنكار  قدرلها عل  ا مشاركة في ا لنمية الاقلصادية، وا سياسات الاقلصادية

 (.211ص،2116، نوفل)
 لقطاع ا خاص ا فلسطيني حق ا سبق في حمل  واء ا لنمية ا فلسطينية    قد كان :ا ىمليةا خبرة  -د

حيث كانت نسبة اسليىاب ، في ا سنوات الأخيرة ا لي سبقت اندلاع الانلفاضة ا ثانيةوخاصة 
واكلسب ا قطاع ، ا قطاع ا خاص  لقوى ا ىاملة أعل  من ا نسبة ا لي يسلوعبها ا قطاع ا ىام

وصمد ، ا خاص خبرة عملية كبيرة من خلال علاقله مع إسرائيل ومن خلال لىاملاله ا خارجية
 (.32ص،2112، ا بنك ا دو ي)وجه ا منافسين الاسرائيلين  هذا ا قطاع في

عملت ا سلطة ا فلسطينية عل  لحقيق مجموعة من الإنجازات كانت كلها  :ا قوانين وا لشريىات -ه
وعقدها ، في  الجاه دعم ا قطاع ا خاص ا فلسطيني وذ ك من خلال لبنيها لاقلصاد ا سوق

وعملت عل  لىديل قوانين ا لجارة ا داخلية ،  خارجي مجموعة الفاقيات اقلصادية مع ا ىا م ا
، وعملت عل  إقامة مناطق صناعية، وكذ ك قامت بمنح ا لراخيص  لشركات، وا خارجية

وأجبرت جميع ا موردين إ   فلسطين  للىامل مع موزعين فلسطيني بما يشجع ا مسلثمرين 
كما عملت ا سلطة ، ائيليالأجانب عل  اعلبار فلسطين وحدة مسلقلة عن الاقلصاد الإسر 
والحاد ، الحاد ا صناعيين: ا فلسطينية عل  لحفيز إنشاء الالحادات الاقلصادية ا مخللفة مثل

 (.2111، مكحول)وا زارعية، ا غرف ا لجارية

أهم نقاط الضعف التي يعاني منها الاقتصاد الفلسطيني والتي تؤثر على القطاع الخاص   -4
 .الفلسطيني 

لآلية لمثل نقاط ضىف  لاقلصاد ا فلسطيني لثبط من قدرله عل  ا نمو مجموعة ا ىناصر ا
 :وهي كالآلي 

 ربط الاقلصاد ا فلسطيني بالاقلصاد الاسرائيلي(: غياب الاسلقرار ا سياسي )الإحللال  -أ
ا سياسات الاسرائيلية ا مدمرة ا ل  لفرضها إسرائيل عل  الأراضي ا فلسطينية مما أعدم وجود و 

سلثمارية ا مناسبة سواء  لقطاع ا خاص أو الاسلثمار الأجنبي وبذ ك فإن الفاقيات ا بيئة الا
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ا مرحلة الانلقا ية جىلت إسرائيل هي ا ملحكم الأساسي في الاقلصاد ا فلسطيني من خلال 
حباطها  لنفيذ ا قوانين وا لشريىات   (.212ص، 2116، نوفل)ا سيطرة عل  ا مىابر وا 

ه ا لشوهات للمثل في ضىف ا بنية ا لحلية  لاقلصاد ا فلسطيني وهذ: ا لشوهات ا هيكلية  - ب
وكذ ك ، واعلماد الأيدي ا ىاملة ا فلسطينية بدلا من اعلمادها عل  ا قطاع ا خاص ا فلسطيني

 وعدم سيطرة ا سلطة ا فلسطينية عل  ا موارد ا طبيىية، عدم ا لنوع الإنلاجي في فلسطين
 (.113ص،2111،حسونة)ل  الأراضي ا مياه  وأيضا محدودية سيطرلها عو 

يغلب عل  مؤسسات ا قطاع ا خاص في فلسطين صغر ا حجم : ا صىوبات الإدارية وا لشغيل  - ت
و ذ ك يىمل هذا ، واعلمادها عل  ا ىائلة في ا لشغيل وفي الإدارة، وصغر رأس ا مال ا مسلخدم

فنية والإدارية ويحد من عل  ا حد من قدرة ا قطاع ا خاص عل  ا منافسة واسلقطاب ا خبرات ا 
 (.92ص،2112،ا بنك ا دو ي)كفاءة ا لشغيل  دى ا قطاع ا فلسطيني 

انلشار ا فساد وا محسوبية وكذ ك عدم ا ىمل با قوانين ا لي لصدرها : ضىف الأداء ا حكومي   - ث
ا سلطة ا فلسطينية بشكل صحيح عمل عل   عدم إيجاد سياسات واضحة لىمل من خلا ها 

كما أن ا سلطة ا فلسطينية  م لىمل ، وضع ا ما ي والاقلصادي عل  حد سواءعل  إصلاح  ا 
وكذ ك البىت ،عل  لىديل الفاقية باريس الاقلصادية وخاصة في مجال الاسليراد وا لصدير

كما ، ا سلطة سياسة الاحلكارات سواء كان ذ ك  نفسها أو  شركات للبع  ها أو محسوبة عليها
و ذ ك ،  لازمة  لمسلثمرين و م لهيء  هم ا مناح الاسلثماري ا مناسبأنها  م لقدم ا لسهيلات ا

يمكن اعلبار أن ا سلطة ا فلسطينية  م  لخلق ا جو ا ملائم  لقطاع ا خاص ا فلسطيني و م لمنح 
وقد كان نليجة ذ ك غياب أو ضىف ا لنسيق بين ا قطاع ا ىام ،  ه ا فرصة با شكل ا كافي

 (.213ص،2116،نوفل.)وا قطاع ا خاص

با رغم من كبر عدد ا بنوك وا مؤسسات ا ما ية : ا لسهيلات الائلمانية ومصادر ا لمويل  - ج
ا ىاملة في فلسطين إلا أن هناك اسلمرار في انخفاض نسبة ا لسهيلات إ   ا ودائع بنسبة 

بمىن  أن جل الاسلثمارات ا فلسطينية ا خاصة هي من الادخارات ا شخصية % ( 31
 (. 112ص ،2111،نوفل)س من  قبل ا مؤسسات ا ما ية و ي(  ا ىائلية)

يىاب عل  ا قطاع ا فلسطيني عدم قدرله عل  :  لدني ا مسلويات ا لكنو وجية ا مسلخدمة  - د
مواكبة ا لطور ا لكنو وجي حيث أن هذا يؤثر بدرجة كبيرة عل  أداء ا مؤسسات ا ىاملة في أي 

 .(113ص، 2111،حسونة)ودة ا ىمل دو ة ويؤثر عل  مسلوى انلاجية ا ىامل ومسلوى ج
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 :دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية  4.8.1

يظهر ومن خلال كل ما لم ا لحدث عنه في ا سابق أن ا قطاع ا خاص ا فلسطيني يلىب 
، ويساعد في ا ىمل عل  لحقيق ا لنمية الاقلصادية، دورا مهما في ا نشاط الاقلصادي في فلسطين

ثلاث مؤشرات رئيسية  للنمية الاقلصادية عل   ا موضوع وا لركيز يلي  هذاوسوف يلم ا لطرق فيما 
 :وهي
 .ا لكوين ا رأسما ي ا ثابت - 3    . ا لشغيل- 2        .ا قيمة ا مضافة - 1

وذ ك في ا قطاعات الاقلصادية ا لي  ها لأثير كبير عل  ا نشاط الاقلصادي ا فلسطيني  
ا قطاعات فقد لم اسلبىادها بسبب عدم لوافر ا بيانات ا دقيقة  مىبرة عن ا قطاع ا خاص أما باقي

بىضها يشلرك مع ا قطاع ا ىام بشكل كبير وهناك صىوبة في  لأن أو فقدان ا بيانات وكذ ك
 :ا فصل بينهما وا قطاعات ا مخلارة هي 

 .ا قطاع ا صناعي  -2        .قطاع ا نقل وا لخزين والالصالات - 1

 .قطاع ا لجارة  -9    .ت قطاع الانشاءا- 3

 :مساهمة القطاع الخاص الفلسطيني في تحقيق القيمة المضافة  4.8.1.3

يساهم ا قطاع ا خاص ا فلسطيني بقطاعاله ا مخللفة في لحقيق ا قيمة ا مضافة وا لي 
(  113ص، 1222، كلاب فلسطين الإحصائي) لساوي الإنلاج مطروحا منه الاسلهلاك ا وسيط 

وف نلطرق  هذه ا قطاعات ومساهملها في لحقيق ا قيمة ا مضافة في الاقلصاد وفيما يلي س
 .ا فلسطيني

حيث أن نشاطات ا نقل وا لخزين للضمن :  مساهمة أنشطة النقل والتخزين والاتصالات . أ
ا بريد ، أنشطة وكالات ا سفر، والأنشطة ا مساعدة، نشاط ا نقل ا بري: ا نشاطات وهي مجموعة من 

وا جدول وا شكل ا لا يين يوضحان مساهمة هذه الأنشطة في . لات ا سلكية وا لاسلكيةوالالصا
 :لحقيق ا قيمة ا مضافة

 (4-31)الجدول 
 (بالألف دولار.    ) مساهمة انشطة قطاع النقل والتخزين والاتصالات في القيمة المضافة

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
13221 17040.1 49527 87403 142181 139579 135776 143598.6 177663 205034 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

133804.1 69352 79091 613223 671012 111975 108675.4 630819.1 97635.8 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع
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 .نشطة قطاع النقل والتخزين والاتصالات في القيمة المضافةمساهمة ا(: 4-3)الشكل 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

يلاحظ أن أنشطة ا نقل وا لخزين والالصالات لساهم في لحقيق ا قيمة ا مضافة بشكل 
حيث بلغت قيمة  2112فقد كانت أعل  نسبة مساهمة  ها في عام ،ملزايد عل  مر ا سنوات ا سابقة

 13221.7حيث بلغت  1221دولار بينما كانت أقل نسبة مساهمة عام  671112.1مساهمله
فا مساهمة كانت ضىيفة  2113-2117-2116دولار أما ا سنوات ا باقية ملقاربة إلا الأعوام 

با مقارنة مع ا سنوات  الأخرى وذ ك بفىل ا حصار وا لشديد الاسرائيلي وا حصار ا خانق ا مفروض 
 .حروب ا ملواصلة عل  ا قطاع من جهة أخرى  عل  قطاع غزة  من جهة وا 

 :مساهمة القطاع الصناعي في القيمة المضافة -ب

، ا لىدين واسلغلال ا محاجر: ويلكون ا قطاع ا صناعي من عدة أنشطة لىمل فيه منها
مدادات ا كهرباء وا غاز وا مياه، ا صناعات ا لحويلية وفيما يلي ا جدول وا شكل ا بياني يوضحان ، وا 

 : اهمله في ا قيمة ا مضافةمس
 (4-34)الجدول 

 (بالألف دولار.   ) مساهمة انشطة قطاع الصناعي في القيمة المضافة 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 

348219 422519.3 47917 562259 787142 698544 459258 367050.1 476991 652602 

1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

605828.7 666601 735899 968338 1196136 1311975 1289086 1710140.1 1626789 
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 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 (4-1)الشكل 
 .مساهمة انشطة قطاع الصناعي في القيمة المضافة 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

مساهمة ا قطاع ا صناعي بنشاطاله ا مخللفة في ا قيمة أن  يلاحظ  من الرسم البياني
، دولار 1711191.1أعل  ما يكون حيث بلغت قيمة مساهمله  2112ا مضافة كانت في ا ىام 

 97217.2حيث بلغت حوا ي  1227بينما كانت أقل نسبة مساهمة  لقطاع ا صناعي في ا ىام 
 ذي يىاني منه ا قطاع ا صناعي في الاقلصاد إلا أنه وبشكل عام يظهر ا ضىف ا كبير ا، دولار

ا فلسطيني باسلثناء بىض ا صناعات ا خفيفة وا لي للاقي ا كثير من ا مىاناة بفىل اجراءات 
 .الاحللال الاسرائيلي من حصار أو دمار ممنهج ضد ا منشآت ا صناعية في أوقات ا حروب 

  :مساهمة  أنشطة قطاع الإنشاءات في القيمة المضافة  -ج

إعداد ا مواقع وبناء ا منشآت أو : ويلكون قطاع الإنشاءات من مجموعة من ا نشاطات وهي 
ونجد أن ، ا لركيب في ا مباني ولشطيب ا مباني ولأجير مىدات ا بناء وا هدم مع عامل، أجزاء منها

 : كل هذه ا نشاطات دور في لحقيق ا قيمة ا مضافة يبينها ا جدول وا شكل ا بياني ا لا يين
 (4-35)الجدول 

 (بالألف دولار. ) مساهمة انشطة قطاع الانشاءات في القيمة المضافة 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
67456 76287.6 80374 101789 99786 68520 39966.7 32252.8 55294 85346 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

136895.5 135731 125932 51234 93291 177343 160739.2 302911.3 279022.3 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع
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 (3-4)الشكل 
 .مساهمة انشطة قطاع الانشاءات في القيمة المضافة 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

حقيق ا قيمة ا مضافة في يلاحظ من ا شكل ا بياني لذبذب مساهمة قطاع الإنشاءات في ل
فكانت أعل  نسبة مساهمة ، الاقلصاد ا فلسطيني بين الارلفاع والانخفاض عل  مر ا سنوات ا سابقة

دولار وا ذي شهد حركة كبيرة لأعمال الإنشاءات  312211.3حيث بلغت  2112 ه في عام 
د ا مسلخدمة في وخاصة في قطاع غزة  بىد أن كان يىاني من حصار شديد وانقطاع لام   لموا

لدنت نسبة مساهمله إ    2112وفي ا ىام ، 2118-2117الإنشاءات في كل من عامي 
 .دولار بفىل أحداث انلفاضة الأقص  ا ل  شهدلها الأراضي ا فلسطينية في ذ ك ا ىام  32212.8

 :مساهمة قطاع التجارة الداخلية في القيمة المضافة  -د

ا قيمة ا مضافة وذ ك من خلال نشاطاله ا مخللفة ا لي يساهم قطاع ا لجارة ا داخلية في 
ولجارة ، ولجارة ا جملة، يلكون منها ومن أهم هذه ا نشاطات بيع وصيانة ا مركبات وبيع ا وقود

صلاح ا سلع ا شخصية ا لا يين يوضحان ( 9-9)وا شكل ا بياني( 9-2)وا جدول ، ا لجزئة وا 
 :ا مضافةمساهمة قطاع ا لجارة ا داخلية في ا قيمة 

 (4-36)الجدول 
 (بالألف دولار. ) في القيمة المضافة التجارة الداخليةمساهمة انشطة قطاع  

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
400913 380643.6 360077 464775 551629 527184 348858 364551.6 421093 531483 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

525074.4 577621 689787 291551 1212869 1858777 2214433 2336343.5 2307595.3 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع
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 (4-4)الشكل 
 (بالألف دولار) .مساهمة انشطة قطاع التجارة في القيمة المضافة 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

ا بياني ا سابق يظهر أن أعل  نسبة مساهمة  قطاع ا لجارة ا داخلية في من خلال ا شكل 
دولار  بينما كانت أقل نسبة   2336393.1وبلغت مساهمله  2112ا قيمة ا مضافة كان في ا ىام 

كان   2113-2112دولار أما في عامي  221111وبلغت مساهمله  2118مساهمة في ا ىام 
ة قطاع ا لجارة ا خارجية في ا قيمة ا مضافة وكما هو ملاحظ هناك ارلفاعا  ملحوظاً في مساهم

من خلال ا شكل ا سابق أن مساهمة قطاع ا لجارة ا داخلية في ا قيمة ا مضافة كانت أقل ما يمكن 
وذ ك  ما شهده من إجراءات   لاحللال الإسرائيلي في كل من ا ضفة ا غربية  2118في ا ىام 

ي حركة ا مىابر وا حواجز في ا ضفة ا غربية وا لي لؤثر جميىها وقطاع غزة فهو ا ملحكم الأول ف
 .عل  حركة ا لجارة ا داخلية

 :مساهمة القطاع الخاص الفلسطيني في الناتج المحلي الإجمالي  4.8.1.1

يلىب ا قطاع ا خاص ا فلسطيني دورا في لكوين ا نالج ا محلي الإجما ي وا ذي يقصد به 
ا نهائية ا منلجة في اقلصاد ما خلال فلرة زمنية مىينة غا با ما لكون  مجموع قيم ا سلع وا خدمات"

وسوف يلم ا لطرق إ   مساهمة ا قطاعات ا مخللفة في ا نالج ا محلي الإجما ي وهي قطاع ، "سنة
 .وا وساطة ا ما ية، وا نقل، وا لجارة، والإنشاءات، وا صناعة، ا زارعة

 :الإجمالي مساهمة قطاع الزراعة في الناتج المحلي - أ

ويلىب كل منهما دورا هاما في ،وينقسم هذا ا قطاع إ   قسمين هما ا زراعة وا ثروة ا سمكية
ا نالج ا محلي الإجما ي حيث أن الاقلصاد ا فلسطيني يىلمد عل  ا قطاع ا زراعي ويىلبر هو ا نشاط 
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ا لا يين يوضحان الاقلصادى الأول كباقي اقلصاديات ا دول ا نامية  وا جدول وا شكل ا بياني 
 :مساهمة ا قطاع ا زارعي في ا نالج ا محلي الإجما ي
 (4-37)الجدول 

 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع الزراعة في الناتج المحلي  

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
372.8 435.3 385 430.8 422 356.1 297.1 244.7 276.3 300 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
236.1 240.4 299.6 336.9 347.5 332.9 408.7 339.1 309.9 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 (4-5)الشكل 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع الزراعة في الناتج المحلي  

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

بق أن اسهام ا قطاع ا زراعي ملذبذت بين ا سنوات ا مخللفة حيث يلاحظ من ا شكل ا سا
مليون دولار وأنه منذ سنوات الانقسام في  931.3حيث بلغ  1226كان أكبر اسهام  ه في ا ىام 

لذبذب واضح وذ ك بسبب الانقسام وأن قطاع غزة شهد ثلاث حروب ملواصلة وبسبب الاغلاق 
 236.1حيث بلغت نسبة مساهمله  2111 ه في ا ىام ا مسلمر  لمىابر وكان أدن  مساهمة 

 . مليون دولار

با نسبة  باقي الأعوام فقد كانت مساهمله جيدة ويىلبر هذا ا قطاع من ا قطاعات ا مهمة 
، إلا أنه يىاني من إجراءات الاحللال الاسرائيلي من مصادرة  لأراضي، في الاقلصاد ا فلسطيني

ضىف قدرة ا قطاع ا زارعي عل  ا قيام بىمله وبا لا ي لضىف وا لحكم في مصادر ا مياه مما ي
 .قدرله عل  ا مساهمة في ا نالج ا محلي الإجما ي با شكل ا كافي
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 :مساهمة القطاع الصناعي في الناتج المحلي الإجمالي - ب

ا يوضحها ا جدول وا شكل كانت مساهمة ا قطاع ا صناعي في ا نالج ا محلي الإجما ي كم
  :ا لا يين

 (4-83)دول الج
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع الصناعة في الناتج المحلي 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
702 592.1 607.5 671.5 659.3 591.5 673.9 572.4 696.9 707.6 

1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
831.8 643.6 710.2 894.5 925.9 956.6 963.3 1,091.60 1,158.50 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 (4-6)الشكل 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع الصناعة في الناتج المحلي  

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

الأعل  حيث   2113يلاحظ من ا شكل ا بياني أن مساهمة قطاع ا صناعة كان في ا ىام 
مليون  172.9حيث بلغت حوا ي  2112وأقل نسبة مساهمة في ا ىام  1118.11غت حوا ي بل

دولار و كن من ا ملاحظ من خلال ا شكل ا بياني ا سابق ا هبوط ا ذي حدث في مساهمة ا قطاع 
ا صناعي في ا نالج ا محلي الإجما ي وذ ك بفىل أحداث انلفاضة الأقص  ا لي شهدلها هذه 

 .هو ا ىام الأكثر انخفاضا في مساهمة ا قطاع ا صناعي  2112ن فيها عام الأعوام وا لي كا
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 :مساهمة قطاع الانشاءات في الناتج المحلي الاجمالي  -ج

إلا أن مساهمة هذا ، الاقلصادية في فلسطين  ويىلبر قطاع الإنشاءات من أهم ا قطاعات 
 :عل  ا نحو ا لا يا قطاع في ا نالج ا محلي الإجما ي  م لكن كبيرة وقد جاءت 

 (4-32)الجدول 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع الانشاءات  في الناتج المحلي  

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
174 225.7 236.2 303.6 527.9 290.2 167.4 97 150.8 245.3 

1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
297.7 289.8 298.9 198.1 387 533 728.5 715.1 758.7 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 (4-7)الشكل 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع الانشاءات  في الناتج المحلي  

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

ت في يظهر من خلال ا شكل ا بياني ا سابق ا ضىف ا ذي يسود قطاع الإنشاءا
مليون دولار  111ا مساهمة في ا نالج ا محلي الإجما ي حيث أن مساهمله كانت للراوح ما بين 

بينما كانت أقل نسبة  2113مليون دولار وا لي كانت أعل  نسبة مساهمة  ه في عام  718إ   
مليون دولار فقط  ومن ا ممكن لفسير ا ضىف  27حيث بلغت مساهمله  2112مساهمة  ه  عام 

ي يسود قطاع الإنشاءات في ا مساهمة في ا نالج ا محلي  ما يصيب هذا ا قطاع من أزمات ا ذ
 . ومصادرة الأراضي وخاصة في ا ضفة ا غربية، يخلقها الاحللال الإسرائيلي  من قطع  مواد ا بناء
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 :مساهمة قطاع التجارة في الناتج المحلي الإجمالي  -د

جارة ا جملة ولجارة ا لجزئة وكانت مساهمله با نالج ويقصد هنا بقطاع ا لجارة كلًا من ل
 :ا محلي الإجما ي كما يلي 

 (4-10)الجدول 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع التجارة  في الناتج المحلي  

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
425 379.4 487.1 524.9 515.3 507.9 452.1 483.5 466.7 475.2 

1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
490.7 470.7 619.3 506.7 555.5 950.5 1,228.10 1,304.90 1,295.10 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 (4-8)الشكل 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع التجارة  في الناتج المحلي  

 
 باحثة إعداد ا :  ا مصدر

يظهر من خلال ا شكل ا سابق أن قطاع ا لجارة يساهم في ا نالج ا محلي الإجما ي بشكل 
أكبر من مساهمة قطاع الإنشاءات حيث أن حركة ا لجارة في فلسطين لىلبر نشطة بشكل أكبر من 

حيث كانت لقدر نسبة  2112نشاط الإنشاءات وكانت أعل  نسبة مساهمة  قطاع ا لجارة في عام 
مليون دولار لقريباً ومع ذ ك لىلبر مساهمله أعل  بقليل من مساهمة قطاع  1319.21همله مسا

 . الإنشاءات 
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من ا جدير با ذكر أن حركة ا لجارة ا داخلية هي الأكثر نشاطاً من حركة ا لجارة ا خارجية 
عل   حيث أن ا لجارة ا خارجية فيها مشكلة كبيرة وهي عدم ا قدرة، في الاقلصاد ا فلسطيني

ا لصدير إ ي ا خارج بسبب لحكم الاحللال الإسرائيلي في حركة ا سلع ا مصدرة من الأراضي 
 .ا فلسطينية  لخارج 

 :مساهمة قطاع النقل والتخزين في الناتج المحلي الإجمالي -ه

ا نقل وا لخزين في ا نالج ا محلي الإجما ي لظهر من خلال ا جدول مساهمة قطاع 
 : يين وا شكل ا بياني ا لا

 (4-13)الجدول 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع النقل والتخزين في الناتج المحلي  

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
141.3 140.2 187.6 214.6 235.1 193.3 153.4 140.4 132.1 132.7 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
165.6 119.4 111.4 81.9 122.4 104.4 108.5 115.1 127.6 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 (4-2)الشكل 
 (بالمليون دولار) مساهمة قطاع النقل والتخزين في الناتج المحلي 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

مليون  231.1حيث بلغت  1222يلاحظ من ا شكل أن أعل  نسبة مساهمة كانت في 
 .مليون دولار  81.2حيث بلغت  2118دولار وأدن  نسبة مساهمة كانت في ا ىام 
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ويرجع سبب ضىف مساهمة قطاع ا نقل في ا نالج ا محلي الإجما ي إ   إجراءات 
الاحللال الإسرائيلي في ا ضفة ا غربية وا لي لىلبر فيها ا حواجز الإسرائيلية ا مىيق الأكبر  حركة 

هذا بالإضافة إ   ا حصار الإسرائيلي ا مفروض عل  قطاع غزة وا ذي يساهم ، صالاتا نقل والال
 .في عدم ا قدرة عل  لطوير قطاع ا نقل والالصالات

 :مساهمة قطاع الوساطة المالية في الناتج المحلي الإجمالي -و

، شركات ا وساطة ا ما ية: ويضم قطاع ا وساطة ا ما ية عدة نشاطات ومؤسسات منها
وشركات ا صرافة وا لي لىلبر جميىها قطاع خاص فيما عدا سلطة ا نقد ا لي ،  بنوك وسلطة ا نقدوا

لىلبر قطاع عام فهي بمثابة ا بنك ا مركزي  فلسطين و ذ ك نىلبر أن مساهمة سلطة ا نقد من 
ة وا جدول وا شكل ا لا يين يوضحان مساهمة قطاع ا وساط، ا مفلرض اسلثنائها من ا جدول ا لا ي

 :ا ما ية في ا نالج ا محلي الإجما ي
 (4-11)الجدول 

 (بالمليون دولار) في الناتج المحلي  الوساطة الماليةمساهمة قطاع 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
-37 -62.7 -82.5 -112.6 -125.5 -150.2 -111.1 -97.1 -111.3 -114.4 

1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
-160.5 -183 -360.5 -275.2 -231.9 -165.9 -155 -158.7 -166.2 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 
 (4-30)الشكل 

 (بالمليون دولار) في الناتج المحلي  الوساطة الماليةمساهمة قطاع  

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر
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ل ا سابق ان مساهمة قطاع ا وساطة ا ما ية لىلبر مساهمة سا بة ويلاحظ من ا شك
وضىيفة ويرجع هذا ا ضىف ا ذي يىاني منه قطاع ا وساطة ا ما ية إ   أن هذا ا قطاع ا مصرفي 
، أو ا ما ي لا يسلطيع ا لحكم بمقدارله بفىل إجراءات الاحللال الإسرائيلي وغياب ا ىملة ا وطنية

 .الاقلصادية ا لي  ها بىض الآثار ا سلبية عل  هذا ا قطاع وكذ ك وجود الالفاقيات

 :مساهمة القطاع الخاص الفلسطيني في التكوين الرأسمالي الثابت  4.8.1.1

ما يمللكه " في ا لكوين ا رأسما ي ا ثابت وا ذي يقصد بهيساهم القطاع الخاص الفلسطيني 
وسوف يلم ا لطرق فيما يلي إ   " ،  يةا منلجون مطروحا منه ما يلصرفون به من ا سلع ا رأسما

 .ا قطاعات الاقلصادية ا مخللفة ومساهملها في ا لكوين ا رأسما ي ا ثابت 

 مساهمة قطاع النقل والتخزين في التكوين الرأسمالي الثابت - أ

، ويلضمن عدة أنشطة لم ا لطرق  ها سابقا عند ا حديث عن مساهمله في ا قيمة ا مضافة
 :ا يين يوضحان مساهمة قطاع ا نقل في ا لكوين ا رأسما ي ا ثابتوا جدول وا شكل ا ل

 (4-11)الجدول 
 (بالألف دولار.    ) مساهمة قطاع النقل والتخزين في  التكوين الرأسمالي 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
1205.3 5295.3 23415 27591 108399 54187 2791.2 13126.7 13128 29399 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

21221.1 291113 374963 39581.7 53771.8 8556.0 4232.7 11550.2 5874.2 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع

 

 (4-33)الشكل 
 (بالألف دولار. ) مساهمة قطاع النقل والتخزين في  التكوين الرأسمالي
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 إعداد ا باحثة : ا مصدر

حيث بلغت   2117يلاحظ من خلال ا شكل ا سابق أعل  نسبة مساهمة كانت في ا ىام 
أ ف دولار و كن ا سمة ا ىامة  ه  انخفاض مساهمة قطاع ا نقل وا لخزين في ا لكوين  379263

كمه في حركة ا رأسما ي  ويرجع هذا ا ضىف إ   لحكم الاحللال با مىابر ا فلسطينية وا    لح
ونشرها  لحواجز في كل مدن ا ضفة ا غربية وا لي للحكم بها ولغلقها في كثير من الأوقات ، ا نقل

 .  مما يضىف قدرة قطاع ا نقل والالصالات عل  زيادة اسلثماره 
 :مساهمة قطاع الإنشاءات في التكوين الرأسمالي الثابت  - ب

 

 (4-14)الجدول 
 (بالألف دولار. ) لتكوين الرأسماليمساهمة قطاع الانشاءات  في  ا 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
4157.6 6380.6 3497.5 8893.5 9736.8 1324.7 509.3 429.6 1313.2 15000 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

1029.5 897.1 3804 1893.3 4254.9 3057.7 4441.8 3256.5 2537.2 

 .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع
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 (4-31)الشكل 
 (بالألف دولار. ) مساهمة قطاع الانشاءات  في  التكوين الرأسمالي

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

كانت الأعل  حيث بلغت  2119يلاحظ من ا شكل ان مساهمة قطاع الانشاءات في ا ىام 
 .كانت الأقل عل  الاطلاق بسبب انلفاضة الاقص   2112ر وا ىام أ ف دولا 11111

 :مساهمة القطاع الصناعي في التكوين الرأسمالي الثابت  -ج

ا لىدين واسلغلال : وكما ذكرنا يلكون ا قطاع ا صناعي من عدة أنشطة لىمل فيه منها  
مدادات ا كهرباء وا غاز وا مياه، ا صناعات ا لحويلية، ا محاجر وفيما يلي ا جدول وا شكل ا بياني ، وا 

 أسما ي ا ثابت التكوين الر يوضحان مساهمله في
 (4-15)الجدول 

 (بالألف دولار. ) مساهمة قطاع الصناعة في  التكوين الرأسمالي

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
30319 34451.3 42390 21816 34242 27247 15589.6 10016 8933.2 31693 

1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
18048.2 22361 44849 35668 48647 69822.9 66632.1 84659.5 53508.2 

  .ا جهاز ا مركزي  لإحصاء ا فلسطيني، اصدارات ملىددة: ا مرجع
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  4-31)الشكل 
 (بالألف دولار. ) مساهمة قطاع الصناعة في  التكوين الرأسمالي 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

ويلاحظ هنا من خلال ا شكل ا سابق أن ا قطاع ا صناعي يىلبر من أكثر ا قطاعات 
مساهمة في  ا لكوين ا رأسما ي ا ثابت عل  ا رغم من ا مساهمة ا قليلة ا لي كانت في عامي كانت 

اسلثماره  بسبب أحداث انلفاضة الأقص  وعدم قدرة ا قطاع ا صناعي عل  زيادة 2112-2113
حيث أنه قد لأثر بشكل كبير  درجة انه  م يكن قادرا عل  ا صمود في وجه ا هجمة ، في هذه ا فلرة

 .ا شرسة  لاحللال الإسرائيلي عل  كافة ا قطاعات الاقلصادية 
 :مساهمة قطاع التجارة الداخلية في التكوين الرأسمالي الثابت  -د

ن ا رأسما ي ا ثابت من خلال ا جدول وا شكل يساهم قطاع ا لجارة ا داخلية في ا لكوي
 :ا بياني ا لا يين 

 (4-16)الجدول 
 (بالألف دولار. ) مساهمة قطاع التجارة في  التكوين الرأسمالي 

3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 

16187.1 16244 16068 21235 17934 6478.5 2760 6596 34345 

1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 

12294.7 49647 28656.5 35094.6 34904.8 28262.2 67392.7 28018.1 
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 ( 4-34)الشكل 
 (بالألف دولار)يوضح مساهمة قطاع التجارة في التكوين الرأسمالي    

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

 رأسما ي يلاحظ من ا شكل ا سابق أن أعل  نسبة مساهمة  قطاع ا لجارة في ا لكوين ا
حيث كانت لجارة الانفاق هي ا مسيطرة في ا ىام ا ذي لو   فيه ا رئيس  2112كانت في ا ىام 
 .ا مصرى ا سابق

 :مساهمة القطاع الخاص الفلسطيني في استيعاب القوى العاملة  4.8.1.4

ويىلبر ا قطاع ، يىلبر اسليىاب ا قوى ا ىاملة إحدى ا مؤشرات ا رئيسية  للنمية الاقلصادية
، ا فلسطيني أحد ا قطاعات ا مساهمة في اسليىاب عدد من ا قوى ا ىاملة ا فلسطينيةا خاص 

وذ ك من خلال ما يحلويه ا قطاع ا خاص بداخله من قطاعات مخللفة لساهم جميىها في 
 :كما سنرى، اسليىاب عدد من ا ىاملين

 :مساهمة أنشطة النقل والتخزين في استيعاب القوى العاملة  - أ

نقل وا لخزين والالصالات إحدى ا نشاطات ا لي لساهم في اسليىاب عدد لىلبر أنشطة ا 
  :وا جدول وا شكل ا لا ي يوضحان عدد ا ىاملين في هذه الأنشطة، من ا قوى ا ىاملة ا فلسطينية
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 (4-17)الجدول 
 (بالألف . ) مساهمة قطاع النقل والتخزين في  استيعاب القوى العاملة  

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
1477 1582 3006 4174 5813 5352 4161 3720 4329 5860 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
6002 6239 8105 8492 9568 11535 10821 6849 6521 

 (4-35)الشكل 
 (بالألف .) مساهمة قطاع النقل والتخزين في  استيعاب العمالة 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

هو الأعل  في اسليىاب ا قوى ا ىاملة حيث بلغت  2111يلاحظ من ا شكل ان ا ىام 
 .أ ف عامل  11131

 :مساهمة قطاع الإنشاءات في استيعاب القوى العاملة  - ب

يساهم قطاع الإنشاءات في اسليىاب عدد  يس با قليل من ا قوى ا ىاملة ا فلسطينية وذ ك 
وا جدول وا شكل ، شاءات يىد من أكبر ا قطاعات الاقلصادية ا فلسطينيةنظراً لأن قطاع الإن

 :ا لا يين يوضحان مساهمة قطاع الإنشاءات في ا ىما ة
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 (4-18)الجدول 
 (بالألف.  ) مساهمة قطاع الانشاءات  في  استيعاب العمالة

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
4557 5169 5538 5911 4153 5864 3362 3505 3693 5662 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
4600 3908 5355 4354 5199 5754 7222 11290 10177 

 (4-36)الشكل 
 (بالألف.  ) مساهمة قطاع الانشاءات  في  استيعاب العمالة 

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

مساهمة قطاع الانشاءات في اسليىاب ا قوى ا ىاملة في يلاحظ من ا شكل أن ا نسبة الأعل  من 
 .مليون عامل  11221حيث بلغت  2112ا ىام 

 :مساهمة القطاع الصناعي في استيعاب القوى العاملة  -ج

وهذا ما ، يىلبر ا قطاع ا صناعي ا فلسطيني من ا قطاعات ا لي لساهم في اسليىاب ا ىما ة أيضا
 :يوضحه ا جدول وا شكل ا لا يين

 (29-4)الجدول 
 (بالألف. ) مساهمة قطاع الصناعة في  استيعاب العمالة 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
47814 50690 61775 63748 72660 76918 69569 65526 60185 58979 
1005 1006 1007 1008 1002 1030 1033 1031 1031 
58242 49990 61688 59641 67052 65538 72022 78724 79566 
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 (4-37)الشكل 
 (بالألف. )مساهمة قطاع الصناعة في  استيعاب العمالة

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

هو الأعل  في اسليىاب ا قوى ا ىاملة حيث بلغت مساهمله  2113يلاحظ من ا شكل أن ا ىام 
 .أ ف عامل 72166

 :وى العاملة مساهمة قطاع التجارة الداخلية في استيعاب الق -د

يساهم أيضاً قطاع ا لجارة في اسليىاب ا كثير من الأيدي ا ىاملة كما يلضح با جدول وا شكل 
 :ا لا يين 

 (4-30)الجدول 
 (بالألف. ) مساهمة قطاع التجارة في  استيعاب العمالة 

3225 3226 3227 3228 3222 1000 1003 1001 1001 1004 
51210 55941 63042 65879 75207 78172 82488 76874 77476 100852 
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2005 
91598 83312 99680 112107 125033 121864 133156 152034 152765 91598 
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 (4-38)الشكل 
 (بالألف. ) ساهمة قطاع التجارة في  استيعاب العمالة

 
 إعداد ا باحثة : ا مصدر

هو الأعل  في اسليىاب ا قوى ا ىاملة بلغير طفيف  2113حظ أن ا ىامين من ا شكل يلا
 112139حوا    2112أ ف عامل وكانت با ىام  112761حيث بلغت حوا    2112عن ا ىام 
 .أ ف عامل

ويلاحظ أنه من خلال ما سبق أن ا قطاع ا خاص ا فلسطيني  ه دور مهم في ا لنمية 
ا لي لطرقنا إ يها  فهو  ديه دور كبير في اسليىاب عدد من  الاقلصادية وذ ك با نظر  لمؤشرات

وا حد كذ ك من مشكلة ا فقر وا لذان ، ا قوى ا ىاملة مما يىمل عل  ا لخفيف من مشكلة ا بطا ة
كما ، يىلبران من أهم ا مؤشرات ا رئيسة  لحقيق ا لنمية الاقلصادية في أي دو ة من دول ا ىا م

كما أن ، ج ا محلي الإجما ي وا قيمة ا مضافة وا لكوين ا رأسما يظهر أن  ه مساهمة في ا نال
و كن  ه في ا مقابل مجموعة من ، ا قطاع ا خاص  ه عدة نقاط قوة لميزه في الاقلصاد ا فلسطيني

ا نقاط ا سلبية ا لي لؤثر عل  أدائه وا لي من ا واجب ا ىمل عل  ا لغلب عليها  كي يلم ا نهوض 
 .با قطاع ا خاص  

ا ظهر من خلال ا مبحث الأثر ا واضح وا سلبي عل  ا قطاع ا خاص نليجة إجراءات كم
ا حصار الإسرائيلي عل  قطاع غزة وا لي أثرت عل  ا قطاعات الاقلصادية ا مخللفة وا لي من 

وا لي جميىها لىلبر قطاعات حيوية في ، وا لجاري، وا زارعي، وا صناعي، أهمها ا قطاع ا سياحي
وبا لا ي فإن ا قطاع ا خاص ا فلسطيني لأثر رغم ا دور ا ذي يلىبه في . لسطينيالاقلصاد ا ف

الاقلصاد با ىديد من الأمور ا لي يجب ا ىمل عل  حلها من أجل زيادة دور ا قطاع ا خاص في 
 .وفي ا نالج ا محلي الإجما ي وغيرها من ا مؤشرات ا لي لم ا لطرق  ها، ا لشغيل
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 :قطاع الخاص كمؤشر عن التنمية المالية في فلسطين ئتمان الممنوح للالا   4.2

لىلبر أدبيات ا لنمية ا ما ية أن نسبة ا قروض ا موجهة  لقطاع ا خاص إ   ا نالج ا محلي 
 ه يقيس مدى مساهمة ا بنوك ا مرخصةمؤشر مىبر عن ا لطور ا ما ي كون( PC/GDP)الإجما ي 

نه كلما زادت نسبة ا قروض ا لي يسلفيد  حيث أ، في منح ا قروض وا لسهيلات  لقطاع ا خاص
منها ا قطاع ا خاص با نسبة  لنالج ا محلي الإجما ي دل ذ ك عل  لطور ا نظام ا مصرفي وكفاءله 

ولنويع ا مخاطر فضلا عن لىبئة الادخار ولسهيل عمليات ، في جمع ا مىلومات ومراقبة ا مديرين
 .قلصادي ا لبادل بشكل يساهم ايجابا في عملية ا نمو الا

أن قسمة ( 78ص،ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا ()2119)وقد أبرز بيك و فين 
الائلمان سنويا عل  ا نالج ا محلي الإجما ي من شأنه أن يسفر عن قياس غير دقيق بسبب 
ر ا لضخم لأن الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص ملغير أرصدة بينما ا نالج ا محلي الإجما ي ملغي

 :لدفقات ولسلخدم ا مىاد ة ا لا ية  حساب نسبة الائلمان ا خاص إ   ا نالج ا محلي الإجما ي 
PCt/GDPt =[(PCt/IPCt + PCt-1/IPCt-1).05]/[GDPt/IPC].100 

PC :الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص. 

IPC :ا رقم ا قياسي لأسىار ا مسلهلكين في نهاية ا سنة. 

GDP :ما يجا نالج ا محلي الإ. 

 (1031 -3226)في فلسطين  PC/GDPيبين تطور ( 4-13)الجدول

 1004 1001 1001 1003 1000 3222 3228 3227 3226 السنوات
PC/GDP %  13.04 16.32 19.86 21.59 22.44 24.22 21.13 21.50 

 1031 1031 1033 1030 1002 1008 1007 1006 1005 السنوات
PC/GDP % 23.28 26.45 24.21 20.28 20.14 20.78 21.77 23.54 23.83 

ا لزايد ا مسلمر  نسبة ا قروض ا ممنوحة  لقطاع ( 9-31)يلضح من خلال ا جدول 
وهي بدايات نشوء ا سلطة  1227ا خاص إ   ا نالج ا محلي الإجما ي حيث كانت في ا ىام 

غم أنها ر % 29.22إ    2112وأخذت هذه ا نسبة في الارلفاع حل  وصلت في ا ىام % 13.19
من سنوات الانلفاضة ا ثانية و كن قد يفسر أن ا قطاع ا خاص قد أقبل عل  الاقلراض وقد كان 

 ا قطاع إ   ا مقدم  لائلمان ا لوسع منكبيرا  قدراً أن اقلراض اسلهلاكي و يس انلاجي فيلاحظ
 رأس كملرا  لىزيز اسلثماره من بدلاً ا حا ي كيالاسلهلا الإنفاق ل لموي اسلخدامه مةل اصةا خ
 الاسلثمار مىدلات انخفاض نكا و ما.   لا مسلقب في كيةالاسلهلا اتةنيكاالإم و زيادة لا ما
 ( سلطة ا نقد)وا بنك ا مركزي  كومةا ح عل  يجب فإنه ، صاديةالاقل  لنمو رئيسية عقبة ليشك
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 الاسلثمارية ا مشاريع لأج من ا قروض بلقديم ا مصارف  قيام ا مىادي ا راهن  للحيز ا لصدي
وذ ك بسبب لشددها في ا حصول عل  ضمانات أو قلة خبرة ا موظف في لقديره  لمشاريع  الإنلاجية

 .  ذات ا ربحية 

إ   أعل  قيمة  ها عل   وقد وصلتويلاحظ لذبذب هذه ا نسبة بين الارلفاع والانخفاض 
جيا وأخذت قيمة الائلمان بالانخفاض لدري% 26.91حيث وصلت إ    2116الاطلاق في ا ىام 

% 21.19حيث كانت  2112إ   أدن  قيمة  ها في ا ىام  وصلتحل   2116من بىد ا ىام 
بالارلفاع  جما يوبىد ذ ك اسلمرت نسبة الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص با نسبة  لنالج ا محلي الإ

وبشكل عام نجد أن هذه ا نسب ، %23.83إ     2113ا لدريج   حل  وصلت في ا ىام 
ة مع ا دول ا ملقدمة وهذا يدل عل  ضىف ا لمويل ا بنكي  لقطاع ا خاص منخفضة مقارن

 اسلخدامها ولجنب لا ما رأس زيادة ا   الائلمانية ا لسهيلات  لوجيه ضرورةالاسلثمارى فهناك 
وعليه يمكن ا قول بأن ا نظام ا مصرفي ا فلسطيني  م يلمكن من لهيئة ا مناخ .الاسلهلاكي   لانفاق

 . قطاع ا خاص كما ينبغي ا مساعد  لنشيط ا

 :خلاصة الفصل 
 قد حاو نا في هذا ا فصل اظهار دور ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني حيث لناو نا ا لطور 
ا لاريخي  لقطاع ا مصرفي وهيكلية هذ ا قطاع من حيث أنواع ا بنوك ولحدثنا عن ا مؤشرات ا كمية 

ت الائلمانية ولوزيىالها من حيث عل  لطور منح ا لسهيلامرورا  لجهاز ا مصرفي ا فلسطيني 
 .وعل  حسب ا قطاعات الاقلصادية ، ومن حيث ا ىملة، ومن حيث ا منطقة ا جغرافية، ا نوع

ولأن ا نظام ا مصرفي  ه دور كبير في إحداث ا لنمية الاقلصادية فقد حاو نا ا لطرق إ   
قناة عرض ا نقد : قنوات  قنوات لأثير ا قطاع ا مصرفي عل  ا لنمية الاقلصادية من خلال عدة

 .قناة لأثير وارلباط ا قطاع ا مصرفي وبورصة فلسطين ، قناة حشد ا مدخرات، ولوفير ا سيو ة

ولناول ا فصل واقع ا قطاع ا خاص ا فلسطيني بدءاً با مراحل الاساسية ا ل  عاشها 
الاقلصاد ا فلسطيني  الاقلصاد مرورا بالفاقية باريس ولطرقنا  نقاط ا ضىف وا قوة ا لي يلملع بها

ومساهمله ، وأخيراً دور ا قطاع ا خاص في ا لنمية الاقلصادية من حيث مساهمله با قيمة ا مضافة
 . وبا لكوين ا رأسما ي ا ثابت ، با نالج ا محلي الإجما ي
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 :مقدمة 5.3
يب ا قياسية ا لي لم الاعلماد عليها في سيلم في هذا ا فصل لناول منهجية ا دارسة والأسا 

اسلخدام الاقلصاد ا قياسي لاخلبار ا نظريات  إ  عملية لقدير نموذج ا دراسة، حيث لسى  ا باحثة 
الاقلصادية، حيث يلم بناء ا نظريات الاقلصادية عل  مجموعة من ا فرضيات بين ملغيرات عديدة 

ها من خلال إيجاد قيم عددية لاخلبار قوة ا ملغير بقصد فهم ا ظواهر الاقلصادية، وا لنبؤ بحدوث
ا قرار  يفي لفسير سلوك ا ملغير ا لابع، ويساعد ا لحليل ا قياسي ملخذ( ا ملغيرات ا مسلقلة)

ا سياسات عل  عقد ا مقارنات بين ا قيم ا ىديدة  لمىلمات ا مقدرة، والخاذ ا قرار ا سليم في  يوصانى
 باحثة في هذا ا فصل منهجية لحليل ا بيانات الاقلصادية، ولسلىرض ا. ا لخطيط الاقلصادي

والأسا يب ا قياسية ا لي لم الاعلماد عليها خلال دراسة ولحليل ا بيانات الاقلصادية ا لي للىلق 
بنموذج ا دراسة، وذ ك باسلخدام أسا يب ا لحليل، وا لحليل ا قياسي ا ملمثل في عملية ا لقدير 

عل  ا نمو  ا ذي يهدف  بيان أثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاصوا فحص  نموذج ا دراسة، 
حيث لم الاعلماد عل  الأسا يب الإحصائية . 2013- 1996الاقلصادي ا فلسطيني   لفلرة 

ا ملقدمة، وا لي لسلخدم في دراسة لأثير مجموعة من ا ملغيرات ا مسلقلة عل  ا ملغير ا لابع بهدف 
أي ا ملغيرات الأكثر لأثيراً عل  ا ملغير ا لابع، ولمثلت هذه  قياس لأثير كل ملغير ومىرفة

الأسا يب بمىاملات الارلباط، ونموذج الانحدار ا خطي ا ملىدد، مع الاعلماد بشكل أساسي عل  
في لقدير ا ىلاقة بين    Ordinary Least Square(OLS)طريقة ا مربىات ا صغرى ا ىادية
 .ابعا ملغيرات ا مسلقلة وا ملغير ا ل

 منهجية التحليل وصياغة النموذج القياسي 5.1
  : بيانات الدراسة5.2.1  

-1226)فلرة  ا للمثل بيانات ا دراسة با بيانات ا كمية ا لي لصف ملغيرات ا دراسة خلال 
وكذ ك قامت ، ، وكانت جميع هذه ا بيانات ملوفرة  جميع ا ملغيرات خلال فلرة ا دراسة( 2113

انات ملغير وهمي جديد يىبر عن الأوضاع ا سياسية ا لي مر بها الاقلصاد ا باحثة بإنشاء بي
ولم ا حصول عل  باقي بيانات ا دراسة ا ملىلقة با ملغيرات . ا فلسطيني خلال فلرة ا دراسة

الاقلصادية وا لي سيالي شرحها با لفصيل، من بيانات ثانوية منشورة من سلطة ا نقد ا فلسطينية 
 .لإحصاء ا فلسطينيوا جهاز ا مركزي  

 نموذج الدارسة 5.2.2

ملىدد  يىبر عن ا ملغيرات ا مؤثرة في ا نمو الاقلصادي في  لم صياغة نموذج انحدار
 : عل  ا نحو ا لا ي( 2013-1996)الأراضي ا فلسطينية خلال ا فلرة ا زمنية 
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 ا نموذج 

Log GDPt= β0+ β1log PCt + β2logIt+ β3log Gt+ β4D+ εt 

 GDPلغيرات ا مسلقلة عل  لأثير ا م
0     β2 > 0      β3 > 0        β4 > 0    > 0             β5                    β1 >         

 :حيث أن

 .ا حد ا ثابت:  

 β4, β3, β2, β1 :لىبر عن مىاملات خط انحدار ا ملغيرات ا مسلقلة. 

 εt : ا ىشوائيا خطأ.  

 : ا نموذج ا قياسي  لدراسة يلكون من عدة ملغيرات وهي كما يلي

 :المتغير التابع

GDP  :الناتج المحلي الإجمالي  

مؤشر يقةةيس إجمةةا ي ا قيمةةة ا مضةةافة  كافةةة الانشةةطة الاقلصةةادية مةةن خلال ا مخرجات 
 جهةا اقلصةةةةاد مةةةةا بواسةةةةطة ا مقيمةةةةين وغيةةةةرمةن ا سةلع وا خةدمات  لاسةلىمال ا نهةائي ا لةي ينل

وبغةةةةض ا نظةةةةر عةةةةن لوزيةةةةع هةةةةذا الانلةةةةاج محليةةةةا (عوامةةةةل الانلةةةةاج ا محليةةةةة)ا مقيمةةةةين مةةةةن سةةةةكانه،
ات علةةة  خفةةةض قيمةةةةةةةة اسةةةةةةةلهلاك  خةةةلال فلةةةرة زمنيةةةة محةةةددة ولا يشةةةمل ا حسةةةوم.أو خارجيةةةا 

 حصاءا جهاز ا مركزي  لإ .)رأس ا مةةةةةةةال ا ثابةةةةةةةت أو اسةةةةةةلنزاف ا مةةةةةةةوارد ا طبيىيةةةةةةةة ولدهورها 
 (. 57، ص2014ية، حصائمىجم ا مصطلحات الإ ،ا فلسطيني

 :المتغيرات المستقلة 

PC/GDP  : جماليالناتج المحلي الإ كنسبة منللقطاع الخاص الائتمان الممنوح: 

كنسبة من ا مصارف ا مرخصة ا ىاملة في فلسطين الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص من 
 كأحد جوانب ا ىمق ا ما ي  ا رئيسية ا لي لقيس مؤشراتا وهو يىلبر من ، جما يا نالج ا محلي الإ
 (.23ص،2113، لقرير ا بنك ا دو ي.)ا لنمية ا ما ية 

G  : الحكومي  نفاقالإ  

يلةةةأ ف مةةةن وحةةةدات ا حكومةةةة ا مركزيةةةة وا حكومةةةات ا محليةةةة إ ةةة  جانةةةب صناديق 
ا ضمان الاجلماعي ا لي لفرضها ولسيطر عليها للك  ا وحةدات ولشمل كذ ك  ا مؤسسات غير 

ةةا ولمو هةةةا بصةةةورة رئيسةةةة ا وحةةةدات ا هادفة  لربح ا لي لنلج إنلاجا غير سوقي ولسةةةيطر عليهة
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مىجم ا مصطلحات  ،ا فلسطيني حصاءا جهاز ا مركزي  لإ .)ا حكوميةةةة أو صةةةناديق ا ضمان الاجلماعي
 ( 51، ص2014ية، حصائالإ

 I :ستثمارات الكليةالا: 

دة وقائمةةةةة مةةةةن الاصول ا منلجة يلكةةةةون مةةةةن قيمةةةةة اسةةةةلحواذات ا منلجةةةةين  منلجةةةةات جديةةةة
مىجم  ،ا فلسطيني حصاءا جهاز ا مركزي  لإ)ناقص قيمة لصرفهم في الاصول ا ثابلة  نفس ا نوع  

 (. 41، ص2014ية، حصائا مصطلحات الإ

: D متغير الأوضاع السياسية : 

عل   هو ملغير وهمي لم إدراجه في ا نموذج  دراسة لأثير عدم الاسلقرار ا سياسي 
 1ا قيمة ( 2116-2113)، (2111-1226)لسطيني حيث لم إعطاء ا سنوات الاقلصاد ا ف

أعطيت ا رقم ( 2112-2111) لدلا ة عل  وجود اسلقرار سياسي خلال هذه ا فلرات، بينما ا فلرة 
أعطيت ( 2113-2117) لدلا ة عل  عدم الاسلقرار ا سياسي بسبب انلفاضة الأقص ، وا فلرة  1

 .لأنها لمثل عدم الاسلقرار بسبب أحداث الانقسام ا داخلي 1ا قيمة 

 :الاشارات المتوقعة للنموذج
 I GDPt-1 G PC/GDP DUM المتغير

 - + + + + الاشارة المتوقعة
 

 آلية المعالجة الإحصائية 5.2.3 

لم ا حصول عل  ا بيانات ا سنوية  ملغيرات ا نموذج ا قياسي، وذ ك  لفلرة ا زمنية من 
 .مشاهدة بشكل سنوي 18، وبذ ك يكون عدد ا مشاهدات 2013إ    1996
 المنهج القياسي والأساليب الإحصائية المستخدمة 5.2.4

في هذه ا دراسة لم الباع ا منهج الاقلصادي ا قياسي  لقدير ا ىلاقة بين ا ملغيرات ا مسلقلة 
حيث ، ر ا ملغيرات ا مسلقلةوا ملغير ا لابع محل ا دراسة بهدف ا حصول عل  مىاملات خط انحدا

 :وا لي لمثلت فيما يلي، لم الاسلىانة بمجموعة من ا طرق والأسا يب الإحصائية وا قياسية
 :  الاساليب الوصفية 5.2.4.1

لم الاسلىانة با مقاييس الإحصائية ا وصفية بغرض وصف بيانات ملغيرات ا دراسة، وذ ك 
ىياري وأقل وأكبر قيمة  كل ملغير من ملغيرات من خلال حساب ا وسط ا حسابي والانحراف ا م

ا دراسة، مع الاسلىانة با رسومات ا بيانية  لوضيح ا لحركات وا لقلبات ا زمنية ا لي لىرضت  ها 
 .ملغيرات ا دراسة خلال فلرة ا دراسة
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 (: Correlation Matrix)مصفوفة الارتباط  5.2.4.2

باط بين كل زوج من أزواج ا ملغيرات، هي مصفوفة مربىة يلم بها عرض مىاملات الارل
 حساب ( Pearson Correlation)وفي هذه ا دراسة لم اسلخدام طريقة مىامل ارلباط بيرسون 

زواج ملغيرات ا دراسة، حيث أنه أسيطة وقياس قولها بين كل زوج من مىاملات الارلباط ا خطية ا ب
ولشير إشارة ا مىامل إ   نوع ( 1  إ  1-)من ا مىلوم أن قيمة مىامل الارلباط للراوح بين 

الارلباط حيث الاشارة ا سا بة لىني وجود ارلباط عكسي بينما الاشارة ا موجبة لىني وجود ارلباط 
طردي بين ا ملغيرين، وكلما اقلربت ا قيمة ا مطلقة  مىامل الارلباط من ا واحد ا صحيح دل ذ ك 

 قيم ا مطلقة  مىامل الارلباط  لصفر دل ذ ك عل  عل  قوة الارلباط بين ا ملغيرين وكلما اقلربت ا
 (.Dougherty,2001,P12)ضىف الارلباط بينهما 

  (: Multiple Regression) الانحدار المتعدد 5.2.4.3

يوضح الانحدار ا ملىدد ا ىلاقة ا دا ية بين ملغير لابع واحد وعدد من ا ملغيرات ا لفسيرية 
نها علاقة سببية بين ا ملغيرات ا مسلقلة أة ا دا ية عل  ، ولفسر هذه ا ىلاق(أكثر من واحد)

وا ملغير ا لابع حيث لىني ا ىلاقة ا دا ية ا سببية أن ا لغير في ا ملغيرات ا مسلقلة يصحبها لغيراً 
ا ملىدد أن يكون  ا خطي ، ويشلرط في الانحدار(213م، ص2111عطية، )في ا ملغير ا لابع 

-بينما ا ملغيرات ا مسلقلة ممكن أن لكون من ا نوع ا كمي أو ا كيفي  ا ملغير ا لابع ملغيراً كمياً 
، ويلم لقدير مىاملات نموذج الانحدار ا ملىدد (691م، ص2111فهمي،)-رلبيأو  اسمي

 Ordinary)باسلخدام ا ىديد من ا طرق الإحصائية ومن أشهرها طريقة ا مربىات ا صغرى ا ىادية 
Least Square-OLS 

 (:OLS)ة المربعات الصغرى العادية طريق 5.2.4.4

لىلبر هذه ا طريقة من أشهر ا طرق ا لي لسلخدم في لقدير مىاملات نماذج الانحدار ا لي 
لدرس علاقة ملغير أو أكثر من ا ملغيرات ا مسلقلة بملغير لابع، ومن خصائص هذه ا طريقة أنها 

عطية، )قيم ا مشاهدة  لملغير ا لابعلىمل عل  لدني مجموع مربىات انحرافات ا قيم ا مقدرة عن ا 
كما أنها لملاز بدقة لقدير ا مىلمات بىد لحقق افلراضالها  كي يلم ا حكم عل   ،(256، ص2005

  (:Gujarati، 2004، p63-65)وا لي للمثل فيما يلي، جودة ا نموذج ا مقدر

 صفر يساوي  لبواقي ا حسابي ا ملوسط. 

  ا لوزيع ا طبيىي للبع ( ا بواقي)الأخطاء ا ىشوائية(Normality.) 

  لجانس لباين حدود ا خطأ بمىن  ثبات لباين حد ا خطأ(Homoscedasticity.) 



 التحليل القياسي لتقدير أثر الائتمان الممنوح للقطاع الخاص على النمو الاقتصادي في فلسطين 

932 

 الفصل الخامس

  اسلقلال حدود ا خطأ بمىن  عدم وجود ارلباط ذالي في حدود ا خطأ(Autocorrelation.) 

  عدم وجود لداخل خطي ملىدد بين ا ملغيرات ا مسلقلة(Multicollinearity). 

 ل الوصفي والتقدير القياسي للنموذجالتحلي 5.3
 الوصف الإحصائي لمتغيرات النموذج القياسي 5.3.1

يسلخدم الإحصاء ا وصفي بغرض وصف ا بيانات ويلضمن أسا يب وطرق جمع ا بيانات 
وعرضها، كما يلضمن طرق ا وصف ا حسابي  ها بإيجاد بىض ا ملوسطات ومقاييس ا لشلت 

وصفي من الأسا يب ا هامة في عرض ا بيانات الاقلصادية، وا عطاء كما يىلبر ا لحليل ا  .وغيرها
مؤشرات أو ية عن طبيىة ا ملغيرات الاقلصادية عبر ا زمن، وذ ك من خلال اسلخدام ا رسومات 

وفيما يلي لقدم ا باحثة عملية اسلىراض وصفية  ملغيرات . ا بيانية وغيرها من الأسا يب ا وصفية
 .يب الإحصائية ا وصفية ا ملائمة ولىبيراً عن ا ملغيرات قيد ا دراسةا دراسة مسلىيناً بالأسا 
 بالمليون دولار المقاييس الإحصائية لمتغيرات النموذج القياسي( 1-5)جدول 

متغيراتنموذجالدراسة
الوسط

الحسابي

الانحراف

المعياري
أكبرقيمةأقلقيمة

 21411.9 1491.1 2882.7 6000.1 الناتج المحلي الاجمالي

 1411.1 2911.2 111.4 1219.2 الإنفاق الحكومي

 1111.4 119.1 411.1 2411.1 التكوين الرأسمالي

 1291.4 492.1 111.1 2141.1 الائتمان الممنوح للقطاع الخاص

 :جماليالناتج المحلي الإ

بلغ  أن ملوسط ا نالج ا محلي الاجما ي خلال فلرة ا دراسة( 1-1)يلضح من خلال ا جدول رقم 
لنالج  دولار، كما وبلغت أقل قيمة مليون ( 2882.7)دولار بانحراف مىياري مليون ( 6111.1)

م في حين 1226دولار وكان ذ ك في عام  مليون (3912.6)ا محلي الاجما ي خلال فلرة ا دراسة 
( 1-1)ومن خلال ا شكل ا بياني . م2113دولار وكان ذ ك عام ( 12976)أن أكبر قيمة بلغت 

-1226)يلضح أن هناك لزايد مسلمر في ا نالج ا محلي الإجما ي عل  طول فلرة ا دراسة  و
2113.) 
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 (.0203-0991)خلال ظِفترة جماِيظِناتج ظِمحلي ظلإ( 5-0)ظِشكل 

 

 إعداد ا باحثة : ا مصدر

 :الحكومي نفاقالإ 

قلصاد ا فلسطيني  لا الإنفاق ا حكوميأن ملوسط إجما ي  (1-1)يلضح من خلال ا جدول رقم 
مليون دولار، كما ( 218.9)مليون دولار بانحراف مىياري ( 2161.1)خلال فلرة ا دراسة بلغ 

مليون دولار وكان ذ ك في عام ( 1172.1)خلال فلرة ا دراسة  لإنفاق ا حكومي وكانت أقل قيمة 
 ك في عام مليون دولار وكان ذ( 3987.7)  لإنفاق ا حكوميأكبر قيمة  بلغتم بينما 1226
م 2111أنه من بداية فلرة ا دراسة حل  عام ( 1-2)كما ويلضح من خلال ا شكل رقم . م2118

م ولزامناً مع بدء انلفاضة 2111كان هناك اسلقرار في الإنفاق ا حكومي إلا أنه في اواخر ا ىام 
ايد في م، بينما بىد ذ ك نلاحظ لز 2111الاقص  نلاحظ انخفاض في الانفاق ا حكومي حل  عام 

م، ثم بىد ذ ك حدث  لناقص في الانفاق ا حكومي في 2111الانفاق ا حكومي اسلمر حل  عام 
م لزامناً مع أحداث الانقسام، ومن ثم عاد إجما ي الانفاق ا حكومي  للزايد من بداية 2116ا ىام 
م 2112بىد ذ ك عاد الإنفاق ا حكومي  لاسلقرار من عام  م،2118م حل  نهاية عام 2117عام 

 .م2113حل  نهاية فلرة ا دراسة 
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 الحكومي بالمليون دولار نفاقيوضح الإ  (5-1)شكل رقم 

 
 .إعداد ا باحثة : ا مصدر

 (:الاستثمار)التكوين الرأسمالي 

بلغ خلال فلرة ا دراسة  ا لكوين ا رأسما يأن ملوسط ( 1-1)يلضح من خلال ا جدول رقم 
 لاسلثمار أقل قيمة  بلغت، كما و مليون دولار( 972.1) بانحراف مىياريمليون دولار ( 1928.2)

أكبر قيمة  بلغتبينما  ،م2112مليون دولار وكان ذ ك في عام ( 231.1)خلال فلرة ا دراسة 
كما ويلضح من خلال ا شكل رقم . م2113مليون دولار وكان ذ ك في عام ( 2771.9)  لاسلثمار

م كان هناك اسلقرار في الاسلثمار في الاقلصاد 2111أنه من بداية فلرة ا دراسة حل  عام ( 3-1)
م ولزامناً مع بدء انلفاضة الاقص  نلاحظ لناقص في 2111ا فلسطيني إلا أنه في اواخر ا ىام 

م 2113م، بينما بىد ذ ك نلاحظ أن الاسلثمار عاد  لاسلقرار من عام 2112الاسلثمار حل  عام 
م لبىه لناقص في الاسلثمار في 2111ايد في عام م، ثم بىد ذ ك حدث  لز 2112حل  أواخر عام 

 . م2113ثم عاد  للزايد حل  وصل أعل  قيمة  ه في نهاية فلرة ا دراسة  2111عام 
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 يوضح الاستثمار بالمليون دولار (5-1)شكل 

 

 إعداد ا باحثة : ا مصدر
 الائتمان الممنوح للقطاع الخاص

ان ا ممنوح  لقطاع ا خاص بلغ خلال أن ملوسط الائلم( 1-1)يلضح من خلال ا جدول 
مليون دولار، كما وبلغت أقل ( 722.1)مليون دولار بانحراف مىياري ( 1392.8)فلرة ا دراسة 

م، في حين أن أعل  قيمة 1226وكان ذ ك في عام ( 911.2)قيمة  لائلمان خلال فلرة ا دراسة 
ن أ( 1-1)من خلال ا شكل كما ويلضح . م2113وكان ذ ك في عام ( 3116.9) لائلمان بلغت 

  .هناك لزايد مسلمر في الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص خلال فلرة ا دراسة
 (1031-3226)يوضح حجم الائتمان الممنوح للقطاع الخاص من  (5-5)الشكل 
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 :نتائج تحليل مصفوفة الارتباط  5.3.2
رلباط ملغيرات ا دراسة بىضها ببىض، حيث لم حساب عبارة عن مصفوفة ا( 1-1)ا جدول رقم  

مىامل ارلباط بيرسون بين كل زوج من ا ملغيرات،  قياس درجة ونوع ارلباط ا ملغيرات مع بىضها 
ا نالج ا محلي )ا بىض، حيث يلضح من خلال ا جدول أن مىاملات ارلباط ا ملغير ا لابع 

ويلاحظ من خلال ا جدول أن ارلباط  جميع  مع كل ملغير من ا ملغيرات ا مسلقلة،( الإجما ي
الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نالج ا محلي الإجما ي، الانفاق ا حكومي، )ا ملغيرات

با ملغير ا لابع كان ارلباط طردي، كما كانت جميع مىاملات (( الاسلثمار)ا لكوين ا رأسما ي 
وهذا يشير  قوة . 9.91ودا ة إحصائية عند مسلوى  ارلباط ا ملغيرات ا مسلقلة با ملغير ا لابع قوية

ا ىلاقة ا ملزامنة بين ا ملغيرات ا مسلقلة وا ملغير ا لابع، حيث يجب الاشارة هنا إ   أن مىامل 
  .ارلباط بيرسون يقيس الارلباط أو ا ىلاقة ا مباشرة وا ملزامنة بين ا ملغيرات

 سةمصفوفة الارتباط بين متغيرات الدرا  (2-5)جدول

 محلي الإجمالينتائج تحليل تأثير المتغيرات المستقلة على الناتج ال 1.1.1
 الخطوة الأولى . 3

يدرس لأثير ا ملغيرات ا مسلقلة  يبين نلائج لقدير نموذج الانحدار ا ملىدد ا ذي( 1-1)ا جدول رقم 
عل  ا ملغير ا لابع ( ، ا لسهيلات الائلمانية(الاسلثمار)الانفاق ا حكومي، ا لكوين ا رأسما ي )
ة حيث يلضح من خلال ا نلائج أن قيمة مىامل ا لحديد ا مىدل لبلغ (ا نالج ا محلي الإجما ي)
من ا لباين في % 11نموذج لفسير ما مقداره وهذا يىني أن ا ملغيرات ا مسلقلة ا مدرجة با ( 9.11)

ا نالج ا محلي الإجما ي، كما يلاحظ أن لأثير جميع ا ملغيرات كان ذو دلا ة إحصائية عند مسلوى 

البيان

الناتج

المحلي

 الإجمالي

الانفاق

 الحكومي

التكوين

 الرأسمالي
 الائتمان

الناتجالمحليالاجمالي
    1.00معاملالارتباط

    -الاحتمال

الانفاقالحكومي
   1.00 0.846معاملالارتباط

   - 0.000الاحتمال

التكوينالرأسمالي
  1.00 0.589 0.883معاملالارتباط

  - 0.010 0.000الاحتمال

الائتمان
 1.00 0.856 0.821 0.983معاملالارتباط

 - 0.000 0.000 0.000الاحتمال
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، باسلثناء ا ملغير ا وهمي ا ذي يىبر عن الاسلقرار ا سياسي فلم يكن  ه لأثير ذو دلا ة 9.91
 .إحصائية عل  ا نالج ا محلي الإجما ي

 (1-1)رقم  جدول
 ا دراسة بإدخال ا ملغيرات الاقلصادية ا محددةنلائج لقدير نموذج 

القيمةالاحتمالية

"P-Value"
"t"قيمةاختبار

الخطأالمعياري

S.E 

المعاملاتالمقدرة

Coefficients
المتغيراتالمستقلة

0.0068 3.21 0.090 0.289* Log(G) 

0.0000 6.12 0.095 0.580* Log(I) 

0.0081 3.12 0.084 0.262* Log (Pc) 

0.2230 1.28 0.050 0.064 Dummy 

0.6237 0.50 0.619 0.311 Constant 

R-Square = 0.98 , Adjusted R-square = 0.97, DW = 1.57 

 %5مىنوي عند مسلوى *

 نتائج تشخيص نموذج الدراسة 5.1.4

 :نماذج الخطوة الأولىتشخيص 
 (بواقيال)استقلال حدود الخطأ . أ

نماذج ا خطأ او خلو ا نموذج من مشكلة الارلباط ا ذالي، حيث لم ا لأكد من خلو  داسلقلال حدو 
يوضح ( 1-4)وا جدول ( LM)واخلبار ( DW)باسلخدام اخلبار من هذه ا مشكلة  ا خطوة الأو  

خلبار لشير  منطقة لا حسم بمىن  أن الا( DW)نلائج هذه الاخلبارات، حيث كانت نلائج اخلبار 
( LM) م يسلطيع عن يىطي قرار واضح حول وجود ارلباط ذالي أو لا، بينما كانت نلائج اخلبار 

 .لشير  ىدم وجود مشكلة الارلباط ا ذالي في نموذج ا دراسة، كما وأشارت
 (1-4)جدول رقم 

 نلائج اخلبارات ا لحقق من الارلباط ا ذالي في بواقي نموذج ا دراسة
DW-Test 

 النتيجة
LM-test

 النتيجة
DW dl du statistic P-value 

لايوجدارتباطذاتي1.6969 1.17 منطقةلاحسم1.571.793.16

 مساواة متوسط حدود الخطأ للصفر. ب
-One Sample T) لصفر باسلخدام اخلبار ( ا بواقي)لم اخلبار مساواة ملوسط حدود ا خطأ 

test )خلبار كانت لشير  قبول ا فرضية ا ىدمية ا لي لشير لأن وكانت ا نلائج لشير لأن نليجة الا
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( 1-1)وا جدول رقم . 9.91ملوسط بواقي ا نموذج يساوي ا صفر عند مسلوى دلا ة إحصائية 
 .يوضح ذ ك

 (1-1)جدول رقم 
 نلائج اخلبارات ا لحقق من مساواة ملوسط بواقي نموذج ا دراسة  لصفر

T-Test 

Mean t-value P-value 

-1.62
-15

-1.06
-13

9.1111

 .التوزيع الطبيعي لحدود الخطأ. ج
( Jarque-Bera)لم ا لحقق من شرط ا لوزيع ا طبيىي  بواقي نموذج ا دراسة باسلخدام اخلبار 

وهذا يشير  قبول  9.91فكانت ا نلائج لشير لان ا قيمة الاحلما ية  لاخلبار كانت أعل  من 
د ا خطأ ا ىشوائي موزعة لوزيىاً طبيىياً  نموذج ا دراسة، ا فرضية ا ىدمية ا لي لنص عل  ان حدو 

 .يوضح ذ ك( 1-1)وا جدول رقم 
 (1-1)جدول رقم 

 نلائج اخلبارات ا لحقق من ا لوزيع ا طبيىي  بواقي نموذج ا دراسة
Jarque-Bera

StatisticP-value 

0.073 0.9639 

 تجانس حدود الخطأ. د
بات لباين حدود ا خطأ، ولم ا لحقق من هذا ا شرط باسلخدام شرط لجانس حدود ا خطأ يقصد به ث

فكانت ا نلائج لشير لأن نليجة الاخلبار كانت غير ( Breusch-Pagan-Godfrey)اخلبار 
مما يشير  قبول ا فرضية ا ىدمية ا لي  9.91مىنوية حيث ا قيمة الاحلما ية ا محسوبة أكبر من 

 .يوضح ذ ك( 1-1)ول لنص عل  ان حدود ا خطأ ملجانسة، وا جد
 (1-1)جدول رقم 

 نلائج اخلبارات ا لحقق من لجانس لباين بواقي نماذج ا خطوة الأو  
Breusch-Pagan-Godfrey-test

StatisticP-value 

3.89 0.4206 
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 الارتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقلة. د
لقلة ا مدرجة بنموذج ا دراسة، فكانت ا نلائج لم حساب مىامل لضخم ا لباين  جميع ا ملغيرات ا مس

لشير  ىدم وجود لداخلات خطية بين ا ملغيرات ا مسلقلة حيث كانت قيم مىامل لضخم ا لباين 
وهذا مؤشر عل  عدم وجود لداخلات خطية خطيرة  29 لملغيرات ا مدرجة با نموذج لا لزيد عن 

 .يوضح ذ ك( 1-1)با نموذج، وا جدول 
 (1-1)جدول رقم 

 نلائج اخلبار ا لحقق من عدم وجود مشكلة الارلباط ا ملىدد في نموذج ا دراسة
المتغيرات VIF 

Log(G) 5.38

Log(I) 3.32 

Log (Pc) 6.56

Dummy 3.12

 :التحليل والتفسير الاقتصادي لنتائج النموذج المقدر 5.3.5

الائلمان ا ممنوح  لقطاع  بما فيها، يةمن ا ناحية الاقلصادية كل ا مىاملات موافقة  لنظرية الاقلصاد
يلأثر  جما يفا نالج ا محلي الإ، ا ىمق ا ما يمؤشر وهو  جما يا خاص عل  ا نالج ا محلي الإ

بلأثير هذه ا ملغيرات عل  ا نالج ا محلي وفيما يلىلق  .بالائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص 
وكانت هذه ا قيمة ( 1.181)بلغت قد ( لثمارالاس)نجد أن قيمة مىامل انحدار  وغاريلم  الإجما ي،
% 11بمقدار  زيادة الاسلثماروهذا بدوره يىني  1.11عند مسلوى مىنوية   يةإحصائذات دلا ة 

وذ ك في ظل ثبات لأثير ا ملغيرات  %1.81بقيمة  جما يمحلي الإا نالج ا  ارلفاعإ    سيؤدي
وكانت ذات ( 1.282)بلغت ( ا حكومي فاقنالإ) وغاريلم قيمة مىامل انحدار  نجد أنو  .الأخرى
في % 11 بمقدار ا حكومي نفاقالإن زيادة أوهذا يىني  1.11ية عند مسلوى مىنوية إحصائدلا ة 
لأثير وذ ك في ظل ثبات % 2.82 بمقدار جما يالإ ا نالج ا محلي زيادةإ    سلؤدي سنة ما

ل  ا نالج ا محلي الإجما ي أكبر من ويلاحظ أن لأثير الاسلثمار ع ،ا ملغيرات ا مسلقلة الأخرى
ا حكومي وذ ك بسبب زيادة نسبة ا نفقات ا لشغيلية من إجما ي ا نفقات في ا موازنة  نفاقثأثير الإ

ا نفقات ونظراً  قلة ا موارد ا ما ية يلم إضفاء أو وية  إجما يحيث لمثل ا روالب ا ىبء الأكبر من 
لا  نفاقمما لخصصه ا موازنة  لنفقات ا لطويرية وبا لا ي الإ لنفقات ا لشغيلية ولغطية ا روالب أكثر 

بينما نجد أن ، يؤثر بصورة كبيرة عل  ا نالج ا محلي لأن مىظمه اسلهلاكي و يس إنلاجي 
الاسلثمار يؤثر بصورة أكبر بسبب لأثير ا مضاعف وا ذي يزيد من ا نالج ا محلي الإجما ي بصورة 
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( 1.262)بلغت قد ( الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص)ر  وغاريلم نجد أن قيمة مىامل انحدا ،أكبر 
زيادة أن وهذا بدوره يىني  1.11عند مسلوى مىنوية   يةإحصائوكانت هذه ا قيمة ذات دلا ة 

محلي الإجما ي بقيمة ا نالج ا  ارلفاعإ    سيؤدي% 11بمقدار  الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص
 .ا ملغيرات الأخرى وذ ك في ظل ثبات لأثير 2.62%

والائلمان ا ممنوح  لقطاع  ا حكومي  نفاق   نلائج ا لقدير أن الاسلثمار والإحصائيبين ا لحليل الإ
% 27بنسبة  جما يا نالج ا محلي الإ وايفسر (2113-1226)في فلسطين خلال ا فلرة ا خاص 

ل كبير عل  ا نمو ا حكومي يؤثران بشك نفاقالإو  وحسب ا نظرية الاقلصادية فإن الاسلثمار
ووجدنا أن الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص وا ذي يىبر عن ا لنمية ا ما ية وا ذي . الاقلصادي 

 ي كن ا نليجة كانت مطابقة  لواقع الاقلصادي ا فلسطين اً وفقا  لنظرية الاقلصادية مؤثر  أيضاكان 
كفاءة وفىا ية ا وساطة ب د ماانخفاض إ   حيىن  أن هناك  يس كبيراً  مما  فلأثيره في ا نالج 

س ا مال وعل  ا لحسن ا نوعي وا كمي في ا خدمات أا ما ية في رفع مىدلات الادخار وانلاجية ر 
 .ا ما ية وفي لكا يف ا مىاملات 
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 :مقدمة  6.1
لناو ت ا دراسة با منهجين ا وصفي ا لحليلي وا كمي أثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص 

ياسي يىلمد ياً من خلال بناء نموذج قإحصائعل  ا نمو الاقلصادي، كما قدّمت ا دراسة لحليلًا 
عل  بيانات سلسلة زمنية من أجل لوضيح أثر الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص عل  ا نمو 

وقد لوصلت ا دارسة   لىديد من ا نلائج، وفيما يلي للخيص لأهم ا نلائج ا لي لوصلت . الاقلصادي
 .لك ا نلائجإ يها ا دارسة في ا جانب ا نظري وا قياسي، كما نقدم ا لوصيات ا مقلرحة في ضوء ل

 نتائج الدراسة 6.2
 : النتائج المتعلقة بالمنهج الوصفي  6.2.1

في ا لشوهات ( 2113-1226)لسببت ممارسات الإحللال الاسرائيلي وسياساله خلال ا فلرة  -3
 .وجىلت من الاقلصاد ا فلسطيني لابىا  لاقلصاد الاسرائيلي، ا هيكلية في الاقلصاد ا فلسطيني

، ثير الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص ا فلسطيني عل  ا نمو الاقلصادياخليار موضوع لأ عند -2
ولبيان كافة ا جوانب ا ملىلقة بلنمية ، دور ا نظام ا ما ي في لحقيق ا نمو الاقلصادي لم إبراز

وا مؤشرات ا مسلخدمة ، ولطوير ا قطاع ا ما ي من خلال ا وقوف عل  ماهية ا لنمية ا ما ية
وقد كان هدفنا هو ابراز ، ا مؤثرة عليها وعلاقلها با نمو الاقلصادي وا ىوامل، في قياسها

ا ىلاقة بين ا لنمية ا ما ية وا نمو الاقلصادي من خلال اخلبار لأثير الائلمان ا ممنوح  لقطاع 
 .ا خاص عل  ا نمو الاقلصادي في فلسطين 

دمة الأغراض إن وجود نظام ما ي قادر عل  حشد ولخصيص ا موارد ا ما ية بكفاءة  خ -3
يىد أمراً رئيسيا ومن ا ملطلبات ا ضرورية  لحقيق مىدلات نمو عا ية وقابلة ، ا منلجة

في ا وقت ا ذي ، ا ا ما يةنإ   لحديث ولىميق ولقوية أنظمل في فلسطينطلع نل لاسلمرار إذ 
 .ية لهزات ا ما ية ا داخلية ولىرضها  لهزات ا خارج ا لىرضسى  فيه إ   لقليل احلمالات ن
ا نظام ا ما ي يقوم بمجموعة من ا مهام ا حيوية ا ل  من شأنها دفع عجلة ا نمو الاقلصادي   -9

وغا با ما لكون ا ىلاقة بين ، ولىلبر وظيفة ا ربط بين أصحاب ا ىجز وا فائض ا ما ي أهمها
ا طرفين غير مباشرة وهو ما يجىل نظام ا لمويل نظاما غير مباشر  يقوم عل  ا وساطة 

 ية  لبنوك وبذ ك يصبح ا نظام ا مصرفي محدد رئيسي  لراكم رأس ا مال ا ذي يىلبر ثانيا ما 
 .محدد رئيسي  لنمو الاقلصاديأهم 

ا ماضية ظهرت عدة دراسات أكدت أن ا نظام ا ما ي ا ملطور  وعلي مدى ا ىقود ا قليلة -1
الاهلمام بلنمية ا قطاع وا فىال يىلبر ا ركيزة الأساسية لاحداث نمو اسرع وأكثر اسلدامة فبدأ 

ا ما ي من خلال لطوير ا قنوات ا ل  لسلطيع ا نظم ا ما ية من خلا ها لحسين ا مىلومات 
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ولكا يف ا مىاملات ونوعية ا خدمات ا ما ية وكميلها وكفاءلها مما يىزز من لراكم رأس ا مال 
ة  قياس  للطور ا ذي يؤثر ايجابا عل  ا نمو الاقلصادي وبا نظر  ىدم وجود مقاييس موحد

ا ما ي يلم الاعلماد عل  ا ملغيرات ا ما ية وا نقدية وفي مقدملها الائلمان ا ممنوح  لقطاع 
 .ا خاص 

أثبلت دراسات عديدة ا ىلاقة الايجابية بين ا لطور ا ما ي وا نمو الاقلصادي دون الجاه   -6
طوير ا نظم ا ما ية مع ا ىلاقة ا سببية ولسى  ا حكومات  لبن  عدة سياسات  لىزيز لنمية ول

ايجابا أو  الاخذ بىين الاعلبار ا ىوامل ا مؤسسية الاقلصادية ا ما ية ا لي من شأنها لؤثر سلبا
 .عل  لطور ا نظم ا ما ية

 .النتائج المتعلقة بالمنهج القياسي 6.2.2

نمو من نلائج ا لحليل وجود علاقة طردية بين ا نالج ا محلي الإجما ي كمؤشر عن ا  لبين    -3
 وامل ا مؤثرة في ا نمو الاقلصاديالاقلصادي وبين ا لكوين ا رأسما ي وا ذى يىلبر نموه من ا ى

الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص كنسبة من ا نالج ا محلي الإجما ي عل  ا نمو أثر  -1
 يس عميقا مما يىني انخفاض نسبة ا ىمق ا ما ي في  هالاقلصادي و كن الضح أن لأثير 

عند مسلوى   وكانت هذه ا قيمة ذات دلا ة إحصائية( 1.262)بلغت  فلسطين حيث
% 11بمقدار  أن زيادة الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاصوهذا بدوره يىني  1.11مىنوية 

وذ ك في ظل ثبات لأثير  %2.62ا نالج ا محلي الإجما ي بقيمة  ارلفاعسيؤدي إ   
  .ا ملغيرات الأخرى

 التوصيات 6.1
 يؤثرا دراسة إ   نليجة هامة وهي أن الائلمان ا ممنوح  لقطاع ا خاص بىد أن لوصلت 

ا نظرية الاقلصادية ويطابق ا واقع الاقلصادي يطابق هو ما و  ،عل  ا نمو الاقلصادي في فلسطين
وعل  ضوء هذه ا نليجة  لطرح ا دراسة بىض ا لوصيات ا لي يمكن أن لسهم ، ا فلسطيني ا مىاش

ا مصرفي في لحقيق ا هدف الاقلصادي ا مرغوب وهو إحداث نمو اقلصادي  في لفىيل أكبر  لقطاع
 :وأهم هذه ا لوصيات ما يلي، في فلسطين

سلامة ا سياسة الائلمانية ا ملبىة من قبل سلطة ا نقد إذ أن انخفاض نسب ا ىمق ا ما ي في  .0
عل  اسلقرار الاقلصاد ا فلسطيني للطلب الاسلمرار في سياسة ا لوسع الائلماني مع ا حفاظ 

وسلامة ا قطاع ا مصري، حيث شهدت ا لسهيلات الائلمانية نموا بمخللف ا مقاييس با لزامن 
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مع لراجع ملحوظ في نسب ا لىثر ا مصرفي، إضافة إ   مكانة ا مراكز ا ما ية  لمصارف من 
 .ناحية كفاية رأس ا مال، وكذ ك قدرلها عل  ا صمود في وجه ا مخاطر ا نظامية ا مخللفة

يسلدل من ا مىطيات حول نسبة ا سكان إ   عدد ا فروع وا مكالب، إ   ضرورة اسلمرار سلطة  .3
ا نقد في سياسة لشجيع ا مصارف عل  ا لفرع في مخللف ا مناطق ا فلسطينية، فقد أثبلت 

ا مقاييس ا ىا مية ا ملمثلة بنسبة لوزيع ا سكان إ   عدد ا فروع، وكذ ك نسب ا لركز محسوبة 
فندال، بأن سياسة سلطة ا نقد في هذا ا مجال هي سياسة سليمة ويمكن ا مضي بها بمؤشر هير 

 .قدما، حل  لصبح ا نسب ا مشار إ يها قريبة من ا نسب ا سائدة في دول ا جوار

في ظل ا دور الاقلصادي ا ذي لقوم به ا مصارف ا مركزية في ا دول ا ملقدمة، ومحاو ة للك  .2
في دفع عجلة ا نمو الاقلصادي، فإنه من ا ممكن  سلطة ا نقد ا مصارف  ىب دور أكثر لأثيرا 

 ىب دور مشابه من خلال اسلهداف قطاعات اقلصادية مىينة بأسىار فائدة لفضيلية  للك 
 .ا قطاعات

با رغم من غياب ا ىملة ا وطنية ومحدودية قدرة سلطة ا نقد عل  ا لدخل في أسىار ا فائدة في  .0
أثير في حساسية هوامش أسىار ا فائدة ا سائد في فلسطين وللك ا سوق ا فلسطيني إلا أن ا ل

ا سائدة في مواطن ا ىملات الأصلية قد لكون أداة ملاحة وفىا ة أمام سلطة ا نقد  ضبط حجم 
 .الائلمان ا محلي، ولىزيز اسلقرار وسلامة ا قطاع ا مصرفي ا فلسطيني

سلطة ا نقد  مراقبة سوق صرف  في ظل غياب ا ىملة ا وطنية، فلا يزال هناك هامش أمام .5
ا ىملات ا مسلخدمة في فلسطين، ذ ك من خلال مراقبة ا هامش بين سىر ا بيع وا شراء  كل 

 .عملة مما يسهم في ا حفاظ عل  سلامة للك ا سوق ويزيد من ثقة ا جمهور

 :التوصيات الموجهة للباحثين  6.1.3

عل  ا نلائج ا ملوصل ا يها لأكد اعلقادنا وبناءاً ، احلوت عليه هذه ا دراسة بناءاً عل  ما 
فأبينا إلا أن نقدم فيما يلي مواضيع ، بالأهمية ا با غة في مواصلة طريق ا بحث في هذا ا موضوع
شكا يات نراها جديرة با بحث وا لحليل في دراسات لاحقة   :فنقدم ا بىض منها، وا 

 .مؤشرات ا ىمق ا ما ي وأثرها عل  الاقلصاد ا فلسطيني .1

 .ا فلسطيني لنمية ا ما ية وأثرها عل  ا نمو الاقلصاديا  .2

 .دور ا قطاع ا مصرفي في إدارة ا سيو ة في الاقلصاد ا فلسطيني .3

 .أثر ا ىو مة ا ما ية عل  ا نمو الاقلصادي .9
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 لمراجعقائمة ا
 : المراجع العربية: أولًا  
  الكتب العربية: 

( عمر، الأيوبي، لرجمة) ، مىجم الاقلصاد،  زا ي، دايقيز، برايان،  وز، كريسلوفر، باس .1
2111. 

دار ا كلاب ، مىجم ا مصطلحات ا لجارية وا ما ية وا مصرفية،يوسف، محمود، أحمد زكي، بدوي .2
 .2113، ا قاهرة، ا مصري

، محمود عبد ا رزاق، محمود حسن حسني: لرجمة) ،التنمية الاقتصادية، ميشيل، لودارو .3
 .2116، دار ا مريخ  لنشر( محمود

ا دار ا قومية  ،ية  خطط ا لنمية الاقلصاديةا سياسات ا ما ية وا نقد، محمد مبارك، حجير .9
 .ا قاهرة  ، لطباعة وا نشر

 .1222، ار مجدلاوي  لنشرد ،ا طبىة الأو  ، ا لمويل ا دو ي، عرفان لقي، ا حسيني .1

، ا دار ا جامىية ا جديدة ،أساسيات الاقلصاد ا نقدي وا مصرفي، عادل احمد ،حشيش .6
 .2119، الاسكندرية

 .1226،ديوان ا مطبوعات ا جزائرية، مدخل  للحليل ا نقدي، محمود، حميدات .7

ا دار ، لجاريةا بورصة وا بنوك ا  ،ا مؤسسات ا ما ية ،ا سيدة،  سلامعبد ا، محمد، ا حناوى .8
 .1228، الاسكندرية، ا جامىية

 .2119 ،مؤسسة ا وراق، ا طبىة الأو   ،ا لمويل ا دو ي، فليح حسن، خلف .2

دار وائل ، الأو ي ا طبىة، إدارة الإئلمان، محفوظ أحمد، جودة، عبد ا مىطي رضا، رشيد .11
 .1222 ،الأردن،  لنشر

دار ، ا طبىة ا ثا ثة،  بنوكإدارة االالجاهات ا مىاصرة في  ،محفوظ ،جودة،زياد ،رمضان .11
 .2113 ،الأردن ،وائل

ا طبىة -اسلراليجية لىبئة ا ودائع ولقديم الائلمان-إدارة ا مصارف ،حمزة محمود ،ا زبيدي .12
 .2111 ،عمان ،مؤسسة ا وراق، الأو  
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محي ،سمير،كريم،لرجمة)، مصرنحو مىدلات أعل   لنمو الاقلصادي في ، جيفري ،ساكس .13
 .1226، ا مركز ا مصري  لدراسات الاقلصادية( دمحمو  ،ا دين

من ، محاضرات في أساسيات ا لنمية وا لخطيط الاقلصادي،عبد ا هادي عبد ا قادر، سويفي .19
 .2116 ،ا قاهرة ،دون دار نشر

 . 2116، عمان،ا زهران  لطباعة وا نشر، ا نقود وا مصارف، ناظم محمد، ا شمري .11

 . 1221، الاسكندرية ،ا دار ا جامىية، الاقلصاد ا نقدي، مجدي محمود، شهاب .16

 ،ا دار ا جامىية،  مصري وا بورصاتا وجيز في الاقلصاد ا نقدي وا، مصطف ، شيحة .17
 . 1228، الاسكندرية

ا طبىة  –دراسة في طرق اسلخدام ا نقود من طرف ا بنوك -لقنيات ا بنوك، ا طاهر، ا طرش .18
 .2119،ا جزائر، ديوان ا مطبوعات ا جزائرية، ا ثا ثة

 ،ا دار ا جامىية، يات وا مسلحدثاتاقلصاديات ا بنوك الأساس ،عبد ا حميد عبد ا مطلب .12
 .2117 ،الاسكندرية

 ،الاسكندرية، ا دار ا جامىية ،كليةا لمويل ا كلي وا لنمية ا  ،عبد ا مطلب، عبد ا حميد .21
2111. 

 .2111، جامىة ا قاهرة، إدارة ا بنوك ا لجارية، ابلهاج، عبد ا رحمان .21

، مؤسسة شباب ا جامىة، ا مداخل ا حديثة في لمويل ا لنمية ،سمير محمد ،بد ا ىزيزع .22
 .1228، الاسكندرية

، ا دار ا جامىية، ديةا لنمية الاقلصا، إيمان عطية، ناصف، محمد عبد ا ىزيز، عجمية .23
 .2111 ،الاسكندرية

 .1222 ،ا قاهرة ،جامىة الازهر،  لنمية الاقلصاديةالاسلثمارات الاجنبية وا ،فرح، عزت .29

منشورات ا حلبي ، أساسيات ا نظام ا نقدي وا مصرفي،أسامة محمد، ا فو ي، زينب، عوض الله .21
 .2113، بنان، ا حقوقية

 ،جامىة ا ملك سىود ،ا طبىة الأو   ،نظريات ا لنمية وا نمو الاقلصادي، ا حبيب، فايز .26
1281. 

ديوان  ،دراسة لحليلية ولقيمية -ليةا مدخل إ   ا سياسات الاقلصادية ا ك، عبد ا مجيد، قدي .27
 .2113 ،ا جزائر،ا مطبوعات ا جزائرية
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 .2111 ،بيروت ،ا مطبىة ا شبابية ،دور ا قروض في ا لنمية ،حسن خضير ،كامل .28

دار ، ا طبىة الأو ي( عبد ا حكيم، ا خزامي، لرجمة)ا نظم ا ما ية وا لمويلية ، مائيير، كوهين .22
 .2117،ا فجر  لنشر وا لوزيع

 .2113،جامىة عين شمس ،كلية ا لجارة،  لنمية الاقلصاديةمحاضرات في ا، علي، في ط .31

، الاسكندرية، ا دار ا جامىية، أساسيات علم الإقلصاد ،عبد ا نىيم، مبارك، محمود، محمد .31
1281. 

مؤسسة شباب ، ا نقود وا لوازن الاقلصادي،سهير محمد ا سيد،حسن،أحمد فريد، مصطف   .32
 .2111،ةالاسكندري، ا جامىة

منشورات ا حلبي ، ا طبىة الأو  ، مقدمة في الاقلصاد ا نقدي وا مصرفي، سوزى عد ي، ناشد .33
 .2111،  بنان، ا حقوقية

مدخل حديث  لنظرية ا نقدية والأسواق -نظرية ا نقود والأسواق ا ما ية، أحمد أبو ا فلوح، ا ناقة .39
 .2111،مكلبة ومطبىة الإشىاع ا فنية الإسكندرية، ا ما ية

 رسائل الماجستير والدكتوراة 

جامىة ، آ يات لشجيع ولرقية الاسلثمار كأداة  لمويل ا لنمية الاقلصادية، منصوري، ا زين .31
 .2116، ا كويت

 -دراسة حا ة ا يمن -الجاهات لقييم اسلقرار ا نظام ا ما ي في الادخار، عبد ا رحمان، شيخ .36
2112. 

وقطاع ا بنوك وا نمو الاقلصادي في ا بلاد بىنوان أداء ا سوق ا ما ي "  عل  خليفة، ضو .37
 2000.ا ىربية

ا مللق  ، دور ا حوكمة في ا حد من ا لىثر ا مصرفي، بومدين، نورين، عبد ا كريم، قندوز .38
 .2117، جامىة سكيكدة، ا وطني حول سبل لطبيق ا حكم ا راشد با مؤسسات الاقلصادية

 .2116 -دراسة حا ة ا جزائر -قلصادي ا لحرير ا ما ي وأثره عل  ا نمو الا، شكوري، محمد .32

-3225) دور القطاع المصرفي في تمويل التنمية الاقتصادية الفلسطينية" ( :1031) الفرا .91
1033.") 

 ".دور البنوك الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية في فلسطين": (1005)حلس ،مقداد .91

 أوراق بحثية منشورة ومؤتمرات 
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 .6-81، الأعداد، ا كويت، ا مىهد ا ىربي  للخطيط، إصدارات سلسة جسر ا لنمية .92

، ا مىهد ا ىربي  للخطيط، قضايا ا لحرير ا ما ي وا لمويل وا نمو الاقلصادي: مصطفي ، باكر .93
2112. 

قضايا ومد ولات ا سياسات -ا لنمية ا ما ية وا حد من ا فقر: بول،هو دن،فاسيلي،برو كوبانكور .99
ورقة عمل صادرة عن صندوق ا نقد ،  للحول لاقلصاد ا سوق بشأن ا دول ا نامية وللك ا سائرة

 .2111، واشنطن، صندوق ا نقد ا دو ي، ا دو ي

 .2113، لقرير ا لنمية ا ىا مي، ا بنك ا دو ي .91

 .1282، مركز الأهرام  للرجمة وا نشر، لقرير عن ا لنمية في ا ىا م، ا بنك ا دو ي .96

ا ندوة ا ثا ثة  مىهد ا دراسات الاقلصادية بصندوق  ،ا لمويل وا رفاهية وا نمو:مونليل .ج .بيلر .97
، (لطور ا قطاع ا ما ي وا نمو الاقلصادي )ا نقد ا ىربي ومىهد صندوق ا نقد ا دو ي بىنوان 

2111. 

( 1997-1979)الاسلثمار  لفلرة عل   الائلمان ا مصرفي في الاردن وأثره" بسام ، ا جا ودي .98
 2001ا بيت ا مفرق الاردن  رسا ة ماجسلير غير منشورة جامىة آل

ورقة بحثية ، لطبيق قواعد ا حوكمة في ا بنوك يحميها من الانهيارات ا ما ية، وفاء، ا درس .92
 .2112، ا مجلد ا ثامن، مقدمة  لمىهد ا ىربي  للخطيط

 .2117ا لقرير ا سنوي، سلطة ا نقد ا فلسطينية .11

 .2111ا لقرير ا سنوي ، سلطة ا نقد ا فلسطينية .11

 .2117، 22، ا ىدد، ا مراقب الاقلصادي، د ا فلسطينيةسلطة ا نق .12

 .2111، 27، ا ىدد، ا مراقب الاقلصادي، سلطة ا نقد ا فلسطينية .13

 2113، ا لقرير ا سنوي، سلطة ا نقد ا فلسطينية .19

مقال منشور ، ا لطور ا ما ي في منطقة ا شرق الأوسط وشمال إفريقيا: سوزان كرين وآخرون  .11
 http://rcweb.luedld.net/rc2.htmعل  موقع ا كلروني 

الائلمان ا مصرفي وأثره عل  الانلاجية في الاقلصاد ا ليبي مجلة بحوث " عبدالله  ، شامية .16
 .1989ا قاهرة  مصر ، ا ىدد الاول، اقلصادية عربية ا مجلد الاول

مانية وأثرها عل  انلاجية الاقلصاد الاردن  مجلة ابحاث أثر ا لسهيلات الائل" عبدالله ، شامية .17
 .1989اربد الاردن  3ا ىدد  5ا يرموك ا مجلد 

http://rcweb.luedld.net/rc2.htm
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ا رقابة ا مصرفية في ظل ا لحولات الاقلصادية ا ىا مية ومىايير  جنة ، ماجدة أحمد، شلبي .18
، وكجامىة ا يرم، بحث مقدم  مؤلمر لشريىات عمليات ا بنوك بين ا نظرية وا لطبيق، بازل

2112. 

أثر ا لضخم عل  أداء ا قطاع ا ما ي في دول حوض ا بحر الأبيض ، مجدي، ا شوربجي .12
ا مجلد ، ا كويت، ا مىهد ا ىربي  للخطيط، مجلة ا لنمية وا سياسات الاقلصادية، ا ملوسط
 .2116، ا ثامن

 .8/8/2112، صحيفة ا قدس، ماذا بىد ا حرب عل  قطاع غزة، (2112)ماهر ، ا طباع .61

 .2111جراء ا حصار خسائر غزة في  نهاية ، (2111)ماهر ، باعا ط .61

، دور سياسات منح الائلمان ا مصرفي في لقليل ا مخاطر وزيادة الأرباح، عمرهاشم، طه .62
، 2ا ىدد ، 3ا مجلد ، مجلة جامىة كركوك  لىلوم الإدارية والاقلصادية

2113.                         http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=83149 

ا دار : الاسكندرية. عطية، عبد ا قادر ا حديث في الاقلصاد ا قياسي بين ا نظرية وا لطبيق .63
 .2111ا جامىية  لنشر وا لوزيع، 

ا نظام ا مصرفي  لملكة ا ىربية ا دور ا لنموي  خدمات ا وساطة ا ما ية في ، ابراهيم، ا ىمر .69
ورقة بحثية مقدمة  لقاء ا سنوي ا سادس عشر  جمىية الاقلصاد ( 2111-1281)ا سىودية 
  http://www.kantakji.com/economics.aspx.2118، ا رياض، ا سىودية

، ورقة عمل، رفي في لنمية الاقلصاد ا فلسطينيدور ا قطاع ا مص، (2111)سيف، عودة .61
 .دائرة الأبحاث وا سياسات ا نقدية، سلطة ا نقد ا فلسطينية

ورقة بحثية مقدمة  لندوة ، دراسة حا ة الاردن، زياد ا لطور ا ما ي وا نمو الاقلصادي،فريز .66
 .2111، يا ثا ثة  مىهد ا دراسات الاقلصادية بصندوق ا نقد ا ىرب  وصندوق ا نقد ا دو 

مقال منشور عل  ، ا مسار والأو ويات، الاصلاح ا ما ي وا مصرفي، عبد ا حليم، فضيلي .67
 /http://www.bramjent.com.موقع ا كلروني 

، SPSSفهمي، محمد شامل، الإحصاء بلا مىاناة ا مفاهيم مع ا لطبيقات باسلخدام برنامج  .68
ث، مىهد الإدارة ا ىامة، ا مملكة ا ىربية ا سىودية، فهرسة مكلبة ا ملك فهد مركز ا بحو 

 .م2111ا وطنية،

http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=83149
http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=83149
http://www.kantakji.com/economics.aspx
http://www.bramjent.com/
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الالجاهات الاقلصادية وآثارها سلوكيات ا قطاع :ا لجنة الاقلصادية والاجلماعية  غربي آسيا  .62
مم لأا، 3ا ىدد  –ة من أعضاء الإسكوا ا مصرفي وكفاءله في مجال الاقراض في بلدان مخلار 

 .دراسة منشورة عل  موقع ا كلروني .2111، نيويورك،  ملحدةا

.http://www.escwa.un.org/about/gov/session25/maina.asp?lang=a&menuID=24 

، سلسلة أوراق بحثية، عل  ا نمو الاقلصاديمن ا لنمية ا ما ية وأثرها ، محمود، محي ا دين .71
2111. 

مقال منشور عل  موقع ، الإصلاح ا ما ي وأثره عل  قطاع ا ىدا ة، لملغانت، مصطف  .71
  http://arabic.mjustice.dz / 2014.-11-30.ا كلروني

 .2113، 6ا ىدد ، مفاهيم ما ية، كنظام ا حوكمة في ا بنو ، ا مىهد ا مصرفي ا مصري .72

حوكمة ا شركات وأهميلها في جذب الاسلثمارات ولنمية ا موارد ، محمد خا د، ا مهانيي .73
، سوريا، بحث علمي أعد ضمن ا فىا يات ا ىلمية  جمىية ا محاسبين ا قانونيين، ا بشرية
2117. 

، ا مىهد ا ىربي  للخطيط، يةسلسلة جسر ا لنم، دور ا قطاع ا لمويلي في ا لنمية، و يد، مولاه .79
2112. 

لشكيل ا ملامح عل   أثر عدم لماثل ا مىرفة في الأسواق ا ما ية، أحمد أبو ا فلوح، ا ناقة .71
جامىة ، مركز أبحاث الاقلصاد الاسلامي ،ورقة بحثية، الأساسية  لهيكل ا ما ي ا مىاصر

 .2112، ا ملك عبد ا ىزيز

ورقة عمل مقدمة ، ية ا فلسطينية لحليل ا مؤشراتا حسابات ا قوم، (2113) أسامة ، نوفل .76
 .إ   مركز ا مىلومات ا فلسطيني

ندورة علمية بىنوان ا لطورات ا ما ية والاقلصادية  لقطاع ا مصرفي ، (2112)جهاد ، ا وزير .77
 .3/1/2112، ا فلسطيني في ضوء الازمة ا ما ية ا ىا مية

 (".1031-3225)مية الاقتصادية القطاع الخاص ودوره بالتن: "بعنوان( 1031)عودة  .78

ا مطبقة وا ملاحة أمام سلطة ا نقد :سياسات ا سلامة ا كلية ، (2119)، محمد، عابد .72
 .ا فلسطينية

http://www.escwa.un.org/about/gov/session25/maina.asp?lang=a&menuID=24
http://arabic.mjustice.dz/
http://arabic.mjustice.dz/
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، آثةةر عةةدم لماثةةل ا مىرفةةة فةةي الأسةةواق ا ما يةةة علةة  لشةةكيل (2112)احمةةد أبةةو ا فلةةوح ،ا ناقةةة .81
 .ا ىزيز، بجامىة ا ملك عبد الأساسية  لهيكل ا ما ي ا مىاصرا ملامح 

 مواقع الانترنت 

 www.pma.psموقع سلطة ا نقد ا فلسطينية  .81

 www.imf.orgموقع صندوق ا نقد ا دو ي  .82
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 (1) ملحق رقم
 لقدير ا نموذج بادخال جميع ا ملغيرات ا مسلقلة

 

Dependent Variable: LOG(GDP)   

Method: Least Squares   

Date: 11/23/15   Time: 19:23   

Sample: 1996 2013   

Included observations: 18   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOG(G) 0.289896 0.090232 3.212798 0.0068 

LOG(I) 0.580070 0.094821 6.117541 0.0000 

LOG(PC) 0.261972 0.083913 3.121952 0.0081 

DUMMY 0.063682 0.049765 1.279653 0.2230 

C 0.311139 0.619223 0.502467 0.6237 
     
     R-squared 0.976407     Mean dependent var 8.607951 

Adjusted R-squared 0.969147     S.D. dependent var 0.421501 

S.E. of regression 0.074036     Akaike info criterion -2.138384 

Sum squared resid 0.071258     Schwarz criterion -1.891059 

Log likelihood 24.24546     Hannan-Quinn criter. -2.104281 

F-statistic 134.5011     Durbin-Watson stat 1.568254 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 (2)ملحق رقم 
 ميامل تضخم ظِتبا ن

 

Variance Inflation Factors  

Date: 11/23/15   Time: 23:26  

Sample: 1996 2013  

Included observations: 18  
    
     Coefficient Uncentered Centered 

Variable Variance VIF VIF 
    
    LOG(G)  0.008142  1541.756  5.282431 

LOG(I)  0.008991  1563.400  2.234790 

LOG(PC)  0.007041  1158.794  6.560847 

DUMMY  0.002477  4.066308  2.033154 

C  0.383437  1259.141  NA 
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 (3)ملحق رقم 
اخلبار ا لوزيع ا طبيىي 

0
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-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10

Series: Residuals
Sample 1996 2013
Observations 18

Mean      -1.62e-15
Median  -0.002056
Maximum  0.123893
Minimum -0.144599
Std. Dev.   0.064743
Skewness  -0.156357
Kurtosis   2.999047

Jarque-Bera  0.073343
Probability  0.963993

 

 (4)ملحق رقم 
 لاخلبار الارلباط ا ذال  في بواقي ا نموذجLMاخلبار

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.312806     Prob. F(2,11) 0.7377 

Obs*R-squared 0.968638     Prob. Chi-Square(2) 0.6161 
     
     

 

 (5)ملحق رقم 
 ظختبار تجانس تبا ن حدود ظِخطأ

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.897016     Prob. F(4,13) 0.4935 

Obs*R-squared 3.893472     Prob. Chi-Square(4) 0.4206 

Scaled explained SS 2.029887     Prob. Chi-Square(4) 0.7303 
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 (6)ملحق رقم 
 لاخلبار ملوسط بواقي ا نموذج tاخلبار

Hypothesis Testing for RESID01  

Date: 11/23/15   Time: 23:32  

Sample: 1996 2013   

Included observations: 18  

Test of Hypothesis: Mean =  0.000000  
    
    Sample Mean = -1.62e-15  

Sample Std. Dev. =  0.064743  

    

Method Value Probability 

t-statistic -1.06E-13 1.0000 
    
    

 

 

 


