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 ....الغاليتين رحمها الله جدَّتايْ إلى روح 
 

وزملائي في العمل ، وأصدقائي، إلي جميع أفراد عائلتي
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 ....إلى كل من شجعني على الاستمرار ووقف بجانبي

  
 ....شهدائنا الأبرار وأسرانا البواسلإلى 
 

 إلى جميع ىؤلاء أُىدي ىذا العمل المتواضع
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 " والمؤمنون ورسولو عملكم الله فسيري اعملوا قُلْ  "
 تطيـ  ولا بطاعتـ  إلا النهـار يطيـ  ولا بشـكر  إلا الليـل يطيـ  لا الهـي
 جـل برؤيتـ  إلا الجنـة تطيـ  ولا"و بعفـ إلا الآخـرة تطيـ  ولا بـذكر . إلا اللحظـات
ىـذا  إتمـام فـي وفقنـي أن شـكرا  علـى سـبحانو وتعـالى لله اسـجد أن إلا يسـعني لا .جلال 

 البحث المتواضع.
 ."الإسلامية الجامعة"لجامعتي الغرّاء  الشكر آيات بأسمى وأتقدم
 ".الله فمن نعمة من بكم ما "العزيز كتابو في القائل العالمين رب لله الحمد

والأسـتا   النمروطـي خليـل الفاضـل/ للـدكتور والتقـدير بالشـكر أتقـدّم أن يسـعدني
 الدكتور / سمير صافي المُشرفِيْن والموجِّهيْن لي في رسالتي.

ـــو وأتقـــدّم بالشـــكر  ـــدكتور/ نســـيم أب ـــدين الرفـــاتي و ال والتقـــدير للـــدكتور/ عـــلاء ال
 ..لتفضّلهما بمناقشة ىذه الرسالة.جامع

ســيف الــدين عــودة" الــذي لــم يتــوانى فــي إلــى  "د.  والتقــدير الشــكركمــا وأتوجّــو ب
 تقديم نصائحو وارشاداتو في ىذا المجال.

وإنو لمن حق علي ألا أنسى أصدقاء وزملاء أعزاء كـان لهـم فضـل كبيـر فـي سـبيل 
        ، أ. عــــلام نبــــاين، أ. ياســــر عوكــــل، إنجــــاز ىــــذا البحــــث وأخــــ  بالــــذكر أ. رائــــد حلــــ 

 نسرين الخزندار.أ.، أ. ىبة الآنا ، الحيطاويم. محمد 
 للجميع مني كل الشكر والتقدير والعرفان

 / ريهام ناصر الحرازين   الباحثة                                                         
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 مهخص انذراسة
-1995"ىدفت الدارسة الى تقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني خلال الفترة 

نموذج قياسي يوضح طبيعة  وبناءالفمسطينية  الأراضيف عمى واقع الادخار في التعرّ و ، "2013
، يلاك النيائيالاست، )التكوين الرأسمالي الاجمالي بين الادخار والعوامل الاقتصاديةودرجة العلاقة 

نسبة القوى العاممة ، المنح والمساعدات الخارجية، معدل البطالة، نصيب الفرد من الدخل المتاح
 الدين العام(.، المشاركة

وبناء نموذج ، استخدم الباحثة المنيج الوصفي الكمّي لمناسبتو الظاىرة موضع الدراسة
ذلك باستخدام البرنامج الاحصائي و ، قياسي لتقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني

"EViews7." 

توصمت الدراسة إلى أن ىناك تذبذب في قيمة الادخار في الاراضي الفمسطينية خلال 
( نظراً لاعتبارات كثيرة أىميا التقمبات السياسية. وكانت العلاقة طردية بين 1995-2013الفترة )

نصيب ، المنح والمساعدات الدولية، يلاك النيائيالمتغير التابع الادخار والمتغيرات المستقمة )الاست
الدين ، أما المتغيرات المستقمة )الاستثمار، نسبة القوى العاممة المشاركة(، الفرد من الدخل المتاح

قيمة مع الاشارة ىنا الى أنّ ، معدل البطالة( فكانت العلاقة عكسية بينيا وبين المتغير التابع، العام
وىذا يعني أن المتغيرات المستقمة في النموذج المقدّر تفسّر ما ، %"99" معامل التحديد المعدل

أمّا النسبة المتبقيّة فترجع الى عوامل أخرى ، %" من التغيّر الحاصل في المتغير التابع99نسبتو "
 بالإضافة الى الخطأ العشوائي في التقدير.

يد الاستيلاك في العمل عمى ترشقدمت الدراسة مجموعة من التوصيات منيا ضرورة 
ة يلما في ذلك من أىمية لعمم وزيادة الوعي لدى المواطنين بأىمية الادخار، المجتمع الفمسطيني
العمل عمى ايجاد السياسات والأدوات التي تساىم في تنمية الادخار في ، التراكم الرأسمالي

لتنمية  ةلفمسطينيتحفيز وتفعيل الادخار والاستثمار في خطط التنمية ا، الأراضي الفمسطينية
 .الاقتصاد الفمسطيني

 
  



  ص

 

Abstract 
This study aimes to estimate the saving function in the Palestinian 

economy during the period "1995-2013", by identification the reality of 

saving in the Palestinian territories. And to reach the objectives of the 

research a standard model was constructed in order to explain the nature of 

the relationship between Saving and the economic factors.  

To achieve this, the researcher used descriptive quantitative method, which 

fits the phenomenon under study, & build a model standard for estimating 

the saving function in the Palestinian economy, using statistical software 

EViews7. 

 

The study found that there is a fluctuation in the saving rate in the 

Palestinian Territories during the period "1995-2013" as a result of several 

respects, most important political instability. The relationship between the 

dependent variable (saving) and independent variables (final consumption, 

international grants and aid, per capita disposable income, the proportion 

of the labor force participation) is working in with economic theory, while 

independent variables (investment, public debt, unemployment rate) had a 

negative relationship with the economic theory, with noted that the value 

of the coefficient of determination average 99% and this means that the 

independent variables at model explain 99% of the change in the dependent 

variable  in the light of all other factors constant, the rest is 1% referred to 

other factors. 

 

The study offered number of recommendations including: necessity 

for additional efforts needed to be implemented in order to rationalize 

consumption in the Palestinian society, plus increasing awareness among 

citizens about the importance of saving, since it's important to capital 

accumulation process. Working on policies capable of ensuring saving 

improvement in the Palestinian Territories. Likewise, spuring and activing  

saving and investment in Palestinian development plans in order to 

improve and develop Palestinian economy. 
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 مقدمة 1.1

يعتبر الادخار من أىم المواضيع الاقتصادية التي لقيت اىتماماً كبيرا في التحميل 
والدراسات الاقتصادية في الفترة الراىنة نظرا لما يمثمو ىذا المتغير من أىمية عمى المستوى 

تب عمى ذلك وما يتر ، من حيث ارتباطو بالاستيلاك من جية وبالاستثمار من جية أخرى، القومي
حيث يؤكد معظم الاقتصاديين إن ارتفاع نسبة  .من وضع استراتيجيات لتنمية الادخارات المحمية

إلى نمو القدرة الإنتاجية لاقتصاديات  الادخار إلى الدخل القومي وارتفاع معدلات نموه يؤدى حتماً 
 .الدول المتقدمة والنامية عمى حد سواء

معظم الدول التي تمتعت مجتمعاتيا بارتفاع نسبة أن يتفق معظم الاقتصاديين عمى كما 
 حققت معدلات نمو اقتصادي مرتفعة، الادخار من دخميا القومي، وارتفاع معدلات الادخار فييا

لذلك فإن فيم العوامل التي تقف وراء اختلاف معدلات نمو الادخار في مختمف الدول وعبر 
السياسات الملاءمة لتعبئة المدخرات الوطنية ومن ثم  الفترات الزمنية المختمفة يعتبر الأساس لوضع

 توجيييا بالمسار الاستثماري الصحيح.

المناداة  فييتمثل ، الدول النامية فيوىناك اتجاه يحوز قبولا واسعا لدي الاقتصاديين 
وذلك عن طريق حشد ، وبصفة أساسية عمى مواردىا الذاتية في عممية التنمية ولاً أبضرورة الاعتماد 

أن يكون ىذا الحشد اجباري او  فيبل قد تنشأ ضرورة انمائية  ، شامل ومقصود لممدخرات المحمية
كتابات التنمية باستراتيجية الاعتماد عمى الذات  فيشبو اجباري وىذا الاتجاه ىو ما يعرف اليوم 

ر المحمي ذلك ان الاعتماد عمى الادخا، وفي عممية تمويمو محمياً ، عممية التنمية بصفة عامة في
عممية التنمية الاقتصادية يؤدي الى تفادي السمبيات التي يمكن ان تنجم عمى استخدام  في

حيث يمكن ان يتم ذلك عن طريق رسم سياسات اقتصادية فعالة ، المصادر الخارجية لمتمويل
 صادالاقت يعتبر، وذلك لزيادة معدلات نمو الاستثمار، تيدف الى رفع معدلات نمو الادخار المحمي

 الاقتصاديات باقي عن تختمف بخصوصية تمتاز التي الناشئة الاقتصاديات من الفمسطيني
وعدم قدرتيا ، منيا قصور المدخرات القومية المتاحة, ويعاني من اختلالات ىيكمية عميقة، الأخرى

لذا تطمب الأمر تقدير دالة الادخار القومي في الأراضي ، عمى تغطية الاستثمارات المحمية
 فمسطينية.ال
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 الاطار النظري لمدراسة 1.2

 مشكمة الدارسة 1.2.1

تمعب المدخرات الوطنية دورا ىاما في توفير قدرا من الموارد المالية اللازمة لتمويل الاستثمارات 
، المحمية وذلك لتعزيز القاعدة الإنتاجية للاقتصاد الوطني مما يساىم في زيادة النمو الاقتصادي

قع الادخاري في الأراضي الفمسطينية يلاحظ تذبذب كبير في رصيد المدخرات والذي وبالنظر إلى الوا
العوامل  أىمما ىي تتعدد أسبابو بشقييا الاقتصادي وغير الاقتصادي ومن ىنا يبرز السؤال التالي: 

 الادخار فى الاقتصاد الفمسطيني ؟ حجم الاقتصادية التي تؤثر عمى

 أىداف الدارسة 1.2.2

 لدراسة إلى:ىذه ا تىدف

 .التعرف عمى واقع الادخار في الأراضي الفمسطينية .1
تحديد أىم العوامل التي تؤثر عمى الادخار وذلك ببناء نموذج قياسي يوضح طبيعة ودرجة  .2

 العلاقة بين الادخار والعوامل الاقتصادية.
 .التعرف عمى فجوة الموارد المحمية في الأراضي الفمسطينية ومصادر تمويميا وتطورىا .3
 .التعرف عمى دور القطاع المالي والمصرفي الفمسطيني في تنمية الادخار .4

 أىمية الدارسة  1.2.3

  يكتسب البحث أىميتو كونو يعالج موضوعاً عمى جانب كبير من الأىمية في المجتمع
الفمسطيني وىو تقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني وتحديد أىم العوامل 

 ر عمى الادخار في الأراضي الفمسطينية.الاقتصادية التي تؤث

  يعتبر البحث من الأبحاث التي تكتسب أىمية خاصة لعدم وجود دراسات سابقة منيجية
مع العمم أنيا توجد  _ بحدود عمم الباحثة _تطبيقية حول الموضوع عمى مستوى فمسطين

ر النظري دراسات نظرية سابقة تناولت الموضوع بحدود ضيقة وركزت معظميا عمى الإطا
لذلك يكون البحث مكمل لما بدأ بو ، لمموضوع إلى جانب بعض المقالات والتقارير

 السابقون حيث سيضيف الإطار التطبيقي لو مع استعراض لمشق النظري حول الادخار.
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 فرضيات الدارسة 1.2.4

قوم ىذه بناءً عمى دراسة ومراجعة الأدبيات والدراسات السابقة حول تقدير دالة الادخار سوف ت
 الدراسة باختبار الفرضية التالية:

 الاستيلاك ) المتغيرات المستقمة بين %5عند مستوى  وجد علاقة ذات دلالة احصائيةت
نصيب ، نسبة القوى العاممة المشاركة، معدل البطالة، جماليالتكوين الرأسمالي الإ، النيائي

الاستقرار ، خارجيةاعدات الالمسالمنح و ، الدين العام، إجمالي الدخل المتاحالفرد من 
 في الأراضي الفمسطينية. القومي السياسي( وحجم الادخار

 منيجية الدارسة 1.2.5

استخدم المنيج تم  ،الكميالمنيج الوصفي  ةالباحث استخدمتىداف الدارسة ألتحقيق 
وىو يناسب الظاىرة موضع ، لمتعامل مع ىذه الحالات  لأنو يعتبر من أفضل المناىجالوصفي 

وتم استخدام المصادر الثانوية في ، الدراسة وذلك لتوضيح تطور حجم الادخار والعوامل المؤثرة فيو
وذلك من خلال البيانات المنشورة ، حيث تم الحصول عمى البيانات من مصادرىا الرسمية، الدراسة

نقد سمطة المنشورة عمى موقع والبيانات ال، عمى موقع الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني
 الفمسطينية.

بناء نموذج قياسي يعتمد عمى بيانات سمسمة أما المنيج الكمي تم استخدامو من خلال 
وايجاد العلاقة بين المتغيرات المختمفة فى ، زمنية لمحددات الادخار في الاراضي الفمسطينية

 لمتحميل EViews 7وتم استخدام برنامج ، المتعمقة بموضوع البحثالحصول عمى النتائج 
 الاحصائي.

 الدارسات السابقة 1.3

لتحقيق أغراض البحث قامت الباحثة بالرجوع  إلى العديد من الدارسات العممية السابقة 
ذات العلاقة بموضوع الدارسة، وذلك لمتعرف عمى الأدبيات التي تناولت موضوع الدارسة والاستفادة 

تقمة التي تفسر المتغير التابع. وقد تنوعت منيا في بناء النموذج القياسي وتحديد أىم المتغيرات المس
، دراسة 12والدراسات العربية وكان عددىا ، دراسات  5ىذه الدارسات بين المحمية وكان عددىا
 دراسات. 7وكذلك الدراسات الأجنبية وكان عددىا
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 الدارسات المحمية 1.3.1

ني عمى جذب (  " تحميل مدى قدرة القطاع المصرفي الفمسطي2014, فروانة) 1.3.1.1
إلى تحميل  ىدفت ىذه الدارسة: "2012-1995المدخرات وتأثيرىا عمى التنمية الاقتصادية لمفترة 

دور القطاع المصرفي الفمسطيني في جذب المدخرات ودورىا في تمويل التنمية الاقتصادية خلال 
سطيني في . وقد تمحور موضوع ىذه الدارسة حول دور الجياز المصرفي الفم1995-2012الفترة 

من خلال تقديم الائتمان ، تنمية موارده الخارجية متمثمة بالودائع وكيفية تمويل التنمية الاقتصادية
وقد بُنيت الدارسة عمى ، لمقطاعات الاقتصادية المختمفة. وكذلك تقدير دالة الادخار المصرفي

مستقمة عمى قدرة القطاع الأول: يوجد تأثير معنوي لممتغيرات ال، نموذجين لإثبات فرضيات الدارسة
المصرفي في جذب المدخرات. الثاني: أن التنمية  الاقتصادية متمثمة بالناتج المحمي الاجمالي 
الحقيقي تتأثر بجحم الودائع وحجم التسييلات الائتمانية والاوضاع السياسية. وتم استخدام نموذج 

 ( لاختبار نموذجين الدراسة.VARقياسي )

GDP = f(S, CR, D) 

GDP.الناتج المحمي الإجمالي : 

S :.حجم المدخرات في القطاع المصرفي الفمسطيني 

CR.حجم التسييلات الائتمانية المقدمة من القطاع المصرفي : 

 :D.الأوضاع السياسية 

أن أىم المتغيرات المستقمة التي تؤثر في قدرة القطاع المصرفي  :إلىوقد توصمت الدراسة 
والاتجاه الزمني. ، الانتشار المصرفي، خرات ىي صافي الدخل المتاحالفمسطيني عمى تعبئة المد

 وطرح أوعية ادخارية جديدة ومناسبة.، وأوصت الدارسة بضرورة تحفيز الادخار بكافة أشكالو

  " فجوة الموارد المحمية وطرق تمويميا في الاقتصاد الفمسطيني" (2013, حمس) 1.3.1.2
، فجوة الموارد المحمية التي يعاني منيا الاقتصاد الفمسطيني تحديد حجم إلى :الدراسة ىذه ىدفت

دراسة طرق تمويل فجوة الموارد وأيضًا ، تحميل تطوراتيا ومن ثم التعرف عمى أسباب وجودىاو 
إلى مفيوم فجوة الموارد المحمية والاتجاىات الفكرية  تطرّقت الدراسة. المحمية من المصادر المختمفة

تطور فجوة الموارد المحمية وأسبابيا والآثار المترتبة عمى فحوة ناولت بالتحميل كما ت، لتفسير الفجوة
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وآليات معالجتيا بالاعتماد عمى  .ومن ثم مصادر تمويل فجوة الموارد المحمية، الموارد المحمية
المنيج الوصفي ، لمظواىر والمتغيرات الاقتصادية في تحميمواستخدم الباحث  .القدرات الذاتية

ر والمتغيرات ذات العلاقة بموضوع الدراسة. وذلك بالاستناد إلى البيانات والإحصاءات لمظواى
لجياز والسلاسل الزمنية المستقاة من مصادرىا الرسمية والمتمثمة بشكل أساسي في إحصاءات ا

مضافاً  ات التي توفرىا المؤسسات الدولية،بالإضافة إلى الإحصاء، المركزي للإحصاء الفمسطيني
  والدراسات الجادة ذات الصمة. الأبحاثلذلك 

وبالتالي ، أن الادخار المحمي يعجز عن تغطية الاستثمار المحمي :توصّمت الدراسة إلى
اتباع آليات أوصت الدراسة الاعتماد عمى مصادر التمويل الخارجي لتغطية فجوة الموارد المحمية. 

جية تمويل فجوة الموارد المحمية بالاعتماد استراتي ومقترحات لعلاج فجوة الموارد المحمية من خلال
، عمى الذات باعتبار أن ىذه الاستراتيجية أكثر قدرة من غيرىا عمى معالجة فجوة الموارد المحمية

كما أنيا تجنب الاقتصاد الفمسطيني من احتمالية نشوء أية تشوىات أو اختناقات مرافقة لعممية 
 التنمية في المستقبل.

" فجوة الادخار وسياسات الحد من تعاظميا في الاقتصاد الفمسطيني ( 2011, صبيح) 1.3.1.3
دراسـة فجـوة الادخار ومصـادر تمويميا في الفترة  :إلىىدفت الدراسة  "  2009-1994لمفترة 

باعتبارىا واحدة من ، ات العلاقة والمؤثرة بيذه الفجوة، وتحديد أىم العوامل ذ(2009-1994)
 .لرئيسية والتحديات التي تواجو الاقتصاد الفمسطيني  في ىذه الفترةالاختلالات الييكمية ا

وذات دلالة معنوية بين فجوة  نتائج مفادىا: وجود علاقة ارتباط إلىوقد توصمت الدراسة 
، النيائي وبخاصة ما بين الإنفاق الاستيلاكي، الادخار وعدد من المتغيرات الاقتصادية الكمية

والعجز في الميزان التجاري السمعي والخدمي وصافي التحويلات ، مةوالعجز  في الموازنة العا
حيث ترافقت الزيادات المتحققة في ىذه المتغيرات ، الإجماليوالناتج )الدخل( ، الجارية من الخارج
 مع اتساع فجوة الادخارات المحمية.، خلال فترة الدراسة

وبالتالي الاعتماد ، رات المحميةغطية الاستثمابالإضافة إلى عجز الادخارات المحمية من ت
. إضافة إلى تذبذب فجوة الادخـار وضعف لتغطية فجوة الادخار المحمي الأجنبيةعمى الادخارات 

 .( لمتغيرات النسبي في الادخارنة التكوين الرأسمالي الإجمالي )الاستثمارمرو 

 جمالي الفمسطيني"أثر الادخار والاستثمار عمى الناتج المحمي الإ " (2010, )نصار 1.3.1.4
دراسة أثر كل من الاستثمار والادخار عمى الناتج المحمي الفمسطيني في : ىدفت الدراسة إلى
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بحث العوامل التي تؤثر عمى كل من الناتج المحمي  إليبالإضافة ، (1995-2008)الفترة الزمنية 
ناتج جو كل من الورصدت الدراسة المشاكل التي توا، من الادخار والاستثمار في فمسطينوكل 

ناتج المحمى كما وبينت الدراسة التغيرات الحادثة في كل من ال، المحمي والادخار والاستثمار
 .ناتج المحمي والادخار والاستثماربالإضافة إلى دراسة أثر الحصار عمى ال، والادخار والاستثمار

وكل من ، المحمي ديو ما بين إجمالي الناتجعلاقة طر ىناك أن   :إلىوقد توصمت الدراسة 
جمالي الاستثمارإ إجمالي الادخار بالإضافة إلى أنَّ العلاقة ما بين ، جمالي الادخار وا 

وتعاني خطط ، ظرية الاقتصادية من حيث العلاقاتوىذه النتائج تطابق الن، والاستثمار طرديو
، والمساعداتبشكل كبير عمى المنح  منيا اعتماد الخطط، نمية الفمسطينية من عيوب تمويميةالت

وعدم قدرة الخطط عمى التنبؤ وعدم وجود ، لتنموية كانت سياسية وليس تنموياو أىداف الخطط ا
و اثر الحصار عمى قطاع غزة مقارنة بالضفة الغربية ، خطط بديمة لمطوارئ ضمن ىذه الخطط

وتضخم ، رالفق وزيادة البطالة وتفشي، والادخار والاستثمار، تج المحميومن أثاره انخفاض النا
وأن ، في البنية التحتية والتدىور المستمر، وانخفاض الدخل الحقيقي لمفرد، في مستوى الأسعار

ىناك فجوة في الناتج المحمي ما بين الضفة الغربية والقطاع حيث بمغ متوسط الفجوة في فترة 
في كفاءة المضاعف   الفجوة كبيرة ترتب عمى عدم، مميون دولار 1341.3لدراسة حوالي ا

 الاقتصاد الفمسطيني.

الاقتصاد الفمسطيني و معوقات الاستثمار كأحد أىم معوقات  " (2010, )أبو جامع 1.3.1.5
، والادخار والاستثمار في فمسطين دراسة العلاقة ما بين الدخل :إلىىدفت الدراسة  " التنمية

 .لرأس المال في فمسطين اية الحديةومحاولة لقياس الكف، وتحديد العوامل المؤثرة عمى الاستثمار

عدم قدرة الاقتصاد الفمسطيني عمى التنمية : نتائج مفادىا إلىوقد توصمت الدراسة 
( مما أثارت الكثير من 1995-2007والاعتماد عمى الذات خلال الإثنى عشر سنة السابقة )

ية من الدول التساؤلات ذات العلاقة بالتنمية الفمسطينية و معوقاتيا بالرغم من التدفقات المال
و المخطط الفمسطيني أمام قضيو ممحو وىي أنَّو يجب عميو تحديد   شرعكما وضعت المُ ، المانحة

معوقات عممية التنمية الفمسطينية والتي كانت دائما تصطدم بالسياسة فتفشل كل المحاولات وترجع 
 .الكره من جديد تحت مفيوم المحاولة و الخطأ
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بناء أي قدرة تنموية إدارة وتطوير المواد والاقتصاد وعدم وكان ليذا الأثر الأكبر عمى 
ىجرة بعض  ذاتية في الاقتصاد الفمسطيني عمى مدار الأعوام السابقة وفي أحيانٍ أخرى

 .الاستثمارات من فمسطين

 الدارسات العربية 1.3.2

حالة ( " دور الادخار العائمي في تمويل التنمية الاقتصادية 2012, )نور اليقين 1.3.2.1
إلى بيان مدى مساىمة الادخار العائمي في  ىدفت ىذه الدراسة"  1970-2010الجزائر لمفترة 

حيث يساىم الادخار العائمي في زيادة الطاقة التمويمية للاقتصاد ، تحريك عجمة التنمية الاقتصادية
ياسي مما يؤدي إلى إحداث تنمية وذلك بتأثيره عمى بعض متغيراتيا. حيث تم بناء نموذج ق

-2010   لمتوضيح علاقة الادخار العائمي بمتغيرات التنمية الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة
 .VARحيث تم استخدام تقنية أشعة الانحدار الذاتي  1970

S = f (TGDP, INF, CHO, TINV, INT) 

Sالادخار العائمي : 

TGDPمعدل النمو : 

INFمعدل التضخم : 

CHOمعدل البطالة : 

TINV :معدل الاستثمار 

INTمعدل الفائدة : 

إلى أن معدل التضخم ومعدل البطالة غير مؤثرة عمى الادخار العائمي في  توصمت الدراسة
حيث أن الادخار العائمي يساىم بشكل كبير في تحقيق ، حين كانت باقي المتغيرات المستقمة مؤثرة
 التنمية الاقتصادية ويساىم في تمويميا.

-1990في السودان خلال الفترة ) الادخارتقدير دالة  ( "2010, يف)عبد المط 1.3.2.2
( 2008 -1990السودان خلال الفترة ) يتقدير دالة الادخار ف :ىدفت ىذه الدارسة الى"( 2008

تركزت  .السوداني الخطط و اقامة المشروعات والتنبؤ بوضع الادخار ف يوذلك لاستخدم الدالة ف
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ولموصول الى النموذج  .السودان يموذج الامثل لتقدير دالة الادخار فايجاد الن يمشكمة الدارسة ف
الدخل ، الامثل لدالة الادخار تم تحديد العوامل التي تؤثر عمى الادخار وىي الدخل الحالي المتاح

ومعدل النمو ، معدل التضخم ، مستوى الادخار فى الفترات السابقة، المتاح فى الفترة السابقة
الاىداف  .ة تعتمد عمى طريقة التحميل الاحصائي لمبيانات والحصول عمى النتائجالدارس .السكاني

، بناء نموذج لدالة الادخار، الرئيسة لمدارسة كانت فحص تأثير المتغيرات المستقمة عمى الادخار
 .التحقق واختبار لمتأكد من صلاحية النموذج وتوظيفو لمتنبؤ الاقتصادي

S = f(Yt ,Yt-1, St-1, IN, PG) 

S :الادخار 

Ytالدخل الحالي المتاح : 

Yt-1الدخل المتاح في الفترة السابقة : 

St-1مستوى الادخار في الفترات السابقة : 

INمعدل التضخم : 

PG.معدل النمو السكاني : 

 ان ىناك علاقة ذات دلالة احصائية بين الادخار الحالي الى: وقد توصمت الدارسة
النموذج ، %89خار فى الفترة السابقة. القوة التفسيرية لمنموذج كانت والدخل والاد( المتغير التابع)

الادخار( ) الاكثر ملاءمة لتقدير دالة الادخار في السودان ىو الدالة الموغاريتمية المتغير المتابع
 والمتغيرات المستقمة. 

سة قياسية درا :أثر تحرير أسعار الفائدة عمى حجم الادخار " 2009), وغربي بوزيان) 1.3.2.3
ىدفت ىذه الدارسة الى القاء الضوء عمى سياسة تحرير اسعار الفائدة في الجزائر  " لحالة الجزائر

 وتحديد أثرىا عمى الادخار من خلال استعمال اساليب الاقتصاد القياسي "طريقة التكامل المتزامن"

∆Rr=PRrt-1- ∑ ᶲj ∆Rrt-j+1+ɛt 

∆dep=Pdept-1- ∑ ᶲj ∆dept-j+1+ɛt 

j=2 

j=2 
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 :حيث

: ∆Rr .ىو التفاضل الأول لأسعار الفائدة الحقيقية 

∆dep.)ىو التفاضل الأول لمموارد المعبئة من طرف البنوك )الودائع الادخارية : 

P :.عدد التأخرات 

أن سياسة تحرير أسعار الفائدة المنتيجة في الجزائر لم تؤدي إلى : توصمت الدارسة إلى
وأن الزيادة الحاصمة في حجم الموارد المالية المعبئة لا ، بنوكزيادة تراكم المدخرات المالية لدى ال
 تعود إطلاقا إلى تحرير سعر الفائدة.

كما تبين ىذه الدارسة ضرورة تبني النموذج المالي الاسلامي من خلال إثبات عدم جدوى  
 .بدائل النظام المالي الوضعي خاصة فيما يتعمق بأسعار الفائدة ودورىا فى تحفيز الادخار

ىدفت  "  2005-1970تقدير دالة الادخار العائمي فى الجزائر  ( "2008, )شيخي 1.3.2.4
حيث تناول الباحث في ىذه الدارسة جميع ، في الجزائر الى تقدير دالة الادخار العائمي :ىذه الدارسة

العائمي  حيث يعد الاخار، النظريات الاقتصادية في الفكر الاقتصادي الحديث والتي تناولت الادخار
وىو أحد الشروط الاولية اللازمة لتحقيق معدل معقول من ، حجر الزاوية فى ارتفاع الادخار الوطني

وسعت ىذه الدارسة الى التعرف عمى النموذج الذي يفسر سموك الادخار العائمي ، النمو الاقتصادي
 .2005الى  1970فى الجزائر باستخدام طريقة المربعات الصغرى خلال الفترة الممتدة من 

أن افتراض الدخل الدائم قد أعطى أفضل النتائج وىنا يمكننا  وقد توصمت الدارسة إلى:
اعتبار كل من الادخار السابق والدخل الحالي المتاح من اىم المحددات المسؤولة عن سموك 

 الادخار لدى العائلات الجزائرية.

St = α Yt + β St-1 + µt                            (1) 
SRt = α YRt + β SRt-1 + µt                   (2) 
lnSt = α lnYt + β lnSt-1 + µt                   (3) 
lnSRt = α lnYRt + β lnSRt-1 + µt          (4) 
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S :                          الادخار العائمي الإسميSR  :ادخار العائلات الحقيقي 

Y :سمي(                    الدخل العائمي المتاح )الإYR :)الدخل العائمي المتاح )الحقيقي 

ىدفت "  دارسة تطبيقية: محددات أداء الادخار المحمي فى مصر ( "2008, توني) 1.3.2.5
( في كل 2006 - 1975الى تحميل محددات الادخار المحمي فى مصر خلال الفترة ) ىذه الدارسة

استخدام اختبارات جذر الوحدة لمتحقق من سكون السلاسل من الاجل القصير والاجل الطويل وتم 
وذلك من خلال استخدام سلاسل الفرق الاول ، وكيفية معالجة حالات عدم السكون، الزمنية

 وذلك لمتوصل الى أفضل النتائج. ، والتغيرات المبطأة لفترة واحدة، لممتغيرات

 النموذج الأول:

 
 النموذج الثاني: 

 
DS :ميالادخار المح 

GPCI :معدل نمو متوسط نصيب الفرد من الدخل 

BDعجز الموازنة : 

RRسعر الفائدة الحقيقي : 

Mمعدل عرض النقود الخارجي : 

INFمعدل التضخم : 

CA.نسبة عجز الحساب الجاري من الناتج المحمي : 
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مجموعة من النتائج والتي أشارت  الى وجود تأثير  موجب لكل  إلى الدارسة توصمتوقد 
وسعر الفائدة الحقيقي عمى ، تطور السوق المالي، عدل نمو متوسط نصيب الفرد من الدخلمن م

والذي يعكس درجة ، مصر. وقد أوضحت الدارسة ايضا أن معدل التضخم فيالادخار المحمي 
الاقتصادي كان لو تأثير ايجابي وقوي عمى معدل الادخار المحمي فى كل من  الاستقرارعدم 

مما يعني زيادة المدخرات بدافع الاحتياط تحسبا لأي طارئ أو ، جل الطويلالاجل القصير والا
الدارسة أن عجز الموازنة العامة كان  أوضحت، ظروف مستقبمية. فيما يتعمق بتأثير عجز الموازنة

لو تأثير سالب عمى معدل الادخار المحمي. مما يشير الى ان الادخار الحكومي يؤدي الى مزاحمة 
وىو ما يؤكد عدم انطباق فرضية أو تعادلية ريكاردو بصورة ، ولكن بصورة جزئية الادخار الخاص

كاممة. و أشارت الدارسة الى وجود تأثير سالب وقوي لعجز الميزان الجاري عمى معدل الادخار 
كل من الاجل القصير والطويل والتي ربما تشير الي ان الادخار الخارجي يميل الى ان  يالمحمي ف

 لممدخرات المحمية. يكون بديلا

اشعة  باستعمالفي الجزائر  الادخاردراسة تحميمية قياسية لظاىرة " (2006, جنيدي) 1.3.2.6
في العممية  الادخاردور  بيان ىدفت ىذا الدراسة إلى "2004-1970لمفترة  الذاتي الانحدار
الدراسة العلاقة  كما وتوضح، في الجزائر الادخارلدالة  الاقتصاديةوتوضح النماذج ، التنموية

وان الادخار لا يتأثر فقط ، الاستيلاكوالناتج المحمي والعلاقة العكسية مع  الادخارالطردية بين 
وسيمة من وسائل زيادة  والادخار، اقتصاديةبل ىناك عوامل اجتماعية وغير  الاقتصاديةبالعوامل 

  .ارالادخوتطرقت الدراسة الى مكونات ، الطاقة الإنتاجية في المجتمع

S = f(CO, I, P, IR) 

Sالادخار : 

COالاستيلاك : 

Iالاستثمار : 

Pالدين العام : 

IRسعر الفائدة : 
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أنو أحد العوامل الأساسية في زيادة في تكمن  الادخارأىمية توصمت الدراسة إلى أن 
حي إلى تلاحظ الدراسة أن المقاييس الدولية أصبحت إيجابية وىذا مما يو ، الطاقة الإنتاجية لممجتمع

، في الجزائر وبالتالي في عممية التنمية الاستثمارالمالي يمعب دورا ىاما في مسار  الادخارأن 
 المالي يبقى مرىونا بتقمبات أسعار البترول وعبء المديونية وخدماتيا. الادخارغير أن 

 Vector Auto regression Model، واعتمدت الدراسة  أىم الطرق الإحصائية
(VAR كما  )وتجاوبا لشرح  استعمالاالذاتي وىي الأكثر  الانحدارأن تقنية شعاع  ستخمصتا

كما خمصت الدراسة  إلى ، المستقمةكعامل نمو والمتغيرات  الادخاروتفسير التأثيرات المتبادلة بين 
و المتغيرات  الاقتصاديعامل من عوامل النمو  باعتباره الادخاروجود تأثيرات متبادلة بين 

وكذا الأفاق ، كما مكنت ىذه التقنية  الباحث من معرفة مدى قدرة النموذج عمى التنبؤ، المستقمة
 المستقبمية لممتغيرات.

 ىدفت "محددات الادخار المحمي في المممكة العربية السعودية  " 2006), العريفي) 1.3.2.7
 -1970ي الفترة )محددات الادخار المحمي في المممكة العربية السعودية ف إلى بيان ىذه الدارسة

 الادخار العام –الادخار الخاص ) ( والدور الذي يمعبو الادخار المحمي او احد مكوناتو2003
 .الحكومي (( عمى النمو الاقتصادي)

S = f (Y,G,R,INF) 

Sالادخار المحمي : 

Yالناتج المحمي : 

Gالانفاق الحكومي : 

Rسعر الفائدة : 

INFمعدل التضخم : 

وجود علاقة طردية بين الادخار المحمي والناتج المحمي وسعر توصمت الدارسة إلى 
 وعلاقة عكسية بين الادخار المحمي والانفاق الحكومي ومعدل التضخم.، الفائدة
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ىدفت ىذه "  الادخار ودوره في النمو الاقتصادي فى اليمن " (2004, المكردي) 1.3.2.8
فى اليمن حيث  تبدو أىمية وضرورة زيادة الدارسة الى بيان دور الادخار فى النمو الاقتصادي 

المدخرات المحمية في اليمن واضحة نتيجة لانخفاض معدل النمو الاقتصادي الأمر الذي يؤكد 
معدل النمو الاقتصادي ويؤدي إلى زيادة   أىمية إتباع سياسة ادخارية جديدة وضرورية لزيادة
كبير نظراً لما تعانيو اليمن من ارتفاع كبير  معدل التوظف لمعمالة الجديدة التي تتزايد وتنمو بشكل

 -3.5المعدلات العالمية والذي يتراوح بين حوالي  ىفي معدل النمو السكاني والذي يعد من أعم
% سنوياً مما يؤثر في ارتفاع معدل البطالة والذي قدرتو بعض المؤسسات الدولية بحوالي 3.7
حمية في اليمن وتوجيييا نحو الاستثمار في كافة ومن ىنا تبرز أىمية زيادة المدخرات الم، 35%

، ..الخ بيدف تخفيف حدة البطالة التي يعاني منيا الاقتصاد اليمني.المجالات الإنتاجية والخدمية
ورفع ، ناىيك عن رفع معدل النمو لمناتج المحمي الإجمالي بمعدل أكبر من معدل نمو السكان

تعاني من الاختلال الدائم والمزمن بين حجم الاستثمار حيث أن اليمن  متوسط دخل الفرد الحقيقي.
القومي المطموب والمدخرات القومية المتاحة فقد كانت اليمن في العقدين الماضيين تعتمد بشكل 

    ً            ونظرا  لاستمرارية ، القروض () كبير في تمويل برامجيا الاستثمارية عمى المدخرات الخارجية
فإما الاستثمار في ، ن ىذا الأمر يضعيا أمام عدة خياراتانخفاض الادخار المحمي في اليمن فأ

حدود المدخرات المحمية وىذا يؤدي إلى انخفاض معدلات النمو الاقتصادي وتدىور متوسط دخل 
، الفرد وتدىور مستويات المعيشة وتفاقم مشكمة البطالة والركود التي يعاني منيا الاقتصاد اليمني

ما المجوء إلى التمويل عن طر  ما المجوء إلى الاقتراض ، يق العجز فتتفاقم مشكمة التضخم                               وا                           وا 
الخيار من مخاطر وأثار سمبية كبيرة تتمثل في أعباء الديون التي   ولا يخفى ما ليذا الخارجي

ولإخراج الاقتصاد من الأزمات التي يعاني منيا فان الخيار ، تتحمميا الأجيال الحاضرة والقادمة
دخار المحمي وتأتي ىذه الدراسة في أطار إبراز أىمية الادخار المحمي الأفضل ىو زيادة معدل الا
و تحديد السبل التي يمكن من خلاليا زيادة الادخار المحمي في سبيل ، في عممية النمو الاقتصادي

 .ىتحقيق معدلات نمو اقتصادي أعم

دية دراسة نموذج للادخار العائمي فى المممكة العربية السعو  ( "2003, البسام) 1.3.2.9
الى التوصل الى نموذج مقدر يفسر سموك  ىدفت ىذه الدارسة" ( 2002 – 1970قياسية لمفترة )

. ومن أجل 2002الى  1970خلال الفترة من ، الادخار العائمي فى المممكة العربية السعودية
س العلاقة تم بناء نموذج قياسي لقيا، تحميل سموك الادخار العائمي فى المممكة العربية السعودية

كما  .بين الادخار العائمي من جية وبعض المتغيرات الاقتصادية وغير الاقتصادية من جية أخري
(. وكذلك استخدام متغير Chow Testأنو تم قياس استقرار ىذا النموذج باستخدام اختبار شاو )



51 

 

جزئي نوع وتم بناء نموذج التكيف ال.وصفي لمعرفة ما إذا كان ىناك انحراف في مقطع النموذج
، الدخل: ( وىو نموذج متحرك قصير الامد يحوي المتغيرات التفسيرية التاليةKoyok Type) كويك

والمتغير الصوري ىو ازمة ، وتطور النظام المالي، والثروة، وسعر الفائدة عمى الدولار، والتضخم
 .الخميج الثانية

RSt = f(RPYt, RWt,, Rit, Pt, NPt, D) 

RSالعائمي : الادخار الحقيقي 

RPYالدخل الحقيقي المتاح : 

RWقيمة الثروة الحقيقية : 

Riسعر الفائدة : 

Pمعدل التضخم الجاري : 

NPتطور النظام المالي : 

D.متغير صوري : 

جو استثماري مناسب عن طريق  وخمق أن تطوير النظام المالي توصمت الدراسة إلى  
تحقيق العدالة في توزيع ، ادة معدلات الادخارالمؤسسات المالية والاسواق المالية يساعد عمى زي

الدخل والثروة ينعكس إيجابا عمى مستويات الدخول الأمر الذي يساعد عمى زيادة مدخرات القطاع 
 العائمي والقطاع الخاص.

 تىدف ( "دور سوق الأوراق المالية في تنمية الادخار في مصر"2002, )الأسرج 1.3.2.10
ر سوق الأوراق المالية في تنمية الادخار في مصر خلال الفترة تحميل دو  ىذه الدراسة إلى

ويركز البحث عمى دور سوق الأوراق المالية في تنمية الادخار في مصر دون ، (2000-1982)
 التطرق لأثر سوق الأوراق المالية عمى التغيرات الاقتصادية بخلاف الادخار.

ن أىم سؤالي  ي أي بمد ىما:يجب طرحيما عند دارسة المدخرات ف نوا 

 ما ىو مستوى ىذه المدخرات بالنسبة لمدخل القومي؟ 
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 عمى أي شكل تكون ىذه المدخرات؟ 

أما الإجابة عمى ، الإجابة عمى السؤال الأول يحدد حجم الاعتمادات المتاحة للاستثمار  
السؤال الثاني فيعطي مؤشراً لمقطاعات التي تستفيد من ىذه المدخرات والوسطاء الماليين 

لموجودين في ىذه البمد. ومن ىذا المنطمق يجب التنسيق بين السياسات والقطاعات التي تضطمع ا
فحجم المدخرات ومقدار ، بتعبئة المدخرات وتنميتيا وخاصة السياسات المؤثرة عمى السوق المالية

اً ما يعرض منيا يعتبر من أىم العوامل التي تؤثر عمى نمو السوق المالية. ويتطمب الأمر أيض
التنسيق بين الأسواق المختمفة التي تضطمع بتنمية المدخرات سواء كانت سوق النقد أو سوق رأس 

حتي تكتمل فعالية استخدام المدخرات المحمية. ولما كانت مدخرات  ، المال أو سوق الأوراق المالية
في تعبئة  فإن نجاح الحكومات، القطاع العائمي تمثل أىم مصادر الادخار في الاقتصاد المصري

 مرىون بمدى الاستقرار والثقة التي يجب أن تتمتع بيا السياسة الاقتصادية.، المدخرات

ىدف  " محددات الادخار الخاص في المممكة العربية السعودية( "2001, )طاىر 1.3.2.11
ىذا البحث الى دارسة محددات الادخار الخاص في المممكة باعتباره من أىم العوامل التي يمكن 

  .تسيم في معالجة عجز الحساب الجاري ان

PSR = f (GSR, CASR, WLTHR, GIR, CCR, CPI, TRNF) 

PSRمعدل الادخار الخاص : 

GSRمعدل الادخار الحكومي : 

CASRمعدل الفائض في الحساب الجاري : 

WLTHRمعدل الثروة الحقيقية لمقطاع الخاص : 

GIRمعدل الاستثمار الحكومي : 

CCRستيمكين: معدل قروض الم 

CPIالرقم القياسي لأسعار المستيمك : 

TRNFمعدل تحويلات غير السعوديين إلى الخارج : 
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ان للإنفاق الحكومي عمى الاستثمار أثر ايجابي عمى الادخار  وقد توصمت الدراسة إلى  
وان لكل من فائض الموازنة ووفرة قروض المستيمكين وتحويلات غير السعوديين الى ، الخاص
تشجيع الادخار الخاص  وأكدت الدراسة ضرورةثر سمبي و معنوي عمى الادخار الخاص. الخارج ا

من خلال الحفاظ عمى توازن الميزانية والتوسع المستمر في الاستثمار الحكومي في البنية التحتية 
 مع الحد من قروض الاستيلاك وتشجيع استثمار مدخرات غير السعوديين المقيمين بالمممكة.

"  (2000-1976محددات الادخار الخاص: حالة الأردن ) ( "2000, الحلاق) 1.3.2.12
إلى مناقشة وتحميل أىم محددات الادخار الخاص في الأردن خلال الفترة من  ىدفت الدراسة

 .2000إلى  1976

St
p
= a0 +a1 Dt

r
  + a2 St

g
   + a3 GDP 

gr
t    +a4 GDPt 

pc
 + a5 M¹ + M²/GDPt    +    

a6  SSt   + a7  RRt   + a8  Int  + a9 ToTt + Ut 

St
pمعدل الادخار الخاص : 

Dt
rدرجة الإعالة : 

St
gمعدل الادخار الحكومي : 

GDP gr
t :معدل نمو الناتج المحمي 

GDPt :نصيب الفرد من الناتج المحمي 

M¹ + M²/GDPt :عرض النقود 

St
s :الضمان الاجتماعي 

Rt
Rسعر الفائدة : 

Int :معدل التضخم 

Tot
Tعدل التبادل التجاري: م 

Utحد الخطأ : 



58 

 

أما أىم نتائج الدراسة فكانت عمى النحو التالي:  كان لدرجة الإعالة  تأثير سمبي وذو 
دلالة إحصائية عمى الادخار الخاص  في الأردن بينما أدت المدخرات الحكومية  إلى انخفاض 

أما بالنسبة لأثر  النمو . 1: 1المدخرات الخاصة  رغم أن نسبة الانخفاض لم تتجاوز مستوى
الاقتصادي عمى حجم المدخرات الخاصة  فقد تمت مناقشتو من خلال تأثيره عمى كل من العلاقة 
الطردية لحجم النمو في الناتج المحمي الإجمالي والمدخرات والعلاقة ما بين متوسط نصيب الفرد 

الجياز المصرفي أثرا إيجابيا من الناتج المحمي الإجمالي والمدخرات الخاصة. كذلك كان لتطوير 
موجبا وذو  اعمى حجم المدخرات الخاصة  وكان  للإنفاق الحكومي عمى الضمان الاجتماعي تأثير 

ومعدل التبادل ، التضخم، دلالة إحصائية عمى حجم المدخرات الخاصة. أما سعر الفائدة الحقيقي
 صة.التجاري فقد كانت ليا  تأثيرات ضعيفة عمى حجم المدخرات الخا

 الدارسات الأجنبية 1.3.3
1.3.3.1 Mator Seeris, (2012) "Determination of private saving and 

interaction between public and private saving in Turkey " 

محددات الادخار الخاص والتفاعل بين المدخرات  توضيح أىمىدفت ىذه الدارسة الى 
ن تركيا لدييا انخفاض في معدل الادخار الوطني مقارنة مع حيث ا العامة والخاصة في تركيا.

البمدان ذات مستويات مماثمة من الدخل. وعلاوة عمى ذلك فإن معدل الادخار الوطني لديو اتجاه 
بينما معدل ، اً كان معدل الادخار الخاص مستقر  ، حيث2002وحتى  1988نحو الانخفاض منذ 

ومع ذلك تغيرت  .حب الادخار الوطني نحو الانخفاضومعدل س، الادخار العام كان فى تراجع
حيث شيدت معدلات الادخار العام زيادة كبيرة نتيجة . 2002ىذه الانماط بشكل جذري بعد عام 

مما جعل معدل الادخار الوطني ، بينما معدل الادخار الخاص انخفض، تدابير التقشف المالي
 .منخفض جدا وفقا لممعايير الدولية

 1.3.3.2  Mishra ; P K , (2010) " The Dynamics of Savings and 

Investment Relationship in India " 

ىذه الدراسة التطبيقة أجريت في اليند لدراسة العلاقة ما بين الإدخار والاستثمار في الدول 
مية نوالاقتصاديون  يحضون عمى زيادة الادخار لت، النامية  والتى اخذ الاىتمام بيا حديثا

واستخدمت الدراسة بيانات سنوية للادخار ، النامية الاستثمار والنمو في الناتج المحمي  في الدول
كما وان الدراسة تؤكد التكامل المشترك بين ، (1950-2010والاستثمار في الفترة )

كامل وىذا الت، او الحمقة المفرغة بينيم، وتؤكد ايضا عمى التغذية الراجعة بينيما والاستثمارالادخار 
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ومن خلال الدراسة تبين ان ، المشترك دليل عمى التوازن بين الادخار والاستثمار في المدى الطويل
  .الادخار اعمى من الاستثمار في اليند

، ما يميز ىذه الدراسة ىو ان الباحثين اطمعوا عمى عدد من الدراسات لبعض الدول النامية
كما وتوضح ، ار( يحدد الادخار في الاقتصاد الينديبالاضافة الى ان التكوين الراسمالي )الإستثم

نسبة الادخار كنسبة من الناتج المحمي توضح النمو الحقيقي في الاقتصاد اليندي فوصمت نسبة 
 .2008% في العام 37.7الادخار كنسبة من الناتج المحمي اليندي حوالي  

العلاقة ما بين الإدخار ومن المأخذ عمى ىذه الدراسة انيا لم توضح البيئة المؤثرة في 
بمعنى توضيح المحددات والمؤثرات في كل من الإدخار والإستثمار في ، والاستثمار في اليند

 .اليند

  1.3.3.3 G.M. Sajid & Mudassira  Sarfaz, (2008), "Saving and 

Economic Growth in Pakistan: An Issue of Cauasality" 

 باكستان في  والانتاج الادخار بين السببية لعلاقةا توضيح إلى الدراسة ىذه ىدفت
 اختبار الاقتصادي والنمو الادخار بين السببية العلاقة لقياس واستخدم. سنوية ربع بيانات باستخدام
 العلاقة أو الاتجاه ثنائية إلى النتائج أشارت. الموجو الخطأ تصحيح وتقنيات المشترك التكامل
 المدى في السببية اتجاه ىناك، ذلك ومع. الانتاج ومستوى الادخار ينب الطويل المدى في المتبادلة
، (الإجمالي المحمي والناتج، الإجمالي القومي الناتج) لممخرجات العامة المدخرات بين الطويل

 (.GNP) الإجمالي القومي الناتج إلى الخاصة والمدخرات

 مستوى من بكثير أقوى اتوفور  وجود حالة في التكيف سرعة أن إلى النتائج أشارت كما
 التي المتشددة النظر وجية من صالحة الدراسة ىذه من الطويل المدى نتائج ومجمل .الإنتاج
ن". باكستان حالة في الإنتاج مستوى عمى وفورات تحقيق يجب أنو: " تقول  في المتبادلة العلاقة وا 
 أشارت كما. المحمية راتوالمدخ( GDP) الإجمالي المحمي الناتج بين القائمة القصير المدى
 عمى( GNP) الإجمالي القومي الناتج مع والسببية القصير المدى في الاتجاه نفس إلى النتائج

 المدخرات إلى( GDP) الإجمالي المحمي الناتج وبين، الادخار في والمحمي القومي الصعيدين
 المحمي الناتج إلى طنيةالو  المدخرات بين فقط السببية تفسير يمكن القصير المدى وعمى. العامة

 الرأي لصالح  الكينزية النظرية مع تتفق القصير المدى نتائج إن النياية وفي(. GDP) الإجمالي
 .بالمدخرات مرتبط الإنتاج مستوى بأن القائل
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1.3.3.4 Solimano, Gutierrez (2006)"Savings , investment and growth in 

the global age analytical and policy issues , Santiago , Chile" 

ىذه الدراسة ناقشت قضية تحميل النمو في مجموعة الدول اللاتينية ومنطقة الكاريب  من 
وبطبيعة الحال ىنا يسمط الضوء في ىذه ، والنمو في الناتج( الاستثمارخلال التراكم الرأسمالي )

من الناتج المحمي والادخار كما وتسمط الضوء عمى  كل ، والاستثمار الادخارالدراسة عمى 
ودور الاستثمار في المدى ، الاستثمارومحدد ات ، الادخاروتحدد الدراسة محددات ، والاستثمار

، كما وتوضح الدراسة انتقال  الادخارات والاستثمارات المحمية عالميا، الطويل عمى الناتج المحمي
والاستثمار في منطقة الدراسة )الدول  وتوصمت الدراسة عمى وجود علاقة كبيرة وقوية بين الادخار

تنتقل من  والاستثمارات الادخاراتوان من نتائج الازمات المالية ان ، اللاتينية ومنطقة الكاريبي(
العام في  بالادخاركما تؤكد انخفاض الادخار الخاص مقارنة ، الدول النامية الى الدول المتقدمة

 .نفس المنطقة

وانعدام استخدام ، الاقتصاديىو عدم التوسع في التحميل ومما يؤخذ عمى ىذه الدراسة 
 .الرسوم البيانية والاشكال التوضيحية

  1.3.3.5 Ozcan, Gunay, Ertac(2003) "Determinants of private savings 

behavior in Turkey" 

ناقشت ىذه الدراسة تأثير المتغيرات السياسية والغير سياسية عمى معدلات الادخار 
. تم تقدير نموذج معدلات الادخار 1994 – 1986اص.  غطت ىذه الدارسة  الفترة من عام الخ

الخاص لتركيا. دعمت النتائج الفرضية القائمة ان معدلات الادخار الخاص ليا قصور ذاتي قوي. 
وتكافؤ ريكارديان لا ، تشير الادلة ان ادخارات الحكومة لا تميل الى مزاحمة المدخرات الخاصة

ومعدل نمو الدخل ليست ، ايجابي عمى معدل الادخار الخاص تأثيربدقة. معدل الدخل لو  يجري
تشير ، وعمق المالية ومقاييس التنمية في تركيا  ذات دلالة إحصائية. من وجية السياسة العامة

إلى أن البمدان ذات النظم المالية العميقة تميل إلى أن تكون أعمى في معدلات الادخار الخاص. 
ئتمان الخاص ومعدلات الفائدة الحقيقية تحاول ان تستولي عمى شدة قيود الاقتراض المفروضة الا

وعمى درجة القمع المالي لتركيا. علاوة عمى ذلك الاثر السمبي لمعدل العمر المتوقع  يدعم 
 الافتراضات المتعمقة بدورة الحياة. الدافع الوقائى للادخار مدعوم بواسطة نتائج التضخم التي
 يستولي عميو درجة الاقتصاد الكمي وليا تاثير ايجابي عمى معدلات الادخار الخاصة في تركيا.   
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 1.3.3.6 Ipumbu w. Shiimi and Gerson Kadhikwa,( 1999) "saving and 

investment in Namibia, Bank of Namibia, Research Department" 

ودراسة كيف يمكن ليذه ، ات في ناميبياىدفت الدراسة إلى: تقييم ىيكل من الوفور 
المدخرات ترجمتيا إلى الاستثمار المحمي. والتحميل الأولي من ىذه الدراسة يكشف عن أن تعاقدي 
الوفورات التي تتكون من مساىمات صندوق التقاعد وأقساط التأمين عمى الحياة تييمن عمى ىيكل 

في المائة من مجموع المدخرات المحمية  60نحو  وتشير التقديرات إلى أن، من الوفورات في ناميبيا
في المائة من مجموع  38والتي تمثل نحو ، الخاصة. ويتبع ىذا من قبل البنوك التجارية المدخرات

 المدخرات المحمية الخاصة.

وقد توصمت الدراسة إلى نتائج مفادىا: أن الادخار التعاقدي كان عاليًا نسبيا في ناميبيا  
وبالرغم من ارتفاع معدلات الادخار في ناميبيا إلا انو لم يتم ، من البمدان النامية عمى عكس العديد

يمكن أن ، وبعد تحميل بنية الادخار في ناميبيا، استخداميا بما فيو الكفاية للاستثمار المحمي
نستنتج أن ىذا البمد ىو في وضع أفضل نتيجة استخدامو المدخرات الحالية لتمويل استثمارات 

حيث وضعت مؤسسات ، ويستند ىذا عمى افتراض أن الاقتصاد لديو بشكل جيد، ة الأجلطويم
التي لدييا التزامات ، الادخار التعاقدي مثل التأمين عمى الحياة وصناديق المعاشات التقاعدية

طويمة الأجل عمى ميزانياتيا. ىذا عادة ما يكون عمى النقيض من البنوك التجارية التي لدييا أساسا 
والمؤسسة التي لدييا ديون قصيرة الأجل معرضة لمواجية مخاطر التشغيل ، ون قصيرة الأجلدي

لذلك فإن استراتيجيات البنوك ، غير متوقع ضد أصوليا التي يمكن أن تولد مشاكل في السيولة
التجارية في الاستثمار والإقراض تختمف عن مؤسسات الادخار التعاقدية فيي أكثر تجنب 

 لممخاطرة.

1.3.3.7 Michael Gavin, (1997)" Saving Behavior in Latin America  

Overview and Policy Issues" 

 .الادخار والتضخم، ىدفت ىذه الدارسة الى بيان العلاقة بين كل من الادخار والنمو
ا بالاعتماد عمى خبرة شرق اسيا وامريك، الادخار وتدفقات رأس المال ، الادخار والاصلاح الييكمي

وتستند ىذه الدارسة لوجيات نظر بشأن معدلات  اللاتينية فى الخمسة والعشرين عام الاخيرة.
 الادخار بعد اثبات:

حيث انو بعد فترة طويمة  .ارتفاع في معدل الادخار يسبقو معدل نمو مرتفع وليس العكس .1
 من النمو المرتفع يكون ىناك ارتفاع فى معدل الادخار.
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وفقا ليذا . عمى الادخار فى المدي الطويل ىو النمو الاقتصاديالمحدد الاقوى تأثيرا  .2
 امريكا اللاتينية لدييا انخفاض مزمن في معدل الادخار في المقام الاول.، الرأي

الاستقرار وسياسات الاصلاح تيدف الى زيادة الكفاءة وتعزيز النمو بالرغم من خفض  .3
عتماد الاقتصاد عمى تدفقات رأس معدلات الادخار لسنوات عديدة مما أدى الى زيادة ا

 المال.
عند القياس بشكل صحيح تدفقات رأس المال ترتبط بانخفاض معدل الادخار التي تتشابو  .4

 فى شرق اسيا وامريكا اللاتينية.

استناداً الى ىذه الادلة سياسة ىذه الدارسة تختمف مع وجيات النظر السائدة التي تقمل من 
 فيي كما يمي، وسطاىمية الادخار كيدف سياسي مت

تركيز السياسة يجب ان يتحول من الادخار والتركيز عمى ازالة العقبات التي تحول دون  .1
، حيث رفع العديد من الكفاءات، تافيةمعوقات النمو. ىذا التحول من التركيز غير 

ولكن الانخفاض يكون لفترة طويمة فى معدل ، قد تحدث مؤقتا، سياسات تعزيز النمو
 .الادخار

كيز السياسة يجب ان يتحول بعيدا عن تجنب استقرار التضخم كمخرجات لا مفر منيا تر  .2
عجز فى الحساب ، انخفاض عابر فى معدل الادخار :مثل، والعديد من سياسات الاصلاح

و تيدف الى الحد من تعرض الاقتصاد الي ، الاعتماد عمى الادخار الاجنبي، الجاري
 .الانتقاليةالصدمات الخارجية في ىذه المرحمة 

ميما كانت مزايا السياسات  التي تيدف الى تحفيز اكبر مشاركة للاستثمار الاجنبي  .3
من غير المرجح ان يؤدي ذلك تغير كبير فى طريقة الادخار في امريكا اللاتينية ، المباشر

 يستجيب لتدفقات رأس المال.
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 التعقيب عمى الدارسات السابقة  1.3.4  

 ة عمى الدراسات السابقة تبين ما يمي:في ضوء إطلاع الباحث

 بالنسبة لمدراسات المحمية 

، لم تتطرق الدراسات المحمية بشكل مباشر لتقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني
نما كان أغمب تركيزىا عمى دراسة العلاقة بين الناتج المحمي الإجمالي والادخار والاستثمار  وا 

في حين ركز البعض الاخر عمى الفجوة الادخارية ، (2010، )أبو جامع (2010، )نصار
( عمى دور القطاع 2014، بينما ركزت دراسة )فروانة، (2013، )حمس، (2011، )صبيح

 المصرفي في جذب المدخرات.

 بالنسبة لمدراسات العربية والأجنبية 

ن حيث تم دراستو م، تطرقت الدراسات العربية والأجنبية لموضوع الادخار بشكل موسع
، (2006، )جنيدي، (2008، )توني، (2010، عدة جوانب منيا تقدير دالة الادخار )عبد المطيف

، في حين ركزت بعض الدراسات عمى تقدير دالة الادخار العائمي )نور اليقين، (2006، )العريفى
وتناولت بعض الدراسات محددات الادخار الخاص ، (2003، )البسام، (2008، (، )شيخي2012
 (.Ozcan ،2003)، (Mator ،2012)، (2000، )الحلاق، (2001 ،)طاىر

  والاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة: تفاقأوجو الا 

لكنيا ، تعتبر الدراسة استكمالًا لمدراسات السابقة التي تناولت موضوع تقدير دالة الادخار .1
خصصة في تحديد العوامل حيث أنيا منفردة ومت، الأحدث في تناول في مثل ىذا الموضوع

 الاقتصادية التي تؤثر عمى الادخار القومي في الأراضي الفمسطينية.
تشابيت الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة في الاطار النظري من حيث توضيح التطور  .2

 التاريخي للادخار والعوامل المؤثرة فيو.
لنموذج القياسي المناسب لتقدير استفادت الدراسة من تجارب الدراسات السابقة في تحديد ا .3

بالإضافة إلى معرفة الطرق الإحصائية المستخدمة ، دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني
 في عممية التقدير.
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تأتي ىذه الدراسة في الوقت التي تزايدت فيو المشاكل الاقتصادية التي يعاني منيا المجتمع  .4
وبالتالي تزايدت ، وانخفاض مستويات المعيشةالفمسطيني مثل زيادة معدلات البطالة والفقر 

الأصوات التي تنادي بضرورة تفعيل قطاع الاقتصاد والحصول عمى تمويل أكبر من أجل 
 معالجة ىذه المشاكل.

تختمف الدارسة الحالية عن الدارسات السابقة وخاصة المحمية منيا التي تناولت ىذا  .5
إذ نجد الدارسات السابقة المحمية ، الموضوع في أنيا استخدمت نموذج قياسي إحصائي

 تناولت الموضوع من جانب نظري.
من أوجو الاختلاف أيضا وما يميز الدارسة الحالية عن بعض الدراسات السابقة استخداميا  .6

 (.2013-1995في الجانب الإحصائي أسموب تحميل السلاسل الزمنية لمفترة ما بين )
تقارب معيا في متغيرات الدراسة حيث أضافت  تميزت الدراسة الحالية عن الدارسات التي .7

 متغيرات جديدة للاختبار.

 يتضح من خلال الدراسات السابقة التي تم استعراضيا أن جميع الدارسات السابقة 
المحمية والعربية والأجنبية( تشترك في منيجية الدراسة في أنيا اعتمدت عمى استخدام التحميل )

ظريات الاقتصادية و أن ىناك بعض الدراسات اعتمدت عمى الوصفي لمحددات الادخار في الن
وعميو أن ما يميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة ، استخدام التحميل القياسي لمحددات الدراسة

أنيا تعتمد عمى استخدام المنيج الوصفي الكمي معاً من خلال وصف وتحميل الادخار في 
ر دالة الادخار من خلال بناء نموذج قياسي يعتمد عمى بالإضافة إلى تقدي، الأراضي الفمسطينية

نظراً 1995 ( حيث تحددت الفترة الزمنية بالعام 2013-1995بيانات سمسمة زمنية خلال الفترة )
كونو يمثل أخر بيانات صادرة عن  2013لأنيا بداية انشاء السمطة الفمسطينية ومؤسساتيا والعام 

 الجيات الرسمية.

بحدود عمم  –نيا الدراسة الأولى عمى مستوى الاراضي الفمسطينية تتميز في كو كما  
التي تدرس  تقدير دالة الادخار فى الاقتصاد الفمسطيني بأسموب التحميل الكمي  - ةالباحث

 القياسي.
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 مقدمة 2.1 

إنو ركيزة من ركائز التنمية ، الادخار من أىم القضايا التي ركز عمييا الفكر الاقتصادي
الاقتصادية. و يعتبر من الأمور التي نبو إليو ديننا الحنيف في تنظيم الحياة الاقتصادية للأفراد 

 والمجتمعات.

وىو فائض الدخل عن ، فيي ظاىرة اقتصادية أساسية في حياة الأفراد والمجتمعات
 والخدمات الاستيلاكية. ويكمن الاستيلاكأي إِنو الفرق بين الدخل وما ينفق عمى سمع ، الاستيلاك

عمماً أن ىذا الاحتياطي يمكنو أن يفيد بالتناوب ، الادخار في اقتطاع يستيدف تكوين احتياطي
ومن ، للاستثمار أو لاستيلاك آجل. ويعد الادخار من أىم أركان تمويل التنمية في كثير من الدول

 .العوامل المؤثرة في تحقيق النمو الاقتصادي المرغوب ليذه الدول

المصطمحات الاقتصادية  حيث يعتبر منتعرف عمى مفيوم الادخار نتيجة لذلك سيتم ال 
لأنو من المتغيرات التي تؤدي إلى النمو ، اليامة التي أخذت اىتمام جل المفكرين الاقتصاديين

وأىم ، الاقتصادي وبالتالي زيادة ثروة الأمم. وكذلك توضيح أىمية ودوافعو وعلاقتو بالاستثمار
 العوامل المحددة لو.

 مفاىيم عامة حول الادخار 2.2 

 مفيوم الادخار  2.2.1

فالادخار في المفيوم الاقتصادي ىو ، يختمف مفيوم الادخار كمياً عن مفيوم الاكتناز
 تأجيل جزء من الاستيلاك لممستقبل وذلك من خلال الجياز المصرفي والاوعية الادخارية القانونية

(Mishra, 2010 , p.7) ،ناز ىو اقتطاع جزء من الدخل وخروجو من في حين أن مفيوم الاكت
ويشكل الاكتناز جزءاً من الثروة المعطمة التي لا تفيد الاقتصاد ، القطاع المالي والدائرة الاقتصادية

 (.14ص، 2003، الوطني فغالباً ما نجد حجمو مُعتبراً في البمدان النامية)دعاس

ن كان يشترك مع الادخار في كوني، لذا فإن الاكتناز ما يمثلان جزءاً من الدخل يتم وا 
تجنيبو عن الاستيلاك، إلا أن الادخار يختمف عن الاكتناز في أن ما يتم ادخاره يوجو للاستثمار 

من قبل الأفراد والمدخرين أو بصورة غير مباشرة عن ، باستخدامو في العمميات الإنتاجية المباشرة
 ,Rodrik, 2000يحقق دخلًا لصاحبو) وبالتالي فإن ما يدخر، طريق عرضو في سوق رأس المال

http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=634&vid=34
http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=634&vid=34
http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=634&vid=34
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p.6عمى مجرد الاحتفاظ بذلك الجزء بعيداً عن عمميتي الاستيلاك ، (. بينما تقتصر عممية الاكتناز
دون الحصول عمى أي فائدة أو ، في صورة نقود سائمة أو أصول أخرى، والاستثمار عمى حد سواء

 (.17ص، 1999، ربح لمالكيا أو لممجتمع )الحقباني

الادخار قديماً بأنو عبارة عن الاحتفاظ بقسط من الدخل الذي يكون بحوزة الإنسان  عرف
، وحتي يوفر لنفسو ما ىو بحاجة إليو من الاستقرار في يومو وغده، احتياطا لمظروف المستقبمية

والدور الميم الذي يمعبو في تحريك التنمية في المجتمعات عبر ، ونظراً للأىمية البالغة للادخار
فمذا تعددت مفاىيمو واختمفت بحث أصبح يصعب إيجاد تعريف موحد ، مراحل المختمفة لتطورىاال

(. لذا سيتم تعريف الادخار من وجية نظر المدارس الاقتصادية 67ص، 2012، لو )نور اليقين
 المختمفة.

 المفيوم الإسلامي 2.2.1.1

 يأخذ أن عمى آجل نفاقإ إلى العاجل الإنفاق ىو تأجيل الإسلامي المفيوم في الادخار
 اقتطاع"  أو، "المدخرات ىذه واستخدام إدارة تتولي مالية مؤسسة إلى التأجيل فترة في طريقو المال
 يتكون للادخار الاسلامي المفيوم ان ويتضح، الاستثمار إلي طريقو يأخذ أن بشرط الدخل من جزء
 المدخرة الاموال من الانتفاع خارالاد فيدف، والاستثمار، والانتفاع الدخل ىي عناصر ثلاثة من

 وجود وايضا، المستقبمي الدخل من جزءُ   ىو انما ادخار وجود بو يقصد الدخل بينما، مستقبلا
 وينتفع سيستثمر يدخر ما فإن، الاكتناز محاربة خلال من الاستثمار بينما، الادخار يوجد الدخل
، 2007، الادخار) الحولي عمى دليلا معميو السلا يوسف سيدنا فقصة، الإسلامي المجتمع في منو
)القرآن ( تَأكُمُونَ  مِمَّا قَمِيلاً  إلا سُنبُمِوِ  فِي فَذَرُوهُ  حَصَدتُم فَمَا دَأَبًا سِنِينَ  سَبعَ  تَزرَعُونَ  قَالَ ، )(3ص 

 .(47الكريم، سورة يوسف، آية

 المفيوم التقميدي 2.2.1.2

، فرانسوا كينيوومُؤّسسوُ الطبيب  (Physiocrats) الفيزيوقراطي المذىب أصحاب تكمم
 القول إلى أصحابو وذىب، عشر الثامن القرن في فرنسا في نشأ مذىب  وىو الطبيعي المذىب
 المعاني من كذلك الادخار ويعد، كميا الثروة مصدر ىي الأرض وبأنَّ  والتجارة الصناعة بحرية
 يميز ما أن المعروف فمن. لزراعيا العمل بإِنتاجية الخاص الفيزيوقراطي الفكر بيا يوحي التي

 الأعمال من غيره أن حين في فائضاً  يوفر الزراعي العمل أن ىو الفكر ىذا أصحاب لدى الِإنتاجية
 للإنتاج تعريفيم ىو الفيزوقراطي الطبيعي المذىب نحو انتقاد من يوجو ما وأىم، ذلك يضمن لا
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 جديدة مادة خمق لا زيادتيا أو منفعة قخم ىو حقيقتو في لإنتاجا ان إذ، جديدة مادة خمق بأنو
 .(86ص، 2011، )الزبيدي

 المفيوم الكلاسيكي 2.2.1.3

( recardo( وريكاردو )adam smithمن أشير عمماء الكلاسيك المفكرين سميث )
أنَّ رأس المال يزداد ) في كتاب )ثروة الأمم(: smithيقول ))، أصحاب مدرسة الحرية الاقتصادية

لدى  الكلاسيك  الادخارفأنَّ  الادخارو بالنسبة لمفيوم ، قص باليدر وسوء الِإدارة (ويتنا بالادخار
(the Classics ىو عبارة عن اقتطاع جزء من الدخل أو الامتناع عن استيلاكو لغرض استثماره )

كان الكتاب الكلاسيكيون لا يفرقون تفريقا كافيا بين ، (Bairamli, 2008, p.15)في سمع إنتاجية 
وكانوا يرون أنَّ الأموال المدخرة لابد أنَّ تتجو إِلى نواحي ، الاستثماروعممية  الادخارمية عم

أنَّ ىذا التحميل ، التمقائي بالاستثماروىو ما يسمى أحياناً ، المختمفة بصورة تمقائية الاستثمار
الطمب ( بقولو أنَّ العرض يولد Jean baptiste sayيمخصو الاقتصادي الفرنسي التقميدي )
ما في ، ويعني ذلك أنَّ الدخل لابد أنَّ ينفق كمو عمى أساس أنَّ ، الاستثمارإِما في الاستيلاك واِ 

ويفترض الكلاسيك ان الأفراد يقومون بتحديد ما يريدون ادخاره ، لابد أنَّ تستثمر الادخاراتجميع 
 .(43ص، 2009، زكرياء واخرون) تبعا لمعدل الفائدة السائد

 ييوم الكينز المف 2.2.1.4

"  الاستيلاك عمى ينفق لم الذي الدخل من المتبقي الجزء ىو"مفيوم الادخار لدي  كينز 
 وبصورة (.781ص، 1997، )عبد الرحمن S=F(Y) الدخل في دالة الادخار أنَّ  نظريتو وتؤكد
، (472ص، 1991، )شمس الدين منفقة الغير الدخل من فضمة" بأنَّو الادخار يصف أخرى

 الدخل من الاقتطاع أبيموا أنَّيم بسبب الكلاسيكيين  من واقوي أوضح كان تصورال أنَّ  اىن ويتضح
 بقولو الادخار وضح بينما، إنفاقوب يقوم المبمغ ىذا يحتاج أنَّ  ما ولكن ليدخره مبمغا الفرد يقتطع فقد
 حين أو رةمباش الدخل من المبمغ ىذا اقتطاع افترضواالكلاسيك   نأ إذ، الاستيلاك عن تبقى ما

 الدخل توزيع ىيكل عمى بناءً  توقع أنَّ  كما، للادخار فعميا مقياسا يعطى لا عادة وىذا الدخل تسمم
، 1991، )عويسالدخل توزيع سوء بسبب الغنية الطبقة أيدي في تكون المدخرات كميات تركيز أنَّ 
 ذلك أنَّ  أي، "ستيلاكوالا الدخل بين الفرق وأنَّ  عمى" الادخار يعرف قد الأمر واقع وفي، (102ص
 في يستخدم لا انالأحي بعض في الادخار نَّ لأ، الاستيلاك عمى ينفق لا الذي الدخل من الجزء
، النامية الدول في يحدث كما اكتنازه يتم فربما يدخر لا يستيمك لا ما قد ونَّ لأ، الاستثمار عممية
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 الجاري الدخل بين الفرق"  ارالادخ يعرف كما ، النقدي التدفق دائرة من تسرب يعتبر والذي
، 1997، )عبد الرحمنالجارية والخدمات السمع عمى المنفق دخلوال فيو التصرف الممكن
 .(785ص

 المفيوم الحديث 2.2.1.5

ذلك الجزء من الدخل الذي لم يستخدم في الاستيلاك الجاري  Saving يقصد بالادخار
نما تم توجييو لبناء الطاقات الإ، خلال فترة ما ى زيادة ىذا الدخل او تحافظ نتاجية التي تعمل عموا 

. وىناك من يعرف الادخار بأنو ناتج النشاط ( Bauer, 2011, p.3)مستواه المحقق فعلاى عم
 الاقتصادي الذي لا يستيمك بل يوجو بطريقة تجعل لو في المستقبل قدرة أكبر عمى إشباع الحاجات

 (39ص ، 2010، )عبد المطيف

 السابق للادخار عمى المستويين المجتمعي والفردي:ويسرى التعريف 

في  –بالنسبة لممجتمع: يلاحظ أن ناتج الاقتصاد القومي خلال سنة معينة لا ينفق كمية 
، بل يقتطع جزءً منو ليكون الادخار القومي، عمى الأغراض الاستيلاكية الجارية –أغمب الأحوال 

 بة تيار أو تدفق مرتبط بالمستوى الكمي للاقتصاد.وعند ىذا المستوى يكون الادخار القومي بمثا

بالنسبة للأفراد: فإن أغمبيم لا ينفقون كل دخوليم الجارية عمى الاستيلاك الجاري من 
نما يجنبون جزءاً منو ليودعوه في البنوك وصناديق التوفير، السمع والخدمات أو ليشتروا بو ، وا 
 –ومن ثم يتمثل ادخار الأفراد ، ليشتروا أصولًا مادية أو، أو ليسددوا التزاماتيم، أسيما أو سندات

نفاقيم الجاري عمى السمع  –خلال أية فترة من الفترات  في الفرق بين دخميم المتاح الجاري وا 
 (.49ص، 2002، الاستيلاكية والخدمات خلال نفس الفترة )الأسرج

حتياطي يمكن أن وتُعرف الباحثة الادخار بأنو اقتطاع جزء من الدخل بيدف تكوين ا
ويعتبر الادخار حجز الزاوية لأية ، يستفيد منو الفرد والمجتمع في الاستثمار أو الاستيلاك الآجل

والعكس ، كمما أمكن تحقيق معدل النمو المستيدف، خطة تنموية فكمما كان معدل الادخار مرتفع
التي يجب أن تنال قدراً  صحيح. لذلك فإن قضية تنمية الادخار تعد من أىم قضايا النمو والتنمية

 كبيراً من الأىمية والدراسة في الأراضى الفمسطينية.
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 انواع الادخــار  2.2.2

 يمكن تقديم أنواع الادخار حسب عدة تقسيمات مختمفة ىي كالتالي:

 حسب طبيعة التكوين 2.2.2.1

 voluntaryينقسم إلى قسمين رئيسين، ادخار اختياري ، الادخار من حيث طبيعة تكوينو
saving  وادخار إجباريcompulsory saving (. والأساس المميز 15ص، 1999، )الحقباني

فالادخار الاختياري يتحقق بإرادة المدخرين تمقائياً ويتم ، لمنوعين ىي صفة التكوين من قبل المدخر
الدخل  لحسابيم. في حين ينشأ الادخار الإجباري خلافاً للإرادة وذلك من خلال استقطاع جزء من

 (.87ص، 2011، بصورة إلزامية ويتم لحساب الدولة )الزبيدي

 الادخار الاختياري  2.2.2.1.1

، ىو الادخار الذي يقوم بو الأفراد والييئات والمؤسسات طواعية واختيارا وبمحض إرادتيم
، لمدخرات قطاع الأعما، ويتمثل في مدخرات القطاع العائمي، دون تدخل قوة خارجية تجبرىم عميو
وتسيم جممة من الإجراءات والسياسات في  (.157ص، 1976، مدخرات القطاع الحكومي )ىاشم

ودعم ، عن طريق إيجاد الوعي الادخاري لدى المواطنين وتنميتو ختياريزيادة حجم الادخار الا
، )زكرياء وآخروندخارية وتوسيعيا وتحسين خدماتياالضمانة والثقة بالادخار وتطوير المؤسسات الا

 (.32ص، 2009

 الادخار الاجباري 2.2.2.1.2

ىو ما يفرض  ىىو ذلك الجزء الذي يقتطع من دخول الأفراد بطريقة إلزامية، أو بعبارة أخر 
ويأخذ الادخار الإجباري ، (86ص، 2005، عمى الأفراد من قبل قوة خارجة عن إرادتيم )جمعون

 الصور التالية:

ن جزء من دخمو جبراً ويدفعو لمدولة لقاء الضريبة الضرائب: وىنا فإن كل ممول يتنازل ع 1.
تتم عممية الادخار الإجباري عن طريق ، وفي الاقتصاد الموجو أو المخطط، المستحقة ليا عميو

 (.355ص، 1998، رفع أسعار مختمف المنتجات التي تحددىا الدولة )الصعيدي
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ممشروعات بتحديد جزء من الأرباح ويمكن للادخار الإجباري أن يتمثل في صورة إلزام الدولة ل 2.
 أو إصدار تشريعات تمزم ىذه المشروعات بحجز جزء من أرباحيا وتوجييو إلى الاستثمار، الموزعة

(Ozcan, 2003, p.6). 

وذلك بأن تقوم الأغمبية ، كما يمكن للادخار الإجباري أن يتم بعيداً عن تدخل السمطة العامة 3.
بار الأقمية من حممة الأسيم عمى احتجاز جزء من أرباحيم وذلك من الأفراد في بعض الشركات بإج

 (.95ص، 2008، ديدة )تونيبغرض استخداميا في تمويل استثمارات ج

وذلك من خلال اتباع نظام البطاقات ، وقد يتم الادخار الإجباري في صورة ترشيد للاستيلاك 4.
لك وعمى وجو الخصوص في أوقات مثلًا أو المجوء إلى القروض الإجبارية. وعادة ما يتبع ذ

 .(Matur, 2012, p.8)الأزمات الاقتصادية أو الحروب 

 حسب طبيعة المدخرات 2.2.2.2

يمكن تعريف ، الادخار من حيث طبيعة المدخرات ينقسم إلى الادخار العيني والنقدي
ذلك خلال الشيء المدخر بأنو ذلك الجزء المقتطع من الدخل المتاح أو من الأموال بصفة عامة و 

(. إن 2006، 56ص، ويمكن استخدامو في إشباع الحاجات في المستقبل )جنيدي، فترة معينة
قد ، الشيء المدخر قد يكون عينياً إذا تمثل في سمعة أو سمع أياً كانت. والادخار بالمعنى المذكور

الأموال السائمة  ويتمثل في الأصول المالية أو يكون نقدياً )وىو الصورة الغالبة في الوقت الحالي(
والتي يمكن تحويميا إلى ، والمدخرات التعاقدية، وكذلك الودائع الادخارية بأنواعيا، كالودائع الجارية

وقد يكون الادخار عينياً )وىو الصورة المحدودة جداً للادخار في ، الصورة السائمة بسيولة نسبية
، 2002، فائض عمل )الاسرجالاقتصاد المعاصر(. وقد يتخذ الادخار شكل فائض سمعي أو 

 .(46ص

 حسب طبيعة المدخر)المصدر( 2.2.2.3

وادخار ، يدخار المؤسسالاو  العائمي دخارالاالادخار من حيث طبيعة المدخر ينقسم إلى 
 . الدولة)الادخار الحكومي(
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 الادخار العائمي: 2.2.2.3.1

نفاقيم عم ى السمع الاستيلاكية ويتمثل الادخار العائمي في الفرق بين دخل الأفراد وا 
حيث يوجو الفائض ، والخدمات وكذلك المدفوعات الضريبية الشخصية وبفرض عدم وجود مكتنزات

أو الاكتتاب في ، أو شراء أوراق مالية، أو الودائع الآجمة، بأن يوضع في صناديق التوفير، للادخار
 (.185ص، 2006، أسيم الشركات) بطاىر

 دخار المؤسسي:الا 2.2.2.3.2

)قطاع الأعمال الخاص والعام( في كل ما تخصصو الشركات  يدخار المؤسسالامثل ي
ي من أرباحيا في زيادة استثمارىا )عجمية والمؤسسات المنتجة والتجارية وذات الطابع الخدم

 (219ص ، 2006، وآخرون

  مدخرات القطاع الخاص: تتمثل في الأرباح غير الموزعة التي تحتجزىا الشركات المساىمة
أي كمما زاد ما يتحقق لمشركات من أرباح زادت مدخراتيا. ، فقط دون غيرىا من الشركات

وتعتبر مدخرات قطاع الأعمال الخاص أىم مصادر الادخار في الدول المتقدمة اقتصادياً 
 (.77ص، 2012، )نور اليقين

 عود ليامدخرات القطاع العام: تؤول مباشرة لمحكومة أي أن أرباح المشروعات الممموكة ت ،
وعميو فإن مدخرات ىذا القطاع يمكن أن تزداد عن طريق مكافحة الإسراف والضياع 

 (39ص، 2005، الاقتصادي )جمعون

 الادخار الحكومي: 2.2.2.3.3

لى تخفيض نفقاتيا بغية تحقيق فائض توجيو ، تعمل الحكومات دائما عمى تنمية مواردىا وا 
أو تودعو كاحتياطي لمواجية ما يطرأ من ، حقيقي جديدأي تكوين رأس مال ، إلى تمويل الاستثمار

عجز في الميزانية العامة لمدولة في السنوات المقبمة ونقصد بالعجز زيادة قيمة النفقات عن 
 .(Mudassira ،2008 ،p.9) ىذا الفائض ىو ما يعبر عنو بالادخار الحكومي، الإيرادات

، الحكومية الجارية والنفقات الحكومية الجاريةويتحقق الادخار الحكومي بالفرق بين الإيرادات 
وتتمثل أىم الإيرادات الحكومية في حصيمة الضرائب التي تمثل اقتطاعاً نيائياً من دخول الأفراد 

ىذه الضرائب تحتل مكانة مميزة وأىمية (83ص، 2004، جانب الدولة )المكردي والمؤسسات من
، ئج ايجابية لا تستيان بيا في دعم الموازنة العامةلما ليا من نتا، كبير في التشريعات المالية
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بالإضافة إلى ما تحققو من أىداف في ، باعتبارىا إحدى الأدوات اليامة لمسياسة الاقتصادية لمدولة
ومنيا تمويل النفقات العامة لتحقيق تنمية شاممة في مختمف الأصعدة ، مختمف المجالات

 (.78ص، 2012، الات )نور اليقينوالمج

 أىمية الادخـار  2.2.3

ىذه الأىمية جمية عند التقميديين في  نجدأىمية الادخار في الأدب الاقتصادي  عند تتبع
كام اتضحت أيضاً عند أصحاب نماذج النمو الاقتصادي عقب ، القرنين الثامن عشر والتاسع عشر

 (.25ص، 1997، )عبد الغفارالحرب العالمية الثانية وحتي الوقت الحاضر

 ار أىمية كبرى في حياة الفرد والمجتمع:وللادخ

بالنسبة لمفرد: فإن الادخار يمّكنو من مواجية أحداث المستقبل غير المتوقعة والاحتياط 
، 1995، كما أنو يُشكل مصدر لمدخل في حالات المرض والعجز والشيخوخة )متولي، لمطوارئ

 (.113ص

ممة تتطمب العديد من العوامل لتحقيقيا بالنسبة لممجتمع: يمكن القول أن عممية التنمية الشا
ويبرز رفع معدل الادخار القومي كأحد أىم تمك ، والوصول بالاقتصاد القومي لمرحمة النمو الذاتي

، مع التأكيد عمى ضرورة مشاركة وتعاون عوامل أخرى معيا، الأيدي العاممة المدربة، العوامل
والمستوى الفني "التكنولوجي" ، عية ذات النوعية الجيدةوالموارد الطبي، والميارات الإدارية والتنظيمية

والمناخ السياسي والاجتماعي المواتي، إلى جانب البيئة المواتية عمى المستوى الدولي ، المناسب
 (.49ص، 2002، )الاسرج

ذلك أنو ، في الحد من الضغوط التضخمية، كما تبرز أىمية الادخار من ناحية أخرى
دة الاستيلاك زيادة مفرطة شرط ضروري لتحقيق الاستقرار النقدي والتخفيف طالما أن الحد من زيا

فإن سياسة ، من حدة الضغط الناشئ عن زيادة الطمب الكمي وىو عادة ما يصاحب عممية التنمية
، 1997، رفع معدل الادخار من دخل متزايد تؤدي إلى التخفيف من حدة التضخم )عبد الغفار

 (.26ص
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  دخـاردوافع الا  2.2.4

تقوم عممية الادخار عمى دعامتين أساسيتين ىما: القدرة الادخارية والرغبة الادخارية. 
وىي تُحدَّد ، فالقدرة الادخارية ىي قدرة الفرد عمى تخصيص جزء من دخمو من أجل المستقبل

ويتوقف ىذا الأخير عمى نظام معيشة الفرد وسموكو ، بالفرق بين حجم الدخل وحجم الِإنفاق
بل ىي مسألة ، ومن ثم فإِن القدرة الادخارية ليست متوقفة عمى حجم الدخل المطمق، صرفاتووت

 (.90ص، 2012، )نور اليقين نسبية تختمف من فرد إِلى آخر وتتغير بتغير الظروف

أما الرغبة الادخارية فيي مسألة نفسية تربوية تقوى وتضعف تبعاً لمدوافع التي تدعو 
 ( Loayza, 2000, p.7) لفرد والطبقات الاجتماعية بيذه الدوافعللادخار ومقدار تأثر ا

والرغبة في تنظيم ، الاستيلاك عندما يرتفع الدخل ترشيدوأىم الدوافع النفسية للادخار ىي 
 والرغبة في الِإثراء، «حاجة -دخل »النفقات تبعاً لمتغيرات المتوقعة أو غير المتوقعة في الُمركَّب 

(Aqdas ، 1995 ،p.15.) 

، أما الظروف التي تحدد درجة نشاط الدوافع الموضوعية فيي بالدرجة الأولى: الدخل
 –والنظام الاقتصادي ، ودرجة الاستقرار الاجتماعي والدولي، والنظام المالي، ومعدل الفائدة

 (41ص، 2009، )زكرياء وآخرونالاجتماعي

 العلاقة بين الادخار والاستثمار 2.2.5

حيث يمعب حجم الادخار ، تصادية أن الادخار يتعادل مع الاستثمارتقرر النظرية الاق
والاستثمار الدور الرئيسي في عممية النمو الاقتصادي في نماذج النمو الكلاسيكية فمع ثبات 

، Cesarفإن زيادة معدل الادخار من شأنو أن يسرع معدل النمو الاقتصادي )، العوامل الاخرى
2002 ،p.9.) ن الدخل القومي يساوي قيمة الناتج القومي فإذا أنفق الأفراد إف من ناحية أخرى

التي تم إنتاجيا في فترة معينة، فإن ذلك يعني أن ، جزءاً من دخوليم في شراء السمع والخدمات
ومن ثم لابد أن تكون ، كما يعني أن جزءاً من الدخل لم ينفق، ىناك كمية من الناتج لم تستيمك بعد

 ، Lopez ،2000) م تستيمك مساوية تمام لذلك الجزء من الدخل الذي لم ينفقالتي ل، قيمة الناتج
p.4.) نما يعاد استخدامو في العمميات ، ولما كان الاستثمار ىو الجزء من الناتج الذي لم يستيمك وا 

ويمكن إثبات ذلك رياضياً بالإسناد إلى معادلات كينز ، الإنتاجية فإن الادخار يعادل الاستثمار
 فية:التعري
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 (1) .الدخل القومي= الاستيلاك+ الادخار....

 (2).الناتج القومي= الاستيلاك+ الاستثمار...

 (3الدخل القومي= الناتج القومي............)

 (4........................).الادخار= الاستثوار

، (60ص، 2007، شرط من شروط التوازن )مولود، ويعد تعادل الادخار مع الاستثمار
فإن ذلك يعني أن الأفراد يستيمكون قدراً أقل من السمع ، و إذا كان الادخار أكبر من الاستثمارنلأ

وىذا يعني أن الكميات المعروضة من السمع، ، ويترتب عمى ذلك تراكم السمع، الاستيلاكية المنتجة
المنتجون  وىنا يعمل، أكبر من الكميات التي يرغب الأفراد في الحصول عمييا، بالأسعار الجارية

حتي ، وفي الفترة التالية يعمدون إلى تخفيض الإنتاج، لتصريف منتجاتيم، عمى تخفيض الأسعار
ويحدث العكس إذا (. 112ص، 2012، )نور اليقينيتمقوا الزيادة غير المرغوب فييا في المخزون 

مع المختمفة قدراً فإن ىذا يعني أن الأفراد ينفقون عمى الس ، افترضنا أن الادخار أقل من الاستثمار
مما يؤدي إلى زيادة ، ويترتب عمى ذلك تناقص المخزون لدى المنتجين، أكبر مما ينتج منيا

وتؤدي إلى زيادة ، حتي يتمكنوا من مواجية الزيادة في الطمب عمى ىذه المنتجات، مستوى إنتاجيم
إن زيادة مستوى ف، بين حجم الدخل وحجم الادخار، الدخل القومي. ولما كانت العلاقة طردية

لذلك ، إلى أن يتعادل مع حجم الاستثمار، ستؤدي إلى زيادة حجم الادخار القومي، الدخل القومي
، 1999، )الحقباني رط ميم لتحقيق التوازن الاقتصادييُعد تعادل الادخار مع الاستثمار ش

 (.17ص

 العوامل المحددة للادخار 2.3

، يمغرافية الاجتماعية التي تؤثر عمى الادخارىناك مجموعة من العوامل الاقتصادية والد
، وتنحصر العوامل الاقتصادية عادة في الدخل وحجم السكان وتوزيعو بين فئات العمر أو الجنس

والميل ، والتضخم وأسعار الفائدة والائتمان المصرفي المقدم للاقتصاد ودرجة نقدية الاقتصاد
وانتشارىا الجغرافي ودرجة الوعي المصرفي وحجم  للاستيلاك وعدد المؤسسات المصرفية الادخارية

 .(139ص، 2011، )الزبيديالخدمات المصرفية وغيرىا من العوامل 
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 العوامل الدخمية 2.3.1

 حجم الدخل1.

فإذا زاد الدخل بنسبة معينة فإن ، يُعّد الدخل عاملًا أساسياً في زيادة الادخار أو انخفاضو
وىذا يعدّ بنظر كينز ، سيزداد بنسبة أكبر من نسبة الاستيلاكولكن الادخار ، الاستيلاك سيزداد

وبما أن الادخار ىو ذلك الجزء من الدخل ( 41ص، 2009، )زكرياء وآخرونقانوناً نفسياً أساسياً 
س الوقت الادخار. ويعتبر فالذي لم يستيمك فإننا نجد أن العوامل التي تحدد الاستيلاك تحدد في ن

الادخاري عموماً داخل الاقتصاد  الاقتصادية ذات الأثر البالغ في الدافعالدخل من أىم العوامل 
 (.56ص، 2008، )شيخي

 درجة تركز وتوزيع الدخل 2.

من المعموم أنو في ظل توزيع سيئ لمدخل يزيد حجم الادخار عنو لو أن الدخل كان موزعاً 
طبقات ذات الدخل الأعمى لابد في دولة ما في صالح ال توزيع الدخلوعمى ذلك فإن ، توزيعاً عادلاً 

(. وبشكل عام تكون 364ص، 1998، وأن يؤدي إلى زيادة الادخار والعكس صحيح )الصعيدي
ل المرتفع أكثر استجابة لمتعامل من المصارف التجارية بشكل خاص من العوائل خالعوائل ذات الد

 .(140ص، 2011، ل المنخفض )الزبيديخذات الد

 أسعار الفائدة 3.

الكثير من الاقتصاديين أن التغيرات في أسعار الفائدة ليا تأثير مباشر بالنسبة يعتبر 
للادخار. وفي المقابل يؤكد آخرون من خبراء المالية والنقد أن الادخار غير حساس نسبياً تجاه 

 (.75ص، 2009، )بوزيان أسعار الفائدة وأن مستوى الدخل الإجمالي عامل محدد أكثر أىمية
فإن أكثر الشواىد المتاحة توحي بأن من الأرجح أن تزداد المدخرات مع زيادة أسعار وفي الحقيقة 

الفائدة الحقيقية وخاصة عندما تصبح إيجابية. ويقصد بأسعار الفائدة الحقيقية الإيجابية ىو أن 
وأن يأخذ بعين الاعتبار ، يتغير سعر الفائدة وفقاً لمتغير في معدل التضخم السائد في الاقتصاد

 (.122ص، 1998، )عبد العزيزلانخفاض في القوة الشرائية لمنقود ا
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 حجم الثروة 4.

ىناك من يشير إلى وجود علاقة طردية بين مستوى الادخار وحجم الثروة فمو أن شخصان 
يتساوى دخمييما الشيري ولكن أحدىما يستمد دخمو من العمل والآخر يستمد دخمو من ثروة يممكيا 

توقع أن ينفق الثاني نسبة من دخمو عمى الاستيلاك أكبر من التي ينفقيا ممن ال كالأرض مثلًا فإنو
الأول، وىذا يعني أنو كمما زاد حجم الثروة زادت نسبة الاستيلاك من الدخل وانخفضت نسبة 

 .(146ص، 2011، عبيديالادخار )ال

 غير دخميةالالعوامل  2.3.2

 التضخم 1.

حيث يؤكد البعض ، أثر التضخم عمى السموك الادخاري اختمفت آراء الاقتصاديين في تقييم
أنو صحيح إذا حصل ارتفاع في الأسعار وانخفاض في القوة الشرائية لمنقود إنما يؤدي ذلك إلى 
خمق جو نفسي يساعد عمى ارتفاع الطمب عمى كافة السمع والخدمات مما يقمل من الدافع إلى 

رون أن معدل التضخم السائد أعمى من سعر الفائدة أو عندما يشعر المدخ، الادخار في الاقتصاد
وعمى العكس من ذلك يستعرض البعض أن توقع الارتفاع المتواصل في المستوى ، عمى مدخراتيم

(. ويؤدي التضخم إلى 189ص، 2007، العام للأسعار إنما يؤدي إلى زيادة الادخار )بطاىر
ئات اجتماعية كثيرة يصيبيا التضخم بخسارة ومن ثم توجد ف، إنقاص القوة الشرائية لمدخل النقدي

شديدة في دخوليا الحقيقية وىو بصفة عامة كل من يرتفع دخمو بمعدل أقل من معدل الارتفاع في 
كما تعد الفئات ذات الدخل الثابت من أكثر الفئات تضرراً من ، مستوى الأسعار ونفقات المعيشة

 .(368ص، 1998، صعيديومعنى ذلك انخفاض معدلات ادخارىم )ال، التضخم

  النظام المالي 2.

وعمى ، إذا عمدت الدولة إلى زيادة الضرائب عمى الدخول انخفض حجم مدخرات الأفراد
)عبد العكس إذا عمدت الدولة إلى تخفيض الضرائب فقد يؤدي ذلك إلى زيادة القدرة عمى الادخار 

 (.125ص، 1998، العزيز
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 يةالعوامل الديمغرافية والاجتماع 3.

إلى جانب حجم الدخل وتوزيعو وتغيراتو فإن ىناك مجموعة من العوامل الديمغرافية 
حيث يقوم ، والاجتماعية ليا الأثر عمى ادخار الأفراد. فتركيب المجتمع عمرياً لو أثره عمى الادخار

 35وأقل من  15أما الذين تتراوح أعمارىم بين ، سنة  60-35عادة بو المجموعات العمرية من 
كذلك ىناك علاقة قوية بين معدلات الادخار وحجم ، و تزيد عن ستين عاماً فلا يقومون بالادخارأ

في  الأسرة وتختمف معدلات الادخار بين قاطني الريف وساكني المدن حيث تزيد في الأولى عنيا
 (.207ص، 2006، الثانية )عجمية وآخرون

 خلاصة الفصل 2.4

، الكلاسيكي، التقميدي، مفيوم الادخار الإسلاميتم التعرف من خلال ىذه الفصل عمى 
طبيعة ، والحديث. كما تم التطرق إلى أنواع الادخار المختمفة من حيث طبيعة التكوين، الكينزي

المجتمعية في الاقتصاد منيا  الادخاراتتتنوع مصادر حيث  طبيعة المدخر)المصدر( ، المدخرات
مدى اقتصادي عمى الأفراد و المجتمع بحيث أن للادخار حيث أن   ، الادخار العام والخاص

عمى مواجية الأحداث المستقبمية الغير متوقعة والاحتياط لمطوارئ  الأول أي الأفراد يساعدىم
بالنسبة لممجتمع فإن الادخار يساعد عمى وصول ، مواجية متطمبات الحياة وكذلك يساعدىم عمى

مساىمتو في عممية التنمية الشاممة كعامل من لمرحمة النمو الذاتي من خلال  الاقتصاد القومي
ذات  الأخرى التي تساعد عمى تحقيقيا كالأيدي العاممة الفنية والمدربة والموارد الطبيعية العوامل

أىمية  تم توضيح وكذلك.النوعية الجيدة والمستوى التكنولوجي والمناخ السياسي والاجتماعي
 أىممن  يعتبر الادخارو  بين الادخار والاستثمار إذ كذلك تم التطرق لمعلاقة، ودوافعو الادخار

. وفي قمب العممية التنموية المتواصمة و، و والتنميةالأدوات اليامة والمحفز التمقائي لعممية النم
 المبحث الأخير من الفصل تم التعرف عمى العوامل المحددة للادخار.
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 قدمةم 3.1

تحيط بالاقتصاد الفمسطيني العديد من المخاطر التي تيدد وتحد من قدرتو عمى التطور 
وتكريس تبعية الاقتصاد ، تحقيق أىداف التنمية المستدامة وأبرزىا استمرار الاحتلال الإسرائيميو 

والاعتماد عمى المنح والمساعدات الخارجية المرىونة بالمواقف ، الفمسطيني لنظيره الإسرائيمي
 السياسية.

الييكمية في  إن الممارسات والاجراءات الإسرائيمية شكمت سبباً في التشوىات والاختلالات
وقد ، البنية الاقتصادية والاجتماعية الفمسطينية منذ الاحتلال الاسرائيمي لمضفة الغربية و قطاع غزة

استمرت ىذه التشوىات والفجوات الموروثة عن الاحتلال في التأثير سمباً عمى أداء الاقتصاد 
 م.1994ة الفمسطينية عام الفمسطيني عمى المستوى الكمي والقطاعي حتى بعد قدوم السمطة الوطني

حاولت السمطة الوطنية الفمسطينية منذ قدوميا بناء اقتصاد وطني في إطار الصلاحيات 
وقد ساعد في ذلك تدفق كبير من المساعدات ، الممنوحة ليا بناءً عمى اتفاق باريس الاقتصادي

الاقتصادية الخارجية أنجزت السمطة من خلاليا تطورات نوعية عمى صعيد إنشاء المؤسسات 
بالإضافة إلى إعادة بناء وتطوير ، والمؤسسات ذات العلاقة، مثل سمطة النقد والوزارات، والمالية

وأنشأت السمطة ، البنية التحتية لممرافق العامة والاىتمام بشكل خاص بقطاعي التعميم والصحة
يعات والقوانين التي تنظم الفمسطينية كذلك النظم المالية والضريبية والتجارية وما يمزميا من التشر 

وقد حدّ من الاستفادة الكاممة من ىذه الإنجازات ما تعرض لو الاقتصاد الفمسطيني من ، عمميا
 السياسات الإسرائيمية المضادة التي استيدفت إضعاف الاقتصاد الفمسطيني ومنع تطوره.

ة. كان لابد ولمتعرف عمى وضع الاقتصاد الفمسطيني القائم و إظيار الظروف الاقتصادي
 من إلقاء الضوء عمى بعض المؤشرات الكمية في الاقتصاد الفمسطيني وتحميميا.

 الناتج المحمي الإجمالي 3.2

بحيث أن ىذا ، من أكثر المؤشرات التي تقيس اقتصاد الدولةيعتبر الناتج المحمي الإجمالي 
حدودة. وبشكل مشابو للإنتاج مقياسًا تجميعيًا للإنتاج الذي يتم خلال فترة زمنية مالمؤشر يمثل 

والقيمة المضافة يمكن أن يختمف تقييم الناتج المحمي وفقاً لما يؤخذ في الاعتبار من ضرائب 
عانات ويقدر عادة الناتج المحمي الإجمالي بأسعار السوق أو أسعار المنتجين أو الأسعار ، وا 
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تاج وطريقة الإنفاق طريقة الإنىناك ثلاثة طرق: ، الأساسية. ولتقدير الناتج المحمي الإجمالي
 ( 36ص، 2012، (2011، 2010) الحسابات القومية بالأسعار الجارية والثابتة )وطريقة الدخل

( 1995-2013) الفمسطينية لمفترة الأراضيالناتج المحمي الإجمالي في  (1-3جدول )
 بالأسعار الثابتة

 معدل النمو )%( الناتج المحمي الإجمالي السنة
1994 3038.4 - 

1995 3212.4 5.7 

1996 3292.8 2.5 

1997 3744.0 13.7 

1998 4197.7 12.1 

1999 4534.9 8.0 

2000 4146.7 -8.6 

2001 3810.8 -8.1 

2002 3301.4 13.4 

2003 3800.8 15.1 

2004 4198.4 10.5 

2005 4559.5 8.6 

2006 4322.3 -5.2 

2007 4554.1 5.4 

2008 4878.3 7.1 

2009 5239.3 7.4 

2010 5724.5 9.3 

2011 6421.4 12.2 

2012 6797.3 5.6 

2013 6942.7 2.1 

  :المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني
http://www.pcbs.gov.ps       .                                                                           

 2013التقرير السنوي,  ,الفمسطينية النقد سمطة. 

 ( 1-3من خلال الجدول) ،أن ىناك نمواً ممحوظاً شيده الناتج المحمي الإجمالي  يتضح لنا
عام  بمغ الناتج المحمي الإجمالي، (1994-1999في الأراضي الفمسطينية خلال الفترة )

غ وبم، مميون دولار 3212.4إلى  1995وارتفع عام ، مميون دولار  3038.4حوالي 1994
% ويرجع ىذا النمو في ىذه الفترة إلى 6.6( حوالي 1994-1999معدل النمو لمفترة )

وصول العمال ، منيا طفرة المنح والمساعدات الخارجية لمسمطة الفمسطينية، عوامل عدة
ولكن الناتج المحمي ، إلى أماكن عمميم داخل الخط الأخضر وحصوليم عمى دخل مرتفع

، 1999مميون دولار تقريباً عن العام  400انخفض بقيمة فقد  2000بدأ بالتراجع عام 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/
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ويرجع ذلك ، مميون دولار 3800.8فقد بمغت قيمتو   2003واستمر الانخفاض حتى عام 
الانخفاض إلى إغلاق الاحتلال الإسرائيمي لممعابر ومنع وصول العمال إلى أماكن عمميم 

مما ، انتفاضة الأقصى الثانية وكذلك توقف المنح والمساعدات من الدول الأجنبية بسبب
 أثر عمى الناتج المحمي الإجمالي.

 ( في عام 5.2 –تراجعت قيمة الناتج المحمي الإجمالي بنسبة )%عما كانت عميو  2006
ويرجع ىذا التراجع إلى فرض الحصار الشامل من قبل الاحتلال ، 2005في عام 

س في الانتخابات التشريعية الاسرائيمي عمى الاراضي الفمسطينية بعد فوز حركة حما
ووقف الدول المانحة ، وامتناع الاحتلال من تحويل مستحقات الجمارك لمسمطة الفمسطينية

% خلال 19في حين حقق الناتج المحمي نمواً بنسبة ، تقديم الدعم لممجتمع الفمسطيني
في وىذا النمو ناتج عن نمو قطاع الخدمات ، 2006( مقارنة بعام 2007-2013الفترة )

وكذلك حصول طفرة في قطاع الإنشاءات الممولة من ، الاقتصاد الفمسطيني بشكل كبير
أيضاً تخفيف بعض القيود التي فرضيا الاحتلال الاسرائيمي عمى ، المنح والمساعدات

 المعابر.

 
-2013( تطور معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي في الأراضي الفمسطينية لمفترة )1-3شكل )

 سعار الثابتة( بالأ1995

 (.1-3المصدر: إعداد الباحثت بالاعتماد على بياناث جدول )

إلى أن الناتج المحمي الإجمالي قد حقق معدل نمو ، (1-3يتضح لنا من خلال الجدول  )
ويأتي ىذا ، 2011% عام 12.2مقارنة مع نمو بمغت نسبتو ، 2012% في العام 5.6بنسبة 
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% بين عامي 5.6% إلى 10.4مو في الضفة الغربية من التباطؤ عمى خمفية تراجع نسبة الن
التي ، بالإضافة إلى التراجع الكبير في معدلات النمو المتحققة في قطاع غزة، 2012و  2011

ص ، 2012، % خلال نفس الفترة )سمطة النقد التقرير السنوي6.6% إلى 17.6انخفضت من 
تباطؤاً في الناتج المحمي الإجمالي ليبمغ سجل الاداء الاقتصادي الكمي  2013(. أما في عام 17

 .2012خلال عام  5.9 %مقارنة مع  2.1 %

 الاستثمار() التكوين الرأسمالي الإجمالي 3.3

يعرف التكوين الرأسمالي الإجمالي لمؤسسة أو قطاع ما بقيمة حيازتو من أصول جديدة أو 
ل سنة المسح )الحسابات القومية مستعممة مخصوماً منيا قيمة الأصول التي تم التخمص منيا خلا

(. كما يعرف الاستثمار بأنو توظيف الأموال المتاحة في 38ص، 2012، بالأسعار الثابتة والجارية
(، كما يعتبر 15ص، 2009، أصول متنوعة لمحصول عمى تدفقات مالية أكثر في المستقبل)شبيب

محاولة لتغيير شكل الدورة التجارية أو  الاستثمار متغيرًا استراتيجيًا في نظرية الدخل والعمالة وأي
لابد أن يغير سموك المستثمر. فالنفقات الاستثمارية لا تقتصر كونيا مصدرًا لمطمب ، معدل النمو

 (.329ص، 2004، ولكنيا أيضًا توسع نطاق الاقتصاد القومي)مموخية، فحسب

في الأراضي  الإجماليالاستثمـار بالأسعار الثابتة ونسبتو من الناتج المحمي  (2-3جدول )
 بالمميون دولار  (1995-2013الفمسطينية لمفترة )

 الاستثمــار الناتج المحلي الإجمالي السنت
الاستثمار كنسبت من الناتج 

 المحلي الإجمالي

1995 3212.4 1139.3 %35.4 
1996 3292.8 1230.2 %37.3 
1997 3744.0 1310.6 %35.0 
1998 4197.7 1421.4 %33.8 
1999 4534.9 1806.7 %39.8 
2000 4146.7 1417.2 %34.1 
2001 3810.8 1127.2 %29.5 
2002 3301.4 883.3 %26.7 
2003 3800.5 1081.9 %28.5 
2004 4198.4 1022.3 %24.3 
2005 4559.5 1275.5 %27.9 
2006 4322.3 1420.2 %32.8 
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 الاستثمــار الناتج المحلي الإجمالي السنت
الاستثمار كنسبت من الناتج 

 المحلي الإجمالي

2007 4554.1 1586.1 %34.8 
2008 4878.3 1206.2 %24.7 
2009 5239.3 1232.9 %23.5 
2010 5724.5 1541.1 %26.9 
2011 6421.4 1688.9 %26.3 
2012 6797.3 1403.0 20.6% 
2013 6942.7 1723.1 %24.8 

المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني: 
http://www.pcbs.gov.ps 

 ( أنو خلال الفترة 2-3يشير الجدول )(1995-1999) ، أن التكوين الرأسمالي شيد تزايد
ليبدأ بعد ، % 39.8% إلي  35.4حيث ارتفع من ، جمالينسبتو من الناتج المحمي الإ

ذلك بالتراجع بسبب التطورات الأمنية والسياسية الخطيرة التي سادت الأراضي الفمسطينية 
وما نجم عنيا من حالة عدم الاستقرار الاقتصادي وىروب رأس المال المحمي ، والمنطقة
حيث ، مارية بشقييا الخاصة والعامةإضافة إلى توقف شبو تام للأنشطة الاستث، والأجنبي

 2002لتبمغ في العام ، (2000-2005)تراجعت نسبة التكوين الرأسمالي خلال الفترة
الاستثمار( من ) حيث تميزت  ىذه الفترة أن نسبة التكوين الرأسمالي، % 26.7حوالي 

ت دون حيث أنيا بقي، الناتج المحمي الإجمالي كانت متذبذبة بين الارتفاع والانخفاض
 معدلاتيا قبل اندلاع انتفاضة الفمسطينية.

  وبالرغم من أنو كان متوقع أن نسبة التكوين الرأسمالي ، (2006-2013)أما خلال الفترة
بسبب فوز حركة حماس في 2006 من الناتج المحمي الإجمالي ستنخفض في العام 

  32.8لتصل إلى حوالي  إلا انو لوحظ في ىذا العام ارتفاع النسبة، الانتخابات التشريعية
حيث بدأ بالتراجع بسبب الحصار الذي فرض عمى قطاع غزة والحرب التي شنتيا ، %

حتى وصمت نسبة التكوين الرأسمالي من الناتج المحمي الإجمالي ، 2008إسرائيل عام 
 %. 24.8حوالي  2013عام 

 

 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/
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 (  1995-2013) لمفترة في الأراضي الفمسطينيةالاستثمار بالأسعار الثابتة  (2-3)شكل 

 .(2-3جدول )المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات 

 الاستيلاك النيائي 3.4

ىو عبارة عن مجموع الاستيلاك الحكومي واستيلاك الأسر المعيشية واستيلاك المؤسسات 
، 2012، 2011، الحسابات القومية، الغير ىادفة لمربح )الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني

 (.31ص 

في  بالأسعار الثابتة ونسبتو من الناتج المحمي الإجمالي تيلاك النيائيالاس (3-3جدول )
 بالمميون دولار (1995-2013الأراضي الفمسطينية لمفترة )

الاستيلاك النيائي كنسبة من  الاستيلاك النيائي الناتج المحمي الإجمالي السنة
 الناتج المحمي الإجمالي

1995 3212.4 3853.1 %119.9 

1996 3292.8 3988.5 %121.2 

1997 3744.0 4458.1 %119.0 

1998 4197.7 4884.2 %116.3 

1999 4534.9 5334.5 %117.6 

2000 4146.7 5196.7 %125.3 

2001 3810.8 5052.3 %132.5 

2002 3301.4 4704.3 %142.4 
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الاستيلاك النيائي كنسبة من  الاستيلاك النيائي الناتج المحمي الإجمالي السنة
 الناتج المحمي الإجمالي

2003 3800.5 5175.7 %136.1 

2004 4198.4 5601.5 %133.4 

2005 4559.5 5497.5 %120.5 

2006 4322.3 5256.9 %121.6 

2007 4554.1 5669.8 %124.4 

2008 4878.3 6138.7 %125.8 

2009 5239.3 6694.4 %127.7 

2010 5724.5 6796.5 %118.7 

2011 6421.4 7749.5 %120.6 

2012 6797.3 8724.1 128.3% 

2013 6942.7 9054 %130.4 

المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني: 
http://www.pcbs.gov.ps 

 ( 3-3من خلال الجدول ) نجد أن الاقتصاد الفمسطيني يتصف بارتفاع حجم الاستيلاك
( من إجمالي الناتج المحمي كمتوسط خلال الفترة %125.3باستحواذ ما نسبتو )، النيائي

(2013-1995.) 

 حيث، المحمي الناتج إجمالي من  استخدام فئة أكبر يشكل النيائي الاستيلاك أن حيث 
 حوالي( 1999-1995) الفترة خلال الإجمالي المحمي جاتالن فينسبتو  معدل بمغ

بالارتفاع ليشكل حوالي  استمر الاستيلاك النيائي 2000بعد عام ( % (118.6
 .2002من الناتج المحمي الإجمالي في العام  (142%)

  حيث ، الاستيلاك النيائي في الارتفاعاستمرار  (2006-2013) خلال الفترة أنوكما
مميون دولار 9054  بمغت قيمة الاستيلاك النيائي  2013تجدر الإشارة أنو خلال العام 

ذلك فنحن ىنا أمام عدم ل نتيجة .المحمي الإجماليمن الناتج  %130.4وشكل ما نسبتو 
حيث أن الاستيلاك النيائي بشقيو الخاص والعام ، توازن اقتصادي واختلالات كبيرة
وىذه ، أي أن المجتمع الفمسطيني يستيمك أكثر مما ينتج، يتجاوز الناتج المحمي الإجمالي

 الفمسطيني.مؤشرات سمبية لمغاية وتوضح مدى ىشاشة وانكشاف الاقتصاد 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/
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-1995) لمفترة في الأراضي الفمسطينية بالأسعار الثابتة النيائي الاستيلاك (3-3) شكل 
2013) 

 .(3-3جدول ) المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات

 البطـــــالة 3.5

لاسيما في الدول ، تعتبر البطالة من أىم تحديات التنمية الاقتصادية في دول العالم
بل يتعده إلى ، ة. ولا يقتصر الأمر عمى توفير فرص عمل لمداخمين الجدد إلى سوق العملالنامي

وىي ميمة تحتاج إلى جيود ضخمة في ظل محدودية الطاقات ، استيعاب تراكم البطالة القائم حالياً 
ا بالإضافة إلى ارتفاع نسب النمو السكاني وما ينتج عني، وانخفاض مستوى الاستثمارات، الإنتاجية

تعتبر البطالة في الأراضي الفمسطينية مشكمة مزمنة، نجمت عن  .من تزايد أعداد القوى العاممة
يشار أن  .سياسات الاحتلال الإسرائيمي اليادفة لإضعاف القدرة الاستيعابية للاقتصاد الفمسطيني

 بعد التحسن النسبي الذي 2012معدلات البطالة في فمسطين عادت إلى الارتفاع خلال عام
% في الضفة 19القوى العاممة بواقع  إجماليمن  23%لتصل إلى ، 2011شيدتو خلال عام 

% في قطاع غزة. وفي ذلك إشارة إلى عدم قدرة سوق العمل الفمسطيني عمى توفير 31الغربية و 
 .(30ص، 2012 السنويالتقرير ، سمطة النقد الفمسطينية) فرص عمل كفاية لمداخمين الجدد
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   (1995-2013في الأراضي الفمسطينية لمفترة ) (%) عدلات البطــــالةم (4-3جدول )
 الأراضي الفلسطينيت الضفت الغربيت قطاع غزة السنت

1995 29.4  13.9 18.2 

1996 32.5 19.6 23.8 

1997 26.8 17.3 20.3 

1998 20.9 11.5 14.4 

1999 16.9 9.5 11.8 

2000 18.7 12.1 14.3 

2001 47.8 30.4 25.3 

2002 48.1 38.1 31.2 

2003 36.4 32.0 25.3 

2004 39.9 29.2 26.8 

2005 35.2 26.1 23.5 

2006 39.9 25.0 23.7 

2007 29.7 17.7 21.7 

2008 40.5 19.0 26.6 

2009 38.6 17.7 24.5 

2010 37.8 17.2 23.7 

2011 33.1 22.3 20.9 

2012 34.2 23.0 23.0 

2013 32.6 18.6 23.4 

 ,رام الله 2013, 2010, 2006, 2002التقرير السنوي  سمطة النقد الفمسطينية. 

 

 
 (  1995-2013في الأراضي الفمسطينية لمفترة ) معدل البطالة  (4-3) شكل 

 .(4-3جدول )المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات 
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 الدين العام 3.6

المسدد( للالتزامات الحكومية المباشرة  يعرف الدين العام عمى أنو الرصيد القائم )غير
، 2005، مراجعة نقدية، والمترتبة عمى الحكومة دفعو تسديداً لالتزاماتيا )ماس، وغير المباشرة

 (.1ص

 2013 حجم الدين العام عمى السمطة الفمسطينية حتي عام (5-3جدول )
 مميون دولار 1268 الدين الحكومي المحمي
 مميون دولار 1109 الدين الحكومي الخارجي

 مميون دولار 2376 إجمالي الدين العام
 :2013, وزارة المالية رام الله المصدر. 

  2013, التقرير السنوي, سمطة النقد الفمسطينية. 

مميون  2376حوالي  2013بمغ الدين العام عمى السمطة الفمسطينية حتي نياية عام 
حيث تراجع الدين  ، 2013الية في رام الله لعام وذلك حسب التقارير الصادرة عن وزارة الم، دولار

% من الناتج 19.9مشكلًا ما نسبتو ، 2012مقارنة بعام  %4.3بنحو  2013العام نياية العام 
. ويشكل الدين العام العبء الأكبر عمى 2012% في عام 24.2مقارنة مع ، المحمي الاجمالي

ام لم يوجو لمشاريع استثمارية بل لتغطية لأن ىذا الدين الع، تطور الاقتصاد الفمسطيني نموه
 النفقات العامة.

 الفقــــــــر 3.7

ويعتبر ، في تحديد ملامح الاقتصاد الفمسطيني الاجتماعيةتعتبر ظاىرة الفقر من الظواىر 
الإسرائيمي دوراً في تكريس  وللاحتلال، الفقر سمة أساسية في الأراضي الفمسطينية ولا يمكن إغفاليا

خلال خمق مجتمع مريض يعاني من الفقر المجتمعي والثراء الفردي منذ عقد السبعينات  الفقر من
من القرن العشرين. وقد عرف البنك الدولي الفقر بأنو عدم القدرة عمى تحقيق الحد الأدنى من 

 (.2ص، 2011، )قطوش مستوى المعيشة

 

 



11 

 

 2012 – 1995معدل الفقر في الاراضي الفمسطينية  خلال الفترة  (6-3جدول )
)%( فقرمعدل ال  السنه   

14.0 1995 

23.6 1996 

23.0 1997 

20.3 1998 

23.2 1999 

20.1 2000 

30.7 2001 

45.7 2002 

35.3 2003 

25.6 2004 

24.5 2005 

24.5 2006 

31.2 2007 

24.0 2008 

26.2 2009 

25.7 2010 

25.8 2011 

20.7 2012 

 .2014, رام الله, بيانات غير منشورة, خدمات الجميور, للإحصاء الفمسطينيالمصدر: الجياز المركزي 

 

 

 (  1995-2012في الأراضي الفمسطينية لمفترة ) الفقر معدل  (5-3)شكل

 (.3-6المصدر: إعداد الباحثت بالاعتماد على بياناث جدول )
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ذلك عمى خمفية  ويعود، من الملاحظ انتشار ظاىرة الفقر بوضوح في الأراضي الفمسطينية
وازدياد معدلات البطالة حيث ، منع الآلاف من الأيدي العاممة من الالتحاق بأعماليم داخل إسرائيل

تصل إلى أرقام قياسية في الضفة الغربية وقطاع غزة. إضافة إلى الإجراءات الإسرائيمية الأخرى 
أراضي السمطة الوطنية  والتي تيدم الفرص التي قد تؤدي إلى تنشيط الحركة الاقتصادية داخل

الفمسطينية. إن استمرار مشكمة البطالة وما يرتبط بيا من انقطاع الدخل لآلاف الأسر الفمسطينية 
سوف يؤدي إلى اتساع دائرة الفقر لتشمل نسبة كبيرة من السكان الفمسطينيين وىذا يتطمب وضع 

 الخطط الكفيمة بتخفيف حدة الفقر.

 خلاصة الفصل3.8  

شرات الاقتصادية ىي المرآة التي تعكس قوة أو ضعف اقتصاد ما و تمكن تعتبر المؤ 
المختصين والميتمين وصانعي القرار من وضع السياسات التي تتناسب مع وضع الاقتصاد القائم 
والعمل عمى تطويره وزيادة انتاجيتو. يتسم الاقتصاد الفمسطيني بخصوصية تميزه عن باقي 

حيث مازال ، ا شيده من أحداث أثرت عمى أدائو بشكل ممحوظلم، اقتصاديات الدول العربية
، الاقتصاد الفمسطيني يعاني من ممارسات الاحتلال الاسرائيمي وسياستو عمى الأراضي الفمسطينية

، عممت إسرائيل عمى تكريسيا طوال فترة الاحتلال، مما أدى إلى تشوىات ىيكمية وتبعية اقتصادية
وتدمير بنيتو ، صاد الفمسطيني من خلال نيب ثرواتو الاقتصاديةحيث أحكمت سيطرتيا عمى الاقت

وقد تبين ذلك من خلال استعراض بعض المؤشرات الكمية للاقتصاد ، التحتية وقاعدتو الإنتاجية
سجل الاداء الاقتصادي الكمي تباطؤاً في الناتج المحمي  2013عام حيث في ، الفمسطيني

نسبة التكوين الرأسمالي من  . وبمغت2012خلال عام  5.9 %مقارنة مع  2.1 %الإجمالي ليبمغ 
 بمغت قيمة الاستيلاك النيائي في حين  %. 24.8حوالي ، 2013الناتج المحمي الإجمالي عام 

 .% من الناتج المحمي الإجمالي  130.4وشكل ما نسبتو   2013مميون دولار خلال العام 9054
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 مقدمة  4.1

يسعى الاقتصاد الفمسطيني شأنو شان الدول النامية لتعزيز موارده المحمية والذاتية لتمويل 
وزيادة ، وىذا يتطمب تحفيز الاقتصاد الوطني لزيادة التراكم الرأسمالي المحمي، التنمية الاقتصادية
 .رتكز بالأساس عمى تعزيز الادخار الوطنيالتراكم الرأسمالي ي

تظير في ، يعاني الاقتصاد الفمسطيني من وجود فجوة عميقة ما بين الادخار والاستثمار
عدم قدرة الادخارات المحمية عمى تغطية الاستثمارات المحمية الإجمالية )التكوين الرأسمالي 

رات القومية المتاحة منخفضة جداً أو كانت قيم الادخا 2013-1995الإجمالي(. ففي خلال الفترة 
( مقارنة بحجم الاستثمارات المحمية الإجمالية. وتشير 2004و  2003سالبة في بعض السنوات )

بيانات الحسابات القومية إلى أن الإنفاق الاستيلاكي النيائي يفوق الناتج المحمي الإجمالي 
منة الطابع الاستيلاكي من ناحية مما يعكس ىي، ويستحوذ عمى معظم الدخل القومي الإجمالي

وىامشية الادخار في مكونات الدخل القومي المتاح من ناحية أخرى. كما أن ىذا الوضع قاد الى 
من  للاقتراضوالتي اضطرت في السنوات الأخيرة ، تزايد منسوب مديونية معظم الأسر الفمسطينية

 .عيشية المتزايدةالبنوك لسد الفجوة بين دخوليا الحقيقية واحتياجاتيا الم

في الاراضي الفمسطينية من  الادخارالتغيرات الحادثة في إجمالي  ىذا الفصل يستعرض
ويبين دور القطاع المالي  فجوة الموارد المحمية وتطورىا ويتناول، حيث فترات زمنية التي مرت بيا
 الفمسطيني في تنمية الادخار.

 يةالفمسطين الاراضي في الادخار إجمالي تطور 4.2

 (2000 -1995) انتفاضة الاقصى قبلما  فتـرة 4.2.1

موافقة المجتمع الدولي عمى تقديم الدعم المادي لمسمطة الفمسطينية لتأىيل البنية لنظراً 
زيادة ثقة القطاع الخاص الأمر الذي  و والبناء المؤسساتي لدفع عجمة الاقتصاد إلى الأمام، التحتية

حيث أفضت اتفاقيات أوسمو  .(76ص، 2012، حمدان) قتصاديةانعكس إيجاباً عمى المؤشرات الا
وبالفعل شيد ىذا الاقتصاد ، إلى التوقعات بأن الاقتصاد الفمسطيني سيشيد نمواً مستداماً وسريعاً 

 نمواً ثابتاً في بادئ الأمر. 
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فقد ، ( تذبذباً بين الارتفاع والانخفاض1995- 1999) حيث شيد الادخار خلال الفترة
ويرجع ، مميون دولار 205.1حيث بمغت  1997قل قيمة للادخار خلال ىذه الفترة عام كانت أ

بمعنى أن الأفراد ، او بسبب وجود تشوه ىيكمي في الاقتصاد الفمسطيني، ذلك لانخفاض الدخول
أو أقل مساىمة في الناتج المحمي حيث أنيا ، تتجو نحو القطاعات الإنتاجية الأقل توليداً لمدخل

شاء السمطة الفمسطينية وبالتالي لم تكتمل حمقة التدفق النقدي وذلك من خلال عدم ظيور نإبداية 
حيث بمغت قيمة الادخار  1998أما أعمى قيمة للادخار خلال ىذه الفترة كانت عام ، عوائد

مميون دولار ويرجع ذلك الارتفاع الممحوظ في إجمالي الادخار بشكل ممفت ومتسارع  396.6
الاقتصادية والسياسية التي أدت الى تحسن الناتج المحمي والدخول في الاراضي بسبب الأوضاع 

وبمغت  1998 و أعمي نسبة للادخار كنسبة من الناتج المحمي كانت كذلك عام ، الفمسطينية
( قيمة الادخار ونسبتو من الناتج المحمي خلال ىذه الفترة 1-4. حيث يبين جدول )9.5%

 .الزمنية

في الاراضي الفمسطينية خلال  خار بالأسعار الثابتة ونسبتو من الناتج المحميالاد (1-4جدول )
 بالمميون دولار (1999 -1995) الفترة

 

 

 

 

 

 

 

المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني: 
http://www.pcbs.gov.ps 

 

 

 

 

 السنة
إجمالي الناتج 

المحمي بالأسعار 
 الثابتة

 الادخار
بالأسعار 

 الثابتة

الادخار كنسبة من 
 الناتج المحمي

1995 3212.4 268.3 8.4% 
1996 3292.8 207.4 6.3% 
1997 3744.0 205.1 5.5% 
1998 4197.7 396.6 9.5% 
1999 4534.9 364.9 8.1% 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/
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 (1999 -1995 ) في الاراضي الفمسطينية لمفترة الأسعار الثابتة( الادخار ب1-4شكل )

 (1-4)  إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول : المصدر

 (2002 – 2000) الاقـصى انتفاضة فترة 4.2.2

في اتجاه مخالف تسير أصبحت الأوضاع  2000مع اندلاع انتفاضة الاقصى عام 
جراء الممارسات ، التام في كافة المجالات الاقتصاديةوأصيب الاقتصاد الفمسطيني بالشمل 

غلاق المعابر والحدود، الإسرائيمية من تدمير المصانع ومنع حركة البضائع والسمع والمواد ، وا 
إذ بمغ ، مما انعكس بالسمب عمى أداء الاقتصاد الفمسطيني، الأولية إلى الأراضي الفمسطينية

( كما اتسمت 2000- 2002) ( خلال الفترة% 10.01-) متوسط نمو الناتج المحمي الحقيقي
وانخفاض الاستثمار في الأراضي ، ىذه الفترة بارتفاع معدلات البطالة وارتفاع الاستيلاك النيائي

، (77ص، 2012، وانخفاض مساىمة القطاعات الإنتاجية في الناتج المحمي) حمدان، الفمسطينية
مميون  239.4بمغت  2000قيمة للادخار عام مما أثر عمى قيمة الادخار حيث كانت أعمى 

أما عن أقل قيمة للادخار ، دولار وذلك بسبب ان الانتفاضة ظيرت في الربع الرابع من نفس العام
وىذا يعني أنَّ الاقتصاد الفمسطيني بسبب الأوضاع الصعبة يعيش  2002وذلك عام  1.1كانت  

أعمى قيمة للادخار كنسبة ت العاممين بالخارج. تحويلاأو أنَّو يعتمد عمى ، عمى المدخرات السابقة
عام  (03.%)وأقل قيمة كانت ، (5.7%)وبمغت نسبتو  2000من الناتج المحمي كان عام 

2002. 
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في الاراضي الفمسطينية خلال  الادخار بالأسعار الثابتة ونسبتو من الناتج المحمي (2-4جدول )
     بالمميون دولار         (2000 -2002) الفترة

 

 

 

 

 

ع الالكتروني: المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموق
http://www.pcbs.gov.ps 

 

 

 (2000 -2002 ) في الاراضي الفمسطينية لمفترة ( الادخار بالأسعار الثابتة2-4) شكل

 (2-4إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول ): المصدر

 (2003 - 2005) فترة ما بعد انتفاضة الاقصى 4.2.3

تخفيف القيود  من خلال، شيدت ىذه الفترة العديد من التحولات السياسية والاقتصادية
حيث بمغ  .المفروضة عمى حركة البضائع والإفراج عن الأموال المحتجزة لدى الجانب الإسرائيمي

ولكن تراجع الادخار ، (93ص، 2012، حمدان) (% 11.40) متوسط الناتج المحمي الحقيقي
، ( مميون دولار450.4-إلى أدنى مستوى لو وبمغ حوالي ) 2004ووصل في عام ، اتراجعا مأساوي
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 الادخار بالأسعار الثابتة

 السنة
إجمالي الناتج 

المحمي بالأسعار 
 الثابتة

 الادخار
بالأسعار 

 الثابتة

الادخار كنسبة 
من الناتج 

 المحمي
2000 4146.7 239.4 5.7% 
2001 3810.8 69.9 1.8% 
2002 3301.4 1.1 .03% 

http://www.pcbs.gov.ps/
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17 

 

ويرجع ذلك بسبب الظروف التي مرت بيا الضفة الغربية من عمميات متواصمة كالسور الواقي 
استيلاك الأفراد ويظير ىذا العجز الكبير في الادخار بسبب ، ورحمة بالألوان وحصار المقاطعة

بسبب ان الاحتلال الاسرائيمي لا حرمة لو من  عدم ثقة الأفراد بالمصارف وأ ،لمدخراتيم السابقة
بالإضافة الى استشياد ابو عمار ، للاكتناز فمجأوا، خلال اقتحام المؤسسات المالية والمصرفية

ثم بدأ ، رئيس السمطة الوطنية مما خمق حالة من الغموض السياسي والاقتصادي في ىذه المرحمة
ايد نظرا لتغير السياسات المالية لمحكومة ودعم الدول الأجنبية لمحكومة بسبب تزايد بالتز  الادخار

بالإضافة إلى تحسن الأوضاع ، الشفافية والرقابة مع تولى الدكتور سلام فياض وزارة المالية
، نصار) مميون دولار 491.3حوالي 2005فوصل مستوى للادخار عام ، الاقتصادية نسبيا

، 2005في عام   10.8%قيمة للادخار كنسبة من الناتج المحمي كان (. أعمى72ص، 2010
 .2003في عام ( %8.4-)وأقل قيمة كانت 

في الاراضي الفمسطينية  الادخار بالأسعار الثابتة ونسبتو من الناتج المحمي (3-4)  جدول 
 بالمميون دولار (2003 -2005) خلال الفترة

 

 

 

 

 

المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني: 
http://www.pcbs.gov.ps 

 السنة
إجمالي الناتج 

المحمي بالأسعار 
 الثابتة

الإدخار 
بالأسعار 

 الثابتة

الادخار كنسبة 
من الناتج 

 المحمي
2003 3800.5 -321.6 -8.4% 
2004 4198.4 -450.4 -10.7% 
2005 4559.5 491.3 10.8% 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/
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 (2003 -2005 في الاراضي الفمسطينية لمفترة ) ( الادخار بالأسعار الثابتة3-4شكل )

 (3-4إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول ): المصدر

 (2006 _2013) رة الانقسام و الحصار تــف 4.2.4
ولكن ىناك بعض الاعوام التي ، ي قيمة الادخارشيدت ىذه الفترة بصفة عامة تراجع ف

كان فييا ارتفاع في قيمة الادخار مقارنة بسنوات سابقة. فعقب فوز حركة حماس بالانتخابات 
فرازاتيا التي ألقت بظلاليا عمى مجمل الأوضاع بشكل عام، ، 2006التشريعية في مطمع عام  وا 

خاصة في ظل ، لتراجع كان السمة الأساسيةفنلاحظ أن ا، والاقتصادية والاجتماعية بشكل خاص
وتقطيع ، وفرض الحصار الشامل عمى قطاع غزة، موقف المجتمع الدولي بوقف المساعدات الدولية

وفرض حصار مالي وسياسي شامل عمى الحكومة الفمسطينية ، أوصال المدن في الضفة الغربية
أدخمو في أزمة ، الاقتصاد الفمسطينيالعاشرة. وتجدر الإشارة ىنا إلى أن ىذا التراجع في أداء 

حيث بمغت قيمة الادخار عام ، (2004-2005) مركبة وعميقة تلاشت معيا مكاسب عامي
انقسام شطري الوطن بين الضفة الغربية  2007( مميون دولار. وتلاىا عام 645.6)  2006

والسياسية  وقطاع غزة ووجود حكومتين منفصمتين مما ساىم في تدىور الأوضاع الاقتصادية
 (. حيث تأثيرات الانقسام الداخمي ما زالت تنعكس عمى الفترة54ص، 2013، حمس) والاجتماعية

 2156.8تحسناً في الادخار حيث بمغت قيمة الادخار   2008(. شيد عام 2007 - 2013)
ات لزيادة قيمة المنح والمساعدويرجع ذلك ، مميون دولار وىي قيمة مرتفعة مقارنة بسنوات سابقة

وبالتالي دفع مستحقات الموظفين في حكومة رام الله مما ، المقدمة لمسمطة الوطنية الفمسطينية
شنت إسرائيل حرب  2012و  2008إلا أنو في نياية عامي  ر.انعكس ايجابا عمى قيمة الادخا

 2012واستمر التراجع في الادخار حتي عام ، عمى قطاع غزة مما تسبب في تدمير البينة التحتية
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نتيجة لمحصار و الإغلاق المستمر  مميون دولار (775.9-حيث كانت قيمتو سالبة و بمغت )
 . وبمغت أعمى2013( في عام -805.3واستمرت قيمة الادخار بالتراجع حتي وصمت ) لممعابر

وأقل قيمة ، 2008في عام   %44.2قيمة للادخار كنسبة من الناتج المحمي الإجمالي كانت 
 .2013في عام ( % 11.6-كانت )
في الاراضي الفمسطينية خلال  الادخار بالأسعار الثابتة ونسبتو من الناتج المحمي (4-4جدول )

 بالمميون دولار (2006 - 2013) الفترة

إجمالي الناتج المحمي  السنة
 بالأسعار الثابتة

الإدخار بالأسعار 
 الثابتة

الادخار كنسبة من 
 الناتج المحمي

2006 4322.3 645.6 14.9% 
2007 4554.1 1237.3 27.3% 
2008 4878.3 2156.8 44.2% 
2009 5239.3 986.2 18.8% 
2010 5724.5 582.1 10.2% 
2011 6421.4 -180.8 -2.8% 
2012 6797.3 -775.9 -11.4% 
2013 6942.7 -805.2 11.6%- 

ة, الموقع الالكتروني: المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطيني
http://www.pcbs.gov.ps 

 
 (2006 -2013 ) في الاراضي الفمسطينية لمفترة ( الادخار بالأسعار الثابتة4-4شكل )

 (4-4)  إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول : المصدر
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  الموارد فجوة 4.3

 لموارد مفيوم فجوة ا 4.3.1

 فجوة الموارد المحمية  4.3.1.1

يقصد بفجوة الموارد المحمية، الفرق بين إجمالي المدخرات المحمية المتاحة والاستثمارات 
(.أو ىي الفرق بين معدل الادخار المحمي ومعدل 43ص، 2011، يونس) الكمية في الاقتصاد

وانخفاض مستوى ، ز الإنتاجيالاستثمار المطموب لتحقيق النمو المستيدف  نتيجة ضعف الجيا
واستخدامو في مجالات ىامشية في الغالب وعدم توجييو نحو الاستثمارات ، الدخل وسوء توزيعو

فضلًا عن فشل السياسات الاقتصادية وعدم قدرتيا عمى إيجاد الوسائل الملائمة لمواجية ، الإنتاجية
 (.23ص، 2006، عبد العزيز) ىذه الاختلالات

 وارد بالمعادلة التالية :وتتمثل فجوة الم

 الاستثمار –الفجوة الادخارية( = الادخار ) فجوة الموارد المحمية

يجعل ىذه الفجوة ، وىنا يجب التمييز بين الفجوة الناتجة عن خمل ىيكمي في الاقتصاد
مستمرة، وبين الفجوة المؤقتة الناتجة عن زيادة موسمية في حجم الاستثمار أو انخفاض مؤقت في 

فالخمل الييكمي في اقتصاديات الدول النامية ، الادخار نتيجة دورة كسادية أو عوامل طارئة محج
يحول دون زيادة متوسط الدخل الفردي زيادة مستمرة بسبب ضعف الإنتاجية وارتفاع معدلات 

إضافة إلى آثار ىذا الخمل الييكمي عمى الاستثمار وعدم ، البطالة وضعف القطاعات الإنتاجية
، أبو قشوة) جمو نتيجة مجموع العوامل التي تعاني منيا الدول النامية كمعوقات لمتنميةتطور ح
 (.20ص، 1985

 الخارجية التجارة فجوة  4.3.1.2

بالتناظر( معيا فجوة أخرى ) عندما تظير فجوة الموارد المحمية، تظير بالجانب الآخر
م فجوة التجارة الخارجية إلى الفرق تنعكس في الوضع الخارجي لميزان المدفوعات، حيث يشير مفيو 

بين الواردات والصادرات والتي تتحقق نتيجة عجز حصيمة الصادرات عن توفير التمويل اللازم 
بسبب انخفاض الصادرات وضعف درجة تنوعيا وتدىور معدلات تبادليا. فإذا كانت قيمة الواردات 

السمع والخدمات خلال فترة معينة  خلال فترة معينة تزيد عن حصيمة النقد الأجنبي من صادرات
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قروض، مساعدات، ) فإن الفرق بينيما يجب أن يتم سداده عن طريق تمويل خارجي إضافي
 (16، ص2013 ،حمس) بما يساوي ىذه الفجوة( استثمارات أجنبية

 فجوة الموارد المحمية = فجوة التجارة الخارجية = الحاجة إلى التمويل الخارجي

 جوتينالف نموذج  4.3.1.3

 عبد العزيز،) يطمق بعض الاقتصاديين عمى فجوة الموارد المحمية نموذج الفجوتين
ويعد ىذا النموذج أداة تحميمية لبيان طبيعة وسمات ، ( أو نموذج الفجوة المزدوجة25، ص2006

والمعبر عنو بفجوة الموارد ، إذ يربط الاختلال الداخمي في الاقتصاد القومي، الييكل الاقتصادي
 مع الاختلال الخارجي في الاقتصاد القومي والمعبر عنو بفجوة التجارة الخارجية.، محميةال

ويوضح ىذا النموذج وجود علاقة قوية بين حجم المدخرات المحمية المتاحة التي ىي 
وبين حجم التمويل الخارجي )بما فيو الاستثمار ، مصدر التمويل المحمي للاستثمارات المطموبة

كانت الحاجة إلى التمويل الخارجي ، فكمما كان حجم التمويل المحمي منخفضاً ، شر(الأجنبي المبا
 (.51ص، 1989، مما يؤدي إلي اختلالات داخمية وخارجية في الاقتصاد )عجمية، متزايدة

 تطور فجوة الموارد المحمية في الاقتصاد الفمسطيني 4.3.2

ما سالبة في  كانت قيم الادخار الإجمالي( 2013-1995خلال الفترة ) إما منخفضة وا 
وبالنظر إلى حجم التكوين ، الاستثمار() بعض السنوات مقارنة مع حجم التكوين الرأسمالي

الرأسمالي الإجمالي ومعدلاتو كنسبة من الناتج المحمي الإجمالي  نجد أنيا مرتفعة مقارنة مع حجم 
 ومعدلات الادخار المنخفضة أو السالبة.

موارد المحمية بحساب الفرق بين الادخار المحمي الإجمالي حيث يمكن قياس فجوة ال
 والاستثمار في الاقتصاد الفمسطيني، حسب المعادلة التالية:

 الاستثمار –= الادخار  ( فجوة الموارد المحمية) الفجوة الادخارية
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( 1995-2013لمفترة الزمنية ) فجوة الموارد المحمية في الاقتصاد الفمسطيني (5-4جدول )
 بالمميون دولار بالأسعار الثابتة

 السنة
الناتج 
المحمي 
 الإجمالي

الاستيلاك 
 النيائي

الادخــار 
 (Sالإجمالي)

التكوين 
الرأسمالي 

 (I) الإجمالي

فجوة الموارد 
 المحمية

(S-I) 

فجوة الموارد 
المحمية كنسبة 

 (GDPمن)

1995 3212.4 3853.1 268.3 1139.3 -871 27.1 % 
1996 3292.8 3988.5 207.4 1230.2 - 1022.8 31.1 % 
1997 3744.0 4458.1 205.1 1310.6 -1105.5 29.5% 
1998 4197.7 4884.2 396.6 1421.4 -1024.8 24.4 % 
1999 4534.9 5334.5 364.9 1806.7 -1441.8 31.8 % 
2000 4146.7 5196.7 239.4 1417.2 1177.8 - 28.4 % 
2001 3810.8 5052.3 69.9 1127.2 -1127.2 29.5 % 
2002 3301.4 4704.3 1.1 883.3 -882.2 26.7 % 
2003 3800.5 5175.7 -321.6 1081.9 -1403.5 36.9 % 
2003 3800.5 5175.7 -321.6 1081.9 -1403.5 36.9 % 
2004 4198.4 5601.5 -450.4 1022.3 -1472.7 35.1 % 
2005 4559.5 5497.5 491.3 1275.5 -784.2 17.2 % 
2006 4322.3 5256.9 645.6 1420.2 -774.6 17.9 % 
2007 4554.1 5669.8 1237.3 1586.1 - 348.8 7.6 % 
2008 4878.3 6138.7 2169.8 1206.2 963.6 19.7 % 
2009 5239.3 6694.4 994.2 1232.9 -238.7 4.5 % 
2010 5724.5 6796.5 582.1 1541.1 -959 16.8 % 
2011 6421.4 7749.5 -180.8 1688.9 -1869.7 29.1% 
2012 6797.3 8724.1 -775.9 1403.0 -2178.9 32.1% 
2013 6942.7 9054 -805.2 1723.1 -2528.3 36.4 % 

المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني: 
http://www.pcbs.gov.ps 

 

 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/


62 

 

 -1995) في الاقتصاد الفمسطيني لمفترة الزمنية متوسط فجوة الموارد المحمية (6-4جدول )
2013) 

 الفترة
فجوة الموارد  لفترةمتوسط ا

 المحمية

فجوة الموارد 
المحمية كنسبة من 

(GDP) الاستثمار الادخار 

1999 – 1995 288.5 1381.6 -1093.1 28.8% 
2002 – 2000 103.5 1142.6 -1039.1 27.6% 
2005 – 2003 -280.7 1126.5 -1407.2 33.6% 
2013 – 2006 483.3 1475.1 -991.8 20.5% 

 (5-4)  داد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول إع: المصدر

 
 (1995 -2013 ) في الاراضي الفمسطينية لمفترة فجوة الموارد المحمية (5-4شكل )

 .(5-4إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول ): المصدر

 ( 6-4( والجدول )5-4يتضح من الجدول) ،أن قيم إجمالي التكوين الرأسمالي 
حيث أن معدلات الادخار المنخفضة والأقل من ، تفوق قيم إجمالي الادخار (الاستثمار)

وىذه الفجوة كانت سالبة خلال ، معدلات الاستثمار قد ولدت فجوة كبيرة في الموارد المحمية
 كانت موجبة.  2008ما عدا عام ، (2013 - 1995فترة الدارسة )

 مميون (1093.1المحمية  ( بمغ متوسط فجوة الموارد1995 - 1999) خلال الفترة )
، (28.8%) في حين بمغت نسبة فجوة الموارد المحمية من الناتج المحمي الإجمالي، دولار
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حيث استمرت فجوة الموارد المحمية بالتوسع في تمك الفترة، رغم ما شيده الناتج المحمي من 
إلى ، 1995مميون دولار عام  3212.4زيادة. فقد ازداد الناتج المحمي الإجمالي من 

وقد أدت الزيادة الحاصمة في الناتج المحمي الإجمالي  .1999مميون دولار عام  4534.9
مميون دولار عام  3853.1إلى زيادة الاستيلاك النيائي. إذ ازداد الاستيلاك النيائي من 

. وقد تطمب تحقيق النمو في الناتج 1999مميون دولار عام  5334.5إلى ، 1995
مميون دولار  1139.3والذي ازداد من ، عدلات مناسبة لنمو الاستثمارالمحمي الإجمالي م

. خلال ىذه الفترة توسعت فجوة 1999مميون دولار عام  1806.7إلى ، 1995عام 
مميون دولار عام  1441.8إلى ، 1995( مميون دولار عام 871الموارد المحمية من )

اكل المتعمقة بالاقتصاد الفمسطيني . ويرجع ىذا التوسع والتطور في الفجوة الى المش1999
والتي أدت إلى تدىور الدخل وتدني مستوي الانتاج إلى درجة عدم قدرتو عمى استيعاب 

بالإضافة إلى ضعف القاعدة الإنتاجية وعدم ، الطمب المحمي عمى السمع والخدمات
إلى إضافة ، %16.2وانتشار ظاىرة الفقر والتي بمغت نسبتيا في تمك الفترة ، تنوعيا

مما جعل الادخار ، %17.7ارتفاع معدلات البطالة والتي بغمت نسبتيا في تمك الفترة 
منخفضاً ولا يفي بمتطمبات الاستثمار الذي يسمح بإنتاج سمع وخدمات تقابل الطمب 

وعميو فإن انخفاض الدخل أدى إلى انخفاض حجم الاستيلاك والادخار وبالتالي ، المحمي
 .ارد المحميةساىم في توسع فجوة المو 

 ( بمغ متوسط فجوة الموارد المحمية 2000 - 2002أما خلال الفترة )مميون  1039.1
، (%27.6) دولار في حين بمغت نسبة فجوة الموارد المحمية من الناتج المحمي الإجمالي

، في حين بمغت 2000مميون دولار عام 1177.8حيث بمغت فجوة الموارد المحمية 
تراجع الناتج المحمي  2000حيث نلاحظ أنو في العام ، 2002م عا مميون دولار 882.2

وقد أدى الانخفاض الحاصل في ، مميون دولار 4146.7الإجمالي والذي بمغت قيمتو 
وانخفاض في الادخار ، الناتج المحمي الإجمالي إلى انخفاض في إجمالي الاستيلاك

صى وما ترتب عمييا من حالة والاستثمار ويعزى ىذا الانخفاض إلى اندلاع انتفاضة الأق
 .انعدام الأمن السياسي واستمرار ظروف الحصار والإغلاق
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 ( بمغ متوسط فجوة الموارد المحمية 2003 - 2005بينما خلال الفترة )مميون  1407.2
 (.33.6%دولار في حين بمغت نسبة فجوة الموارد المحمية من الناتج المحمي الإجمالي )

  787.8( بمغ متوسط فجوة الموارد المحمية 2006-2013ة )كما أنو يتضح خلال الفتر 
 مميون دولار في حين بمغت نسبة فجوة الموارد المحمية من الناتج المحمي الإجمالي 

فيما عدا ، نتيجة لانخفاض قيمة الادخار كانت فجوة الموارد المحمية سالبة%( (14.01
كانت نسبتيا ، ميون دولارم 963.6كانت فجوة الادخار موجبة حيث بمغت ، 2008عام 

ويرجع ذلك إلى ضخامة صافي التحويلات الجارية من ، %19.7من الناتج المحمي 
وتحويلات ، والتي كانت معظميا عمى شكل مساعدات من الدول المانحة، الخارج

مما ساىم بشكل كبير ، الفمسطينيين العاممين أو المقيمين في الخارج إلى أىميم في الداخل
 2898.7حيث بمغ صافي التحويلات الجارية من الخارج ، بيئة الاستثماريةفي تحسن ال

 .2008مميون دولار عام 

 المحمية الموارد فجوة تمويل 4.3.3

 ومصادر خارجية. ، مصادر داخمية، تقسم مصادر تمويل فجوة الموارد المحمية إلى نوعين

 مصادر التمويل الداخمي 4.3.3.1

ي من أىم المصادر التي يجب عمى الدولة الاعتماد عمييا في تعتبر مصادر التمويل الداخم
حيث تستمد الموارد المحمية لتمويل التنمية الاقتصادية في أي مجتمع من المدخرات ، عممية التمويل

ويرجع التركيز عمى التمويل الداخمي لكون التركيز عمى التدفقات الخارجية قد ، المحمية المتحققة فيو
 كما أنيا تخضع لاعتبارات مختمفة وعديدة يصعب التحكم فييا.، ابتةلا تكون مؤكدة وث

ونعني بمصادر التمويل الداخمي جميع أنواع الموارد الحقيقة المتوفرة داخل الاقتصاد 
ويقصد بالموارد الحقيقة جميع الموارد الطبيعية ، سواء كانت مستغمة أو غير مستغمة، المحمي

، 1994، عجمية وآخرون) ر التمويل الداخمي في الادخاروتتمثل مصاد، والبشرية والمالية
 (.217ص
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 الادخار العائمي 4.3.3.1.1

نفاقيم عمى السمع الاستيلاكية والخدمات وكذلك المدفوعات  ىو الفرق بين دخل الأفراد وا 
ويرى بعض رجال الاقتصاد أنو يمكن اعتبار ، الضريبية الشخصية وبفرض عدم وجود مكتنزات

 (. 185ص، 2006، ع العائمي استيلاكاً لسمع المستقبل. )بطاىرادخار القطا

 ويمكن تحديد الادخار العائمي بالمعادلة التالية:

  الاستيلاك العائمي. –الادخار العائمي = الدخل المتاح للإنفاق العائمي 

 ( 74ص ، 2012، نور اليقين)

، ران)زى    الاستيلاكي + الضرائب(.)الانفاق  –الادخار العائمي= الدخل المتاح للإنفاق العائمي 
 (118ص، 1971

 حكوميالادخار ال 4.3.3.1.2

يتحقق الادخار الحكومي بالفرق بين الإيرادات الحكومية الجارية والمصروفات الحكومية 
الجارية، فإذا كان ىناك فائضا اتجو إلى تمويل الاستثمارات وتسديد أقساط الديون في حالة مديونية 

في حالة وجود عجز فإنو يتم تمويمو عن طريق السحب من مدخرات القطاعات  الحكومة، أما
الأخرى أو عن طريق طبع نقود جديدة. وتعمل الحكومة دائما عمى تنمية مواردىا وعمى ضغط 

عجمية ) نفقاتيا بغية تحقيق فائض توجيو إلى مجالات الاستثمار والتنمية المستيدفة
 .(222،ص   2006وآخرون،

 (2013- 1995) ( يبين قيمة الادخار الحكومي في الاراضي الفمسطينية لمفترة7-4الجدول )
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بالمميون  (2013 -1995لمفترة ) الادخار الحكومي في الاراضي الفمسطينية (7-4جدول )
       دولار

 
 السنة

 النفقات العامة الإيرادات العامة
الادخار 
 الحكومي

الإيرادات 
 المحمية

المنح 
 والمساعدات

مجموع 
الايرادات 

 العامة
 تطويرية جارية

مجموع 
النفقات 
 العامة

1995 425 325 750 525 190 715 -100 
1996 684 244 928 710 218 928 -26 
1997 807 520 1327 862 500 1362 -55 
1998 868 530 1398 838 520 1358 30 
1999 901 497 1439 937 474 1411 -36 
2000 936 510 1449 1199 469 1668 -263 
2001 273 849 1122 1095 340 1435 -822 
2002 290 697 987 994 252 1246 -704 
2003 747 620 1367 1240 395 1635 -493 
2004 1050 353 1403 1528 0 1528 -478 
2005 1370 363 2006 1994 287 2281 -624 
2006 722 1019 1741 1426 281 1707 -704 
2007 1616 1322 2938 2567 310 2877 -951 
2008 1780 1953 3758 3273 215 3488 -1493 
2009 1549 1413 2950 3190 186 3376 -1641 
2010 1927 1277 3205 2984 275 3259 -1057 
2011 2177 983 3160 2961 296 3257 -784 
2012 2238 932 3170 3047 211 3258 -809 
2013 2320 1358 3678 3250 168 3418 -930 

  :المصدر: الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسابات القومية الفمسطينية, الموقع الالكتروني
http://www.pcbs.gov.ps   

 33,34,35,36, المراقب الاقتصادي, الأعداد ماس-الفمسطيني الاقتصادية السياسات أبحاث معيد. 

 

http://www.pcbs.gov.ps/
http://www.pcbs.gov.ps/
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 ( 7-4من خلال الجدول) ، يتضح أن الادخار الحكومي في الأراضي الفمسطينية منخفض
الامر الذي يؤدي إلى عدم قدرة الاقتصاد ، جداً وسالب في أغمب سنوات فترة الدارسة
 الفمسطيني عمى تمويل فجوة الموارد المحمية.

  ذلك من خلال زيادة و ، 1998الحكومة حققت ادخاراً سالباً طول فترة الدارسة ما عدا عام
 النفقات الجارية والعامة عن الايرادات العامة الأمر الذي ترتب عميو وجود عجز مزمن

 ادخار سالب( ساىم في تعزيز فجوة الموارد المحمية.)
  عمى ضوء ما سبق تري الباحثة عدم قدرة مصادر التمويل المحمي عمى تغطية فجوة

لي في الأراضي الفمسطينية كان منخفضاً أو سالباً حيث أن الادخار الإجما، الموارد المحمية
الأمر الذي يترتب عميو عدم قدرة الادخار عمى تمبية ، في بعض سنوات الدارسة

وعميو اضطر الاقتصاد الفمسطيني إلى الاستعانة ، الاحتياجات المطموبة من الاستثمار
 بمصادر التمويل الخارجي لتغطية وتمويل فجوة الموارد المحمية.

 خارجيةمصادر التمويل ال 4.3.3.2

يعتمد الاقتصاد الفمسطيني في تمويل فجوة الموارد المحمية عمى ثلاثة أنواع من مصادر 
 التمويل الخارجي وىي:

 القروض الخارجية 4.3.3.2.1

تعرف القروض الخارجية بأنيا اتفاق بين الحكومة أو إحدى مؤسساتيا مع مصدر خارجي 
 أو حقيقية مع الالتزام بإعادة تسديد تمك الموارد والمبالغ المستحقة عمييالمحصول عمى موارد مالية 

الفوائد( خلال فترة زمنية يُتفق عمييا عند عقد القرض. وىي القروض التي تحصل عيميا الدول )
أو من شخص طبيعي أو معنوي مقيم في الخارج، وتمجأ الدول إلى ، النامية من حكومات أجنبية

أو لحاجتيا ، رج لحاجتيا لرؤوس الأموال ولعدم كفاية مصادر التمويل الداخميالاقتراض من الخا
أو لتغطية العجز ، أو فجوة التجارة الخارجية، لمعملات الأجنبية سواء لتغطية فجوة الموارد المحمية

أو تقترض لمحصول عمى ما يمزميا من سمع رأسمالية أو استيلاكية ، في ميزان المدفوعات
 (.87ص، 1999، )الميايني
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 مصادر القروض الخارجية في الاراضي الفمسطينية 4.3.3.2.1.1

تتعدد الجيات التي تقدم القروض في الاراضي الفمسطينية ويمكن تصنيفيا حسب الجية المقرضة 
 (.8-4)  من خلال جدول 

حسب الجية المقرضة  القروض الخارجية المباشرة لمسمطة الوطنية الفمسطينية (8-4جدول )
  2013 عام

 مميون $() قيمة القروض الجية المقرضة  رقمال
 630 المؤسسات المالية العربية 1
 524 صندوق الأقصى 
 58 الصندوق العربي لمتنمية الاقتصادية والاجتماعية 
 48 البنك الإسلامي لمتنمية 
 343 المؤسسات الدولية والإقميمية 2
 284 البنك الدولي 
 36 بيبنك الاستثمار الأورو  
 3 الصندوق الدولي لمتطوير الزارعي 
 20 الأوبك 
 136 القروض الثنائية 3
 96 أسبانيا 
 35 إيطاليا 
 5 الصين 
 0 السويد 

 1109 الإجمالي
  :119., ص2014, 2013سمطة النقد الفمسطينية, التقرير السنوي المصدر 

، ة وقروض ثنائية حكوميةتتنوع مصادر القروض الخارجية ما بين مؤسسات عربية ودولي
درجة الأمان التي عمى ما يبدو تتمتع بيا ، مقترناً بشروط القروض الميسرة، وقد يعزز ىذا التنوع
خاصة وأن القروض المحمية من البنوك التجارية يترتب عمييا فوائد مرتفعة ، القروض الخارجية

مى موازنة السمطة التي تعاني من الأمر الذي يمثل عبئاً ع، وسرعة في السداد كونيا قصيرة الأجل
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عجز مزمن. لذا لجأت السمطة الوطنية الفمسطينية إلى الاقتراض من الخارج اعتقاداً منيا أن عممة 
وتجاىمت المشكمة الكبيرة التي تعاني منيا في الوقت ، الاقتراض تحقق معدلات مرتفعة لمتنمية

أو نتيجة ، طريق قيمة القروض المختمفةوىي مشكمة الديون الخارجية الناجمة إما عن ، الحالي
لسوء استخدام ىذه القروض في تمويل المجالات الاستيلاكية بدلًا من المجالات الإنتاجية أو 

أو في المجالات ، توظيفيا في قطاعات تبحث عن الربح السريع عوضاً عن الاىتمامات التنموية
الأمر الذي يترتب عميو مشاكل تتمثل ، عامالإنتاجية المنخفضة العائد كما ىو الحال في القطاع ال

في الأعباء التي تتركيا القروض عمى ميزان المدفوعات وعمى الميزانية العامة وميزانية التجارة 
 (. 101ص، 2013، الخارجية )حمس

 تطور القروض الخارجية  4.3.3.2.1.2

لال فترة يمكن رصد تطور القروض الخارجية المقدمة لمسمطة الوطنية الفمسطينية خ
   من خلال الإحصائيات المتوفرة حول قيمة ىذه القروض ومعدل نموىا حسب الجدول، الدارسة

(4-9). 

 -1995) لمفترة تطور القروض الخارجية المقدمة لمسمطة الوطنية الفمسطينية (9-4) جدول
 بالمميون دولار( 2013

 (%)GDPالقروض الخارجية كنسبة من  معدل النمو قيمة القروض السنة
1994 40 - - 
1995 38 -5.0 1.2 
1996 109 186.8 3.3 
1997 148 35.7 3.9 
1998 223 50.6 5.3 
1999 293 31.3 6.4 
2000 378 29.0 9.1 
2001 827 118.7 21.7 
2002 950 14.8 28.7 
2003 1332 40.2 35.0 
2004 1249 6.2 29.7 
2005 1277 2.2 28.0 
2006 1010 -20.9 23.4 
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 (%)GDPالقروض الخارجية كنسبة من  معدل النمو قيمة القروض السنة
2007 1010 0 22.1 
2008 1010 0 20.7 
2009 1087 7.6 20.7 
2010 1043 -4.0 18.2 
2011 1114 6.8 17.3 
2012 1098 -1.4 16.1 
2013 1109 1.1 15.9 

  :سمطة النقد الفمسطينية, التقرير السنوي, أعداد مختمفة. المصدر 

  قع الالكتروني لموزارة, وزارة المالية, الدين العام, سمسمة بيانات منشورة عمى الموwww.pmof.ps. 

  ( يتضح لنا أن القروض الخارجية تتجو نحو الزيادة  التباينات 9-4)من خلال الجدول
حيث بمغت أعمى قيمة ، المختمفة التي تعكسيا بيانات الجدول ما بين زيادة وانخفاض

مميون  1332وكانت قيمتيا ، 2003لفمسطينية عام لمقروض الخارجية المقدمة لمسمطة ا
 %.40.2دولار بمعدل تغير

 المعونات والمساعدات الخارجية 4.3.3.2.2

تعرف المعونات والمساعدات الخارجية بأنيا المنح الرسمية والقروض الحكومية التي 
بيدف المشاركة في سواء كان ذلك ، تستيدف نقل الموارد من الدول المتقدمة إلى الدول الأقل تقدماً 

(. ومن أىم التعريفات لممعونات ص د، 2000، البرادعي) التنمية وتوزيع الدخل أو إعادة توزيعو
ة المساعدات التنموية لمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية يوالمساعدات الخارجية تعريف لج

(OECDوالتي عرفتيا عمى أنيا التدفقات المالية والمساعدات التقنية وال ) بضائع المقدمة من
الحكومات الرسمية أو وكالاتيا إلى الدول النامية أو لصالحيا والتي تيدف إلي تعزيز التنمية 

وتكون تمك المساعدات عمى شكل منح أو ، الاقتصادية والرفاىية الاجتماعية كيدف رئيسي ليا
القروض  من قيمة %25وفي حالة القروض فإنو يجب أن يكون مالا يقل عن ، قروض مدعومة
وتشمل تمك المساعدات أيضاً برامج التنمية السياسية والإنسانية والإعفاءات من ، عبارة عن منح

ىذا مع استثناء المنح أو المساعدات المقدمة لأىداف غير تنموية مثل المعونات العسكرية ، الديون
 (. 5ص ،2010، أو الأمنية والاستثمارات الأجنبية المباشرة وغيرىا )جوليا وكمبرلي

 

http://www.pmof.ps/
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 -1995)لمفترة  المساعدات الخارجية  المقدمة لمسمطة الوطنية الفمسطينية (10-4جدول )
 بالمميون دولار (2013

المنح لدعم  لسنةا
 الموازنة الجارية

المساعدات 
الخارجية لدعم 
 النفقات التطويرية

إجمالي المنح 
والمساعدات 

 الخارجية

معدل نمو 
المساعدات 
 الخارجية )%(

1995 135 190 325 - 
1996 84 160 244 -24.9 
1997 36 345 381 56.1 
1998 0 330 330 -13.4 
1999 0 235 497 50.6 
2000 54 465 510 2.6 
2001 510 318 849 66.4 
2002 468 229 697 -17.9 
2003 261 359 620 -11.0 
2004 353 0 353 43- 
2005 349 287 636 80.1 
2006 738 281 1019 60.2 
2007 1012 310 1322 2.29 
2008 1763 215 1953 47.7 
2009 1355 47 1413 27.6 - 
2010 1146 130 1277 9.6- 
2011 814 169 983 23- 
2012 776 156 932 5.1- 
2013 1251 107 1358 45.7 
 236.1 15438 4332 11105 الإجمالي

  :ابات القومية بالأسعار الجارية والثابتة, رام الله, أعداد مختمفة. الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني, الحسالمصدر 

 .سمطة النقد الفمسطينية, التقرير السنوي, أعداد مختمفة 

 المراقب الاقتصادي, أعداد مختمفة.ماس-الفمسطيني الاقتصادية السياسات أبحاث معيد , 

  الالكتروني لموزارة, وزارة المالية, الدين العام, سمسمة بيانات منشورة عمى الموقعwww.pmof.ps. 

 

http://www.pmof.ps/
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 ( أن المنح والمساعدات الخارجية المقدمة لمسمطة 10-4يتضح لنا من خلال الجدول )
حيث بمغ إجمالي قيمة المساعدات ، الوطنية الفمسطينية تتجو نحو الزيادة خلال فترة الدارسة

، (1995-2013% خلال الفترة )236.1وبمعدل تغير مميون دولار  15438الخارجية 
% من 72.1وىو ما يمثل ، مميون دولار لدعم الموازنة العامة 11105حيث تم توجيو 

والجزء الباقي من المساعدات ، إجمالي المساعدات الخارجية المقدمة لمسمطة الفمسطينية
مميون دولار وىو ما  4333ا الخارجية تم توجييو لدعم النفقات التطويرية والتي بمغت قيمتي

% من المساعدات الخارجية المقدمة لمسمطة الوطنية الفمسطينية خلال الفترة 27.8يمثل 
(2013-1995.) 

 الاستثمار الأجنبي 4.3.3.2.3

حيث أن ، تحتل الاستثمارات الأجنبية أىمية واضحة في اقتصاديات الدول النامية
ويأخذ الاستثمار الأجنبي شكمين ، لاستثمار المحميالمدخرات المحمية غير كافية لسد حاجة ا

ص ، 2007، القرشي) مباشرالرئيسين وىما الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار الأجنبي غير 
197.) 

 الاستثمار الأجنبي المباشر 4.3.3.2.3.1

يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بالحصة الثابتة لممستثمر المقيم في اقتصاد ما في 
 (. 710ص، 2005، شروع مُقام في اقتصاد آخر )شمبيم

وىو استثمار من قبل جيات غير مقيمة بالبمد في منشآت اقتصادية تقع داخل البمد 
كاممة أو جزئية( عمى المنشآت التي توجد ) وأن كممة المباشر تعني سيطرة، المضيف للاستثمار
سواء بممكية ، لمستثمر الأجنبي ويديرىاتتمثل في المشروعات التي يقيميا ا، داخل البمد المضيف

وغالباً ما تكون في صورة مشروعات تمارس ، كاممة أو بحصة تكفل السيطرة عمى إدارة المشروع
 .(197ص، 2007، نشاطيا في البمدان النامية أو فروع لشركات أجنبية في الخارج )القرشي

 -2009)لمفترة سطينية تم إصدار مسوح للاستثمار الأجنبي المباشر في الأراضي الفم
أما الفترة ، وذلك بتعاون بين الجياز المركزي للإحصاء الفمسطيني وسمطة النقد الفمسطينية (2011

( سيتم الاستعانة بالبيانات المتوفرة لدى المؤسسات الدولية مثل منظمة الأونكتاد 2008-1995)
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راضي الفمسطينية لدى ىيئة الاستثمار نظراً لعدم توفر أرقام حول الاستثمار الأجنبي المباشر في الأ
 . ية في تمك الفترةالفمسطين

 (1995-2013لمفترة ) الاستثمار الأجنبي المباشر في الاراضي الفمسطينية (11-4جدول )
    بالمميون دولار

 معدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر % الاستثمار الأجنبي المباشر السنة
1995 122.6 - 
1996 177.2 44.5 
1997 160.0 -9.7 
1998 218.2 36.4 
1999 168.6 22.7- 
2000 62.0 -63.2 
2001 19.2 -69.0 
2002 9.4 -51.0 
2003 17.9 90.4 
2004 48.9 173.2 
2005 40.5 -17.2 
2006 18.6 -54.1 
2007 28.3 52.2 
2008 51.5 749.8 
2009 315.9 559.5 
2010 103.0 -31.1 
2011 250.9 236.2 
2012 246.1 59.3- 
2013 186.5 24.2- 
 1486.5 2661.2 الإجمالي

  :وســمطة النقــد الفمســطينية, مســح الاســتثمار الأجنبــي لممؤسســات الفمســطينية عــام  حصــاء الفمســطينيللا يمركــز الجيــاز ال المصــدر
 .16, رام الله, ص 2010

 2014, 2013سمطة النقد الفمسطينية, التقرير السنوي. 

 (2008-1995, لمفترة )2008, 2007مؤتمر الأمم المتحدة لمتجارة والتنمية, تقرير  -الاونكتاد 
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 ( يتضح أن حجم الاستثمار الأجنبي المباشر في الأراضي 11-4من خلال جدول )
 -1995% خلال الفترة )48.5مميون دولار وبمعدل تغير  846.6الفمسطينية بمغ 

وكانت أدنى قيمة للاستثمار ، 1995م مميون دولار في العا 122.6( فقد بمغ 1999
بينما كانت أعمى قيمة للاستثمار الأجنبي في تمك الفترة عام ، الأجنبي في تمك الفترة

 .%36.4مميون دولار وبمعدل تغير  218.2حيث بمغت  1998

 ( انخفض حجم للاستثمار الأجنبي  المباشر حيث بمغ 2000-2002أما خلال الفترة )
حيث انخفض الاستثمار الأجنبي المباشر ، (183.2%)بمعدل تغير مميون دولار و  90.6

مميون دولار ويرجع ذلك إلى اندلاع انتفاضة  62ليصل إلى  2000بشكل حاد عام 
، الأقصى في ذلك العام وما ترتب عميو من تدىور الأوضاع السياسية والاقتصادية والأمنية

  2002.عاممميون دولار  9.6ثم استمر في الانخفاض ليصل إلى 

 ( ارتفاع في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر مقارنة بالفترة 2003-2005شيدت الفترة )
 %. 246.6مميون دولار وبمعدل تغير  107.3السابقة حيث بمغ 

 ( شيدت ارتفاع في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر مقارنة 2006-2013أما الفترة )
مميون  1588.4ثمار الأجنبي خلال ىذه الفترة  كان إجمالي حجم الاست، بالفترة السابقة

 2011 حيث كانت أعمى قيمة لحجم الاستثمار الأجنبي خلال ىذه الفترة عام، دولار
 .%236.2بمعدل تغير ، مميون دولار 605.2وبمغت 

أن الاستثمار الأجنبي المباشر أفضل من القروض  في الاقتصاديين وتتفق الباحثة مع
كونو يساىم في إدخال التقنيات والخبرات الفنية والإدارية ولا ، مبمدان المتمقيةبالنسبة ل، الخارجية

كما انو يساىم في حصيمة العملات الأجنبية لمبمد ، تترتب عميو أعباء تسديد الأقساط والفوائد
المضيف. الأمر الذي يجعل ىذه الاستثمارات ذات اثر ايجابي في سد فجوة الموارد المحمية التي 

 منيا أغمب اقتصاديات الدول النامية.تعاني 

 المباشرغير الاستثمار الأجنبي  4.3.3.2.3.2

يتمثل ىذا النوع من الاستثمار بصورة عامة في تمك الاستثمارات الموجية لشراء أسيم 
وسندات سواء كانت مصدرة من قبل الييئات العامة أو الخاصة في الدول المضيفة. ولا يتميز ىذا 

عمى المجال الذي يساىم فيو نظراً إلى ضعف درجة المساىمة في مثل ىذه  النوع بالسيطرة



76 

 

المشروعات، كما يمكن لممستثمر الحق في الإدارة. كما يمكن للاستثمار الأجنبي غير المباشر أن 
يأخذ أشكالًا أخرى مثل القروض المقدمة لمحكومة أو لمشركات أو الأفراد في الدول المضيفة من 

كما يأخذ شكل تراخيص الإنتاج أو التصنيع ، لمؤسسات المصرفية الأجنبيةقبل البنوك أو ا
الممنوحة من قبل بعض الشركات الأجنبية إلى شركة محمية بموجب اتفاق مبرم بينيما ومقابل 

 (.67ص، 2007، عوائد محددة )سعيدي

 دور القطاع المالي الفمسطيني في تنمية الادخار4.4 

 طينيةدور سمطة النقد الفمس 4.4.1

حرصاً منيا عمى تقديم ، تولي سمطة النقد الفمسطينية أىمية خاصة لعلاقتيا مع الجميور
خدمات مصرفية بأعمى جودة ممكنة وبأقل تكمفة. كما تيتم بتعزيز أواصر الثقة بين شرائح 

 ويتضح دورىا فيما يمي:، الجميور المختمفة والمصارف في فمسطين

وانضباط السوق ضمن مجموعة الاستقرار المالي في سمطة النقد إنشاء دائرة علاقات الجميور  1.
% من العينة التي شمميا 47استناداً إلى نتائج مسح ميداني خمص إلى أن حوالى ، الفمسطينية

لأسباب تتعمق بالنواحي الدينية وغيرىا. وتشرف ىذه الدائرة عمى ، المسح لا تتعامل مع المصارف
بشأن حقوقيم وواجباتيم فيما يتعمق بتعاملاتيم المصرفية )سمطة  توعية وتثقيف جميور المواطنين

 (43ص، 2010، التقرير السنوي، النقد الفمسطينية

حيث تم اعتماد ، استحداث الاسبوع المصرفي لتثقيف الأطفال والشباب وتعزيز ثقافة الادخار 2.
ووزارة ، المرخصة من كل عام يوماً مصرفياً للأطفال والشباب، بمشاركة المصارف 3/16يوم 

التربية والتعميم، ووكالة الغوث. حيث حصمت سمطة النقد عمى جائزة أفضل برنامج لمتوعية المالية 
 & Childالصادر عن منظمة )( Global Money Week 2013في منطقة الشرق الأوسط )

Youth Finance International) ،الذى  وذلك ضمن فعاليات المؤتمر السنوي للاشتمال المالي
 (.71ص، 2013، التقرير السنوي، عقد في تركيا )سمطة النقد الفمسطينية

حيث تيدف ىذه ، بالتنسيق مع ىيئة سوق رأس المال المالي للاشتمال الوطنية الاستراتيجية 3.
 خلال من وذلك، المالية والمنتجات لمخدمات المجتمع فئات كافة وصول تعزيز الى الاستراتيجية
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 وكيفية المالية الخدمات بأىمية نينالمواط لتعريف بالاستراتيجية المشاركة الجيات ةكاف جيود توحيد
 المالي الاستقرار ولتحقيق والاقتصادية الاجتماعية ظروفيم لتحسن، منيا والاستفادة عمييا الحصول

 (.73ص، 2013، التقرير السنوي، )سمطة النقد الفمسطينية والاجتماعي

والتي تيدف إلى ضمان وحماية ، 2013ينية لضمان الودائع في عام إنشاء المؤسسة الفمسط 4.
وتعزيزاً لثقة المودعين بالجياز المصرفي. حيث ، أموال المودعين لدى البنوك تشجيعاً للادخار

تضمن المؤسسة كافة ودائع المودعين في الوطن وبكافة العملات لدى البنوك التجارية والإسلامية 
)سمطة النقد  نقد وذات العضوية بالمؤسسة الفمسطينية لضمان الودائع.المرخصة من قبل سمطة ال

 (.8ص، 2014، الأسبوع المصرفي للأطفال والشباب، الفمسطينية

 المصرفي الجياز دور 4.4.2

إذ يمعب دورا رئيسيا ، يعتبر النظام المصرفي في اقتصاد ما أحد دعائم الاقتصاد الوطني
لكي يقوم القطاع المصرفي بدور فعال في الاقتصاد عميو أن و  ،في تحديد درجة النمو الاقتصادي

حيث أن ىناك العديد من ، يقوم بتقديم أفضل الوسائل والآليات لتنمية الادخارات والاستثمارات
وسياسة ، الائتمانيةوالوسائل والآليات الكفيمة بتنمية الادخارات والاستثمارات منيا التسييلات 

وبالنظر  (.76ص ، 2000، )سميمان وكذلك تنمية الودائع الادخارمى والتحفيز ع، إقراض عادلة
، 2013إلى واقع الجياز المصرفي الفمسطيني نجد أن عدد المصارف المرخصة في نياية عام 

وتشير المؤشرات المالية لممصارف العاممة في الأراضي الفمسطينية إلى ، مصرفا محميا ووافداً  17
مميون دولار،  11,190.7إلى حوالي  2013ارف في نياية عام ارتفاع إجمالي موجودات المص

كما شيدت محفظة التسييلات الائتمانية ، 2012% مقارنة مع نياية عام 11.4مرتفعة بنسبة 
لتبمغ ، 2012% عما كانت عميو في عام 6.7وبنسبة بمغت ، مميون دولار 281.1ارتفاعاً بحوالي 

 (65ص ، 2013، التقرير السنوي، الفمسطينية)سمطة النقد مميون دولار 4480.1حوالي 

 التسييلات الائتمانية  4.4.2.1

تعرف عمى أنيا: "عممية مبادلة قيمة حاضرة في مقابل وعد بقيمة آجمة مساوية ليا غالبا 
التسييلات الائتمانية العنصر  وتعتبر، (120ص، 2002، ما تكون ىذه القيمة نقوداً" )الزبيدي

حيث ييتم واضعوا السياسة ، قتصادية لما ليا من تأثير عمى الأداء الاقتصاديالأىم من الناحية الا
والمحممون الاقتصاديون بمراقبة حجم الائتمان لارتباطو بحجم السيولة في الاقتصاد من ، الاقتصادية

 (143ص، 2005، وبالإنفاق والنمو من ناحية أخرى)عودة، ناحية
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 .المقدمة للأفراد والشركات الائتمانيةسييلات ( الت11-4والشكل )، (12-4يوضح الجدول )

المقدمة من قبل المصارف ونسبتيا من إجمالي الناتج  الائتمانيةالتسييلات  (12-4جدول )
 (1995-2013خلال الفترة ) المحمي

 السنة

 الائتمانيةالتسييلات 
المباشرة )لأقرب مميون 

 دولار(

 معدل التغير%
كنسبة  الائتمانيةالتسييلات 

لناتج المحمي الإجمالي من ا
)%( 

كنسبة  الائتمانيةالتسييلات 
 )%( اجمالي الودائع

1995 277 - 8.6 17.3 

1996 432.86 53 13.1 25.2 

1997 612.87 44.9 16.3 29.3 

1998 833.1 35.9 19.8 34.5 

1999 1005.47 20.7 22.1 35 

2000 1348 34 28.8 38.4 

2001 1220 -9 31.6 35.8 

2002 956 -22 29.8 29.5 

2003 1072 12 29.3 29.6 

2004 1428 33 34.8 36 

2005 1792 25 39.9 42.7 

2006 1348 -25 39.9 31.9 

2007 1758.47 30 32.8 34.3 

2008 1828.2 4 37.4 31.2 

2009 2234.3 22 42.6 35.4 

2010 2886 29 50.4 42.4 

2011 3551 23 55.3 51 

2012 4199 18 61.7 56.8 

2013 4480 7 64.5 53.9 

 2002, 2006, 2013, التقرير السنوي, : سمطة النقد الفمسطينيةالمصدر. 

 ( يتضح لما أن التسييلات الائتمانية تزداد12-4من خلال جدول ) ، ولكن ىذه الزيادة لا
تتناسب مع الزيادة في إجمالي الناتج المحمي، حيث يفترض أنو مع نمو الناتج المحمي يكون 

تكون ، ىناك نمواً مقابلًا في كل من الادخار والاستثمار. فعند زيادة النمو في الناتج المحمي
ومنيا ارتفاع معدل الادخار، وىذه الادخارات سوف توجو نحو ، ىناك زيادة في الدخل

حيث أن وحدات العجز سوف تأخذ ىذه الادخارات عمى شكل قروض وتسييلات ، المصارف
 و الاستثمار.ائتمانية وتوجييا نح
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 (  قيمة التسييلات الائتمانية6-4شكل )

 (12-4)  إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول : المصدر

 
 اجمالي الودائع( التسييلات الائتمانية كنسبة من 7-4شكل )

 (12-4إعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول ): المصدر

 ودائع العملاء 4.4.2.2

إذ تمثل القسم الأكبر من مواردىا ، ملاء الأكثر أىمية في النظام المصرفيتعد ودائع الع
، كما أن نمو الودائع يعكس التطور في قدرة النظام بشكل عام والمصارف التجارية بشكل خاص
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، وكمما زادت قدرة المصارف في التعبئة  من خلال زيادة الطمب عمى الودائع المصرفية الادخارية
لمصارف في الحد من الاستيلاك القائم في الاقتصاد وعمى مدى اعتمادىا عمى كمما ساىمت ىذه ا

، شاىين) الودائع في زيادة القاعدة الائتمانية في الجياز المصرفي لمختمف لقطاعات الاقتصادية
 ( يوضحا ودائع العملاء لدى المصارف.13-4( والشكل )13-4الجدول )، (12ص ، 2006

 ونسبتيا من إجمالي الناتج المحمي, لدى المصارف ودائع العملاء (13-4جدول )

 السنة
 ودائع العملاء

 )لأقرب مميون دولار(

ودائع العملاء كنسبة من الناتج المحمي 
 الإجمالي )%(

1995 1600 49.8% 

1996 1711.3 51.9% 

1997 2090.1 55.8% 

1998 2414.7 57.5% 

1999 2875.1 63.4% 

2000 3506.9 84.5% 

2001 3398.8 89.1% 

2002 3230.1 97.8% 
2003 3624.4 95.3% 

2004 3957.8 94.3% 

2005 4190.2 91.9% 
2006 4215.9 97.5% 
2007 5117.7 112.4% 
2008 5846.9 119.8% 
2009 6296.8 120.2% 
2010 6802.4 118.8% 
2011 6950.4 108.2% 
2012 7384.2 108.6% 
2013 8303.7 119.6% 

 2013,2001,2009,2012, مطة النقد الفمسطينية, التقرير السنوي: سالمصدر. 
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  من الجدول السابق يتضح لنا أن ودائع العملاء لا تتناسب مع الزيادة في إجمالي الناتج
وذلك نتيجة لزيادة الناتج ، المحمي حيث من الطبيعي زيادة الدخل ومن ثم زيادة الادخار

ويرجع عدم التناسب بين الزيادة في إجمالي ، ى المصارفوزيادة الودائع لد، المحمي الإجمالي
أو أسباب دينية تؤدي إلى عدم الإيداع لدى ، الناتج المحمي وودائع العملاء إلى قمة الوعي

 (.12ص، 2006، أو بسبب التضخم يتم توجيو الأموال نحو الأصول) شاىين، البنوك

 
 ( ودائع العملاء لدى المصارف8-4شكل )

 .(13-4اد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات جدول )إعد: المصدر

 دور السوق المالي 4.4.3

تأثيرات ، في اقتصاديات السوق الحرة تكون لأسواق الأوراق المالية والييكل المالي الكفء
إيجابية ىامة عمى النمو الاقتصادي من حيث الآثار التي تولدىا ىذه الأسواق في زيادة الحجم 

وزيادة الحجم الكمي للاستثمار وتخصيص ، ادة التخصيص الكفء لرأس المالوزي، الكمي لممدخرات
 .أكفأ لممدخرات الوطنية

ينشأ تأثير سوق الأوراق المالية عمى الميل للادخار من حقيقة أن تنمية النظام المالي توفر 
مع المحافظة عمى ، سمسمة كبيرة من الخيارات لوحدات الفائض لتوليد أصول مالية أكبر

وذلك أن ىذه الأصول تعتبر أكثر جاذبية من نواحي السيولة والعائد والمخاطرة ، يلاتياتفض
وبالتالي فيي تشجع الوحدات ذات الفائض لتقميل الإنفاق ، والخدمات التي توفرىا السوق
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والفرص الكبيرة لتنويع ، الاستيلاكي لصالح المدخرات نتيجة لمعوائد المالية المتوقعة من الاستثمار
 .(52ص، 2002، سرج)الأ ظة الأصول المالية في الأسواق المختمفةحاف

 ولكي تمارس السوق ىذا الدور فلابد توافر شرطين أساسيين:

أن تكون الأدوات المالية المتاحة واسعة القبول لعدد كبير من المدخرين يجعميا شعبية إلى حد  1.
 كبير لتبرير حيازتيا.

 ويتطمب ذلك ما يمي: ،تحقيق تأثير إيجابي عمى الدخل 2.

 مما يجعل ىذه الأوراق أكثر ، توافر مجموعة من المميزات من حيث العائد والضمان والسيولة
 مقارنة بالاستثمار المباشر في الموجودات المالية الأخرى.، جاذبية لممستثمرين

 .أن يتوفر لوحدات الفائض أو لبعض منيا ميل للاستثمار في ىذه الأوراق 

 دات الفائض كي تستقطع من دخميا نسبة عالية لاستثمارىا في الأوراق المالية وجود حافز لوح
 (.53ص، 2002، )الاسرج

تعتبر سوق فمسطين للأوراق المالية رغم الأوضاع الاقتصادية والسياسية من أكفأ الأسواق 
وراق المالية في الوطن العربي نظرا لسرعة تداول الأسيم والسيولة. ويظير دور سوق فمسطين للأ

المالية في تنمية الادخار من خلال التشجيع عمى الاستثمار في الأوراق المالية حيث توفر لصغار 
المستثمرين من الذين لا يستطيعون القيام بمشاريع مستقمة الفرصة لممشاركة في شراء أوراق مالية 

، 2013، بادلة) العأغراض التنمية عمى قدر أمواليم مما يساىم في تشجيع عادة الادخار وخدمة
  .(78ص 

 خلاصة الفصل  4.5

وقمة موارده ومن  حجمويتصف الاقتصاد الفمسطيني بأنو ضعيف البنية بسبب صغر 
( يتبين أنَّ 1995-2013) خلال الفترة الادخارخلال دراسة التغيرات الحادثة في إجمالي 

أي يعطي انطباعا ( -الاقتصاد يعاني من مشاكل تتمثل بسمبية الادخار فيو يأخذ الإشارة )
أو أنَّ الاقتصاد ، لممتخصصين بأنَّ المتسرب من الدورة الاقتصادية أو دائرة التدفق النقدي كبير

وترتبط ىذه الخصائص ، ويتأثر بشدة بالعوامل الخارجية .الفمسطيني يعيش عمى المدخرات السابقة
تب عميو أن الاقتصاد مما تر ، بشكل كبير بالسياق السياسي والتاريخي للاقتصاد الفمسطيني
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حيث يعاني الاقتصاد  الفمسطيني نما وتشكل بصورة مشوىة من حيث الييكل الاقتصادي.
، الفمسطيني من تدني واضح ومستمر في متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمي والدخل القومي

ومن ثم قصوره عن تمويل ، الامر الذي أدى مع تضافر عوامل أخرى إلى انخفاض الادخار
لذلك كان ىناك دوماً ، لاستثمارات بالحجم المطموب لتغطية الطمب الكمي في الاقتصاد الفمسطينيا

فجوة كبيرة بين الادخار والاستثمار أدت إلى وجود وتطور فجوة الموارد المحمية والخارجية. إن 
ضعف مصادر  لكن، وجود فجوة الموارد المحمية يتطمب تمويلًا داخمياً وخارجياً لمعالجة ىذه الفجوة

وعدم قدرتيا عمى تمويميا دفع الاقتصاد ، وخاصة انخفاض مستوى الادخار، التمويل الداخمي
الفمسطيني إلى المجوء تمويل الفجوة من مصادر خارجية والتي كان معظميا من القروض 

ري مما شكل ىذا الأمر عاملًا مؤثراً في استدامة العجز في الميزان التجا، والمساعدات الخارجية
ما تركت آثار اقتصادية ، والموازنة العامة وعدم ملائمة حجم الاستثمارات للاحتياجات المطموبة

وساىمت في ارتيان الاقتصاد ، واجتماعية في العديد من القطاعات والمؤشرات الاقتصادية الكمية
 .الفمسطيني لممساعدات الخارجية التي أصبحت العامل المؤثر في النمو الاقتصادي
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 مقدمة 5.1 

الدارسة والأساليب القياسية التي تم الاعتماد عمييا في  سيتم في ىذا الفصل تناول منيجية
ختبار النظريات قتصاد القياسي لاستخدام الاا ىإل ةالباحث ىسعتحيث ، عممية تقدير نموذج الدراسة

عديدة  مجموعة من الفرضيات بين متغيرات ىقتصادية عمتم بناء النظريات الايحيث ، قتصاديةالا
 والتنبؤ بحدوثيا من خلال إيجاد قيم عددية لاختبار قوة المتغير، ةبقصد فيم الظواىر الاقتصادي

القرار  وويساعد التحميل القياسي متخذ، وك المتغير التابعم)المتغيرات المستقمة( في تفسير س
القرار السميم في  واتخاذ، السياسات عمى عقد المقارنات بين القيم العديدة لممعممات المقدرة ووصانع
، الفصل منيجية تحميل البيانات الاقتصادية في ىذا ةستعرض الباحثتو  تصادي.الاق التخطيط

والأساليب القياسية التي تم الاعتماد عمييا خلال دراسة وتحميل البيانات الاقتصادية التي تتعمق 
والتحميل القياسي المتمثل في عممية التقدير ، وذلك باستخدام أساليب التحميل، بنموذج الدراسة

 1995الذي ييدف لتقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني  لمفترة ، لنموذج الدراسةوالفحص 
والتي تستخدم في دراسة تأثير ، حيث تم الاعتماد عمى الأساليب الإحصائية المتقدمة .2013-

مجموعة من المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع بيدف قياس تأثير كل متغير ومعرفة أي 
ونموذج ، وتمثمت ىذه الأساليب بمعاملات الارتباط، ت الأكثر تأثيراً عمى المتغير التابعالمتغيرا

السكون أو  كاختبار الحديثة أساليب تحميل السلاسل الزمنية وباستخدام، الخطي المتعددالانحدار 
وتطبيق أسموب التكامل المشترك متعدد ، والتعرف عمى خصائصيا، مسلاسل الزمنيةالاستقرار ل

-OLS) مع الاعتماد بشكل أساسي عمى طريقة المربعات الصغرى العادية، لمتغيرات لجوىانسونا
Ordinary Least Square.في تقدير العلاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع ) 

 القياسي النموذج وصياغة التحميل منيجية 5.2

 نموذج الدارسة 5.2.1

في  الادخارليعبر عن المتغيرات المؤثرة في تم صياغة نموذج انحدار خطي متعدد 
 ( عمى النحو التالي: 2013-1995الأراضي الفمسطينية خلال الفترة الزمنية )

   (                         ) 

  وىي كما يمي: النموذج القياسي لمدراسة يتكون من عدة متغيراتحيث أن 
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 :المتغير التابع

وىو عبارة عـن مجمـوع الادخـار الخـاص والعـام، وىـو  (National Savingsدخار القومي )الا   
 يساوي الدخل القومي مطروحاً منو الاستيلاك النيائي.

 :المتغيرات المستقمة

يبين حيازة الاصول المنتجة مخصوما  (Investment) (الاستثمار) الإجمالي الرأسمالي التكوين:  
تم التصرف بيا وذلك من أجل تكوين رأس المال الثابت والمخزونات أو  منيا قيمة الاصول التي

، 2014، معجم المصطمحات الاحصائية، )الجياز المركزي للاحصاء الفمسطيني السمع القيمة
 ( 41ص

FC : النيـــائيالاســـتيلاك (Final Consumption ىـــو قيمـــة الإنفـــاق عمـــى الســـمع والخـــدمات )
حكومــة إضــافة الــى المؤسســات غيــر اليادفــة لمــربح وتخــدم الأســر مــن قبــل الأســر وال، الاســتيلاكية
، 2014، معجـــــم المصـــــطمحات الإحصـــــائية، )الجيـــــاز المركـــــزي للإحصـــــاء الفمســـــطينيالمعيشـــــية 

 (36ص

ىي الموارد التي يتم تحويميا من أي  (External Supportالمنح والمساعدات الخارجية )    :
ومؤسساتيا الرسمية بغرض ، ممثلًا بالسمطة الفمسطينية دولة خارجية لصالح الاقتصاد الفمسطيني

 كما يشمل ذلك جميع أنواع المعونات، تحقيق ىدف سياسي أو تنموي أو اجتماعي أو اقتصاد
 (.  97ص، 2013، سماره)

 ىو (Gross Disposable Income Per Capita) نصيب الفرد من الدخل المتاح   : 
 .كانالس عدد مقسوما عمى المتاح الدخل

جميـــع الأفـــراد الـــذين ينتمـــون لســـن يقصـــد بـــو ( Unemployment Rate)معـــدل البطالـــة     
وكــانوا خــلال ، ســنة فــأكثر( ولــم يعممــوا أبــداً خــلال فتــرة الإســناد فــي أي نــوع مــن الأعمــال 15العمــل)

التسـجيل فـي ، ة الصـحفعـوقاموا بالبحث عنو بإحدى الطـرق مثـل مطال، ىذه الفترة مستعدين لمعمل
.)الجيـاز المركـزي للإحصـاء قأو غيـر ذلـك مـن الطر ، سؤال الأصدقاء والأقـارب، اتب الاستخداممك

 (2011، الفمسطيني
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LFPR : نسـبة القـوى العاممـة المشـاركة(Labor Force  Participation Rate) نسـبة إجمـالي 
 الأيـدي ثمـونيم الـذين الأشخاص جميع، اقتصادياً  والنشيطين، سنة 15 أعمارىم تفوق الذين السكان
 .محددة زمنية فترة خلال والخدمات السمع إنتاج في المشاركة العاممة

:PD  العامالدين (Public Debt) الحكوميـة المباشـرة للالتزامات المسدد( القائم )غير الرصيد ىو 
 .(1ص، 2005، ماس معيد) لالتزاماتيا تسديدا دفعو الحكومة عمى والمترتب، المباشرة وغير

وتـم إدراج بيانـات ىـذا المتغيـرات مـن خـلال  السياسـي الاسـتقراريعبر عـن  (   )وىمي متغير: 8
والتـــي تمثـــل الفتـــرة الزمنيـــة التـــي كـــان يســـودىا الاســـتقرار  0القيمـــة  2000 - 1995إعطـــاء الفتـــرة 

عــدم الاســتقرار عمــى اعتبــار أنــو كــان يســودىا  1أمــا بــاقي الســنوات فقــد أعطيــت القيمــة ، السياســي
  والانقسام السياسي الفمسطيني.، الحصار الإسرائيميبسبب اندلاع انتفاضة الأقصى و السياسي 

 الاشارات المتوقعو لمنموذج :

 I FC ES Yd PD UR LFPR DUM المتغير
 - + - - + + - + الاشارة المتوقعة

 الإحصائية المعالجة آلية 5.2.2

وذلك لمفترة الزمنية من ، اسيتم الحصول عمى البيانات السنوية لمتغيرات النموذج القي
وقد قامت الباحثة ، شكل سنويمشاىدة ب 19وبذلك يكون عدد المشاىدات ، 2013إلى  1995
(.               EViews7ياسي )وذلك باستخدام برنامج التحميل الق، البيانات السنوية إلى بيانات ربعيةبتحويل 

 ,S, I FC) ويل المتغيرات ال ية وىيلتح( Quadratic-match sumحيث تم استخدام طريقة )

ES, Yd, PD, ؛ أما المتغيرات المأخوذة كنسبة مئوية وىي) (UR,     )  فقد تم تحويميا
مشاىدة  76دد المشاىدات وبذلك يصبح ع(. Quadratic-match averageباستخدام طريقة )

 . ةسنوي بشكل ربع

 مةالمستخد الإحصائية والأساليب القياسي المنيج 5.2.3

والمــنيج ، المــنيج الإحصــائي الوصــفي لوصــف متغيــرات الدراســة تــم اتبــاع فــي ىــذه الدراســة
الاقتصـــادي القياســـي لتقـــدير العلاقـــة بـــين المتغيـــرات المســـتقمة والمتغيـــر التـــابع محـــل الدراســـة بيـــدف 
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المتغيـرات المسـتقمة، حيـث تـم الاسـتعانة بمجموعـة مـن الطـرق  عاملات خط انحـدارالحصول عمى م
 ساليب الإحصائية والقياسية، والتي تمثمت فيما يمي:والأ

 (:OLSطريقة المربعات الصغرى العادية ) 5.2.3.1

تعتبر ىذه الطريقة من أشير الطرق التي تستخدم في تقدير معاملات نماذج الانحدار التي 
أنيا  ومن خصائص ىذه الطريقة، تدرس علاقة متغير أو أكثر من المتغيرات المستقمة بمتغير تابع

، تعمل عمى تدني مجموع مربعات انحرافات القيم المقدرة عن القيم المشاىدة لممتغير التابع)عطية
كما أنيا تمتاز بدقة تقدير المعممات بعد تحقق افتراضاتيا لكي يتم الحكم عمى ، (256ص، 2005

 (: Gujarati ،2004 ،p63-65جودة النموذج المقدر، والتي تتمثل فيما يمي)

 صفر يساوي للبواقي الحسابي المتوسط. 

 ( تتبع التوزيع الطبيعي )البواقي( الأخطاء العشوائيةNormality.) 

 ( تجانس تباين حدود الخطأ بمعنى ثبات تباين حد الخطأHomoscedasticity.) 

 ذاتـــــــــي فـــــــــي حـــــــــدود الخطـــــــــأ  ارتبـــــــــاطحـــــــــدود الخطـــــــــأ بمعنـــــــــى عـــــــــدم وجـــــــــود  اســـــــــتقلال
(Autocorrelation.) 

  متعدد  تداخل خطيعدم وجود( بين المتغيرات المستقمةMulticollinearity.) 

 : والإشارات المتوقعة لممعاملات ةسذج الدراو الصيغة الرياضية لنم 5.1.3.2

        ( )    (  )    (  )    (  )     (  )    (    )
    (  )            

> 0       β2 < 0        β3 > 0        β4 > 0         β5 < 0       β6 < 0      β7 > 0      β 8 <  0                  

  β1        

 حيث أن:

 β0.الحد الثابت : 

 β 8 , β 7 , β6, β5 , β4 , β3 , β2 , β1 معاملات خط انحدار المتغيرات المستقمة.: تعبر عن 

 εt.الخطأ العشوائي : 
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 اختبار السكون 5.2.3.3

السكون شرطاً أساسياً لدراسة تحميل السلاسل الزمنية لموصول إلى نتائج سميمة  يعتبر شرط
 (: 648ص، 2005، وتعتبر السمسمة الزمنية ساكنة إذا تحققت فييا الشروط الآتية)عطية، ومنطقية

 .ثبات المتوسط الحسابي لمقيم عبر الزمن 

 .ثبات التباين عبر الزمن 

 عمى الفجوة الزمنية بين القيمتين وليس عمى  ر معتمداً التغاير بين أي قيمتين لنفس المتغي
 .القيمة الفعمية لمزمن الذي يجب عنده التغاير

وىناك العديد من الاختبارات والطرق الإحصائية المستخدمة في الكشف عن سكون 
 Augmented)السلاسل الزمنية، ونذكر من ىذه الاختبارات: اختبار ديكي فولار الموسع 

Dickey Fuller - ADF اختبار( وكذلك ( فيمبس برونPhilips Perron - PP) وتعتبر ىذه ،
الاختبارات الأكثر استخداماً في مجال الدراسات الاقتصادية والقياسية لمكشف عن سكون السلاسل 

 الزمنية. 

 اختبار التكامل المشترك 5.2.3.4

، نيتين أو أكثر( بين سمسمتين زمAssociationيعرف التكامل المشترك بأنو تصاحب )
بحيث تؤدي التقمبات في إحداىما لإلغاء التقمبات في الأخرى بطريقة تجعل النسبة بين قيمتيما 

ويتطمب حدوث التكامل المشترك بين السلاسل الزمنية أن تكون ىذه السلاسل ، ثابتة عبر الزمن
، من نفس الدرجةبمعنى أن تكون ىذه السلاسل ساكنة ، متكاممة من الدرجة نفسيا كلٍ عمى حده

لأنو يعتبر ، ( لمكشف عن التكامل المشتركJohnasen Approachويستخدم اختبار جوىانسون )
من خلال ، ويتم استخدامو في حالة النماذج المتعددة، أكثر الاختبارات شمولية في ىذا المجال
حصاء الأثر)Maximumحساب قيمة إحصاء القيمة العظمى ) ( حيث أن كلاىما Trace( وا 

 (. 763-670ص، 2005، يعطي نفس النتيجة)عطية
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 المقاييس الإحصائية الوصفية 5.2.3.5

وذلك ، تم الاستعانة بالمقاييس الإحصائية بغرض وصف بيانات متغيرات النموذج القياسي
وأقل قيمة وأكبر قيمة لكل متغير من ، من خلال حساب الوسط الحسابي والانحراف المعياري

 ى حده.متغيرات النموذج عم

 لمنموذج القياسي والتقدير الوصفي التحميل5.3 

 القياسي النموذج لمتغيرات الإحصائي الوصف 5.3.1

يستخدم الإحصاء الوصفي بغرض وصف البيانات التي تجمع من مختمف ميادين العمم 
كما يتضمن طرق الوصف الحسابي ليا بإيجاد ، ويتضمن أساليب وطرق جمع البيانات وعرضيا

(. كما يعتبر التحميل الوصفي 2ص، 1999، وسطات ومقاييس التشتت وغيرىا)عكاشةبعض المت
عطاء مؤشرات أولية عن طبيعة المتغيرات ، من الأساليب اليامة في عرض البيانات الاقتصادية وا 

وذلك من خلال استخدام الرسومات البيانية وغيرىا من الأساليب الوصفية. ، الاقتصادية عبر الزمن
تقدم الباحثة عممية استعراض وصفية لمتغيرات الدراسة مستعيناً بالأساليب الإحصائية وفيما يمي 

 الوصفية الملائمة وتعبيراً عن المتغيرات قيد الدراسة.

 يوضح أىم المقاييس الإحصائية لمتغيرات النموذج القياسي (1-5)جدول 
 وسيطال أكبر قيمة أقل قيمة الانحراف المعياري الوسط الحسابي المتغير

S  281 700.1 -805.2 2169.8 239.40 

I 1343 249.2 883.3 1806.7 1310.60 

FC  5780.5 1447.6 3853.1 9054 5334.50 

ES  826.2 470.3 244 1953 697 

    1869.8 189.4 1563.9 2310 1914.10 

UR  22.2 4.77 11.8 31.2 23.50 

      40.9 1.53 37.9 43.6 41.10 

PD  1240.4 695.4 96.3 2482.6 1199.60 

 .EViews7( ومخرجات برنامج 12المصدر: إعداد الباحثة بالاعتماد عمى الممحق )

( يوضح نتائج حساب أىم المقاييس الإحصائية الوصفية لمتغيرات النموذج 1-5الجدول )
وذلك من خلال حساب قيمة الوسط ، بغرض وصف طبيعة المتغيرات قيد الدراسة، القياسي
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وأقل قيمة وأكبر قيمة لكل متغير من متغيرات الدراسة. ، والوسيط، والانحراف المعياري، حسابيال
 وفيما يمي عرض تحميمي ليذه المقاييس لكل متغير من متغيرات النموذج عمى حده:

 الادخار التحميل الوصفي لمتغير (S) :( أن المتوسط 1-5توضح النتائج في جدول )
 281( بمغ 1995-2013اضي الفمسطينية خلال الفترة الزمنية )الحسابي للادخار في الار 

 239.40بينما بمغت قيمة الوسيط ، مميون دولار 700.1بانحراف معياي ، مميون دولار
بالرغم من  2013 في عام  (805.2-)في حين بمغت أقل قيمة للادخار ، مميون دولار

% من 90الا أن حوالي  2012بعام زيادة المنح والمساعدات المقدمة في تمك العام مقارنة 
بالإضافة لمحصار ، مما أثر عمى الرواتب، قيمة المنح والمساعدات كانت لدعم الموازنة

وبالتالي اعتماد جزء كبير من الافراد وضعف الإنتاج وتوقف بعض الأنشطة الاقتصادية 
بينما أعمى  ،عمى مدخراتيم السابقة كل ذلك بدوره أدى الى انخفاض قيمة الادخار القومي

لزيادة قيمة المنح ويرجع ذلك  2008مميون دولار في عام  2169.8قيمة بمغت 
وبالتالي دفع مستحقات الموظفين في ، والمساعدات المقدمة لمسمطة الوطنية الفمسطينية

  .حكومة رام الله مما انعكس ايجابا عمى قيمة الادخار
 الاستثمار( اليجمالتكوين الرأسمالي الإ التحميل الوصفي لمتغير( (I:)  توضح النتائج في

في الأراضي  جمالي التكوين الرأسمالي الثابت( أن المتوسط الحسابي لإ1-5جدول )
مميون دولار بانحراف معياري  1343( بمغ 2013-1995الفمسطينية خلال الفترة الزمنية )

ين بمغت مميون دولار في ح 1310.60مميون دولار، بينما بمغت قيمة الوسيط  249.2
، 2002مميون دولار وكان ذلك في عام  883.3 جمالي التكوين الرأسماليأقل قيمة لإ

حيث كان ىناك تخوف كبير من القيام ، أشد سنوات انتفاضة الأقصىالتي تعتبر من 
 بينما أعمى قيمة بمغت  بالاستثمار في الاراضي الفمسطينية نتيجة لمممارسات الاسرائيمية.

يطمق عمييا السنة الماسية لما  حيث , 1999ر وكانت في عام مميون دولا1806.7
 .استقرار عمى شتى الصُعد السياسية والاقتصادية شيدتو من

 الاستيلاك النيائي التحميل الوصفي لمتغير (FC:) ( أن 1-5توضح النتائج في جدول )
منية المتوسط الحسابي للاستيلاك النيائي في الأراضي الفمسطينية خلال الفترة الز 

، مميون دولار 1447.6بانحراف معياري ، مميون دولار 5780.5( بمغ 1995-2013)
في حين بمغت أقل قيمة للاستيلاك النيائي ، مميون دولار 5334.50وبمغت قيمة الوسيط 

وىي بداية قدوم السمطة الوطنية ، 1995مميون دولار وكان ذلك في عام  3853.1
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بينما ، وبداية انشاء المؤسسات والوزارات الحكومية، يةالفمسطينية إلى الأراضي الفمسطين
ويرجع ذلك لزيادة النفقات الحكومية ، 2013مميون دولار في عام  9054أعمى قيمة بمغت 

وأيضا نتيجة زيادة عدد السكان مما أدى لزيادة ، مميون دولار 3418والتي بمغت 
 الاستيلاك النيائي.

 المساعدات ا التحميل الوصفي لمتغير( لخارجيةES :)( 1-5توضح النتائج في جدول )
أن المتوسط الحسابي لممساعدات الخارجية في الأراضي الفمسطينية خلال الفترة الزمنية 

بينما ، مميون دولار 470.3مميون دولار بانحراف معياري  826.2بمغ ( 1995-2013)
  ات الخارجيةمميون دولار في حين بمغت أقل قيمة لممساعد 697كانت قيمة الوسيط 

ويرجع السبب في ذلك الآثار التي ترتبت ، 1996مميون دولار وكان ذلك في عام  244
بينما أعمى قيمة . نتيجة لأحداث النفق عمى إعادة إسرائيل احتلاليا لمدن الضفة الغربية

حيث تم اعلان حكومة الطوارئ بعد , 2008مميون دولار وكانت في عام  1953بمغت 
 وأيضا نتيجة حيث كان ىناك دعم لحكومة سلام فياض.، يدىا قطاع غزةالاحداث التي ش

 حيث بمغت قيمة التعيدات أكثر من  2007باريس عام تعيدات الدولية في مؤتمر لم
- 2008دولار بغرض تمويل الخطة الوطنية للإصلاح والتنمية للأعوام ، مميار7.7

مميار دولار  5أكثر من  2010-2008وبمغت المساعدات الفعمية خلال الأعوام ، 2010
 مميار دولار. 1.6بمتوسط سنوي تجاوز 

 ( التحميل الوصفي لمتغير نصيب الفرد من الدخل المتاحYd:)  توضح النتائج في جدول
( أن المتوسط الحسابي لنصيب الفرد من الدخل المتاح خلال الفترة الزمنية 5-1)
، مميون دولار 189.4ياري بانحراف مع، مميون دولار 1869.8بمغ ( 1995-2013)

مميون  1563.9في حين بمغت أقل قيمة ، مميون دولار 1914.10وبمغا قيمة الوسيط 
حيث ، أشد سنوات انتفاضة الأقصىالتي تعتبر من ، 2002دولار وكان ذلك في عام 

البطالة في أعمى معدلاتيا في تمك العام ويعود ذلك للإجراءات التي الاسرائيمية التي  كانت
بينما أعمى قيمة بمغت ، ج عنيا انخفاض عدد العمال الذين يعممون داخل الخط الاخضرنت

لزيادة قيمة المنح والمساعدات ويرجع ذلك ، 2008مميون دولار وذلك في عام  2310
 . الدولية المقدمة لمسمطة الفمسطينية

 نتائج في توضح ال (:    ) نسبة القوى العاممة المشاركة التحميل الوصفي لمتغير
( أن المتوسط الحسابي لنسبة القوى العاممة المشاركة خلال الفترة الزمنية 1-5جدول )

وبمغت قيمة الوسيط ، %1.53بانحراف معياري ، 40.9%بمغ ( 1995-2013)
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ويعود ذلك إلى ، 2002وكان ذلك في عام  37.9في حين بمغت أقل قيمة ، 41.10%
 فاض عدد العمال الذين يعممون داخل اسرائيل.مما أدى لانخ، اندلاع انتفاضة الأقصى
، وذلك نتيجة لزيادة عدد السكان، 2013وذلك في عام  43.6بينما أعمى قيمة بمغت 

 وزيادة سن المشاركة في سوق العمل.، وزيادة عدد الموظفين
 ( التحميل الوصفي لمتغير معدل البطالةUR :)( أن 1-5توضح النتائج في جدول )

-1995لمعدل البطالة في الأراضي الفمسطينية خلال الفترة الزمنية ) المتوسط الحسابي
%، 23.50% ، بينما كانت قيمة الوسيط 4.77% بانحراف معياري 22.2( بمغ 2013

وذلك نتيجة ، 1999% وكان ذلك في عام 11.8في حين بمغت أقل قيمة لمعدل البطالة 
بينما أعمى قيمة بمغت ، 1999ام استقرار الأوضاع الاقتصادية والسياسية التي شيدىا ع

وما قامت ، أشد سنوات انتفاضة الأقصىالتي تعتبر من  ,2002% وكانت في عام 31.2
لمبنية التحتية للاقتصاد الفمسطيني  بو قوات الاحتلال تجريف للأراضي الزراعية ومن تدمير

 ، مما أدى إلى تراجع وضعف القطاعات الاقتصادية. بشكل شبو تام
 التحميل ا( لوصفي لمتغير الدين العامPD :)( أن المتوسط 1-5توضح النتائج في جدول )

( بمغ 2013-1995الحسابي لمدين العام في الأراضي الفمسطينية خلال الفترة الزمنية )
بينما كانت قيمة الوسيط ، مميون دولار 695.4بانحراف معياري ، مميون دولار 1240.4

مميون دولار وذلك في عام  96.3 أقل قيمة في حين بمغت، مميون دولار 1199.60
مميون دولار  2482.6 بينما أعمى قيمة بمغت، مع بداية قدوم السمطة الفمسطينية 1995

ويرجع ذلك لزيادة الدين المحمي حيث قفز الدين المحمي من ، 2012وكان ذلك فيو عام 
بمعدل  ،2012مميون دولار في عام 1385إلى ، 2011مميون دولار في عام  1099
ويرجع زيادة حجم الدين المحمي ، وبالتالي أدى ذلك إلى زيادة الدين العام، %26زيادة 

مميون  1402خلال السنوات الأخيرة إلى انخفاض حجم المساعدات والمنح الخارجية من 
لأن معظم الديون  أيضاو ، 2012مميون دولار في عام  932إلى ، 2009دولار في عام 

 ت استثمارية مدرة لمدخل.كانت استيلاكية وليس

وشرح القيم العظمى والصغرى ، ويلاحظ من خلال الوصف الإحصائي لمتغيرات الدراسة
وجود اتجاه عام يوحي بأن الأحداث التي رافقت اندلاع انتفاضة الأقصى أواخر سبتمبر عام ، ليا

قد  2005 وحتى مرحمة انسحاب الاحتلال الاسرائيمي من قطاع غزة من طرف واحد عام، 2000
حيث ، وعمى قطاع العمالة بشكل خاص، أثرت بشكل سمبي عمى الاقتصاد الفمسطيني بشكل عام

فقد شيد ذلك ، انتكاسة واضحة لجميع تمك المتغيرات 2002شيدت تمك الأعوام وبالتحديد عام 
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ارتفاع  وما ترتب عمى ذلك من، وبالتالي تراجع دخول الأفراد، العام تراجع الناتج المحمي الإجمالي
في حين شيدت الفترة ، إضافة إلى تراجع حجم التكوين الرأسمالي الثابت، في معدلات البطالة

ومن ، 2006فوز حركة حماس بالانتخابات التشريعية التي جرت مطمع عام  2005اللاحقة لعام 
حيث تم فرض حصار مالي واقتصادي وسياسي محكم ، ثم تشكيميا لمحكومة الفمسطينية العاشرة

استمر ، أصبح ىناك حكومتين 2007وبعد أحداث عام ، مى الحكومة الفمسطينية في قطاع غزةع
في ، وتم وقف جميع المساعدات الخارجية المقدمة ليا، الحصار والمضايقات عمى حكومة غزة

، حين تم تبني الجيات الخارجية والدولية زيادة حجم المساعدات الخارجية عمى الحكومة في رام الله
 ت حركة الاستثمارات في الضفة الغربية.ونشط

 الدراسة لنموذج القياسي التقدير 5.3.2
سيتم استعراض نتائج الأساليب الإحصائية المستخدمة في تقدير النموذج القياسي  
بالإضافة ، واختبارات التكامل المشترك لمسلاسل الزمنية، وذلك لكل من اختبارات السكون، لمدراسة

وأيضاً نتائج اختبارات ، ذج القياسي باستخدام طريقة المربعات الصغرى العاديةلنتائج تقدير النمو 
 التحقق من صلاحية وجودة النموذج المقدر. 

  نتائج اختبار سكون السلاسل الزمنية: 5.3.2.1
كما سبق ذكره فإن من شروط تحميل السلاسل الزمنية اختبار جذر الوحدة لمتأكد من سكون 

( 2-5و بناءاً عمى ذلك يوضح الجدول )، حديد التكامل لكل سمسمة زمنيةوت، السلاسل الزمنية
 (. PP -Philips Perronنتائج اختبارات جذر الوحدة لجميع متغيرات الدراسة باستخدام اختبار)

 ( لمتغيرات الدراسةUnit Root Testالوحدة) جذر نتائج اختباريوضح (: 2-5جدول )
Phillips Perron Test 

Variables 
P-values 1st Difference P-values Level 
0.0013* -4.19 0.5624 -1.43 S  

0.0019* -4.07 0.4278 -1.69    I  
0.0082* -3.59 0.9958 0.95 FC  
0.0019* -4.07 0.7184 -1.08 ES  
0.0018* -4.09 0.3392 -1.88     
0.0011* -4.24 0.1176 -2.50 UR  
0.0007* -4.38 0.4824 -1.59       
0.0009* -4.30 0.7518 -0.99 PD  

 %.  5* رفض عدم سكون المتغير عند مستوى 
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( لكافة Unit Root( أن نتائج اختبار جذر الوحدة )2-5يتضح من خلال الجدول )
لذلك تطمب الأمر ، (Levelمتغيرات الدراسة أنيا غير ساكنة في صورتيا الأصمية عند المستوى )

( وتم إعادة إجراء اختبارات جذر 1st Differenceدرجة الأولى ليذه المتغيرات )إجراء فروق من ال
فكانت النتائج تشير لوجود استقرار وسكون ليذه المتغيرات بعد ، الوحدة مرة أخرى ليذه المتغيرات

، وىذا يعني أن السلاسل الزمنية متكاممة من نفس الدرجة، %5الفروق الأولى عند مستوى معنوية 
وىذا يعتبر مؤشر ، I ( ~ 1آخر أن جميع السلاسل الزمنية متكاممة من الدرجة الأولي )بمعنى 

 جيد لفاعمية استخدام اختبار التكامل المشترك بين السلاسل الزمنية. 

 نتائج اختبار التكامل المشترك:  5.2.2.2

سمسة  وتحديد درجة تكامل كل، وىو سكون السلاسل الزمنية، بعد التحقق من الشرط الأول
إجراء حيث تم ، والتأكد من أن جميع السلاسل الزمنية متكاممة من نفس الدرجة، زمنية عمى حده

اختبار جوىانسون لمتكامل المشترك لمتحقق من وجود علاقة تكاممية طويمة الأجل بين المتغيرات 
ن عمى دالة ومن أجل تحديد عدد متجيات التكامل تم استخدام اختبارين إحصائيين مبنيي، المذكورة

Trace test(trace ) ( وىما اختبار الأثر Likelihood Ratio Testالإمكانات العظمى )
حيث أن كلا ، Maximum Eigenvalues Test (max)واختبار القيم المميزة العظمى 
 الاختبارين يعطي نفس النتيجة. 

 وتم إجراء اختبار التكامل المشترك وفق الفرضيات التالية:

  الصفرية الفرضيةH0: r = 0    وىي تفيد عمى أنو لا يوجد تكامل مشترك لمتجيات
 السمسمة.

   الفرضية البديمةH1: r > 0   وىي تفيد عمى أنو يوجد تكامل مشترك عمى الأقل 
 لمتجيات السمسمة.
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 (: يوضح نتائج اختبار التكامل المشترك بطريقة جوىانسون لمتغيرات الدراسة3-5جدول )
Trace Statistic 

Hypothesized Critical value Likelihood Ratio 
 Sig Level = 0.05 معدل الامكانية

None  159.5297  118.6686 

At most 1  125.6154  98.74564 

At most 2  95.75366  80.82711 

At most 3  69.81889  64.14933 

At most 4  47.85613  47.73835 

At most 5 *  29.79707  32.59771 

At most 6 *  15.49471  19.01847 

At most 7 *  3.841466  7.646707 

 %.5* تشير لرفض الفرضية الصفرية عند مستوى 

 Likelihood( أن القيمة المحسوبة لنسبة الإمكانية العظمى )3-5يتضح من الجدول )
Ratio( أكبر من القيمة الحرجة )Critical valueلذلك فإننا نرفض ، وما بعده 5 ( عند المستوى

وأن عدد ( (r + 1وبالتالي نستنتج أنو يوجد تكامل مشترك، الفرضية الصفرية ونقبل الفرضية البديمة
متجيات فأكثر، وىكذا يتضح وجود علاقة توازنيو طويمة الأجل بين  8متجيات التكامل المشترك 

 (.2لممزيد انظر الممحق )، المتغيرات

 ن أن العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة علاقة خطية: التأكد م 5.3.2.3

( والمتغيرات Sتم استخدام الرسم البياني لتوضيح العلاقة الخطية بين المتغير التابع )
  (.1انظر الممحق )، (                     )المستقمة 

  نتائج تقدير النموذج القياسي: 5.3.2.4

حقق سكون السلاسل الزمنية ووجود علاقات تكامل مشترك طويمة الأجل بعد التأكد من ت
، وأن العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقمة علاقة خطية، بين متغيرات نموذج الدراسة

سوف نقوم الآن بتقدير النموذج القياسي حيث تم إجراء تقدير أولي لمنموذج القياسي بإدخال جميع 
وذلك لمحصول عمى معاملات خط انحدار لممتغيرات المستقمة ، قمة في النموذجالمتغيرات المست

 (.  3انظر الممحق )، وتأثيرىا عمى المتغير التابع
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( يتضح 4؛ وبالنظر في الممحق )لمعرفة درجة الارتباط الذاتي( LMتم استخدام اختبار )
إلى أن النموذج القياسي يعاني من حيث تشير نتائج التقدير  أن الارتباط الذاتي من الدرجة الأولى.

أقل من  وىذه القيمة  (DW = 0.79)وذلك من خلال انخفاض قيمة اختبار، مشكمة الارتباط الذاتي
حيث كانت القيمة الجدولية ، %5عند مستوى دلالة DW)  ) القيمة الجدولية الدنيا لاختبار

ض الفرضية الصفرية التي ولذلك تم رف، (dL = 1.43, du = 1.83كما يمي )  (DW)لاختبار
، وقبول الفرضية البديمة التي تؤكد وجود المشكمة، تشير إلى عدم وجود مشكمة الارتباط الذاتي

وأنو لا بد من معالجتيا ، وبالتالي لا يمكن الاعتماد عمى نتائج التقدير في ظل ىذه المشكمة
 بالطريقة المناسبة والسميمة.

من خلال معامل الانحدار الذاتي ، في النموذج (1)تيعلاج مشكمة الارتباط الذا تملذلك 
(1) AR حيث بمغت قيمة اختبار(DW =2.2)   أن قيمة الاختبار تحسنت وتظير ىذه القيمة

وىذا بدوره ، (du = 1.83) ( الجدولية(DWوارتفعت عن الحد الأعمى لقيمة اختبار  بشكل كبير
ن مشكمة الارتباط الذاتي وكذلك عمى صحة مؤشر واضح جداً عمى جودة النموذج المقدر وخموه م

كما تم تقدير النموذج القياسي بعد ، (5اتجاه العلاقة بين المتغيرات في النموذج انظر الممحق )
وبعد علاج مشكمة الارتباط الذاتي والتأكد من ، (6علاج مشكمة الارتباط الذاتي؛ انظر الممحق )

قة المربعات الصغرى التي سوف يتم توضيحيا صلاحية النموذج المقدر والتحقق من شروط طري
تم إدخال المتغير الوىمي لمنموذج القياسي والذي تبين أنو غير دال إحصائياً لذلك تم حذفو؛ ، لاحقاً 

 فكانت النتائج كما يمي:، (7انظر الممحق )

 

 

 

 

                                                 

 (Generalized least squaresمشكمة الارتباط الذاتي استخدام طريقة المربعات الصغرى المعممة )ج ( لعلا(1
 المربعات الصغرى: حيث تم تقدير النموذج بطريقة 

(St - *St-1) = β0 (1- ) + β1 (It - *It-1) + β2 (FCt - *FCt-1) + β3 (ESt - *ESt-1) +           

            β4 (GDIpct - *GDIpct-1) + β5 (URt - *URt-1) +  β6 (LFPRt - *LFPRt-1) + β7 

(PDt - *PDt-1) 

   .AR(1)هعاهل : حيج أى: 
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 (: يوضح نتائج تقدير النموذج القياسي4-5جدول )
Dependent Variable: S 

 القيوة الاحتوالية اختبار T الخطأ الوعياري الوعاهلات الوتغيرات

C 2.551686 0.233085 10.94742 0.0000 

   I  -0.044150 0.019215 -2.297743 0.0248 

FC  -1.014678 0.013525 -75.02456 0.0000 

ES  0.076012 0.018416 4.127477 0.0001 

    3.319421 0.038297 86.67537 0.0000 

UR  2.597365 0.538881 4.819925 0.0000 

      9.497286 1.655827 5.735677 0.0000 

PD  0.048196 0.021911 2.199607 0.0313 

R
2
=0.99,      Adj. R

2
 =0.99 ,    DW=2.2,    F =3352.4 ,    Prob.=0.000 

            ( )       (  )       (  )       (  )
       (  )       (    )       (  ) 

 المقدر لمنموذج والقياسية الإحصائية الجودة تقييم 5.3.3

قبل استخدام النموذج في تفسير العلاقة بين المتغيرات المستقمة والمتغير التابع لا بد من 
، التأكد من صحة النموذج المقدر من خلال اختبار مدى تحقق شروط طريقة المربعات الصغرى

 النموذج الإحصائية بشكل عام عمى النحو التالي:  وكذلك جودة

 (:OLSالتحقق من شروط طريقة المربعات الصغرى) 5.3.3.1

واستخداميا في تقدير ، في ظل اعتماد الباحثة عمى طريقة المربعات الصغرى العادية
دير فإن ذلك يشترط إجراء بعض الاختبارات اليامة لمتحقق من شروط طريقة التق، نموذج الدراسة

وذلك بيدف التحقق من صلاحية وجودة النموذج المقدر لكي يتم الاعتماد عمى نتائج ، المستخدمة
ولمتحقق من شروط طريقة المربعات الصغرى تم إجراء الاختبارات اللازمة عمى النحو ، التقدير
 الآتي:

 ي النموذج لمتحقق من شرط إتباع بواق: اختبار شرط التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج المقدر
( فكانت النتيجة تشير أن قيمة Jurque- Beraالمقدر لمتوزيع الطبيعي تم استخدام اختبار )

، (8)  ( انظر ممحق P- Value = 0.000باحتمال بمغ ) (J = 289.21)الاختبار تساوي 
ويتضح من ذلك قبول الفرض البديل الذي ينص عمى أن بواقي النموذج المقدر لا تتبع التوزيع 
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بناءاً  فرضيةىذه ال أىمية ( مشاىدة مما يقمل من76وبما أن حجم العينة كبير وبمغ )، بيعيالط
عمى نظرية النياية المركزية التي تنص عمى أن توزيع المعاينة لممتوسط الحسابي يقترب من 

وبالتالي فإن فرضية التوزيع الطبيعي تصبح أقل ، التوزيع الطبيعي كمما كبر حجم العينة
 في التوزيع الطبيعي. خطورة من ثم لا توجد و ، أىمية

 اختبار ىذا الشرط تم استخداملمتحقق من : صفر يساوي لمبواقي الحسابي المتوسط أن اختبار 
(test-Tف )لي أن قيمة  إتشير  يجةكانت النت(6.07-15E statistic =-T)  وأن قيمة

رضية الصفرية التي وتشير ىذه النتيجة لعدم رفض الف Value-(P = 1.000) الاحتمال
 (. 9)  انظر الممحق ، تفترض أن المتوسط الحسابي لمبواقي تساوي صفر

 )اختبار شرط ثبات تباين حدود الخطأ )تجانس التباين :( تم استخدام اختبارWhite لمتحقق )
من شرط تجانس تباين حدود الخطأ فكانت النتائج تشير إلى أن قيمة الاختبار تبمغ 

(3.747732 N*R-squared=( باحتمال )P-value = 0.8083 وذلك يدعم )عدم رفض 
 (. 10)  انظر الممحق ، الفرضية الصفرية التي تنص عمى تجانس تباين حدود الخطأ

 لمتحقق من عدم وجود بمعنى عدم وجود ارتباط ذاتي(: ) اختبار شرط استقلال حدود الخطأ
( التي تم DWن الاعتماد عمى قيمة )مشكمة ارتباط ذاتي في حدود الخطأ لمنموذج المقدر يمك

 (.4-5توضيحيا سابقاً في جدول )

 لمتحقق من عدم : (تداخل خطي متعدد اختبار شرط استقلال المتغيرات المستقمة )عدم وجود
وجود مشكمة ازدواج خطي بين المتغيرات المستقمة في النموذج المقدر تم الاعتماد عمى قيمة 

ويتم حساب معامل ، (Variance Inflation Factors – VIFمعامل تضخم التباين )
     )تضخم التباين من خلال المعادلة التالية لكل متغير )

    
حيث أنو كمما زادت  

 وعادة ما ينظر لقيم معامل التضخم التي تفوق ال، قيمة معامل التضخم زادت حدت المشكمة
(؛ كما ينظر Studenmund, 2005, P257-258) عمى أنيا انعكاس لاحتداد المشكمة 5

تم قد و ، عمى أنيا انعكاس لاحتداد المشكمة10البعض لقيم معامل التضخم التي تفوق ال 
 فكانت النتائج كما يمي: حساب معامل التضخم لمتغيرات النموذج
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 (VIF(: يوضح نتائج حساب معامل تضخم التباين )5-5) جدول
 هعذل تضخن التبايي الوتغير

   I   2.29 

FC   1.47 

ES   2.88 

     2.68 

UR   6.90 

       4.81 

PD   1.74 

وىذا ، ( لجميع المتغيراتVIF < 10( إلى أن قيمة  )5-5وتشير النتائج في الجدول )
 .مؤشر واضح عمى خمو النموذج من مشكمة الازدواج الخطي

  :التأكد من عدم وجود علاقة بين المتغيرات المستقمة وحد الخطأ 

حيث تشير ، يث تم إيجاد العلاقة بين حد الخطأ وجميع المتغيرات المستقمة كلًا عمى حدهح
، %5( لمعامل الارتباط أكبر من Probabilityالنتائج لعدم وجود علاقة بينيما وذلك لأن قيمة )

 (.11انظر الممحق )

لصغرى ومن خلال ما سبق نلاحظ تحقيق النموذج المقدر لجميع شروط طريقة المربعات ا
وبالتالي يمكن ، وىذا دليل واضح عمى جودة النموذج المقدر وسلامتو من أي خمل قياسي، العادية

 الاعتماد عمى نتائجو وتفسيرىا بما يتناسب مع الواقع الاقتصادي. 

 التحقق من الجودة الإحصائية لمنموذج 5.3.3.2

 :عامل التحديد المعدل قيمة م( أن 4-5نلاحظ من خلال الجدول ) معامل التحديد المعدل
Adj. R) بمغت

2
المقدر  في النموذج( وىذه القيمة تشير إلى أن المتغيرات المستقمة 0.99 = 
أما النسبة ، في الأراضي الفمسطينية الادخارالحاصل في  من التغير 99% تفسر ما نسبتو
  فترجع إلى عوامل أخرى. %1المتبقية وىي 

 اختبارF : قيمة الاختبارأن ( 4-5من الجدول )نلاحظ ( بمغتF =3352.4 بقيمة احتمالية )
(Prob.= 0.000( وىي أقل من )0.05) ، وىذا يعني أن ىناك علاقة بين المتغيرات المستقمة

 التنبؤ بو. استخدامو و عمى المتغير التابع وىذا يعني أن النموذج المقدر جيد ويمكن معاً 
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 المقدر لمنموذج يالاقتصاد والتحميل الفرضيات نتائج اختبار 5.3.4

 الفرضية الأولى: 

وجود علاقة طردية بين التكوين الرأسمالي الإجمالي )الاستثمار( "تنص الفرضية الأولى عمى 
 والادخار في الأراضي الفمسطينية"

فقد بمغ معامل ، تبين عدم صحة الفرضية (5-4) من خلال نتائج التحميل القياسي جدول 
سوف يؤدي ، مميون دولار  100ي أن كمما زاد الاستثمار بمقدار( أ0.04-خط انحدار الاستثمار )

، مميون دولار في حال ثبات المتغيرات المستقمة الأخرى 4.4ذلك لانخفاض الادخار بمقدار 
وتختمف ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية في العلاقة العكسية بين التكوين الرأسمالي الإجمالي 

ويرجع ذلك لعدم وجود ، (2010، )نصاركما أنيا تتفق مع دارسة  ،)الاستثمار( ومعدل الادخار
 (.2012، وتختمف مع دراسة )نور اليقين، الآليات والوسائل المحفزة لتوجو الادخار نحو الاستثمار

ىو و أحد شروط التوازن الاقتصادي  السبب في ذلك يعود لعدم تحقق أنوترى الباحثة 
كما أن  وسوء المناخ الاستثماري؛، ع معدلات الادخارتساوي معدلات الاستثمار المستيدف م
إلى تدني  أدى كل ذلك الفمسطينية لفترات طويمة؛ لمسمطةالعجز المستمر في الموازنة العامة 

بالإضافة لقمة الوعي بأىمية الادخار وما مستويات المدخرات نسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي. 
حيث أنو يضعف دور الادخار  المكتنزالادخار أو  سمبيالادخاري الينتج عن ذلك بما يعرف ب

 وتوجيو نحو أىداف لا تخدم تحقيق التنمية الاقتصادية كما يمي: 

  إذا اقتصر نشاط المدخر عمى مجرد الاحتفاظ بالجزء المقتطع من دخمو أو إنتاجو في شكمو
ر لا يعتبر منشئ ن ىذا الادخاإفوبالتالي  النقدي أو العيني كما ىو بيدف تكوين احتياطي

 لمدخل لأنو لا يزيد من ثروة المجتمع.

 والفضة، إلى ما يسمى بالاستيلاك التفاخري )الحصول عمى الذىب المدخرات توجيو ،
وذلك بيدف الاحتفاظ بيا لمواجية المستقبل المجيول خاصة في  ..الخ(..والمعادن النفيسة

 ظل الأوضاع الغير مستقرة في الأراضي الفمسطينية.

 استثمار المضاربة )شراء الأراضي والعقارات وبيعيا بإلى ما يسمى  المدخرات توجيو أو
 وقد ظير ذلك جمياً خلال الفترة الماضية وخاصة بقطاع غزة. لتحقيق الأرباح(.
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كما أن ضعف البورصة وعدم الثقة بالسوق المالي والخوف من المستقبل المجيول نتيجة 
ره بالعوامل السياسية وما ينتج عنيا من ممارسات للاحتلال خصوصية الاقتصاد الفمسطيني وتأث

الإسرائيمي والتي تعمل عمى تدمير الاقتصاد الفمسطيني. كل ذلك يؤدي إلى انحراف الادخار عن 
القيام بدوره المنوط بو وبالتالي توجيو نحو الاستثمار لزيادة الدخل القومي ومن ثم زيادة الادخار 

تشترك فيو الأراضي  يعتبر سمة أساسية من سمات السموك الادخاري زالاكتناكما أن ، القومي
 . الدول النامية مع الفمسطينية

 الفرضية الثانية: 

الاسـتيلاك النيـائي والادخـار فـي الأراضـي "وجود علاقة عكسـية بـين تنص الفرضية الثانية عمى 
 الفمسطينية"

فقد بمغ معامل خط ، لفرضيةتبين صحة ا (5-4) من خلال نتائج التحميل القياسي جدول 
مميون  100( أي أن كمما زاد الاستيلاك النيائي بمقدار 1.01-انحدار الاستيلاك النيائي )

مميون دولار في حال ثبات المتغيرات  101.5سوف يؤدي ذلك لانخفاض الادخار بمقدار ، دولار
قة العكسية بين الاستيلاك وتتفق ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية في العلا، المستقمة الأخرى
 .(2006، كما أنيا تتفق مع دارسة )جنيدي، النيائي والادخار

وكون الدخل ينقسم ما بين الاستيلاك والادخار فإن ارتفاع الاستيلاك سيؤدي بالتأكيد إلى 
وترى الباحثة أن الأراضي الفمسطينية تمتاز بمعدلات استيلاك مرتفعة ، انخفاض معدل الادخار

( 2013-1995ث بمغ متوسط معدل الاستيلاك النيائي إلى الناتج المحمي خلال الفترة )جداً حي
% وىي نسبة مرتفعة جداً وبالتالي فإن ذلك سيؤدي إلى تخفيض معدلات الادخار 125.4حوالي 

-1995بالأراضي الفمسطينية؛ كما أن متوسط معدل الادخار إلى الاستيلاك النيائي خلال الفترة )
%؛ كما يؤكد ذلك انخفاض متوسط معدل الادخار إلى الناتج المحمي خلال 5.53ي ( حوال2013
كما أن الإنفاق الاستيلاكي يكون موجو نحو السمع ، %6.67( إلى حوالي 2013-1995الفترة )

الاستيلاكية والتي تكون مستوردة من الخارج وغالباً من إسرائيل مما يؤدي ذلك لانخفاض معدل 
 ي الفمسطينية.  الادخار في الأراض
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 الفرضية الثالثة: 

المـنح والمسـاعدات الخارجيـة والادخـار فـي وجـود علاقـة طرديـة بـين تنص الفرضية الثالثة عمى "
 الأراضي الفمسطينية"

فقد بمغ معامل ، تبين صحة ىذه الفرضية (5-4) من خلال نتائج التحميل القياسي جدول
 100ن كمما زادت المساعدات الخارجية بمقدار ( أي أ0.07خط انحدار المساعدات الخارجية )

في حال ثبات المتغيرات ، مميون دولار 7.6سوف يؤدي ذلك لزيادة الادخار بمقدار ، مميون دولار
وتتفق ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية القائمة بوجود علاقة طردية بين ، المستقمة الأخرى

 المساعدات الخارجية والادخار. 

ثة أن الاقتصاد الفمسطيني يعتمد بشكل كبير عمى المنح والمساعدات الخارجية وترى الباح
مميون دولار؛ كما أنيا تبدو  826.26( حوالي 2013-1995حيث بمغ متوسطيا خلال الفترة )

مصدراً أساسياً فيو في الاقتصاد الفمسطيني نظراً لما تحويو من امتيازات تجعميا أفضل أشكال 
ث بمغ متوسط المنح والمساعدات الخارجية إلى الناتج المحمي خلال الفترة التمويل الخارجي حي

وىذا ما يؤكد دورىا وتأثيرىا عمى المؤشرات الاقتصادية في ، %17.5( حوالي 1995-2013)
الأراضي الفمسطينية وبخاصة تغطية عجز الموازنة والمساىمة في تمويل فجوة الموارد المحمية 

الادخار عن معدلات الاستثمار؛ وبالتالي فإن زيادة المنح والمساعدات الناتجة عن قصور معدلات 
 الخارجية سيؤدي إلى زيادة معدلات الادخار.

 الفرضية الرابعة: 

نصــيب الفــرد مــن إجمــالي الــدخل المتــاح وجــود علاقــة طرديــة بــين تــنص الفرضــية الرابعــة عمــى "
 والادخار في الأراضي الفمسطينية"

فقد بمغ معامل خط ، تبين صحة الفرضية (5-4) القياسي جدول من خلال نتائج التحميل
( أي أن كمما زاد نصيب الفرد من إجمالي 3.31انحدار نصيب الفرد من إجمالي الدخل المتاح )

في حال ، مميون 3.31الدخل المتاح بمقدار دولار واحد سوف يؤدي ذلك لزيادة الادخار بمقدار 
وتتفق ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية القائمة بوجود علاقة ، ثبات المتغيرات المستقمة الأخرى

، كما أنيا تتفق مع دارسة )توني، طردية بين نصيب الفرد من إجمالي الدخل المتاح والادخار
(. وترى الباحثة أن زيادة نصيب الفرد من الدخل المتاح تؤدي 2000، ودراسة )الحلاق، (2008
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الذي تكمم عنو كينز  السيكولوجي الأساسيه النتيجة مع القانون إلى زيادة الادخار وتتوافق ىذ
الدخل عاملًا أساسياً في زيادة الادخار أو انخفاضو؛ فإذا زاد الدخل بنسبة معينة فإن باعتباره 

والذي فتح المجال بعد ، الاستيلاك سيزداد ولكن الادخار سيزداد بنسبة أكبر من نسبة الاستيلاك
نظرية الدخل و  نظرية الدخل المطمقت تناولت علاقة الدخل بالادخار كذلك لظيور عدة نظريا

والتي تؤكد عمى أن الدخل المتاح لمشخص ىو أحد العوامل المؤثرة في  نظرية الدخل الدائمو  النسبي
ن كانت تختمف النسبة من نظرية إلى أخرى. وباعتبار أن  سموكو اتجاه الاستيلاك والادخار وا 

( لمدول 1وفقاً لتقسيم البنك الدولي) المتوسطة الدخلالمناطق مجموعة من الأراضي الفمسطينية 
( 2013-1995حسب متوسط نصيب الفرد من الدخل المتاح والذي بمغ متوسطو خلال الفترة )

وىذا يؤكد أىمية الدخل المتاح كأحد أبرز العوامل المحددة للادخار ، لمفرددولار   1869.8حوالي 
 ة في حال ثبات العوامل المستقمة الأخرى. في الأراضي الفمسطيني

 الفرضية الخامسة: 

معدل البطالة والادخار في الأراضي وجود علاقة عكسية بين تنص الفرضية الخامسة عمى "
 الفمسطينية"

فقد بمغ معامل ، تبين عدم صحة الفرضية (5-4) من خلال نتائج التحميل القياسي جدول
% سوف يؤدي 1ذا يعني أنو كمما زاد معدل البطالة بنسبة ( وى2.6خط انحدار معدل البطالة )
وتختمف ، في حال ثبات المتغيرات المستقمة الأخرى، مميون دولار 2.59ذلك زيادة الادخار بقيمة 

ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية في العلاقة الطردية بين معدل البطالة والادخار. حيث ارتفاع 
الاقتصادية والسياسية السيئة في مناطق السمطة الفمسطينية يدفع معدلات البطالة في الظروف 

الدول المانحة والجمعيات والمؤسسات إلى تقديم دعم لفئات المجتمع وىذا يسيم في ارتفاع 
 الادخار.

                                                 

حيث تقسم الدول حسب تصنيف البنك الدولي طبقاً لنصيب الفرد من إجمالي الدخل القومي، والمجموعات ( 1)
المتوسطة الدخل وتنقسم إلى الشريحة الأدنى من فئة $ فأقل، المجموعة  975ىي: المجموعة المنخفضة الدخل  

$، 11905إلى  3856$؛ والشريحة الأعمى من فئة الدخل المتوسط من 3855إلى  976الدخل المتوسط من 
 . $ فأكثر11906المجموعة مرتفعة الدخل  

 (.http://data.albankaldawli.org/about/country-classifications )موقع البنك الدولي:
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وترى الباحثة أنو في الحالة الفمسطينية ونظراً لاعتماد الاقتصاد الفمسطيني بشكل كبير 
خارجية والتي بمغ متوسط نسبتيا إلى الناتج المحمي خلال الفترة عمى المساعدات والمنح ال

فإن ذلك قد يدفع بالمواطن الذي ينضم إلى صفوف البطالة  ، %17.5( حوالي 1995-2013)
إلى عدم اعتماده عمى مدخراتو السابقة لتوفير احتياجاتو؛ بل يمجأ في كثير من الأحيان إلى 

الخيرية ومؤسسات المجتمع المدني الداعمة لتوفير بعضاً  مؤسسات الضمان الاجتماعي والجمعيات
بالإضافة لممعونات التي يتمقيا المواطنين من وكالة تشغيل اللاجئين ، من احتياجاتو الأساسية

والضمان الاجتماعي من وزارة الشؤون الاجتماعية وكذلك  CHFوبرنامج الغذاء العالمي 
 راضي الفمسطينية. المؤسسات العاممة في مجال الإغاثة في الأ

 الفرضية السادسة: 
والادخـار  المشـاركة العاممـة القـوى نسـبةوجـود علاقـة طرديـة بـين تنص الفرضية السادسة عمى "

 في الأراضي الفمسطينية"

فقد بمغ معامل خط ، تبين صحة الفرضية (5-4) من خلال نتائج التحميل القياسي جدول 
( أي أن كمما زادت نسبة المشاركة في القوة العمالة 9.5) انحدار نسبة المشاركة في القوة العمالة

في حال ثبات المتغيرات ، مميون دولار 9.5% سوف يؤدي ذلك لزيادة الادخار بمقدار 1بنسبة 
وتتفق ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية القائمة بوجود علاقة طردية بين نسبة ، المستقمة الأخرى

 الادخار.المشاركة في القوة العمالة و 

تؤدي لزيادة قدرة الاقتصاد  القوى العاممةالنتيجة منطقية كون زيادة  ىذه وترى الباحثة أن
العاممة وبالتالي زيادة الطاقة الإنتاجية التي تؤدي  الايديالفمسطيني عمى استيعاب المزيد من 

   ات الأخرى. بدورىا إلى زيادة الدخل المتاح مما يؤدي لزيادة الادخار في حال ثبات المتغير 

 الفرضية السابعة: 

الــدين العــام والادخــار فــي الأراضــي "وجــود علاقــة عكســية بــين تــنص الفرضــية الســابعة عمــى 
 الفمسطينية"

فقد بمغ معامل ، تبين عدم صحة الفرضية (5-4) من خلال نتائج التحميل القياسي جدول 
مميون  100الدين العام بمقدار  ( وىذا يعني أنو كمما زادت قيمة0.04خط انحدار الدين العام )

في حال ثبات المتغيرات المستقمة ، مميون دولار 4.8يؤدي ذلك لزيادة الادخار بمقدار ، دولار
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وتختمف ىذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية في العلاقة الطردية بين الدين العام ، الأخرى
 ي.الفمسطين في الاقتصاد ىيكمي خمل ويرجع ذلك لوجود، والادخار

وترى الباحثة أن ىذه النتيجة المخالفة لمنظرية الاقتصادية ترجع لوجود خمل ىيكمي في 
والذي بدوره تسبب في زيادة حجم الدين العام لتغطية العجز المالي التي ، الاقتصاد الفمسطيني

( حوالي 2013-1995تعاني منو الموازنة العامة؛ حيث بمغ متوسط الدين العام خلال الفترة )
مميون دولار ونظراً لمحدودية الوسائل الممكن اتخاذىا لتخفيض الدين العام إلا أنو يحدث  1240.4

العكس حيث تم الاعتماد بشكل أكبر عمى الدين الخارجي واعتماده كأحد مصادر التمويل لدى 
ن السمطة في مقابل ضعف الاقتصاد الفمسطيني في القدرة عمى الوفاء بالالتزامات الناتجة عن الدي

العام. وىذا يؤكد أن الدين العام في الغالب يتحول إلى موازنة السمطة والتي تييمن عمييا الرواتب 
والأجور لمموظفين بشكل كبير مما يؤكد أن ىذا الدين يتحول لمموظفين بشكل رواتب ودخل مما 

من أن الدين يزيد من الدخل عمى المستوى الفردي والذي يؤدي بدوره إلى زيادة الادخار عمى الرغم 
العام عمى المستوي الكمي يمثل عبئاً عمى الاقتصاد الفمسطيني. وبما أن الادخار القومي ينقسم إلى 

أن ىناك قوى خارجية أثرت بدرجة أكبر  بالإضافة إلى، الادخار العام )الحكومي( والادخار الخاص
 الخاص بشكل أساسي.عمى الادخار من الدين العام وأىم العوامل المنح والمساعدات لمقطاع 

 ثامنة:الفرضية ال 

الاسـتقرار السياسـي والادخـار فـي الأراضـي "وجود علاقة عكسية بين تنص الفرضية الثامنة عمى 
 الفمسطينية"

( يتّضح أنَّ متغيّر الاستقرار السياسي 7من خلال نتائج التحميل القياسي بناءً عمى مُمحَق )
ذج. تم عمل انحدار بسيط لمتغير الاستقرار السياسي لذلك تم حذفو من النمو ، غير دال احصائيا

 (12انظر ممحق رقم )، وكانت النتيجة أيضاً أنو غير دال احصائيا، والمتغير التابع الادخار
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 مقدمة 6.1

تناولت الدراسة بالمنيجين الوصفي التحميمي والكمي تقدير دالة الادخار في الاقتصاد 
من خلال بناء نموذج قياسي يعتمد عمى بيانات ا قدّمت الدراسة تحميلًا احصائياً كم، الفمسطيني

 لمعديد  الدارسة توصمت وقدسمسمة زمنية من أجل تقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني. 
 النظري الجانب في الدارسة إلييا توصمت التي النتائج لأىم تمخيص يمي وفيما، النتائج من

 .النتائج تمك ضوء في المقترحة التوصيات نقدم ماك، والقياسي

 نتائج الدراسة 6.2

 الوصفي بالمنيج المتعمقة النتائج 6.2.1

 -1995) ممارسات الاحتلال الإسرائيمي وسياساتو خلال الفترة محل الدراسة تسببت .1
وجعمت من الاقتصاد الفمسطيني ، في التشوىات الييكمية في الاقتصاد الفمسطيني (2013

 بعًا للاقتصاد الإسرائيمي.تا
حيث بمغت  (2013 -1995)تذبذب قيمة الادخار في الاراضي الفمسطينية خلال الفترة  .2

 2169.8بينما أعمى قيمة بمغت ، 2013( مميون دولار في عام 805.2-أقل قيمة )
  .نظراً لاعتبارات كثيرة أىميا التقمبات السياسية 2008مميون دولار في عام 

 وينعدم، متناقصان والاستثمار الادخار أنَّ  نجد (2002 -2000) الزمنيةخلال الفترة  .3
 الدخل ذات لمطبقات وذلك الدنيا بدرجاتو يكون الأحوال  أحسن وفي  الأفراد لدى الادخار
معدل البطالة قد ارتفع  أنَّ  سنجد المتردية والسياسية الاقتصادية الظروف وبسبب، المرتفع

 .14.3كان معدل البطالة % 2000مقارنة بعام ، 2002% في عام 31.2حيث بمغ 
ومتوسط النمو في ، % في السنوات قيد الدراسة6.23بمغ متوسط النمو في الناتج المحمي  .3

 .%( 3.3بينما متوسط النمو في الاستثمار )، %(34.7-الادخار )
لدراسة وجود فجوة عميقة ما بين الادخار والاستثمار في الأراضي الفمسطينية خلال فترة ا .5

( مميون دولار في 871-حيث ارتفعت قيمة فجوة الموارد المحمية من ) (2013-1995)
 .2013( مميون دولار في عام 2528.3-إلى )، 1995عام 
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عجزت مصادر التمويل ، نتيجة لوجود فجوة الموارد المحمية في الاقتصاد الفمسطيني .6
لفمسطيني الاعتماد عمى تمويل وعميو اضطر الاقتصاد ا، الداخمي عمى تغطية ىذه الفجوة

والاستثمار الأجنبي ، المساعدات الخارجية، القروض) الفجوة من مصادر التمويل الخارجي
 المباشر(.

الاستيلاك النيائي في الأراضي الفمسطينية يفوق الناتج المحمي الإجمالي ويستحوذ عمى  .7
وىامشية ، كي من ناحيةمما يعكس ىيمنة الطابع الاستيلا، معظم الدخل القومي الإجمالي

الادخار في مكونات الدخل القومي المتاح من ناحية أخرى. حيث ارتفع الاستيلاك النيائي 
 .2013مميون دولار عام  9054إلى   1995مميون دولار في عام  3853.1من 

 قياسيال بالمنيج المتعمقة النتائج 6.2.2

أظيرت نتائج , ( PP -Philips Perron)بعد اجراء اختبار السكون باستخدام اختبار  .1
لذلك تطمب ، غير ساكنة في صورتيا الأصمية عند المستوىالاختبار أن كافة المتغيرات 

وتم إعادة إجراء اختبارات جذر ، الأمر إجراء فروق من الدرجة الأولى ليذه المتغيرات
ذه فكانت النتائج تشير لوجود استقرار وسكون لي، الوحدة مرة أخرى ليذه المتغيرات

%، وىذا يعني أن السلاسل الزمنية 5المتغيرات بعد الفروق الأولى عند مستوى معنوية 
 .متكاممة من نفس الدرجة

لمتحقق من وجود علاقة تكاممية طويمة أظيرت نتائج اختبار جوىانسن لمتكامل المشترك  .2
 " متجيات لمتكامل المشترك بين السلاسل8أن ىناك أكثر من " الأجل بين المتغيرات

مما يعني وجود علاقة تكاممية طويمة الأجل بين ، %"5الزمنية عند مستوى معنوية "
 المتغيرات الاقتصادية في المعادلة.

ومتغير ، تمثمت في متغير الاستثمار %"5"المتغيرات المعنوية عند مستوي دلالة  .3
الدخل  ومتغير نصيب الفرد من، ومتغير المنح والمساعدات الخارجية، الاستيلاك النيائي

 ومتغير الدين العام.، ومتغير نسبة القوى العاممة المشاركة، ومتغير معدل البطالة، المتاح
بمغ معامل خط انحدار  حيث، تبين أن ىناك علاقة عكسية بين متغير الاستثمار والادخار .3

مميون دولار، سوف   100( وىذا يعني أنو كمما زاد الاستثمار بمقدار0.044-الاستثمار )
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في حال ثبات المتغيرات المستقمة  مليون دولار 4.4ذلك لانخفاض الادخار بمقدار يؤدي 
 وىذا يختمف مع النظرية الاقتصادية.، الأخرى

بمغ معامل  حيث، تبين أن ىناك علاقة عكسية بين متغير الاستيلاك النيائي والادخار .4
ستيلاك النيائي ( وىذا يعني أنو كمما زاد الا1.014-خط انحدار الاستيلاك النيائي )

مميون  101.4سوف يؤدي ذلك لانخفاض الادخار بمقدار ، مميون دولار 100بمقدار 
 وىذا يتفق مع النظرية الاقتصادية.، دولار في حال ثبات المتغيرات المستقمة الأخرى

بمـغ حيـث ، تبين أن ىنـاك علاقـة طرديـة بـين متغيـر المـنح والمسـاعدات الخارجيـة والادخـار .5
( وىـــذا يعنـــي أنـــو كممـــا زادت 0.076دار المـــنح و المســـاعدات الخارجيـــة )معامـــل خـــط انحـــ

سـوف يـؤدي ذلـك لزيـادة الادخـار ، مميـون دولار 100المنح و المساعدات الخارجية بمقـدار 
وىـــذا يتفــــق مــــع ، فـــي حــــال ثبـــات المتغيــــرات المســـتقمة الأخــــرى، مميــــون دولار 7.6بمقـــدار 

 النظرية الاقتصادية.
حيــث ، طرديـة بــين نصـيب الفـرد مـن إجمــالي الـدخل المتـاح والادخـار تبـين أن ىنـاك علاقـة .6

( وىذا يعني أنو كمما 3.31معامل خط انحدار نصيب الفرد من إجمالي الدخل المتاح )بمغ 
زاد نصـــيب الفـــرد مـــن إجمـــالي الـــدخل المتـــاح بمقـــدار دولار واحـــد ســـوف يـــؤدي ذلـــك لزيـــادة 

وىــذا يتفــق مــع ، متغيــرات المســتقمة الأخــرىفــي حــال ثبــات ال، دولار 3.31الادخــار بمقــدار 
 النظرية الاقتصادية.

بمــغ معامــل خــط انحــدار حيــث ، تبــين أن ىنــاك علاقــة طرديــة بــين معــدل البطالــة والادخــار .8
% سـوف يـؤدي ذلـك 1( وىذا يعني أنـو كممـا زاد معـدل البطالـة بنسـبة 2.59معدل البطالة )

وىـذا ، ثبـات المتغيـرات المسـتقمة الأخـرى فـي حـال، مميـون دولار 2.59زيادة الادخار بقيمـة 
 يختمف مع النظرية الاقتصادية.

بمـغ معامـل خـط ، تبين أن ىناك علاقة طردية بين نسـبة القـوى العاممـة المشـاركة  والادخـار .9
ـــة المشـــاركة ( وىـــذا يعنـــي أنـــو كممـــا زادت القـــوى العاممـــة 9.49) انحـــدار نســـبة القـــوى العامم

فـي حـال ، مميون دولار 9.49لك لزيادة الادخار بمقدار % سوف يؤدي ذ1المشاركة بنسبة 
 وىذا يتفق مع النظرية الاقتصادية.، ثبات المتغيرات المستقمة الأخرى
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بمغ معامل خط انحدار الـدين ، تبين أن ىناك علاقة طردية بين نسبة الدين العام  والادخار .01
مميـــون دولار،  100دار ( وىـــذا يعنـــي أنـــو كممـــا زادت قيمـــة الـــدين العـــام بمقـــ0.048العـــام )

فـــي حـــال ثبـــات المتغيـــرات المســـتقمة ، مميـــون دولار 4.8يـــؤدي ذلـــك لزيـــادة الادخـــار بمقـــدار 
 وىذا يختمف مع النظرية الاقتصادية.، الأخرى

% فــي ظــل ثبــات المتغيــرات 5متغيــر الأوضــاع السياســية غيــر معنــوي عنــد مســتوى دلالــة  .11
 .من المعادلة لذلك تم حذفوالمستقمة الأخرى، 

حيث ، أن لممتغيرات المستقمة أثراً معنوياً عمى قيمة الادخار القومي، ي ضوء ما سبقف .01
( وىذه القيمة تشير إلى أن المتغيرات Adj. R2 = 0.99قيمة معامل التحديد المعدل ) بمغت

الادخار في الحاصل في  من التغير 99% تفسر ما نسبتوالمقدر  في النموذجالمستقمة 
بالإضافة إلى ، فترجع إلى عوامل أخرى %1أما النسبة المتبقية وىي ، يةالأراضي الفمسطين

 الخطأ العشوائي في التقدير. 

 التوصيات 6.3

، من خلال ما توصمت إلية الباحثة من نتائج  لتقدير دالة الادخار في الاقتصاد الفمسطيني
 .فأن الباحثة تتقدم في ضوء ىذه النتائج بعدة توصيات ولعدة جيات

 التوصيات الموجّية لمسمطة الوطنية الفمسطينية 6.3.1

زيادة الوعي لدى من خلال ، العمل عمى ترشيد الاستيلاك في المجتمع الفمسطيني .1
 لما في ذلك من أىمية لعميمة التراكم الرأسمالي.، المواطنين بأىمية الادخار

راضي العمل عمى ايجاد السياسات والأدوات التي تساىم في تنمية الادخار في الأ .1
 الفمسطينية.

 .الإجباري بنسبة بسيطة وفي قطاعات معينة الادخاراعتماد سياسة  .3
لتنمية الاقتصاد الفمسطيني  ةتحفيز وتفعيل الادخار والاستثمار في خطط التنمية الفمسطيني .3

 واعتماد السياسات اللازمة في المدى المتوسط والمدى الطويل.



553 

 

فإن ، راضي الفمسطينية بالأوضاع السياسية الحاليةنظراً لتأثر الأوضاع الاقتصادية في الأ .4
ذلك يتطمب ضرورة العمل عمى التخفيف من حدة التأثير السمبي للأوضاع السياسية من 

وحث المجتمع الدولي عمى الضغط عمى اسرائيل لتخفيف ، حكومة بواجباتياالخلال قيام 
 ة.الحصار وذلك لتحفيز النشاط الاقتصادي في الأراضي الفمسطيني

 لسمطة النقد الفمسطينيةالتوصيات الموجّية  6.3.2

 .تطوير عمل سمطة النقد بما يتلاءم مع ظروف المرحمة .0

 .اختيار السياسات الكفيمة بتنمية الادخارات في الاقتصاد الفمسطيني .1
برغم من كبر ، صناديق ادخارية لصغار المدخرين أو ذوي الدخل اليومي العمل عمى ايجاد .2

 رات أنَّ عوممت بتجميع المدخرات الصغيرة ضمن صندوق ادخاري كبير.حجم ىذه الادخا
العمل عمى إنشاء ادخار إجباري لبعض القطاعات المجتمعية واستخداميا كرصيد يستخدم  .3

 .في سياسات سمطة النقد
 لي تتناسب مع الاقتصاد الفمسطيني.االبحث عن آليات وأدوات مالية لسوق فمسطين الم .5

   ترحةدراسات المق6.3.3  

كما ، وفي الأخير يمكننا القول بأن ىذه الدارسة ما ىي إلا محاولة ليا بعض النقائص
تعتبر بمثابة محاولة أخرى لفتح المجال لبحوث ودراسات أخرى حول ىذا الموضوع الذي يبقي 

 :الدراسات التاليةوفى ىذا الصدد يمكننا أن نقترح ، مجالو واسع لمدراسة والتعمق

 دخار في النمو الاقتصادي.دراسة دور الا .1
 دراسة أىم العوامل الاجتماعية  التي تؤثر عمى الادخار في الأراضي الفمسطينية. .2
 .الفمسطينية الأراضيدراسة محددات الادخار العائمي في  .3
تطبيق النماذج الاقتصادية عمى الادخار العائمي كالنموذج الكلاسيكي أو الكينزي أو  .3

لمعرفة ، أو نموذج تايمور، الدخل الدائم ونموذج دورة الحياة ونموذج، نموذج الدخل النسبي
 .ما يناسب الاقتصاد الفمسطيني

 راسة مقارنة بين تطور معدلات الادخار في الأراضي الفمسطينية وبعض الدول العربية.د .5
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دور البنك الدولي في تمويل التنمية الاقتصادية ، (1985مد عبد الغفار )مح، أبو قشوة .1
، مؤسسة الثقافة الجامعية، دراسة خاصة عن مصر، والاجتماعية في الدول النامية

 الإسكندرية.

جمعية الاقتصاديين الفمسطينيين ، مبادئ الاقتصاد الكمي، (2009معين محمد )، رجب .2
 بقطاع غزة.

طبعة ال، الائتمان المصرفي والتحميل الائتمانيإدارة ، (2002د )حمزة محمو ، الزبيدي .3
 دار الوراق لمنشر والتوزيع.، الأولى

إدارة المصارف )استراتيجية تعبئة الودائع وتقديم ، (2011حمزة محمود )، الزبيدي .4
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المؤتمر السنوي ، الآثار الاقتصادية للاستثمار الأجنبي المباشر، (2005إسماعيل )، شمبي .8
، إدارة الأزمات والكوارث البيئية في ظل المتغيرات والمستجدات العالمية المعاصرة، العاشر

 جامعة عين شمس.

 .بيروت ، طبعة أولى، الاقتصاد العام، (1991عبد الفتاح )، شمس الدين .9

 القاىرة.، دار النيضة العربية، الادخار والنمو الاقتصادي، (1998عبد الله )، الصعيدي .10

   .الاسكندرية، طبعة أولى، النظرية الاقتصادية الكمية، (1997احمد )، عبد الرحمن .11

المدخل ، المدخل الاقتصادي والضريبي، التمويل العام، (1998سمير محمد )، عبد العزيز .12
 مكتبة الإشعاع.، المدخل الدولي، الأساسي
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دار الفكر ، الدور التمويمي لصندوق النقد والبنك الدوليين، (2006محمد )، عبد العزيز .13
 الإسكندرية.، الجامعي
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الدار ، دراسات نظرية وتطبيقية، التنمية الاقتصادية، (2006وآخرون )، محمد، عجمية .17
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 الدار، والتطبيق النظرية بين القياسي الاقتصاد في الحديث، (2005)، عبدالقادر، عطية .18
 .الاسكندرية، الجامعية
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 القاىرة.، مكتبة زىراء الشرق، سياسات العلاج

، بستان المعرفة لمنشر وتوزيع الكتب، الاقتصاد الكمي، (2004أحمد فوزي )، مموخية .23
 الاسكندرية.

 دار النيضة العربية.، مذكرات في النقود والبنوك، (1976اسماعيل محمد )، ىاشم .24
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 رسائل الماجستير والدكتوراه  ثالثاً:
تنميـة الاقتصـاد الفمسـطيني فـي الضـفة الغربيـة وقطـاع غـزة فـي ، (2008سـمير )، أبـو مدلمـة .1

ــــاريس الاقتصــــادي ــــاقو  -ضــــوء اتفــــاق ب ــــوراه، اقــــع وآف ــــوم ، رســــالة دكت جامعــــة الســــودان لمعم
 التكنولوجيا.

دراسة قياسية لأىم محددات دالـة ادخـار العـائلات الجزائريـة خـلال ، (2007سلامي )، أحمد .2
جامعــة محمــد خضــير ، قســم العمــوم الاقتصــادية، رســالة ماجســتير، (2006-1970الفتــرة )
 بسكرة.

رســالة ، ق الماليــة فــي تنميــة الادخــار فــي مصــردور ســوق الأورا، (2002حســين )، الأســرج .3
 فرع بنيا. –جامعة الزقازيق ، مقدمة لنيل درجة الماجستير في الاقتصاد

إصلاحات النظام المصرفي الجزائري واثارىا عمـى تعبئـة المـدخرات ، (2006عمى )، بطاىر .4
جامعـــة ، فـــرع تحميـــل اقتصـــادي، فـــي العمـــوم الاقتصـــادية، اطروحـــة دكتـــوراه، وتمويـــل التنميـــة

 الجزائر.

، رسالة ماجسـتير، دور التمويل المصرفي في التنمية الاقتصادية، ، (2005نوال )، جمعون .5
 الجزائر.، جامعة الجزائر، كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير

الادخـار العـائمي وأثـره فـي التنميـة الاقتصـادية مـن منظـور التنميـة ، (1999فـالح )، الحقباني .6
قســم الدراســات ، اطروحــة دكتــوراه، ة تطبيقيــة عمــى المممكــة العربيــة الســعوديةدراســ، إســلامية

 جامعة ام القرى.، شعبة الاقتصاد الاسلامي، العميا الشرعية

، فجـوة المـوارد المحميـة وطيـق تمويميـا فـي الاقتصـاد الفمسـطيني، (2013رائد محمد )، حمس .7
 جامعة الازىر.، رسالة ماجستير

، (2010-1995يــل مصــادر النمــو فــي الاقتصــاد الفمســطيني )تحم، (2012بــدر )، حمــدان .8
 جامعة الازىر.، رسالة ماجستير

دراسـة ، الادخـار المحمـي والتمويـل الخـارجي بـين التكامـل والإحـلال، (2003خميـل )، دعاس .9
 جامعة الجزائر.، قسم العموم الاقتصادية، رسالة ماجستير، حالة الدول العربية

كميـة العمـوم ، أطروحة دكتـوراه، مصادر الداخمية لتمويل التنميةال، ، (2007عمار )، زيتوني .10
 الجزائر.، جامعة باتنة، الاقتصادية وعموم التسيير
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 الجزائر.، جامعة قسنطينة، العموم الاقتصادية وعموم التسيير

، الفمســطيني الاقتصــادي النمــو عمــى وآثارىــا الخارجيــة المســاعدات(. 2013)، نــادر، ســماره .13
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 غزة.، الجامعة الإسلامية، قسم اقتصاديات التنمية، التجارة
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 (: الرسم البياني لتوضيح العلاقة الخطية1ممحق رقم )
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 ج اختبار التكامل المشترك(: نتائ2ممحق رقم )
 

Date: 10/14/14   Time: 20:34    

Sample (adjusted): 1996Q2 2013Q4    

Included observations: 71 after adjustments   

Trend assumption: Linear deterministic trend   

Series: S1I1F1 G1U1L1P1 

Lags interval (in first differences): 1 to 2   

      

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   
      
      Hypothesized  Trace 0.05   

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  
      
      None  0.244673  118.6686  159.5297  0.8742  

At most 1  0.223046  98.74564  125.6154  0.6410  

At most 2  0.209349  80.82711  95.75366  0.3376  

At most 3  0.206372  64.14933  69.81889  0.1304  

At most 4  0.192045  47.73835  47.85613  0.0513  

At most 5 *  0.174080  32.59771  29.79707  0.0232  

At most 6 *  0.147997  19.01847  15.49471  0.0141  

At most 7 *  0.102103  7.646707  3.841466  0.0057  
      
       Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level  

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   
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 (: نتائج تقدير النموذج القياسي 3) ممحق رقم
 

Dependent Variable: S   

Method: Least Squares   

Date: 10/14/14   Time: 20:07   

Sample (adjusted): 1995Q2 2013Q4  

Included observations: 75 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 10.03920 0.451421 22.23908 0.0000 
   I  -0.014787 0.018866 -0.783797 0.4359 

FC  -0.979979 0.014252 -68.76154 0.0000 
ES  0.113532 0.020648 5.498563 0.0000 
    3.235110 0.040592 79.69844 0.0000 
UR  3.802684 0.368229 10.32694 0.0000 
      12.12189 1.306852 9.275638 0.0000 
PD  0.061630 0.020400 3.020998 0.0036 

     
     R-squared 0.996457     Mean dependent var -3.321250 

Adjusted R-squared 0.996087     S.D. dependent var 41.68344 

S.E. of regression 2.607573     Akaike info criterion 4.855254 

Sum squared resid 455.5622     Schwarz criterion 5.102453 

Log likelihood -174.0720     Hannan-Quinn criter. 4.953958 

F-statistic 2691.823     Durbin-Watson stat 0.790443 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 رتباط ذاتي( للا LM)اختبار نتائج (: 4ممحق رقم )
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 0.834395     Prob. F(2,64) 0.4388 

Obs*R-squared 1.880504     Prob. Chi-Square(2) 0.3905 
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 AR(1)(: نتائج تقدير النموذج القياسي بعد إضافة 5ممحق رقم )
 

Dependent Variable: S   

Method: Least Squares   

Date: 10/14/14   Time: 20:08   

Sample (adjusted): 1995Q3 2013Q4  

Included observations: 74 after adjustments  

Convergence achieved after 9 iterations  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 11.24992 1.036561 10.85312 0.0000 
   I  -0.044150 0.019369 -2.279455 0.0259 

FC  -1.014678 0.013647 -74.35183 0.0000 
ES  0.076012 0.018690 4.067080 0.0001 
    3.319420 0.038948 85.22661 0.0000 
UR  2.597376 0.543021 4.783195 0.0000 
      9.497316 1.668529 5.692029 0.0000 
PD  0.048196 0.022110 2.179869 0.0329 

AR(1) 0.773182 0.081238 9.517479 0.0000 
     
     R-squared 0.998121     Mean dependent var -3.277576 

Adjusted R-squared 0.997890     S.D. dependent var 41.96625 

S.E. of regression 1.927863     Akaike info criterion 4.264266 

Sum squared resid 241.5825     Schwarz criterion 4.544490 

Log likelihood -148.7779     Hannan-Quinn criter. 4.376051 

F-statistic 4315.829     Durbin-Watson stat 2.209915 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     Inverted AR Roots       .77   
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 (: نتائج تقدير النموذج القياسي بعد علاج مشكمة الارتباط الذاتي6ممحق رقم )
 

Dependent Variable: S  

Method: Least Squares   

Date: 10/14/14   Time: 20:11   

Sample (adjusted): 1995Q3 2013Q4  

Included observations: 74 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.551686 0.233085 10.94742 0.0000 
   I  -0.044150 0.019215 -2.297743 0.0248 

FC  -1.014678 0.013525 -75.02456 0.0000 
ES  0.076012 0.018416 4.127477 0.0001 
   3.319421 0.038297 86.67537 0.0000 
UR  2.597365 0.538881 4.819925 0.0000 
      9.497286 1.655827 5.735677 0.0000 
PD  0.048196 0.021911 2.199607 0.0313 

     
     R-squared 0.997195     Mean dependent var -0.416966 

Adjusted R-squared 0.996898     S.D. dependent var 34.35119 

S.E. of regression 1.913202     Akaike info criterion 4.237239 

Sum squared resid 241.5825     Schwarz criterion 4.486327 

Log likelihood -148.7779     Hannan-Quinn criter. 4.336604 

F-statistic 3352.487     Durbin-Watson stat 2.209913 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 (: نتائج تقدير النموذج القياسي بعد إضافة المتغير الوىمي7ممحق رقم )
 

Dependent Variable: S  

Method: Least Squares   

Date: 10/14/14   Time: 20:13   

Sample (adjusted): 1995Q3 2013Q4  

Included observations: 74 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2.244850 0.416643 5.387946 0.0000 
   I  -0.046720 0.019461 -2.400702 0.0192 

FC  -1.014714 0.013546 -74.90770 0.0000 
ES  0.076435 0.018452 4.142508 0.0001 
    3.317777 0.038403 86.39464 0.0000 
UR  2.530176 0.545002 4.642508 0.0000 
      9.305295 1.672458 5.563844 0.0000 
PD  0.048764 0.021955 2.221040 0.0298 

Dum 0.440501 0.495424 0.889139 0.3772 
     
     R-squared 0.997229     Mean dependent var -0.416966 

Adjusted R-squared 0.996888     S.D. dependent var 34.35119 

S.E. of regression 1.916245     Akaike info criterion 4.252177 

Sum squared resid 238.6795     Schwarz criterion 4.532401 

Log likelihood -148.3306     Hannan-Quinn criter. 4.363962 

F-statistic 2924.217     Durbin-Watson stat 2.240478 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 ( لمتوزيع الطبيعي لمنموذج الأولJarque-Bera(: نتائج اختبار)8ممحق رقم )
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Series: Residuals
Sample 1995Q3 2013Q4
Observations 74

Mean       1.28e-15
Median   0.272569
Maximum  5.011305
Minimum -9.381021
Std. Dev.   1.819162
Skewness  -1.592828
Kurtosis   12.30428

Jarque-Bera  298.2138
Probability  0.000000
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 صفر يساوي لمبواقي الحسابي المتوسطتبار لاخ(t)اختبار(: نتائج 9ممحق رقم )
 

Hypothesis Testing for RESID  

Date: 10/14/14   Time: 20:17  

Sample (adjusted): 1995Q3 2013Q4  

Included observations: 74 after adjustments 

Test of Hypothesis: Mean =  0.000000  
    
    Sample Mean =  1.28e-15  

Sample Std. Dev. =  1.819162  

    

Method Value Probability 

t-statistic 6.07E-15 1.0000 
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 ( لتجانس التباينWhite(: نتائج اختبار)10ممحق رقم )
 

Heteroskedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.502984     Prob. F(7,66) 0.8290 

Obs*R-squared 3.747732     Prob. Chi-Square(7) 0.8083 

Scaled explained SS 16.85023     Prob. Chi-Square(7) 0.0184 
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 (: معامل الارتباط بين حد الخطأ والمتغيرات المستقمة كلًا عمى حده 11ممحق رقم )
 

Covariance Analysis: Ordinary       

Date: 10/14/14   Time: 20:49       

Sample (adjusted): 1995Q3 2013Q4       

Included observations: 74 after adjustments      

Balanced sample (listwise missing value deletion)      
         
         Correlation        

t-Statistic        

Probability RESID  F  E  Yd U  P  I  L  

RESID  1.000000        

 -----         

 -----         

         

F 0.064504 1.000000       

 0.548481 -----        

 0.5851 -----        

         

E  0.034648 -0.269030 1.000000      

 0.294179 -2.370182 -----       

 0.7695 0.0205 -----       

         

Yd  -0.021837 0.330112 0.551370 1.000000     

 -0.185338 2.967442 5.607998 -----      

 0.8535 0.0041 0.0000 -----      

         

U  0.049605 -0.388582 0.231385 -0.237039 1.000000    

 0.421433 -3.578448 2.018139 -2.070344 -----     

 0.6747 0.0006 0.0473 0.0420 -----     

         

P  -0.029412 0.217652 -0.026196 0.147322 -0.049300 1.000000   

 -0.249680 1.892205 -0.222355 1.263860 -0.418836 -----    

 0.8035 0.0625 0.8247 0.2104 0.6766 -----    

         

I  0.046306 0.071443 0.075567 0.092605 -0.598034 -0.038138 1.000000  

 0.393343 0.607763 0.643049 0.789168 -6.331467 -0.323847 -----   

 0.6952 0.5453 0.5222 0.4326 0.0000 0.7470 -----   

         

L  0.005829 0.439398 -0.399974 0.100641 -0.732532 -0.058771 0.301204 1.000000 

 0.049459 4.150556 -3.702989 0.858324 -9.130945 -0.499552 2.680269 -----  

 0.9607 0.0001 0.0004 0.3936 0.0000 0.6189 0.0091 -----  
         
         

 

 
 
 
 

  



526 

 

 ( انحدار بسيط لمتغير الاستقرار السياسي 12ممحق رقم )
 

 

Dependent Variable: S   

Method: Least Squares   

Date: 01/20/15   Time: 23:27   

Sample: 1995Q1 2013Q4   

Included observations: 76   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 70.07083 35.71551 1.961916 0.0535 

DU 0.263782 43.17795 0.006109 0.9951 
     
     R-squared 0.000001     Mean dependent var 70.25132 

Adjusted R-squared -0.013513     S.D. dependent var 173.7992 

S.E. of regression 174.9695     Akaike info criterion 13.19306 

Sum squared resid 2265461.     Schwarz criterion 13.25440 

Log likelihood -499.3364     Hannan-Quinn criter. 13.21758 

F-statistic 3.73E-05     Durbin-Watson stat 0.057124 

Prob(F-statistic) 0.995142    
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 ( بيانات متغيرات الدراسة المستخدمة في تقدير النموذج القياسي13ممحق رقم )
 

Year S  $ I  $ FC  $ EC $ Yd  $  %  UR  %  LFPR PD  $ 

1995 268.3 1139.3 3853.1 325 1791.6 18.2 39 96.3 

1996 207.4 1230.2 3988.5 244 1721 23.8 40 258.2 

1997 205.1 1310.6 4458.1 381 1811.2 20.3 40.5 403.3 

1998 396.6 1421.4 4884.2 330 1984.1 14.4 41.4 548.3 

1999 364.9 1806.7 5334.5 497 2072.1 11.8 41.6 648.5 

2000 239.4 1417.2 5196.7 510 1914.1 14.3 41.6 769.7 

2001 69.9 1127.2 5052.3 849 1752 25.3 38.5 1199.6 

2002 1.1 883.3 4704.3 697 1563.9 31.2 37.9 1319.8 

2003 -321.6 1081.9 5175.7 620 1567.6 25.3 40 1332.3 

2004 -450.4 1022.3 5601.5 353 1615.9 26.8 40.1 1002.2 

2005 491.3 1275.5 5497.5 636 1822.1 23.5 40.4 1196.9 

2006 645.6 1420.2 5256.9 1019 1741.7 23.7 41 1092 

2007 1237.3 1586.1 5669.8 1322 1976.6 21.7 41.7 1451.4 

2008 2169.8 1206.2 6138.7 1953 2310 26.6 41.2 1557.4 

2009 994.2 1232.9 6694.4 1413 2076.8 24.5 41.6 1736.1 

2010 582.1 1541.1 6796.5 1277 1936.1 23.7 41.1 1883.9 

2011 -180.8 1688.9 7749.5 983 1927.3 20.9 43 2212.9 

2012 -775.9 1403 8724.1 932 1963.9 23 43.5 2482.6 

2013 -805.2 1723.1 9054 1358 1978.3 23.4 43.6 2376.3 

 

 

 

 


