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Abstract  
 “Factors Affecting the level of Disclosure of Financial Information 

on the Internet in the Financial Statements Issued by Kuwaiti 

Corporation,, Middle East university 

Prepared by: Gzay Almtairi 

 Supervisor Dr :Abdullah Aldaas 

 

This study has aimed of knowing the factors that distinguish 

companies have websites and those that do not have sites, furthermore, 

it has amid to identify the impact of many factors in the explanation of 

the differences in the level of disclosure by the companies that have 

sites on the 16 items or a collection of information in their websites. 

This study applied to all Kuwaiti corporations listed on the Kuwait 

Stock Exchange in (2011) which are 202 companies, For the purpose 

of the study, content analysis has been followed and also the statistical 

analysis has been performed came out the results of the study. 

The study found that (77.23%) of Kuwaiti corporations, the 

study sample (156 out of 202) have a website. The study also found 

that the size of the company has a positive effect in possession a 

website for the company and also has a positive impact as well as on 

the level of disclosure the company's data on its website. The study 

found that the profitability of the company has a positive effect in the 

possession of the company's website, but have no effect on the level of 

disclosure of the company. As for the company's liquidity, it was found 

to have a positive impact in the level of disclosure of the Company and 

no effect on the existence of a website. The study did not find any 

effect of age for each company, the sector that belong to it on a website 



 ل  

for the company or the level of disclosure about the company financial 

statements . 

    The study recommends the Kuwaiti corporations to pay more 

attention to the establishment of its web sites, and increase the level of 

disclosure on these sites in terms of the amount of disclosure and 

update data and reports to be disclosed. The study also recommends 

that regulators on companies making electronic disclosure compulsory. 
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�	���	 �����	 : ��)�K� 3��� �. ������ C�*. A&� #����� 5��&��� =�  #���

5(��(K�=� 0�+��� �#���� #I���� #������� 5������ =� M���*�� #����� �N��J�� A&�  

I6 ��V��� �#&N�$�#���� #���+�� :  

�U  ��)� ��! #����� A&� 3��� K�C�*. =� 5��&��� #����� A&�  #���

5(��(K��  

�U � �)� #�!�� #����� A&� 3��� K�C�*. =� 5��&��� #����� A&�  #���

5(��(K��  

TU  ��)� 0�+��� #������ 3�� #����� A&� 3��� K�C�*. =� ��5��&� 

#����� A&� #��� 5(��(K��  
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�U � �)� 0�( 0��J�� A&� 3��� K�C�*. =� 5��&��� #����� A&�  #���

5(��(K��  

%IU  ��)� �� #����� A&� 3��� K�C�*. =� 5��&��� #����� A&�  #���

5(��(K��  

  

1B3 F	�"G ��	���	   

��:� H6I #������ A�	 ������ A&� ����� 
6�� 2��&� �� = 1��!�� 1#�!����� 

1#������� 0�(� 1#����� ��� #����� �.  3���K�C�*. =� 5��&��� #����� A&� 

5(��(K�1 A�! =��� (����� ��?���� �. 
� 5�� �.� 
� =�� .=��� Q�?&� H6I 

$����I �� ��[�:  

1U ������ A&� 3� ���?��� 5(��(K� �. K�C�*. =� �&���5� #����� 5����&� 

#I���� #���� #�������.  

2UK� 3��� �. M�)V�� ������ �I� A&� ������ C�*. A&� #����� 5��&��� =� 

 #���5(��(K�#���� #I���� #������� 5������ =� M���*�� #����� �N��J�� A&� .  

3U #.�� QN�*?�� ���� ��� 5������ ���� �:��� ;��� A&� 5(��(K� =� 5������ 

����  �� �:��� ;��� A&� 5(��(K�.  



 7 

4U ����?� �)� ������ = QN�*?�� �)) ��! 1#����� 1�:��!��� #���� 1#������ 

0��J��� 
6�� ��(� 2��	 ��� #����� (A&� 3��� C�*.	 5������ =� 5��&��� 

#����� A&� �:���� K��(�����#. 

  

1B4 ���"G ��	���	    

 ��R(>����I M��!�� �(��� �&�?� ������� #���*��F�?� �*# 
�J(�� �:J� 1

 1M���� #����! = 2� ���� �� ������6	 �$� � ������ 5����J�� 6�?��� '&��

����� �J(�� ����� #*�?�� 5���������K� ���� 1�:.>�?� A&� 5������� . �:R� �6:�#�I� 

#������ H6I $:(� � '������ #���Y� F= �� 1#!����� #&N�$� #&� � 5���J(�� ����

=��:��� =�*�?�� 3�� #N�J��0�8��� �6I �. .  

;�(� #�I� #������ = :(�� ���� A&� 3� M��+��F� = ������(���� #)��!�� 

���?����: = ��� 5������ ��(� �I����J� �:��(���� A&� 5(��(K� =	 6	 ������ ;����� 

�. ��� 5(��(K� ����F�� 2�&� ��*-� 5��&�&� L��� =��?��&� H6:� 5��&��� 

����J���� #����� #�&��� ���� �:(����!� �. 5���� ���(�� �.� 
� =�� =������� 2�. 

���[ ��������. 

�)��� #�I� H6I #������ :(�� �� �)� #.�8	 5�����&� 1#����!�� ��= #&� 

5������� �. �6I ����� �. #N���� #������ ���� ��� #�������� ���� Q�? ��! �&� 

<!���� = �N����� ������� #����$� $#�I H6I #������ .�� L8�� $�#�I #�&��� H6:� 
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#������ �. !��#� ������ A&� ������ ���� ��!� �)V�� �. C�*.	 5������ =� 

�:��(��� ���J���I� #����� ���� #����� A&� 5(��(K�.  

=	 H6I #������ �5*�? �. <!��� �. ������ M�)V�� �. C�*.	 5������ 

#������� =� �I����J� #����� A&� 5(��(K� 16	 �� 6?� H6I ������ #��� #�8�+� ��!�M 

!������ <!���� �. H6I #������ '���� �. #���� H6I ������. 

��+���� = H6I #������ 5������ #I���� #���� ������ A&� ������ M�)V�� 

�. K�C�*. A&� 5(��(K�� 15�:��� #������� �'���$� #������ 1�)!����=  =�&&!���

�(N����� =������= Q�?�$�� 
�6 #�>��� F�����I.  

  

1B5 ���2�� ��	���	 

�(��� #������ A&� 5��8�+�� #���N��� ��#����:U 

��2�0�	 3	� � :F ���� '��. 5�6 #�F� #�N�*!	 =�� 5������ ���� 7&�� ;�� A&� 

 #���5(��(K� ����  �� �:��� ;�� A&� 5(��(K� . 

��2�0�	 ������	 :F ���� '��. 5�6 #�F� #�N�*!	 =�� 5������ ���� 7&�� ;�� A&� 

5(��(K� ���� A&� ;�� �:���  �� (��(K�5 = 6	 C�*.	 H6I 5������ =� 5��&��� 

#����� A&� �:���� A&� 5(��(K� .�.� O�8 5���@��� #��F�: 

U ��! #����� 

U #�!�� #����� 
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U #��� #������ #���&� 

U 0�( 0��J�� 
6�� ��(� 2��	 #����� 

U �� #�����  

1B6 ��0�����	 ���	�&�	  

S���$ H6I #������ �J. �� ���!� ���(�� #�N���K� ��� �I��� <!���� ;��� 

5���@��� #&J���� #������� #�?����� �:�..  

�	 �������� :K� 5��&��� �I�8� ��� �. O��� #����� 5�(����� ; #�J�� #�!

5�!�8�	 ���� �� #J.� ����� ���� �:�+( 5�(����� �&* �.  7&� = -����� F -�O

 15�(�����J� ������ A�	 �:��?�� M��*� #&�� #!�!*� #N>� S�@� �:����� �. 

6�?�� 5����J�� ���� =� =��� H6I 5��&��� ��� #&&8 F� �)V� A&� MO�+� 5��&��� 

M������ �. ����J��� #����� =�� =��� #&�� )=�(�(�J�� =����!&� ������ ;��� 12010 1

Q97.(  

�������	 ������	 :�I ��S ��� �R( ���&� ����� #���&� 5��&���� ���� ��J� 1�:� 

��:� S�� 5��&��� ��! ����� ����� #���&� O��$�� 5�J.����� #��J(�� ���� ��?��� 

�(� 6�?�� 5����J�� #���*��F� )1�+�� 2006(.  

 �!$#������	 �������	 Internet:  � #���� 5F�*�� #��� =� M���� �I� �� A&

�� 5���� =��> =�� �����*�F� �������� M�:�� =��>�  7�6� A���$�� '���� ����

�$�0��()Kenneth & Carol1 20011  P :109.(  
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��!�#�	 ��"����	 �����	 �����!�	 : 5������ ;�� �I#I���� #&���� �#����� 

�::�� $� =�(�� ���� M������ ����� '���� �.��� '�� ;�� ��&� 
6�� #���

 C�� �:�. ��� ��* ��� 5����� �. 5����������� M��*�� #����� 2����� �. �:�

 1����� '����6	 �I��� Z������ O������ ;����� �::�� �. ������ ��:�&� '!� )27 (

 #��� ) =� M���* #��(� M��(P� 5����� '��� 1#����� '��2010.(  

  

1B7 ���% ��	���	 

5&)� ���! #������ ��. �&�:  

1U ���!�� #�(���� :��*��5 H6I #������ A&� 5������ #I���� #���� �. #��� 

5�����.  

2U ���!�� #�(���� : 5����H6I #������ �>? M��+�� #������ � =�� �:� =���� $��� 

2011 A�!� �:� =����! 2012. 

  

1B8 �	��%� ��	���	  

1U ��� 5���� ��:��� 7�6� =�� #�&� L��� �� ��� ���� �*?� � 
�V� ���� 

M��� #�(��� ���� ��:���@�� #�&���.  

2U=	 WN��( H6I #������ AJ�� #���� #����� 5������ ����&� �. ��� ������(�� 

5��&���1 = (	 6	O�� ;�� �(�����	 ��!�� 5��&��� #����� �. H6I ;�����.  
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�0�	�����	   

��$���	 ���	���	� 5�6��	 ��7�	  

  

2U12�J��  

2U2����  K�C�*.  

2U3K� C�*. �. ����J��� #�����  

2U4K� C�*. A&� 5(��(K�  

2U5����  ����� K�C�*. A&� 5(��(K�  

2U6����  K�C�*. A&� 5(��(K�  

2U7�N���  S�� 5�(����� A&� 5(��(K�  

2U85�������  #������ 

2U9� 5������ #��(�F� 

2U10�  ��� H6I #������ =� 5������� #J�����  
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�����	 �0�	  

��$���	 ���	���	� 5�6��	 ��7�	   

3	 8%$��	�� :5�6��	 ��7�	  

2B1 D�����	 

  �*�� #���!�� �:([� ��R(  ��J&� K��C�*.1 =	 6	 ���!�� ��J�  ��J� 

�*�(��� #+&�?�� #(���� �N��J&� ����1#� ��J�� K��C�*. =� WN��( #�&�  ��J�� �. ��� 

5��&��� #�J�� #!��J�� O��J� �N��J�� #�����) 1�+�� 2006 .(�J� ����� ��� K�C�*. 

��:R� 5������ #I���� �:���	� ��(� �:N��� #����� 1�/���� ��J�� M���	 7&� 5������ 

A�	 �:��)�� = =�I�� =�8�+� ��J��/� =� WN��( �:���� �I���� ����� S�@� 

K�C�*. =� 5��&��� #��I���� ���� 5)�! �>? 1M��+�� A�! 6?�� OFVI =��)���� 

�:������ #���*��F� O�(� A&� 7�6 K�C�*.) 1=�(! 2009.(  

  = #�!�( 3�?� ��5� ����� #���!�� #������ #��(� M���� ��5������ K�C�*. 

=� ���5��& 1#����!�� 5�J. #(�� ����� #����!�� #������) IASC (���� 5�� ��. 

��� "  &� ����� #���!�� #������) " IASB (���*G� #)>) ����� #*�? K��C�*.1 

5&)� �. ������ ���) 1) (S�� 5�(����� #�����(1 ������� ���) 24) (!�*.	5� 

����$� 5�6 #�>���(1 ������� ���) 30) (K�C�*. �. 5�(����� #����� 7�(�&� 

5���V��� #����� #:�����(1 
6�� �! 2&! ������ ������ ����K ����J��� #����� ��� 

)7 (
6��� 3�� 2J���� A&� 5�(����� #����� ��� $��� = =�(�� �(�) ��� 20071 
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 ������ ������ 7�6��)32 ( ������ �������)39 (��� �� ;8� ����� #*�? K��C�*. 

�. ;�� ����� #����!�� #������ 13�?$� '&��� #�+��� 5��&��� 1S���� K��C�*. 

=� 5��&��� ���� Q?� 0�8��� 
6�� 2����� �� ���� = H6I �������) �� 

1�������� 2008 .( 

  �������� #���!�� #@&� ���P� .:([� ��� =� ����� �. ����	 #������ ���� 

�:�J� K�M��� A�	 ��?�� 5�(����� #����� ���� L8�� 1��:+� ���� ��� Q�J( .

=�� ����� 5�(����� #����� �:��*�	� #J�J!�� #���*��F� �I�I��� �.���� ��� Q�J(�� 

�&��� �����F� 5��&��� ������ #���!�� ������� �:�&� �����) ��� ��*( ���15���(6 

2005.(  

2B2 ��7� �	��� 

  ����� ���� K�C�*. ���� '�)� ; ���� �R( 1#���!�� ����)[ 5���� 

������ K�C�*. �R(��� #�(�(�J�� ���*� ������ �������� #������� �#���*��F�1 

3���� #�(��� #���*��F� 3���� 1��&���� 3������ �.�J)��) Choi et al; 2004.(  6	

=	 ;����� Y�C�*. ����!�� �>? 5��(��� M��?$� R!>� =� 7�(I �(�!� ������ �6:� 

K�C�*. �.� ������ = 5�I���F�:  

1U ;����� �. #�� 5��&��� ���� ��� K�C�*. �:(�.  

2U ;����� �. #���( 5��&��� ���� ��� K�C�*. �:(�.  

3U ;����� �. '�)�� 5��&��� ���� ��� K�C�*. �:(�.  
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4U ;����� �. ��.�� #�&��J�� MO��J&� �:+��� 5��&�&� ���� ��� K�C�*. �:(� O��� 

#.�8G� K�5�!�8� #��� �N��J&� #����� �� 5��&��� 3�?$� #J.���� �:�.  

5U ;����� �. '�� #��e� S�� 5��&��� ���� ��� K�C�*. 1�:(� O��� S��� 7&� 

5��&��� �. �!*�� #����� �� �!*�� 5>���� #*�?�� �� ;��� 15�*����� 

7�6�� ;��� 5������ #�!�* 5��&��� A&� 5(��(K� )1���(�� 2007.( 

  

2B3 �	��� �� �������	 ������	 

  ��?��� R+� K�C�*. �. ��� #���!�� ��� ���� #+*� #�� A�	 ���J� 

5��&��� #����8�� =� M�!��� #���*��F�1 ���� ;���� =� �)V� A&� 5����� ��?���� 

������ ����J�&� #�����) 1�+�� 2006 .(6	 ��&� ��:+ K�C�*. ���(�� �/��� �/���� 

�:� O��� �. #��R( #���!�� �� �. 5������ #����!�� .��� �J� �6I ��:+�� ��I�� 

�/���� = ��� ;���� #�(:�� ����!��1# 5����	� '���� ���� 1#������ =�)!����� 

=��:�� #����� <!�� �(����� #J&���� #�8�+� '���� ����� O���� �:������(�� A&� 

5��&J� ����� $��'�� #�����) �� 1�������� 2008.(  

7��(I� ������ = ��I�+�� Y�C�*. ���� ��!� ��! ��J�� �N>�� = 5��&��� 

���� ��� K�C�*. �:(�:  

1B �	��� ���!�	: 7�(I 0��	 ��� �. #���!�� =[� K�C�*. =� 5��&��� 

#����!�� �@�(� =� =��� ->��) A�� �8�� ->�� (�/���(� -F���� .�&���� K�C�*. 
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����� =� �*� ���� �N��J�� #����� 5�6 S�@�� ����� ����  ��� #��� ;�� $��!<� 

�J!���'N #����� #��I���� ���� �)�5 A&� #����� �>? M��+��) 1=�(! 2009.(  

2B �	��� ���!�	: ��� ���!� �!�� A(�$� ������ H�.��� = 5��&��� #����!�� �. 

�N��J�� 1#����� =��� #R!> =� ��:+ �!�� A(�$� ��� ��! ���� '��� 6	 �&�?� 

��! F�5�����! L��*��� ����#�� $��A� 2(�� �)V� �/��)[� �/���� �. 6�?�� 1���J�� 

��� 2(� ;��� M��?&� ���� ;��� �:� Q?��� ��+����.  

3B �	��� �����	 :��:� #������� #(������ F5�����! ;�� ����$� 1#�(��� =	 6	 

#���!�� 5��&���� =��� ��� M��!� 1#���8�� 6	 �&��� ��:�� ��>?$� =� =��� 

7�(I #&�� ����#� �� #���� #.��� 
6?� ���J�� =��?����� =��J����.  

7�6� =�� ���J� K�C�*. ��!� #��� 2���	 A�	 =���:  

1B �	��� 5��$&�	: �I� �!�� A(�$� = K�C�*. 
6�� 2���! =�(��J�� M���*�� = 

5�:��� 5�6 #�>���.  

2B �	��� 5����;(	: �����. =����&� 5��&� =� O��$� ����� �&�J����� �:�[�(� 

�)�� = �I��� = 1T��?�� ��� 5��.� M�� 5����� =� 3�� OFVI =������ �.��!�� 

Y�C�*. 
����?F� =� H6I 15��&��� =� H6I �.��!�� S�+?(� #+&�� 5>�� ����� 

$��'�� #����� 1M[�(&� M����� ���I� &!��=�� =������ =��)����� M����� #������ 

�S�+?(� #+&��  �� ����)  Choi1 et al1 2004(. 

=	 ���� K�C�*. 
����?F� ��� �/���� �/����	 �/��* �/�J�� 2�� ������ = $����I 

#��R(�� �) �!�� = =������ �. 5��&��� ������� #��&�� #+&���  �� ����...��� .=	� 
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!���< �. 5���! C�*.	 5������ �� ��� A�	 #��� #���� = 5���R(�� �� =��� 

5�6 #&* �. ��*J��� 0�(���� �. ������ M�)V�� �. C�*.	 5������) Khilifi and 

Bouri1 2010.( 

  ��� ���) Khilifi and Bouri1 2010 (Q�?&�� #I�� H6I 5���R(�� �. 

K�C�*. 
����?F� ������ ������:  (Jensen and Meckling11976)  

  

1B ���6� ���!��	: The Agency Theory    

�-J.� H6:� #��R(�� =G. K�C�*. 
����?F� ��*�+�� 5��&��� ��� A�	 S+? 

������ 1#������  6	:(�� ��*� K�C�*. M��[� ��&J�� 5����*��  �� =�� =������ 

=�I����� 1�J. �� =�� #����� �:�(N��� 7�6� .���� H��� �. �!�� = 5����*�� =G. 

K�C�*. 
����?F� ���� KM��� #����� #�V� #�����. ��� �?���5 H6I #��R(�� = 

��� �� = 

(Karen and Mirza1 1991) (cooke11989) (Donnelly and Mulcahy1 

2008) (Frantz and Wlker1 1997) (Raffounier1 1995). 

  

2B ���6� ���#�	:  The Signaling Theory (Spence1 1973 and Ross1 

1977) 

�-J.� H6:� #��R(�� =G. K�C�*. 
����?F� �I M���� =� M��� ��?��� = ��� 

=������ �J(� 5����K� A�	 1'���� 7�6� ��( =� =������ 
6�� =�&�� A�	 K�C�*. 
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����?F� =� 5��&� #*�? ;8( �. �(������ =� H6I K�!�*.5� M���	 M��� =� O��� 

�:����� 7�6�� ��8� ��� '��(� 5��&���. ��� �?���5 H6I #��R(�� = ��� 

(Patricia and lucia12007) (Grossman11981) (CazavnU Jeny and 

Jeanjean12007). 

 

3B ���6� ���+(	 ������	: The Political Economy Theory: 

 (Lindblom1 1984 and Guthrie and Parker1 1989) 

=	 =��.���� =� H6I #��R(�� =���� =� ��R( K�C�*. ������ �I���� #������ 

#�����F� �� #���V��� #�����F� $2( ;.��� =� '�J! =�I���� 7�6�� =�� ������ 

K�C�*. 
����?F� =� 5��&��� �/�� ������	 = #����� A&� ��@8�� 1#�����F� ���� 

=�� =� �(�� 
� ��R(� �(� K�C�*. �:(�. ��� �?���5 H6I #��R(�� = ��� 

)Guthrie1 J1 2004; Mithchell1 1999(.  

 

4B ���6� ����#�	 Legitimacy Theory: 

)Lindblom1 1984; Guthrie and parker1 1989; Patten1 1992( 

S��+� H6I #��R(�� =[� #����� ��:� #���*&� A&� �J��:N �I������� = 

�>? K�C�*. 
����?F� =� 5��&��� #&*+�� ���[�� :(�� �*(� L��* �. 1;���� 

7�6�� =G. � �+8� A&� #����� �:����� �I #���� �:���(�. ��� �?���5 H6I 

#��R(�� = ��� )Guthri.1 et al1 2004; Miller and Whiting1 2005( 
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5B ���6� `�%G �%���	 Stakeholder Theory:   

)Roberts1 1992; Ullman1 1985(  

�-J.� H6:� #��R(�� =�� ���+� K�C�*. 
����?F� = �>? M�� ��!*� 

1L��*�� #��������	 #����� O��$�� 
��*��F� �. �8��� 1�8�!��� '.�� H6I 

1#��R(�� 7�6� =G. #����� L*+� =� 5��&��� #����� ���� #����� :���� ;���  ��� 

�J. =��)��&� =�(N�����. ��� �?���5 H6I #��R(�� = ��� )Roberts1 1992; 

Ullman1 1985; Smith1 Adhikari and Tondkar1 2005 (  

 

6B ���6� F���!� ��!���	 Proprietary Costs theory: 

)Verrecchi1 19831 1990; Wagenhofer1 1990( 

�-J.� �6:� #��R(�� =G. K�.C�* 
����?F� 2� ��)e #�����	 ���� A&� #����� 

O���	 #(��� =�� ��)�� K�#����� #��&���� #������ =� K�C�*. .�. ;����� 
��� 

������= ��I�� K��C�*. 
����?F� ��(� =��� H�N��. ���� = 2+�����. ��� �?���5 

H6I #��R(�� = ��� 

)Gebl1 2000; Gray.1 et al1 1990 and Annlisa Prencipe1 2004( 

  

2B4 �	���  �� ������	  

5�:� 5��(��� M��?$� ��( >N�I �. ���?��� 5(��(K� .5[�(�� ��)��� = 

5������ ;��� #*�? 1�:� ��?���5 H6I ;����� ��(� 5��&��� #����� .�6I 0�(�� = 
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K�C�*. 4��� ������?� ���� �R( .�.� �R� F�!��5 =G. 5��&��� ���� ��� K�C�*. 

�:(� A&� #��� 5(��(K� �I 5��&� ��� �I��( ��+��� �. ��� 0��� 

Martson12003).(  

��� 5!�*� #��� 5(��(K� ��!�M = �)�� ���* 5��&��� ��?���1� ������� 

= 5������ =�� L*+� =� �� �:���&� #����� �� O�� �:( A&� �:���� �#*�?� �:� 

)Hindi and Rich1 2010.(  

7��(I <>) �!�� ����� 5(��(K� M��[� ��*��� 5��&��� A�	 =��)����: 

1U O��(	 ;�� #���&� A&� 5(��(K�.  

2U ���?��� 5(��(K� ��*��� 5��&��� =��)��&�.  

3U M��+��F� = ������ M���+�� #&���� #*�?.  

6( #���� 5�(������ = =�J�� ��*(�� L�*� 5(��(K� #&��� #��N� ��(� ����J� 

5������ =��?��&� H6:� 5��&���) Rowbottom and Lymer1 2009.(  

�J� ���) Hunter and Smith1 2009 (K�C�*. A&� 5(��(K� �2([" ���?��� 

;�� #����� �. S�� 5��&��� #J&���� O��$�� ����� #���&�."  

4���2.) Almilia and Budisusetyo1 2008 (�2([" ���?��� ;��� 5������ 

Y�C�*. =� 5��&��� #����� #�������� 5����&�."  

�� 4��2.) Craven and Marston1 1999 (�2([" C�*.	 �
����? L*+� 2�. 

5������ =� �:���&� #����� A&� �:���� A&� 5(��(K�."  
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=� #:�� �R( <!���� =G. K�.C�* A&� 5(��(K� �I" C�*.	 5������ =� 

5��&��� #����� ���� #����� 5��&���� 3�?$� ���� Q?� #����� <��!�� H6I 

5��&��� ��-F ��[� A&� �:���� A&� 5(��(K�" 

  

2B5 ��	f� `���� �	���  �� ������	 

7��(I ������ = ������ ���J� #����� K��C�*. =� ��&���5 A&� 5(��(K� 

#(��J '��� K�C�*. #���&J���:  

1B 
� �/&� �6� �!�#�	: ��� ��!� ������ #������ ���*�F� ��?��&� H6:� 1����J��� 

��!�� =� �&J� = ��� 5��&� 5��&��� #�(������ =��)��&� ��!*�� L��*��.  

2B 
� �/&� �6� ��;����	: =G. ������ #���N��� �I =� ��5�(��� =�� =� =��� #!�� 

=��?��&� #���� ����� �*( �:(�� �:(��?� �:������ �(�����	-� �. 5���� 
6�� 

�:(����!� 2�.) Rowbottom and Lymer1 2009 .(  

��� Q?�) Scott and Jackson1 2002 (������ ������� #���N��� F���?�� 

5(��(K� Y�C�*. �. ������ ����:  
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�& �+� ��)2B1(  
�	 `���� ��	f����  �� ������	  

3	 `��&��  ��	f��	  `����	  

1U C�8��� 
 #��:��
L+*���  

 A&� M���(�� ����J���5(��(K� 
 5�� 
� �. �:��	 ��*��� =��

=�� 
� �.�.  
 ��*��� =�� 7�6�� A�	 7&� 

 ����� �>? = ����J���
 ;��� �>? = 5>*��

$� ;�� �) 3�?� #����� '���
5�*������.  

 ��� =��� ��� ���+�� W������ =��
 ��!*� = 5������ S��. 1#�N�
 =������ =�+R��� �) L��*��

 =�&?�� �� =��&!��A�	 #��� 5(��(K� .
 ��*��� =��� � �/����A�	 ����J��� 

#���&� #���N��� #!+*�� = �/��*.  

2U '�)�� 
5�(�����  

 �-��� '�@������ ��!�� ��)�� 
 #!+*�� A&� ����J���

K��(�����#  ��(� 2��@��� � 1
 #������ #?�(����#���&J��� .  

 A&� 5�(����� ��( ���5(��(K� 
 
� �*!� F 
� �I��:�� ��!

�I��( �. ��?[�.  

��?���� =��� F �� =��(�J ���J�&� =
 5�!+* =[�5(��(K� = 'J!���� 

 2)��!� ��� 5�(����� = QJ(� ��������
 ������� ��? �) 1�:�����*�� ����J� 

<��!��� #&*+(.  

3U #��:� 
F����?��  

F� #��� #�&��+������?�� F� 1
 �6	 �����?��� ��� #�(J� 

M������ 5�@&�� M���� : �:��
5�@&�� M���� 5����*	 ���J��.  

��?���� �R� MO��� =�&8+� =
��� #��� A&� ����J��� =� 1�����

 �� ����J��� H6I #+��� �:�&� ��*��
 ���� ��!�� T��!� ����J��� H6I =�
 #J��� 7�6� 1M��)� #���� 7�6��

 A&� ����J��� S��5(��(K� F �� 
 ��&�5�����!� ��!*� ;�� 
#!&*��.  
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3	 `��&��  ��	f��	  `����	  

4U �(��� 
 ���J���
#�.�8K�  

 ��J� =� ;���&� =��
 ����J��� #���* =��?��&�

��! ������!��:  

 A&� ����J���5(��(K� 5����� 5��� 
 #������ ����J��� =�� ������ #���&J��� 

7�6�.  
=�(��� �� =��?���� S�� �)�� ->� 

 =��J� 7�6 ���� 1#������ ����J�&�
 �>? L+*����5(��(K�.  

5U 5���)[��� 
��(&� #�N����  

 S�+?�7>:��� '����� #����� 
�� O��� ��!��� ��(K��(�����.  

 ��( #���� O��� ��:�� �(��
#������ ����J��� = M�N��.  

 A&� M���� #����� =G. #����&� #��(���
M���	 F �:(��� 1#������ 5��&� ��)e 

 ���� 5��&��� ��)e A&� M������ 7&�
 =��J� 
6�� Q�?�$� �:� ��J�

 ��(�� #�����K��(�����#.  
6U #�� 

5�(�����  
�� 5�����5��&��� = .   #!+* = �J(���A�	 ��� #!+* 

5(��(K� 7�6� 1���@��� �/��* =��� 
 #��! 7�(IA�	 5�!+*�� ���*� #�� 

K��(�����#��?���� M����� .  
��*��   :(Scott and Jackson1 2002)  

  

2B6 ��7� �	���  �� ������	 

  �J� 5��@� ����J� 5������ �. 5��(��� ?��=�� 1#�8��� #����� M���� 

S��� 1����J��� L�*� S�� ����J� 5������ A&� 5(��(K� #&����� #���N��� Y�C�*. 

=� 5��&��� #����� #�������� H6:� 15������ ������� = 7�6 =G. �R� 5������ F 

�6�� �/�:� �/���� ���J�� H6I 5��&��� A&� �:���� A&� #��� 5(��(K�. 

)(Jeffrey12008 
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�J�� =�� ��J�(F� A�	 K�C�*. K��(����� -��� F �+ 12( 7�6� �R(��� A�	 

F����?�� ;����� ����!&� �. ������ ;�� . 6	2(� ��J� =��)��&� =�&&!��� =�R(��� 

�I���� ��*��� 
��+�� A�	 5�(����� 5����&� =��:�� 1�:� H6I� 5��&��� =�� 

��*��� �:��	 = ��� ��:� ��;� ��)�� ��(� =����� #������ �. ��*��� A�	 H6I 

15��&��� �� =	 7�(I #�(��	 ��*!&� A&� ��! ���� ��)�� = 5�(����� = 
� 5�� 

1A8 �I� L�� =��?��&� ��!�� 5��&��� �:������ ���(��� ; �I����?� 

)Jeffrey1 2008.( 

��V�� 5������� �?��#+& =� �R� 5������ #����� �. '���$� #������ L*+� 

=� �:���&� A&� �:���� A&� 5(��(K�1 =�� 3��� K�C�*. A&� H6I ;����� �� 

����� �. 5��(��� M��?$� .7��(I� #����!� =[� 5(��(K� �� L�*� ��*��  �N��� 

=��?��&� =�)!���� =� ����J��� #����� 15����&� �=	 5������ �)��� ���� M���� �. 

����� �:���� A&� #��� 5(��(K� �*��&�� A�	 '�� M���� ���J�� 5��&��� #����� 

Wagenhofer12003).( 

  ��4�� #(�� M������ #���!�F� #����$�) FTC (M�N���� �. ��.�� 2������ ���� 

K�C�*. -�!8�� -������1 6	 5�� #(�&�� ;8�� ����� 5��&��� #*�? Q�*?� 

K�C�*. A&� 5(��(K�) Hoy and Lwin1 2008.( 

  =� ������ H��6 =� �R� =�)!���� ��!� �&� <!���� =�+(*� K�C�*. A&� 

5(��(K� �2([ C�*.	 
����?	1 �J���� <!���� =� �6I K�C�*. 
� K�C�*. A&� 5(��(K� 

2��� A�	 =� L�*� �/����	 �. 1��J���� =	 6	 5�*����� ��&� 5������ �I������ 

�I����J�� �>? �:� = ���* H6I 1����J��� �������� G.= #��� ����	 5������ ��(� 
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H6I ����J��� A&� �:���� A&� 5(��(K� �I #�[� 5�� 1�J. =� R!>�� 7�6� =[� 

5������ ��:� �:����� �� L*+� 2�. A&� H6I 1;����� �6G. �(���� 5������� #J����� 

R!>( M������ M������ �. ���?��� 5(��(K� #&���� KC�*. 5������ =� �:��(��� 

�I����J�� #������ . 

  

2B7 ����� i�� �����$�	  �� ������	 

  =	 C�*.	 5������ =� �:���&� A&� 5(��(K� �&��� �:( ���?��� �!� �N��� 

S�� 5�(����� A&� 5(��(K� �I� HTML )Hyper Text Markup Language   (

)�(�� �N�� Q( ��&�� #@�( � AdobeReader �:R� �-)��! #&��� M���� S��� 5�(����� 

�(�����	� �I� XBRL)  Extensible Business Reporting Language( ) #@�

#����� #������� ���$� ����J�.( ���� ���J��� ��?���� �. 28�� AdobeReader 

��*M #J��� P���&� 1������ �I� ���� �S�+?(� #+&�� 2���(	 28��� A&� ;�� 

#�����1 �� #��(��� HTML .:([� =�� #��:. 5��&��� ���������: #���� 1A&�� �� 

L�� �J(���� �:��� ��� 5�!+* ���J��� #+&�?�� 
$� ;��� 3�?� 
��!� A&� 

5��&� '&��� ���J���� .7�6�� *���L+ =�� �*�(� ���J��� �� '&��� �:� = �*�(� 

#�!�8�� =� '��� ������� �I� � F �.��� ; AdobeReader) 7��� 1���� 

2002   .( 

  �=�� ��� 1998 � 2000 5�� #��� XBRL ���� ��[�� = =����! 

=��(�(�� =��(J�� ������ T6�( XBRL .��� 5+� �6I T6�(�� H���(� O�8�$� �=����N�� 

�. ;���� ����� 2����� ����!�� 1�(J���� =� #@� XBRL 5��� #* �J. �J(� 
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����J��� #����� A�	 5(��(K�1 �� :(�� =��� 5�(����� #����� =��?����� �:� = S�� 

M���	 3��!�� �. ������ .
� M����� 3�?� =	 5�(����� #����� ��� L�*� M�!� 

5�+�(*��� �����?�� XBRL .>���M A&� 7�6 =G. �� H6I 5�(����� =���� MO��J -���e 

)Maling1 2005.(  

 

'�����: ���	���	 ��$���	 

<!���� ��� �S������ 5������� #J����� 5�6 #&*�� �#O>�� 0�8�� 1#������ 

��� �� ���J� �6I �*+�� A�	 =��� :��J�� $��� =8�� 5������� #������1 J����� �(�)�� 

=8�� 5������� #��(�$��&� ��� : 

  

2B8 ���	���	 ��$���	  

U #����) ��� 1����� 2002 (=��(��:" �#� �������	 ������	  �� ������	 :j�� ��� 

�������	� ���!�	�." 

5.�I H6I #������ A�	 #.�� 3� ���?��� 5(��(K� S���$ ��( ����J��� 

#����� �. �* ��������# 15������ �I�� QN�*? ;��� 5������ .��� ���� <!���� 

W:(�� �N��J��F� '�J!�� ���I� #������ .6	 �� O���	 <!��� A&� 5������ #&���� �. 

'���� $��'�� #����� �. �� = �* #�������� 15������ ��� �� ����?�) 105 (

5���� �. ����� <>)�� #��� ������� :�*) 50 (�1#�� #�������) 43 (1#��� 

5�����) 12 (#��� .��� �� S������ ;��� H6I 5������ �. �:� �e ��� 2002 .��� 
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5&*�� #������ A�	 =� 68 %= 5������ #(�� #������ �:��� ;��� �(�����	# A&� 

#��� 5(��(K� #��� �������) :48 %1�* 81 %1#������� 100 %5����� .(�� 

��� <!���� =[� 20 %= 5������ #(�� #������ 
��!� �:���� A&� 5�(��� #��� 

#��� �������) :18%1�* 14 %1#������� 50 5����� .(�� ��� <!���� =[� 10 %

= 5������ #(�� #������ 
��!� �:���� A&� 5�(��� #��� #&�� #��� ������� 10 %

1�* 7 %1#������� 25 %5����� . 

  

U #���� )1����� 2002 (=��(��: "�#� �������	 ������	 ��!�#�� �������	  �� 

������	  " 

5.�I H6I #������ A�	 #.�� 3� ���?��� 5������ #������� #I���� Y�C�*. 

K��(����� 5��&�&� #����� �A�	 Q!. 3� '.��� #���� 5������ #������� �. 

K�C�*. K��(����� ; WN��( ����5��� #J����� ���� �� �IV���	 �. ��� #+&�? .S�@�� 

'�J!� ���I� H6I #������ ��� <!���� ����?�� 5������ #������� #I���� ���� ��� ����� 

�::�� �. '���� 
������ �I���� 69 #��� #��� =8 6 5����� �I� 7�(��� 

#��(*��� K��5(� 5��?��� O���:���� #�������. 

5��� �#����� =�) 39 (%= 5������ #(�� #������) 27 = �*� 69(#��� 

�:��� ;��� A&� 5(��(K� .=��) 37 (%= 5������ ���� �:��� ;���) 10 = 27 (

#��� L*+� �. �:���� =� 5��&� 1#���) 80 (%�:() 8 = 10 (5���� 5!*.� 

=� 5��&� #��� 1#&�� =������ ��!*.� =� 5��&� #��� #�N�� .�� 5��� 
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#������ =� ;�� 7�(��� #������� #(�� #������) 9 (7�(� �:��� ;��� �(�����	# 8 �:( 

L*+� A&� �:���� =� 5�(��� #��� #&�� 7��(I� 7(� ��!� L*+� =� 5�(��� #�N�� .

5(�� #��( 5������ ���� �:��� ;��� �. 5����J�� 3�?$� ������� #��(*�� 36%1 

5��?�� 24%1 O���:��� 50 %#������� 44.% 

  

U #����) 7��� 1���� 2002 (=��(��: "�	��� �$��%��	 �$� ������	" 

5.�I H6I #������ A�	 ������ A&� 3� #����. K�C�*. ����!�� ��� 5(��(K� 

�. ��( 5��&��� 1#����� A&�� 3� M���8 ���*	 ���� 2R(� .'�J!��� ���I� H6I 

#������ ��� =�)!���� ��&!�� 5������� #J����� ���� (���5� K�C�*. ����!�� ��� 

5(��(K� = �(����� ��#�� :5�(����� K�#�N�*!1 3��! ����J��� 1#����� ������ S�� 

����J��� #����� ������� M�)V�� �. K�C�*. ����!�� ��� 5(��(K�. 

5��� #������ 0�(� 3��! 5��&��� #����� L*+�� �:(� �. ;����� 

K��(�����# = 6	 ���J 5��&���) 15��N�*!	 15�*?& �N��� #��� ��� #J.� 

5�R!>��� �N���� #��� #&��(1 =� 6	 QN�*? 7&� 5��&��� ) 1#������ #�(��	 

1����F� #�(��	 #(��J�� 5��)��� .(�� 5��� #������ =� ��(I7 ���(� �. ������ 

S�� 5��&��� A&� ;����� K��(�����# 5����&� .�� 5��� =� 7�(I ���� �. 

K�C�*. ����!�� ��� 5(��(K� = #�!�( #O>�� ��R( #����� 5��&��� M���(�� �� 

2�+8� M��J&� #�V�(��� #���J���� ��?��� 5��&���.  
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U #����) 1
�: 2009 (=��(��: �	�;��	 ������	 �	�k! i��� �������	 ������	 

��!�#�� �����3	 �&����	 �� ���$ 
��� :��	�� ��%��. 

5.�I H6I #������ A�	 #.�� � �6	 =�� 5����&� #�(��$� ;��� �(�����	# 

#*�? 1�:� #.��� � L*+� �:�. = 5�(��� 1#��� #.��� � �6	 =�� 7�(I ��)[� ;��� 

QN�*? M���? = QN�*? 5������ A&� K�C�*. K��(����� 1�:� #.��� '�+�� 

�. K�C�*. =� 5�(����� #����� ���� #����� =�� � S��� �. ;����� K��(�����# 

5����&� �� S��� �. ;���� K��(����� #*���� =�� = 5�(��� =� H6I 5������ .

S�@�� '�J!� ���I� H6I #������ ��� �<!��� O���G� #���� #�!� ;��� 5������ 

#�(��$� #����� �. '���� $��� #*���� =�� �. #��:( ��� 20081� 5@&�� #(�� 

#������ 127 #��� #��� A&� #)>) 5����� #���N�. 

��� 5&*�� #������ A�	 M�� WN��( �:I� =�) :68.5 (%= 5������ #�(��$� 

�:��� ;��� �(�����	# �?#* 1�:� ��=) 50.57(%= 5������ #�(��$� ���� �:��� ;��� 

�(�����	# S��� �:��(��� 1#����� ��=) 72.73 (= 5������ ���� �:��� ;��� �(�����	# 

S���� �:��(��� #����� �:�. S��� 5�(��� #��� 1#&�� ��= 7�(I ��)[�-� ;��$ QN�*? 

�I� :��! #����� ���J� #�.���� ��#��� ��� #����� ����� 1#��&�� 6	 =�� ��)[� 

<>)�� QN�*?�� $��A� ������	 A&� K�C�*. K��(����� 5����&� #�(��$�1 �(�� =�� 

��)[� #�*�?�� #������ 1���&� #��(���� QN�*?&� 3�?$� �I� :#��( #�!���� #��(� 

#������ #��(� =��)���� �(��$� #��(� #��& 5���V�� �&. =�� �:� 1��)[� =�� 7�(I 

���. �. K�C�*. =� 5�(����� #����� ���� #����� =�� � S��� �. ;����� K��(�����# 
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5����&� �� S��� �. ;���� K��(����� #*���� =�� = 5�(��� =� H6I 15������ 

��� =��� =� � S��� �. ;���� K��(����� #*���� =�� = 5�(��� ���# ���� #��� 

=� H6I 5������ �)�� � S��� �. ;����� K��(�����# H6:� 15������ �� =��� ��J� 

0��J�� ����� A&� ����� 5��?�� #��(*��� �. K�C�*. K��(�����.  

  

U #����) 1���?�� 2009 (=��(��:  ��!�#�� ������	 �������	 �#� �� ������	 ��	���	

� �������	 ��"����	 �$������	 :����$7� ��	��  

��I #������ H6I A�	 #���� �)�#I���� 5���� #����� #J&���� ������  

1#����������( #����� 1#����� #�(���� 1#����� #�!��� 1#����� ��! ����   1#�����

 #����� #��&�) #*�?��#�� ( #����� ��� 1U� #���( A&� ��&��  5��&��� S��

*+�� #����� �:(� L5(��(K������� 7�6�� 15������ H6I �.  A�	 ��J� 3� 
� 

K�� #������� #I���� 5������C�*.#����� 5��&��� =�  � #����� ������&�� 

 A&� �:8��5(��(K�= #(�� #(�� A&� '������� 7�6� 1 71  #����� #I�� #���

�� �����
������ �:�$� '�� �. �::�� ��.  31U12U2007 1 T6�( ����� �� ��� 

Y�C�*. =�� 66 #�J ��*(� A�	��� 1=� ���(��$� O���� � �:( �30  �J� ��*(�

A&� �:(� L*+�� 5��&��� #���( �:� 5(��(K� = ��V�� �(�)�� O����  �J�� 136 

 �/�*(���&��5��&��� S��   ;���� A&� �:(� L*+��K��(��������&�  #(�� 5�

 �� ��� 1#���������?��� � �����F� ��&!� 
����?����!(K������� ��?�� .  
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� ��WN��( ���� = =��  ���� #���������I� #I���� 5������ �R� ��� = 

#���(� #�������  A&� �:(� L*+�� #����� ���� #����� 5��&���5(��(K� 7�6�� 

��&��  ;����� �. �:8��K���(����# 16	 C�����K� #��( C�*. K��(�����=�� ) 44 (%

 �)85 (%������ 1C��J�� T6�(�� �:(8� ���� 5��&��� 0�� = K�C�*. �. 

 #������� #���!�� ������ �J.� ������	 #��&��� ��(�����  ��(��� �. �J�� 1#��!�� ��R(

K�� 5������ ��J� ����C�*. �:(� ������?�.  

 �� WN��(�� 5�����8�� A�	K� =� C�*.#����� ���� #����� 5��&��� =�  

���&�� A&� �:8�� 5(��(K�1#�!����� 1#����� ��! �. M������ ; =�!��   1#�(������

�� F� 1#��(*�� #���(��)[ #����� ��� ��O��� #��!�� 7&�  � = #�� =�� 1�:����

 ���!��� ����� 5�+�����(� R�!& ��  ��6?� T6�( �. #&J���� 5���@��� ;�� 

���!(K������� ��?�� .  

 

2B9 ���	���	 ��$�&(	 

U #����) Debreceny and Gray1 1999 (=��(��: 

"Financial Reporting on the Internet and External Audit." 

5.�I H6I #������ A�	 ��&!� ��)�� #������ A&� #�&� ��(�� K��(����� �N��J&� 

#����� ��� 5(��(K�1 5���?�� H6I #������ �R� 5������ #����� �. ��(�. ��(��� 

#�&��� M�!��� .��� �� #���� ����) 45 (#��� #��� �. H6I 1����� 5���� H6I 

#������ =�) 36 (#��� = H6I 5������ ��J� ��(� �:N��� #����� #��(��� A&� 5(��(K� 
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#@�*�) HTML (��) Adobe Reader(1 �� 5��� #������ =�) 17 (#��� = 

5������ ��J� ��(� �I����J� #����� #@�*�)) HTML ; �>�?� 5����� 1��*�+���  6	

=	) 10 (5���� = H6I) 17 (#��� ��J� ;8�� ����J� �J�� 5����!�� ; ��� ���� 

���� �*�� #������ ���� 5�� #�&�� '������.  
 

U #����) Carven and Martson1 1999 (=��(��: 

Financial Reporting on the Internet by Leading UK Companies 

 5.�I H6I #������ A�	 ����?� 3� K�C�*. ����� A&� 5(��(K� 3�� 5������ 

3����� �. #�&�� M�!��� #(�� 1998 .5� #���� H6I 5������ ���#. ��. �6	 =�� 

3�� H6I 5������ ;��� K��(�����#1 ��.� �6	 5(�� ��?��� H6I ;����� Y�C�*. =� 

1�:��(��� ��.� �6	 5(�� S��� H6I 5�(����� ���� �*�? �� ���� 1�*+ 5(��� #(�� 

#������ =) 206 (#��� #��� �. '�� 1=�(� 5��� #������ =�) 153 (#��� 

)74 (%= ����5�� #(�� #������ �:��� ;��� �(�����	1# =� H6I) 159 (#��� ���� 

)109 (#��� L*+� =� �:��(��� #����� �. �:���� K��(�����#1 H6I� %��) 109 (#��� 

#�J A�	) 67 (#��� L*+� =� ��*�+� �I����J� 1#��(��� �) 42 (#��� L*+� =� 

O�� �� Q?& = �I����J� 1#��(��� �) 44( #��� #�J���� F L*+� =� 
� 5��&� 

#��� �. �:���� .�� 5��� H6I #������ #�>� #�N�*!	 #��� =�� ��! #����� =��� 

3� !�*.	�: =� �:��(��� ��!� �6I K�C�*.1 ��� ��� #������ #�>� =�� 0�( #��(*�� 

K��C�*. �����.  
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U #����) Ashbaugh et al1 1999 (=��(��: 

Corporate Reporting on the Internet . 

  5.�I H6I #������ A�	 ������ A&� 3� ���?��� 5������ 5(��(Y� =��!�� 

��� �:N��� 1#����� �� �� ����?� ��. �6	 5(�� H6I 5������ ;8� 5��&� #&�� =� 

�:N��� #����� �� �. 7�6 ����J� =�J���� ��.� �6	 5(�� ;8� ����� &���*� A�	 ;��� 

'���$� #����� �. 5��F��� M�!��� .5(��� #(�� #������ =) 290 (1#��� 5��� 

#������ =�) 253 (#���) 87 (%= 5������ �:��� ;��� A&� 5(��(K�1 �� 5��� 

#������ =� 70 %= #(�� #������ ��J� ;8�� �I����J� #����� A&� 5(��(K�1 ��� 

5��� �.>�?� &�>� �. M��� K�C�*. ����� A&� 5(��(K� H6:� 5������ .5���� 

#������ 7�6� =� S�� 5������ ��J� ����J� #�&*. =� �:��(��� A&� 5(��(K� #)�!� 

���� 1�N�� �(�� ���� 5���� 3�?� ;8� ����J� #��� .  

 

U #����) Marston1 2003 (=��(��: 

"Financial Reporting on the Internet by Leading Japanese 

companies." 

5.�I H6I #������ A�	 ����?� 3� C�*.	 5������ #�(������ =� �I����J� #����� 

A&� 5(��(K� �. #(� 19981 �� 5.�I A�	 ������ ��. �6	 =�� 7��(I #�>� � =�� 

��! #����� �:��!��� 0��J��� #������ 12� =��� 3��� C�*.	 H6I �����5� A&� 

�:���� K��(�����# .��� �5 #���� ����) 99 (#��� 1#�(���� 5���� H6I #������ =� 
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#����@�� AR��� = H6I 5������) 78 (#��� ���� �:��� ;��� �(�����	# #@&��� 

1#���&�(K� =��) 68 (#��� ;8� S�� 5��&��� #����� �. H6I 1;����� ��=) 57 (

#��� ��J� 5��&� #����! #&*+ .�� 5��� =� ��! #����� 2� ��)[� �����	 �� 

'&��� ����� ;�� �(�����	 Q�? 1#���&� =��� ��! #����� F �)V� A&� 3��� 

K�C�*. ����� .�� 5��� #������ 2(� F ���� ��)[� #�!��� #����� 0��J��� #������ 2� 

A&� ��! K�C�*. ����� ��� 5(��(K�. 

  ��� �5 M���	 #������ �. #(� 2001 ���:��F 5������ ���� �� =�� �:� ;�� 

�(�����	 �. #������ 1#J����� �� 7&� ���-� #@&��� #�(������ �J. .5���� #������ =� 

#����� 5������ 5!�*� 7&�� ���-� -��(�����	1 5����� #@&�� #���&�(K� �. ;����.  

  

U #����) Gowtjorpe1 2004 (=��(��: 

" Asymmetrical Dialogue? Corporate Financial Reporting Via the 

Internet." 

5.�I H6I #������ A�	 ������ A&� 3� ���?��� 5������ 5(��(Y� �. ��*�	 

5��&��� #����� ��!*$ 1L��*�� =� ��� �6I S�@�� �� O���	 5>��J ; ���� 

O����� �. 5������ @*��M�� #����� �. 1��(����� �:��V�� =� ���?��� 5(��(K� �. 

��*�	 5��&��� 1#����� 7�6�� �:��V� =� '���� ���� =���!� �:� 5�����!� ���!* 

L��*�� .5��� #������ =� ���J� F�5�����! ��!*$ L��*�� =�� ��� ���� �N���� 

; ���� #�( 3�� =����� L�!*�� #J����� ���� ��� �:�. ��*�	 5��&��� #����� 
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#J&���� #������ �:� .=$� ���J� 5���! ��!*� L��*�� =�� ���� ���� ���� A&� 

 �!�� ;������ .2([ = ��*�� ��!�� A&� 3� MO�+� 5(��(K� #&���� ��*�K 

5��&��� 1#����� 5���� #������ =� �N����� M������ ���� �I�.� 5(��(K� ��!�-) �� 

��@� = ��&�� ���?��� � =�� #����� ��!*�� L��*��.  

  

U #����) Alkhalailah et al1 2005 (=��(��: 

A Preliminary Investigation on the Use of the Internet for 

Business Reporting: A Case Study of Companies Listed on 

Amman Stock Exchange (ASE) 

  5.�I H6I ��#���� A�	 #.�� ���?��� 5������ #�(��$� #����� �. '�� =�� 

����� �:����� K��(�����# Y�C�*. =� �:���&� #����� ���� 1#����� #.��� � �6	 

5(�� �:���� K��(�����# #:�� O>�&� �� #:�� =��)��&� .�	 5.�I 7�6�A�	 #.�� 

��)[� S�� QN�*?�� �) ��! ��#��� 0��J��� 
6�� ��(� 12� ��!� ��)��F�5� 

#��(�$� A&� ���?��� #����� 5(��(Y� M��[� Y�C�*. =� �:��(��� #����� ���� #�����.  

S�@�� '�J!� ���I� H6I #������ ��� =�)!���� �6?[ 5������ #����� �. '�� 

=�� ����� �. ��� 20021 ��� 4���= ;�� #������ =) 204 (5���� 1#��� ��� 

�� ������� 5������ ���� F ������ �::�� �. '���� Z&�� �I���) 21 (L�*�� ;�� 

#������) 183 (#��� #��� A&� 5����J�� #���$�) :17 ((��-�1) 25 ((�[�-�1) 59 (

15��?) 82 (#��(*.  
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��� 5&*�� #������ A�	 ����! 45 %= 5������) 82 = �*� 183 (���:� 

;��� #*�? 1�:� =�� 7�(��� �)� #����� $��A� = 6	 ��� 5������ ���� �:��� ;��� 

�(�����	# ����! 94) %16 = �*� 17(1 7�6�� = 6	 ��! 5��&��� L*+�� 1�:(� 

�� #��(��� 0��J� =�[��� 48 %5��?��� 44 %#��(*��� 34.%  

�� ��� <!���� =� 7�(I #�>� #�����	 �=� ��! #����� ��!� ��)��F� ��(�$� 

=��� 7>�� #����� ;��� �(�����	 ���?���2 Y�C�*. =� 5��&��� #����� ���� 

#����� .  

  

U #����) Momany and AlUShorman, 2006  (=��(��: 

WebBBased Voluntary Financial Reporting of Jordanian 

Companies." 

 5.�I H6I #������ A�	 #.�� ;8� 5������ #�(��$� #����� �. '���� $��� 

#*���� =�� ����) 2004 (�.� '&��� �������:  

1U 3� �.��� ;��� �(�����	# 5����&� #����� �. #*��� =��.  

2U ���!� 5��&��� #����� L*+�� �:(� �. ;����� K��(�����# 5����&�.  

3U !��#� ���+� �>�?F� ������ �. 5��&��� #����� #8����� �. ;����� 

K��(�����# 5����&� #�(��$� #����� �. #*��� =��.  

S�@�� '�J!� H6I $����I ��� =�)!���� �6?[ ;�� 5������ #����� �. '���� 

$��� #*���� =�� ����) 2004 (;��� 1#������ 6	 5(��� #(�� #������ =) 60 (
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#��� ���# A&� #)>) 5����� ��! ��(*� #*��� =�� �������) :10 (5���� 

1=�[�) 18 (#��� 1#��? �) 32 (#��� #���(* .O�()���� 7�(��� #���( #J�J!� �*�� 

�:��	 =�)!���� =[� �:��� �:��� ;��� �(�����	# L*+�� =� �:��(��� �I����J�� #����� 

#&��.  

��� =�)!���� #����� #�!� .� M��+�� = =���� $��� 2003 A�!� ��&�� 

2005 ����?��� ���! <!� =���N� Google � Yahoo1 S�@� ������ � �6	 =�� 

5����&� ;��� �(�����	# = 2��. ��� 5&*�� #������ A�	 WN��( M�� �:I� � �&�:  

1U =� ����!) 45 (%= 5������ �:��� ;��� �(�����	#.  

2U 5(�� #��( ��5���� ���� �:��� ;��� �. 0��� =�[��� 0���� 5��?�� 0��J��� 

���(*��) 40(%1) 50(%1) 44 (%A&� �������.  

3U  =�)70 (%= 5������ ���� �:��� ;��� �(�����	# L*+� =� �:��(��� #����� 1�:�. 

)50 (%= 0��� 1=�[���) 78 (%= 0��� 15��?��) 71 (%= 0��� #��(*��.  

4U�  =)31.5 (%= 5������ ���� L*+� =� �:��(��� �. �:���� K��(�����# S��� 

�:��(��� #����� 1#&��) 71.5 (%= 0��� 15��?��) 10 (%= 0��� 1#��(*�� �(�� 

)15.8 (%�:( S��� O���� = �N��J�� #����� �� 5�*?& 1�:�) 30 (%= 0��� 

1#��(*�� �� AJ�� �:() 52.7 (%S��� 5�+��J = �:��(��� 1#�����) 100 (%0��� 

1=�[���) 28.5 (%= 0��� 15��?��) 60 (%= 0��� #��(*��.  

5U ��� =�)!���� =� 5������ ���� S��� �:��(��� #����� �. �:���� K��(�����# �/���� � 

=��� M���� ��!�� 5�6� #�.�� #��� ���� �:���� ���� �. #��&�� #��(� &#�� 5���V�� 
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=��)����� �(��$� �)�� ��!�< = 5������ ���� F S��� �:��(��� �. �:���� 

K��(�����# �� ����  �� �:��� ;��� �(�����	# .  

  

U #����) Abdelsalam et al, 2007 (=��(��: 

"An Examination of the Comprehensiveness of Corporate Internet 

Reporting Providing by London – Listed Companies." 

5.�I H6I #������ A�	 Q!. #���� S�� ����J��� #����� A&� 5(��(K� 

#.��� ��)�� #��� = QN�*?�� 1�:�&� �I� :#������ #�(��	� F����?�� 3��!��� 

����� #����*��� 5����&� #����� �. #*��� =�(� .S�@�� '�J!� H6I $����I ��� 

=�)!���� �6?[ #(�� #�N���� =) 120  (#��� #��� �. #*��� =�(� = =8 ���� 

5������ = 6	 #�J�� 1#������ ��� �� 6?� 5�(��� 5������ �. �*�( ��� 2005 

�(��� 5�.>�?F� #�(��� �. 3��! ;���� .��� ��?��� =�)!���� #N�� 5(8�) 143 (

�/�(� S��� #������ ��� .��� �:�N��� A�	 =���� O���� $��� =8�) 74 (�/�(� S��� 

13��!�� =8�� O���� �(�)��) 69 (�/�(� S��� #�&��� F����?��1 �� �5 #N��� 

Q!. 3��!�� A�	 =���� $��� =8�) 19 (�/�(� S���$ Q!. 3��!�� 1����� 

�(�)��� =8�) 55 (�/�(� S��� #����*��.  

��� 5&*�� ������# A�	 =� =�)!���� �� ����� 
� ���� ����� ������ =�� #*! 

#��&�$� 3���� S�� ����J��� #����� �. ;����� K��(�����# ��. '&��� 5���@���� 

#���$� 1#������ 3��!�� 1����� 1#����*�� #�&��J��� >����?��.  
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�� ��� =�)!���� =� 7�(I #�>� ������ #��&� :# =�� #*! ����� S��� 

����J��� #����� �. ;���� K��(�����# ��. '&��� 5���@���� #)>)�� 1#������ 3��!�� 

1����� #�&��J��� >����?�����1 �!� =�)!���� 
� #�>� ������ 5�6 #�I� =�� #*! ����� 

#����*��� .�� ��� =�)!���� =� 7�(I #�>� ������ #�����	 =�� #��( �=����� =�&J���� 

#����� S�� ����J��� #����� �. ;����� K��(�����# ��. '&��� =���@���� #������ 

3��!��� 1����� ��� ��� =�)!���� 
� ���� �>�?F :� =�� #��>J��� =������ 

#����*��� #�&��J��� >����?��.  

  

U #����) Almilia and Budisusetyo1 2008 (=��(��: 

"Corporate Internet Reporting of Banking Industry and LQ045 

Firms: An Indonesia Example." 

  5.�I H6I #������ A�	  ��� 3� M��� ����J��� #����� M���(�� ��� 5(��(K� 

�. 0��J�� ��(��� �.� 5����) LQU45 (�. '�� ������ �����) =	 6	 5����) LQU

45 (�I M���� =� ��V '��� �:�$� �. '�� ������ �I� M���� =� 45 #��� 

�.���� ����� M��! �) =� =��� = =8 ���� 60 #��� �. '���� 7�6�� =� =��� 

= =8 ���� 60 #��� �� �����:� �>? 12 1��:� 7�6�� =� =��� �� 5���� �. 

'���� ��� 3 5��(� A&� ��� ���J�.(  

5(��� #(�� #������ =) 19 (�(�-� �) 35 (#���) LQU45(1 ��?���5 

#J����� K�#�N�*! #(��J� K�C�*. ��� 5(��(K� � =�� 7�(��� 5�����) LQU45 .(
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��� 5�:R� WN��( #������ =� 0��J�� ��(��� �*! A&� ��J( A&�� = 5����) LQU

45 (�. ������(���� ���� ��?����.  

� #������5��� =� ;�� ���.� #(���� �:� ;��� �(�����	# A&� 5(��(K� ��J� 

������ 5��&��� =��?��&� .5���� #������ =� ��*� ;��� 7�(��� '&?� �.>�?� �. 

#���� K�C�*. .5���� #������ =� #@�*) PDF (�I #@�*�� #�?���� �. S�� 

����J��� #����� A&� 5(��(K�. 

  

U #����) Gandia1 2008 (=��(��: 

"Determinants of Internet–Based Corporate Governance 

Disclosure by Spanish Listed Companies." 

5.�I H6I #������ A�	 ��&!� 5��&� #��! 5������ ���� L*+� �:(� 

5������ K�#�(��� #����� �. '���� ����� A&� 5(��(K�1 7�6� ���J�� 3� ��)[� 

QN�*? 5������ A&� 3��� !�*.	�: 
����?F� =� 5��&���.  

����� <!���� A&� 5������� #J����� ����?F #���( ;��� 5������ A&� 

5(��(K�1 A&�� #�I� 3��!�� ��@�� ���N� �. M��� H6I 1;����� ���!��� 5��&� 

#��!�� ���� 5!*.� �:(� 5������ K�#�(��� #����� �� ��*� #)>) 5���V 

�+�&�#�..  

 ���5(��� #(�� #������ =) 92 (#��� = 5������ ��� #����� �. '���� 

�(���$� #(� 2003 .�5��� #������ =� 5������ ���� ���� A&�� ��( #�.�+���� �I 
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$��)� ��?���� 5(��(Y� #&���� Y�C�*. =� 1�:��(��� �� 5�:R� WN��(�� =� 3��� 

K�C�*. ���� A&� #��� ��� #����� �. '���� 1�:��V�� �� 5���  H6I#������ =� 

5������ ���� ��(� A�	 0��� 5��? ��*�F� 5��&���� �4�� 5�6 3��� C�*.	 

����.  

  

U #����) Al Arussi et al1 2008 (=��(��: 

Determinants of Financial and Environmental Disclosures 

through the Internet by Malaysian companies." 

  5.�I H6I #������ A�	 ����?� #�>��� =�� K�C�*. ����� A&� 5(��(K� =��� 

#�� ���� �I ��F� '�E���� ���&� 1
6�+(��� #�.���� 1#����� 3��� 1������(���� ���� 

#�*?� M���� �. 1#����� #�!���� ��!� #����� .  

���?��� <!���� 5�(��� �� �:�� = 201 #��� #����� #��� �. #*��� 

������ #(�&� #����� 2005 .�� ���?��� ��� ���!(K� ������ ��&!�� WN��(�� �. H6I 

1#������ 5�:R� WN��(�� =� 3��� 1������(���� '�E�� ����� ����� ��!� #����� �4�� 

5���! Y�C�*. ����� �N����� A&� 5(��(K�. 

  �� 5�:R� =� ���� #�*?� M���� �. #����� 2� ��)[� ��&� A&� 3��� 

K�C�*. ����� =���  �� A&� K�C�*. 1�N���� ��� �:R� WN��( #������ ���� 
� ��)[� 

�� #�>� #: =�� ������ 3�?$� K��C�*. ����� �N�����. 
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U#���� ) Mohamed et al, 2009 (=��(��: 

A survey of Internet Financial Reporting in Oman." 

5.�I H6I #������ A�	 'J!��� = 3� �>�?F� 2������� �. ��( ����J��� #����� 

A&� 5(��(K� 3�� 5������ #����� �. '�� �J� ����� .5J�� H6I #������ A&� 

142 #��� #��� �. '�� �J� ����� = ��� 'J!��� ��. �6	 5(�� H6I 5������ 

�:��� ;��� �(�����	1# ��.� �6	 5(�� H6I ;����� ��?��� = ��� K�C�*. =� 

5��&��� #����� .5��� #������ =� 84 #��� = 5������ #����� ���� �:��� ;��� 

�(�����	1# =�� 31 #��� = H6I 5������ ��?��� H6I ;����� Y�C�*. =� �I����J� 

#����� �. 5(��(K� 7�6�� Y��*.C =� S�� 5��&��� #����� 3�?$�.  

  

U #����) Herzig and Godemann1 2010 (=��(�� : 

InternetB Supported Sustainability Reporting: Developments in 

Germany." 

5.�I H6I #������ A�	 'J!��� = 3� #����F� �. ���?��� 5(��(K� Y�C�*. 

=� ����J��� #����� 5����&� ��#��� �. '���� ����� �(��$�) DAX30 .(��� 5��� 

H6I #������ ��. �6	 5(�� H6I 5������ ��?��� ������ �)�� #����. �. �:���� = 6	 

1<��!��� #��:�� ��*��� ������ #���*��� #(��J ; '�� K�C�*. #���&J��� = 6	 

��( 5��&��� ���*�F� ; ��!*� L��*��.  
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5������ #������ A&� <>) 5����� #J��� 5��( �.) 20041 2005 

�2007(1 �����5 H6I #������ #��:( ��&!� 3��!�� ���� �?�����: H6I 15������� 

7�6�� L� ������ K��(����� 
6�� �?����2 #����) 2005 .(5&*��� #������  A�	=� 

M��+�� = 2004 A�	 2007 �� 5�:� ��?���� ����� Y�5(��( #&���� #���� 

Y�C�*.1 �� 5&*�� A�	 =� ���! ��!*� L��*�� �8�J� ����� = =��!� O��� 

�N��� K�C�*. =� 5�(��� 5������ =� '��� 5(��(K�.  

5*&?� #������ A�	 =� ���?��� 5(��(K� ��� #+&�� #��(��� 5����&� ��!*$� 

1L��*�� 5���� #������ A�	 =� 7�(I >&? �. �����*� 5����*� ��. Q?� ��)�� 

#�����F� �#���*��F� #�N����� �. ��� ���$�.  

  

U #����) Shulka and Gekara1 2010 (=��(��: 

Corporate Reporting in Modern Era: A Comparative Study of 

Indian and Chinese Companies." 

5.�I H6I #������ A�	 'J!��� = M��+��F� = ��*�	 5��&��� ���� L*+� 

�:(� 5������ #����� �. �(:�� =�*��� A&� �:���� A&� 5(��(K�1 ��� (���5� #(�� 

=) 500 (#��� #��(I 3�?�� #�(�* �. �&�? 5����J�� #���*��F� .;�� =�)!���� 

QN�*?�� 5�6 #&*�� 5����&� %��) 500 (�. '�� 
���� P��'�� #�����) BSE( 

'����� �(���� P��'�� #�����) NSE (�. 1�(:�� '��� Z(�I Z(�� P��'�� #����� �. 

=�*�� = �>? L� ;��� ;���� 5������ #(�� #������.  
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5���� #������ =�  7�(I) 416 (#��� = �*�) 500 (�. �(:�� #��(�� 

)83.2 (%�:� ;��� �(�����	# #���. .=�� = H6I) 416 (#��� �(I7) 409 (#��� 

#��(�) 98.31 (%L*+� =� �I���J� 
�(��� A&� �:��� K��(�����1 =�� 7�(I 

)125 (#���) 30.05 (%L*+� =� ���J� '���� ���&� '����� .�� �. =�*�� 5���. 

#������ =�) 402 (#��� = �*�) 500 (#��� #��(��) 80.4 (%�:� ;��� �(�����	# 

1#���. =��) 400 (#��� = =8) 402 (#���) 99.5 (%L*+� =� �I���J� 
�(��� 

A&� �:��� K��(����� =��) 23 (#���) 5.72 (%L*+� =� ���J� '���� ���&� 

'����� .5&*�� #������ A�	 =� 3��� K�C�*. A&� 5(��(K� ;+�� �/���( �. =�6I 

=��&���) �(:�� =�*���   .(  

 

U #����) Aly et al1 2010 (=��(��: 

Determinants of Corporate Internet Reporting: Evidence from 

Egypt." 

 5.�I H6I #������ A�	 ����?� ������ M�)V�� A&� C�*.	 5������ ��� 

5(��(K� �. 5������ #��*�� 1#����� ��� �� ���?��� #J��� ��&!� 3��!�� ����?F 

5��&��� M���(�� = ��� 5����� 5������ #��*�� �. �:���� A&� 5(��(K�1 �� 

�?���5 H6I #������ #J��� C�*.	 3��!�� M����� = ���) Xiao et al1 1996 (

�� �?���5 #J��� 5������ 3�@*�� #������) OLS(1 #J���� ���!(K� ������.  
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5��� #������ =� 56 %= 5������ #��*�� L*+� =� O�� = 5��&��� 

#:�� A&� �:���� K��(�����#1 �� 5��� =� S�� QN�*?�� #����� ��+� �>�?F� 

�. K�C�*. A&� 5(��(K� =�� 5������ #��*�� #����� .=	 6	 #�!���� 0�(� #��(*�� 

T���	� #����� '���[� #��� #���� �I = 5���!�� ��!� #J���� S�� 5��&��� 

A&� ;����� K��(�����# ���&�5� #��*�� .�� 5��� #������ =� QN�*?�� 3�?$� 

5����&� �) ��! #����� #�.����� #����� 1#������� ��!� ��� '������ 5��� ���� 

#: �/�N�*!	 �. ���+� 5�(������ �. K�C�*. =� 5��&��� 5����&� #��*�� A&� 

5(��(K�.  

 ������ �������)2U2 ( S�� L8������� 5�����&������ �!(�� A&�� #J�:  

 �+� ���&)2B2(  

��$���	 ���	���	 >;��  

	�+��  ��	���	  �����	   ���
��!�#�	  

�"G:�����	   

1  Herzig and 
Godemann1 

2010 

��(���  UUUUUU
U  

U  #������ 5���=� �. #�� M���� 7�(I ���?��� 
5(��(K� #J���� Y�C�*.. 

U  #������ 5���=� 7��(I ��I������  ;��� ��
5������.  

U  #������ 5���=� �R(� 5������ A�	 ���?��� 
5(��(K� ���� ��;�5��&��� ��( #+&�� S+?� .  

2  Shukla and 
Gekara1 
2010 

 �(:��
=�*���  

500 = 
#��� ��  

-  7��(I =� #������ 5���)83.2 (% 5������ =
 ;��� �:��� #��(:���(�����	 =�� #)98.31 (% H6I =

��� A&� 
�(��� �I���J� =� L*+� 5���5(��(K�. 
-  =� #������ 5���)80.4 (% #�(�*�� 5������ =



 45 

	�+��  ��	���	  �����	   ���
��!�#�	  

�"G:�����	   

 ;��� �:����(�����	 =�� #)99.5 (% 5������ H6I =
�:���� A&� 
�(��� �:��J� =� L*+�.  

3  Al Arussi et 
al1 2009 

������  201  - �� 5��� (� 1������(���� 3��� =� #���� ����� 
��� #����� ��!� ���4��K� 5���! = C�*. ����� 

 A&� �N�����5(��(K�. 
-  #������ 5���� ��)[� 2� M���� #�*?� ���� =

K� 3��� A&� ��&�C�*.����� .  
4  Almilia and 

 
Budisusety1 

2008  

����(��(�  54  -  �:� #������ #(�� 5������ ;�� =� #������ 5���
 ;����(�����	#. 

- � 5��� = �8.� ��(��� 0��J�� =� #�����)LQU45 (
������(���� #�!�( =. 

- [� #������ 5��� �J. �I 5�(����� S�� #&��� =
 #@�*�)PDF.( 

  
5  Abdalsalam 

et al1 2007 
��(�����  120  -  #������ 5&*��A�	 #*! =�� ������ ���� ��� 

 ;��� �. #����� ����J��� S�� 3���� #��&�$�
5������. 

- � #*! =�� #��&� ������ #�>� 7��(I =� #������ 5��
5������ ;��� A&� #����� ����J��� S��� �����.  

6  Gandia1 
2008 

��(����  92  -  �I A&�$� #�.�+��� 5�6 5������ =� #������ 5���
�8��$� �)� ��?����:��(��� S��� #&���� �:����� �. 

-  3��� =� #������ 5���C�*.	#�����  A&� ���� 
 0��J�� 0�(� 7�6�� '���� �. #����� ��� #���

2��	 ��(� 
6��.  
7  Gowthorpe1 

2004 
��(�����  UUUUUU  -  L��*�� ��!*$ 5���!�� ���J� =� #������ 5���

�N���� ���� ��� =��. 
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	�+��  ��	���	  �����	   ���
��!�#�	  

�"G:�����	   

-  =� #������ 5���5(��(K� �� 5�(����� S��� #&���� 
 = ��@���&��� #����� =�� ���?���  ��!*�
L��*��.  

8  Marston1 
2003 

=������  99  -  =� #������ 5���)78(  ;�� �:��� #����(�����	 1
�� =)68 ( A&� #��� 5��&� ;8� 5������ H6I =

�:����. 
- ��)[� 2� #����� ��! =� #������ 5���	  ����� �����

� ;��2(�F  �VK� 3��� A&� �)C�*.. 
-  #������ 5���2(� ���� F  #����� #�!��� ��)[�

K� ��! A&� 2��	 ��(� 
6�� 0��J���C�*. ��� ����� 
5(��(K�.  

9  Debreceny 
and Gray1 

1999 

 1��(�.
 1��(���
��(�����  

45  -  =� #������ 5���)36 ( �:N��� ��(� ��J� #���
 A&� #��(��� #�����5(��(K� #@�*� )HTML (��  

)Adobe Reader.( 
-  #������ 5���.>�?� 7��(I =�-� ��*�+� 3��� �. 

K�C�*.5������ =��  .  
10  Carven and 

Marston1 
1999 

��(�����  206  -  =� #������ 5���)153 ( ;��� �:��� #����(�����	# .
�� =)109 ( �:��(��� =� L*+� 5������ H6I = #���

#�����. 
-  #�>� 7�(I =� #������ 5���#�N�*!	 =�� #��� 

��� ��! 3� =��� #��!�*.	 �6I ��!� �:��(��� =� �:
K�C�*.. 
- ������ ��� ��#K�� #��(*�� 0�( =�� #�>� C�*. 

�����.  
11  Ashbaugh 

et al1 1999 
�����  290  -  =� #������ 5���)253 ( #���)87 (% ;��� �:���

 A&�5(��(K�. 
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	�+��  ��	���	  �����	   ���
��!�#�	  

�"G:�����	   

-  =� #������ 5���)70 (% ;8�� ��J� #(���� =
�(��� �I����J�#� 

-  �I����J� ��J� 5������ S�� =� #������ 5���
 A&� #�&*+��5(��(K��N�� ���� �:)�!�� .  

12  Aly et al1 
2010 

�*  UUUUUU
U  

-  5���#������ =� )56 (% =� L*+� 5������ =
�:���� �. #:�� 5��&��� = O��. 

-  2��	 ��(� 
6�� 0��J��� #�!���� =� #������ 5���
 T���	� #����� 5���!�� = �I #���� '���� �.

5��&��� S�� #J���� ��!�. 
-  #����� #�.����� #����� ��! =� #������ 5���

 #: ���� 5��� '������ ��� ��!� #�������
K� �. 5�(������ ���+� �. ��N�*!	C�*. .  

13  Mohamed 
et al12009 

=��  142  -  =� #������ 5���)84 ( ;��� �:��� #���	�(�����# 
 =��)31 (Y� ;����� H6I ��?��� �J. #���C�*. =� 

 A&� #����� �I����J�5(��(K�.  
14   1
�:2009  =��$�  127  -  =� #������ 5���)68.5 (% #�(��$� 5������ =

 ;�� �:��� #������ #(���(�����	 =�� 1)50.57 (%
�:���� �. #����� �:��(��� S��� 5������ H6I =. 

- �� #����� #�.��� ���J 1#����� ��! =� #������ 5�
K� A&� ������ ��)[� �:� #����� ���C�*. 

K��(�����.  
15  Momany 

and AlU
Shorman1 
2006 

=��$�  60  -  =� #������ 5���)45 (% #������ #(�� 5������ =
 ;�� �:��(�����	 =�� 1)70 (% 5������ H6I =

#����� �:��(��� =� L*+��:���� A&� . 
-  ���� 1#����� #�.���� 1#����� ��! =� #������ 5���

 #����� 5�(����� S�� 3� �. ��)[� 2� #��&��
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	�+��  ��	���	  �����	   ���
��!�#�	  

�"G:�����	   

 �:���� A&� 5����&�K��(�����#.  
16  Alkhalailah 

et al1 2005 
=��$�  204  -  =� #������ 5���)45 (% #������ #(�� 5������ =

 ;�� �:��(�����	�� 17�(��� =$� #����� �)� � = A�
6	;��� �:��� ���� 5������ ��� . 
-  #�>� 7��(I =� #������ 5���#�����	 ��! =�� 

 ��!� #�������)��F� =��� ��(�$� 7>�� #����� 
 ;����(�����	� ��?���Y� 2C�*. 5��&��� =� 

#����� ���� #�����.  
17   1����� ���

2002  
 1�*
 #�������

����5��  

105  -  =� #������ 5���)68 (% #������ #(�� 5������ =
 ;��� �:��(�����	 �* ������� #��� #48% 1
 #�������81 % 5������100% 

-  =� #������ 5���20 % �. L*+� 5������ =
 =�� 1#��� 5�(��� =� �:����10 % 5������ =

#&�� #��� 5�(��� =� L*+� .  
18   1�����2002  �����#��  69  -  #������ 5���39 % �:��� #������ #(�� 5������ =

 ;����(�����	 =�� 1#37 % L*+� 5������ H6I =
#��� 5�(��� =� �:���� �.. 

-  ;��� �:��� #������ #(�� #������� 7�(��� ;��
�(�����	#.  

19   1���� 7���
2002  

 #����
 #�&�&!�
 5������
#J���  

UUUU  - �&��� 3��! 0�(� ;����� �. �:(� L*+�� 5�
K��(�����#. 
-  ;����� A&� 5��&��� S�� ������ 0�(�K��(�����# 

5����&�. 
- K� ���C�*. ��� ����!�� 5(��(K�� #O>��  .  
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2B10 �� f��� )*" ��	���	 
� ���	���	 ��$���	  

���� H6I #������ =� 5������� #J����� �� �&�:  

1U �= H6I ������# �5*�? �. <!��� �. ������ M�)V�� �. C�*.	 5������ #������� 

=� �I����J� #����� A&� 5(��(K� �I� 7�6� ���� =� ������) 1
�: 2009(1 

)Momany &  AlUShorman1 2006 6	 �� 6?� H6I ������ #��� #�8�+� ��!�M 

!������ <!���� �. H6I #������ '���� �. #���� H6I ������.  

2U #���( ��J�&� �����(���� ������ 
6�� 2����� #��� 5����� ���� H6I #������ �:([� 

!�����  ��� �)� �6I ��J��� = 6	 �I����� A&� 5�(��� ���) 2011 (7�6� ��� �6?[ 

H6I #������ ����� �(��� �. F������ ��)�H A&� ���� M������ �. ���?��� 5(��(K� 

#&���� ���( 5��&��� #�����.  

3U �� =� H6I #������ (����� ;�� 5������ #I���� #���� #������� 1#����� �>?� 

������)  1
�: 2009(1)) Momany &  AlUShorman1 2006 =��&�� (������ 

5������ #����� �. '���� $��� �J..  
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�0�	 8����	  

��&/��  �	���	-� 

 

3U1#��:(  �����#� 

  

3U2;��  #(��� #������ 

  

3U3'��  ;� 5�(�����  

  

3U45���?  O���	 #������ 

  

3U55���@�  #������ 

  

3U6 T6�( #������ 
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�0�	 8����	  

��&/��  �	���	-� 

��:� �6I �*+�� A�	 S�� #��:(�� #�?���� �. H6I #������ '�J!�� .��I��: .

7�6� ��� =8�� �6I �*+�� 5��&� =� ;�� #������ �:�(��� '��� ;� 5�(����� 

$������� K�#�N�*! #����� �. ��&!��� .  

 

3B1 ��&/�� ��	���	 

I 5����6=� W��(�� �+*��� W:(�� #������ H ��&�� ��&!� 13��!�� = �>? 

<!��� A&� ;��� 5�������:� ���� ��&!����  ��&!�� �� �. H6I ;����� = !�*.	5� 

��#J& H6:� #������ 16	 ��� 5������ ;��� =� <!���� <!���� ��� 5(��(K� �*��&� A�	 

�I =6� ;��� �:� 5������ H� F ���� ��?���� <!���� ��� ;��� �:� A�	I 6 ;����� H

 #.���K� 2��C�*.� =�  �� #���� ; '���� �6I� 1#����� ;�� A&� #����� 5�(����

 =)Momany1 M1 T and Al-Shorman1 S A1 2006.(  

  

3B2 9��&� ����� ��	���	 

  =���� ;�� #������ = ;�� 5������ #������� #����� �. '�� 5����� 

����� �>? 20111 Z������ �I���) 202 (#+(* =8 #��� 5����� #���N� #��� 

����� :0��� 7�(���)9 (1 0��� ��)��F�)51 (1 0��� =�[���) 7 (1 0��� 5���J��� 
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)39 (1 0��� #��(*�� )29 (1 0��� 5��?��) 61 (1 0���� #�6�$�) 6 (1 ��� 3[��� 

<!���� =� ��J� #����� ;�� 5������ 1#����� �6� =���� #(�� #������ #&�� 

�:����.  

  

3B3 <�7 9�& �����$�	  

����5 H6I #������ A&� ��&��=� �. ;� 5�(�����: 

�G'( :�����	 �������	:  

�I� ���� �)�� �. ����� 5�������� 'N�)���� #����� 1�I���� #.�8	 A�	 #��� 

5(��(K� =� �>? #���� 5����$� #J����� 5�6 #�>��� 0�8�� #������. 

������ :�����	 3	����:  

�� 0���� #��:(�� ���� �:����(Fischerm, et al, 2004) ) Oyelere, etal, 

2004( )Marston, 2003( )Mohamad, 2009(1 �. O���	 �:������ �I� ��&!� 

3��! ;����� K��(�����#1 =��� ; S�� �>�?F� ������ �. #J��� <!��� =� ;��� 

5������ .6	 ���� <!���� �. O���	 H6I #������ A&� ;���� K��(����� '��� 5����� 

����� ;�� S�� 5��&��� =� 5������) www.kse.com.kw(1 ��*-� ��N�-� 

;�� 5��&��� #��&���1 #.�8K�� A�	 7�6 ��� <!���� <!���� �. 7�! <!��� 

)www.google.com (5����&� ���� �� ��� �:� ;��� �. '���� �����.  

�#��(��� 5����&� ���� 7&�� ���-� 5!� O��(F� ) under construction (�J. 

�� 4���I 5������� ���� F 7&�� ���-� �(�����	-�.  
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3B4 �	�7; ,	�&� ��	���	 

  �� <!��� �. ;��  '�� 5����� P��'�� #����� ��� 0���	 $��'�� #�����1 

7�6� =� '��� ��I6�� A�	 �� 0��� A&� M�!1 ��?���� A�	 �� #��� �) ��?��� A�	 

;�� #����� =	 1��� 5������� ���� �� ��� �:� <!���� 1���� ��� <!���� <!���� =� 

�:���� =� '��� 7�! <!��� ������) Google( )Momany1 M1 T and Al-

Shorman1 S A1 2006.(  ����� ��(*� 5������ A�	 <>) 5���� #���N�: 

1U 5���� �:��� ;��� �(�����	# S���� �:��(��� #����� �:�.. 

2U 5���� �:��� ;��� �(�����	# F� S��� �:��(��� #����� �:�.. 

3U 5����  �� �:��� ;��� �(�����	#. 

���� 7�6 ���� <!��� �. 5������ ���� 7&�� ;��� �(�����	# S���� �:��(��� 

#����� 1�:�. ��� �� ���J� 5������ ���� 7&�� ;��� �(�����	# S���� �:��(��� �:�. A�	 

<>) 5����: 

1U �#�� S��� �:��(��� �:N���� #����� #&��. 

2U 5���� S��� /O���� = �:��(��� �:N���� #����� �� 5�*?& �:�. 

3U 5���� S��� WN��(�� #�N�:(�� �:��(���� �:N���� #�����.  
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3B5 �	����� ��	���	 

�	������	 �������	 

1B �&% �!�#�	:  

���) Xiao et1 al1 1996(1 =� 7�(I #�>� #�����	 =�� ��! #����� � #��� 

!�*.	�: A&� 5(��(K� =	 6	 5������ M���� ��!�� ��?��� ������(���� ���� ���� = 

5������ M��@* ��!�� 0���F �&��� ������� A&� 5��&��� .��� 5�:R� 5������� 

#J����� =� ��! #����� =�� �=  �J� M��� 1����� �) ��� =�+R���1 #�J�� #������ 

1#���&� #��( =���� 5������)  Al Arussi et al12009(1 �� =�� =�  �J� 0��� 

5�������) Aly et al12010; Ashbaugh et al11999 .(��� �?���5 H6I #������ 

����	 ��*$�) Total Assets ( ��J� ��! #�����.  

 

2B ��%$� �!�#�	: 

=��� #��R( M���K� ) Signaling theory (=� 5������ 2!����� �:��� �.�!�� 

Y�C�*. =� ����� = 5��&��� K��:R #�!�� #����� 1=��)��&� �� ���� M�N�+��� 

A&� K�M��� R�+!��� A&� �:���� �:�*�(� K�#���� M����� �I�.��! #�����) Oyeler 

et al1 2003 .( =��� �=  �J� #�!���� M��� '�� �:( �N���� A&�  ��*$�)ROA (

�N����� A&� �.�* 5������ )ROS (�N����� A&� '�J! #��&��) ROE(1  ��� �� 6?� 

�N���� A&� '�J! #��&��) ROE (#�F�� A&� #�!���� �. H6I #������. 
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3B �&�� ������	: 

�J.� #��R(� M���K�) Signalingtheory (=G. 5������ 5�6 #������ 2�+���� 

��� Y�C�*. =� ����� = 5��&��� 7�6� ����� �:�+( =� 5������ 5�6 #������ 

#8+?(��) Abdelsalam O H1 1999(1 ��� �� 6?� #��( �������) CR ( ��J� A&� 

#���� #����� �. H6I #������. 

  

4B 1�� �!�#�	: 

��� �� ��?���2 �. ������ = 5������� #J����� �) #���� ) Aly et al12010; 

   Oyeler et al12003; Debreceny et al12002 .(�I� 0��J�� 
6�� ��(� 2��� 

#����� ��� �� 2��J� �. H6I #������ A�	 �#��� 5����� #���N� �I� 7�(��� =�[���� 

5��?��� #��(*���. 

  

5B ��� �!�#�	: 

��� �� ��?���2 �. ������ = 5������� #J����� �) #����)  OwusuUAnsah1 

1998( �*J�� 2� M��+�� #�(��� 6( ����� 	T��� #����� �. '���� ����� A�	 2?����.  
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3B6 �*��� ��	���	 

  ���!�� #��� #�I� �� ��@� = 5���@� #������ #&J���� A&� #��� C�*.	 

#����� =� �:��(��� A&� �:��� K��(����� �J. �� ���?��� ��&�� (K����! ������ 
6��� 

�)� #������� #������:  

DI = β0+ β1TA + β2ROE + β3CR + β4A + β5B + β6I +β7S + β8M + 

e 

=	 6	: 

DI = disclosure index)  ��V K�C�*. ( 

i (= 5>��  ���!(K�i = 0111………..18( 

TA = ����	 ��*$� 

ROE = #�!�� #����� 

CR = #��� #���� #����� 

A = �� #����� 

B = 0��� 7�(��� 

I = 0��� =�[��� 

S= 0��� 5��?��  

M = 0��� #��(*�� 

e  = residual) [�? ���J��� �N������(  
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������	 9$���	  

��@��� ;����� �. H6I #������ M���� =� ��V K�C�*. .=��� ����� ��V 

K�C�*. �2([ ��[��� � 	�6 5(�� #����� L*+� =� �!� (����� ���� �:���! #������ �� 1F 

��� ���� <!���� �. ����?� ��(��� #(���� ��V�5� K�C�*. #���� ��� A&� #���� 

)(Aly et al12010) (Xiao et al119961 ��.� �&� ��(��� ���� �����:� #������ 

5���V� Y�C�*.: 

1U ;�� #@&��� #���&�(F�. 

2U ;�� #@&��� #������. 

3U �����J� 
�(��� 2010. 

4U ����J� #�&*. 2010. 

5U #N�� ����� ����� 2010. 

6U #N�� �?� 2010. 

7U #N�� 5�J.�� #��J( 2010. 

8U 5�!�8�	 #��� 2010. 

9U ����J� #��(� #J���. 

10U #N�� ����� ����� #J���. 

11U #N�� �?� #J���. 

12 #N�� 5�J.�� #��J( #J���. 
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13U 5�!�8�	 #��� #J���. 

14U M���	 #�����. 

15U  &� K�M���. 

16 ���� =�I����. 

�J� �� ���! ��V K�C�*. ��� #��� #�J� 0�� ��J(�� ���� 5JJ! A&� 

�!�� A&�$� ��J(&� ���� ��� =� 'J!�   . 

6	 n j �I ��� �*�(��� M���?�� 1#���&� X ij = 1 �6	 �� K�C�*. =� 1�*(��� 

�+*� 6	� �� ��� K�C�*.. 

 

$� ������� K�#�N�*! #�?���� S�@� ��&!� 5�(����� ���� �� �:�� �J. �� 

���?��� $������ K�#�N�*! #������: 

1U  K�O�*! �+*���. 

2U  ����?�) TUTEST.( 

3U  ��&�� ��&!� ���!(K�. 
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�0�	 9$	��	  

�/�#+���� ��	���	 :����   

  

4U1#J&���� WN��(�� ��$� ��V����  : ;�� �:� ��� #������� 5������ #��( �

�(�����	 A&� 5(��(K��  

  

4U2�(�)�� ��V���� #J&���� WN��(��  : �. M�)V�� ������C�*.	 ���� 5������ 

;��� 7&�� 

  

4U3 ��&!� WN��( ���!(K�  

  

4U4#������ 5��8�. ����?�   

  

4U5 5������� ; #������ WN��( #(��J #J�����  
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�0�	 9$	��	  

  ��	���	 :�����/�#+����  

  

       �*+�� �6I ��:�A�	 S������ WN��( �:&�&!�� #������ H6I �6I ���J� �� ��� 1

 �*+��A�	��� $� O���� 1=�� <!�� � �. ���� �. M�)V�� ������ ;���(�����	 

2�� = #���&�. �(�)�� O���� �� 12([��. <!��  � L*+� �:���� �. 5������ H6I 2(

 ��( �. M�)V�� �������C�*.	 ���� ��(��� =� 5������ 7&� ���� #������ �:� �I�

)16 (�:����(� #������ WN��( S�� �&� ��.� -��(�.�  ��� '!&��)1( =���  ��&!��� WN��(

����!�� = �:�&� ��*!�� �� �� �N�*!K�.  

  

4B1  �������	 :�����	���$�	�3	 �� : �/� ��	 �����!�	 ��!�#�	 �$�� ��

 9+�������!��  �� ������	�  

 =����� ����)4U1 (#��( = #)�!��� 5������ 6	 ���� �� ;�� ���� ��� 

�(�����	� 1�:�  =��������� =  =�#��() 77.23 (% 5������ =#������� �. #����� 

 '��5����� ����� )156 = �*� 202 (��� ;��� �:�(�����	 =�� #)22.77 (% =

 5������)46 = �*� 202 ( ;��� �:���  ���(�����	 1#= R!>� 7�6� ������ )4U

1 (� #��N�� #��(����(� 
6�� 0��J�� ��! ;��� �:��� ���� 5����&5������ H6I 2��	  1

 #����� ��!� �� 7�(��� 0��� =� ������ =����$��A� = 6	 ����  ;���(�����	 =	 6	 
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 7�(��� ;��#������� #��(�� )100(% ;��� �:��� ���� �(�����	 =����� 0��� 2�&� 1#

 #��(�)97.15(%  =����	 0��J�� �6I 5���� ����  ;��� �:����(�����	 1# 0��� �)

��)��F�#��(� )92.15(% 1#��(� #��(*�� 0��� �) )79.31(% 5���J��� 0��� �) 1

��(� #)69.33(% #��(� 5��?�� 0��� �) 1)67.22(%1/��?��  0��� �$�#��� #��(� 

)66.67(% 3��� �� 7�(��� 0��� �. #��(�� 0�+��� =� <!���� �J���� 1A�	 ����(� 

 ��� #�.�*�� 5��?��5(��(K� 1=	 6	=�� 7�(��� #����� O>� =��  = �IO���	 #.�� 

 �>? = #�.�*�� 5��&����5(��(K .  

 �+� ���&)4B1(  

 9+�� ���� `�% ��!�#�	 9�f�������!��D��� 
�   

0��J��   0��
 5����
0��J��  

 5����
 �:���
;���  

 #��(
 5������

 �:��� ����
;���  

 5����
 �:���  ��

;���  

 #��(
 5������

  �� ����
;��� �:���  

K�����  

7�(���  9  9  100%  0  0  100%  
��)���  51  47  92.15%  4  7.85%  100%  
=�[���  7  5  97.15%  2  2.85%  100%  
5���J�  39  27  69.33%  12  30.77%  100%  
#��(*  29  23  79.31%  6  20.69%  100%  
5��?  61  41  67.22%  20  32.78%  100%  
#����  6  4  66.67%  2  33.33%  100%  

0����  202  156  77.23%  46  22.77%  100%  
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 ��� ������ =���)4U2 (� ������ A&� M�)V�7>�� ;�� �(�����	 5����&� 

#������� #���� #I���� � �:��J� ��� 7�6�-����� ;�� ���� A&� �(�����	�:� . 6	 

 '��+�� R!>(	 1��!��� M������6 ;��� 7&�� ���� 5����&� ��!�� ���� Z&� 

)358.128 ( ���� 5����&� #��(��� ������ Z&� �(�� ��(�� =��& ;��� 7&�� F

)27.128 ( 5@&� �J. ;��� 7&�� ���� 5������ #�!��� #���(��� �� 1��(�� =��&

)14.6956 (% ;��� 7&�� F ���� 7&��)11.1505U( '��. �:R� �� �(�� 1M���� =�� 

7&�� F ���� 7&�� ;��� 7&�� ���� 5������ =�� ����� #������ �&�� . = R!>�

� ������=� =�� #!8�� ����. 7�(I  ;��� �:��� ���� 5������ #�!��� ���!�(�����	 #

 ;��� �:���  �� ���� 5������ 7&� ; #(��J�(�����	#.  

  

	 ��. ����?F� #�F� 5�6 '��+�� H6I 5(�� �6#�N�*!	 �� 1���?��� ����?� )tU 

test( .G.�� = ����)4U3 ( 1����?F� H6I WN��( =���6	!>( � R 7�(I =���.-� 5�6  #�F�

#�N�*!	 #�F� 3��� �(� )0.05 ( ;�� ���� =��� #����� ��! =���(�����	 1#���&� 

$� ��!�� 5�6 5������.���� ��:� 7>�� ;�� �(�����	 �)�� =  M��@* 5������

� R!>( �� 1��!�� 7�(I =���.-� #�F� 5�6 #�N�*!	 #�F� 3��� �(� )0.05(=��  

 #��&�� '�J! A&� �N����� #&)��� #����� #�!��)ROE ( ;�� ���� =����(�����	 

$� #�!���� 5�6 5������.���� ��:� 7>�� ;�� �(�����	 �)�� 5�6 5������ = 

 #&�&J�� #�!������M���?�� 5������  . ���� ��� R!>( ��'��. #�F� 5�6 #�N�*!	 �. 

���� ��� #������ #��� ;�� ���� =��� #��(�����	.  
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 ���&)4B2(  

  �� ������	 ��	���	�=��	 9+�� �����!��  �� ������	  

�����!�	 �����	 ��"����	 ��!�#��  

 ������
M�)V��  

 ;�� ����
#���&�  

�������  ������   ���!(F�

������  

[�?�� #��(  

��!��  ����  156  358.128  1936.6147  155.0533  
  F ����  114  27.513  39.0720  3.6594  

#�!����   ����  156  14.6956  57.08940  4.57081  
  F ����  114  U11.1505  101.78362  9.53291  

#������  ����  156  3.2347  8.28657  0.66346  
  F ����  114  5.6806  11.79930  1.10511  

����  ����  156  19.59  15.811  1.266  
  F ����  114  16.50  13.498  1.264  
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 �+� ���&)4B3(  

 ��$�;	 :����)tBtest(�	 �� ������	 ��	���	 
�$ <��0�	 ��$�;( ���  

'��+��   ����
K�C�*.  

 ������
 ����!��
'��+&� 

 [�?��
������

 

Df  #��T Sig. 
level A(��  A&��  

��!��  330.6150  155.
0964  

155.173  2.132  0.035  24.2422  636.9879  

#�!����  25.84610  10.5
7207  

134.588  2.445  0.016  4.97174  46.72046  

 #���
#������  

U2.44593  1.28
897  

141.043  U1.898  0.059  U4.98837  0.09650  

����  3.090  1.78
9  

127.524  1.727  0.085  U0.433  6.612  

  

  

4B2  �	����$ �������	 :�����	�����	 : �� ������	 ��	���	������!�#�	  

9+	�� ����� ���	 

�G( :�	 ��������  

��6 ��-�J���   T6�( =����K�C�*. = )16 (-��(�1  #��( #.�� S�@��C�*.	 

K� #���� �� 1T6�(�� ��(� = �(� ��!�*. ;���� A&� #!���� 5�K��(����� #��� ��� 

 #)�!��� 5������ =���� ;�� �:��� �(�����	 ���� 1)4U4 ( L8���� #��( #��N��

KC�*.K� T6�(� #����� ��(��� = �(� �� C�*..  
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 ���&)4B4(  

�� ������	 �$���	�������#��	 ���$�	 
� ��$ �! 
� �� ��	���	   

 5������ #��(

#!*+��  

#!*+�� 5������ ��� 5������ 0��  L*+�� �*(���

2(� 

5 

98% 153 156  #@&��� ;��

#���&�(F� 

1 

60.3% 94 156  #@&��� ;��

#������ 

2 

7% 11 156  
�(��� ���J���

2010 

3 

8.3% 13 156  #�&*. ����J�

2010 

4 

10.2% 16 156  ����� #N��

�����2010 

5 

9% 14 156  �?� #N��2010 6 

7.7% 12 156  #��J( 5�J.�� #N��

2010  

 

7 
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13.5% 21 156 5�!�8�	 #��� 

2010 

8 

39.7% 62 156 �J� #��(� ���

#J��� 

9 

46.2% 72 156  ��� ��� #N��

#J��� 

10 

43.6% 68 156 #J��� �?� #N�� 11 

41% 64 156  #��J( 5�J.�� #N��

#J��� 

12 

47.4% 74 156 5�!�8�	 #��� 

#J��� 

13 

60.9% 95 156 M���	#�����  14 

68.6% 107 156   &�K�M��� 15 

44.9% 70 156 =�I���� ���� 16 

  

= R!>� ������ )4U4 (=��� ��� K� #@&��� ;�� �:��� ���� 5���� Z&�� #���&�(

)153 ( = #����*�) 156 (#��� 5@&� #��(�� )98(%1� ������ = =���� 7�6 =� 

 �I��� Z&�� #������ #@&��� ;�� �:��� ���� 5������)94 ( #��(�� #���)60.3. (%  
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�� WN��(� #��(��� ����  5������)
�(��� ���J��� 2010 (� #������ 5(�� �J.[ =

 7��(I)11 ( = �J. #����*�) 156 (� 5��K�C�*.(��� �I���J� =�  ���� 
�

)2010 ( 5@&� #��(��)7(% 1 H6I =��� ���M���	 ��� A&� ���I� <��!�� 5������ 

 �:���� A&� �:��(���K��(�����#
��� ���� .  

��Y� #��(��� *.C� #�&*+�� ����J��� =� )2010 ( 5������ ��� Z&� �J.

 #!*+��)13 ( #��(�� #���)8.3(%1 #��(����  ����� ����� #N�J� �J. �?��� #N��� 

 #!*+�� 5������ ��� Z&�)16 ( �)14 ( #��(�� ������� A&� #���)10.2 (% �)9  (%

#8+?( #��( �I�.F� �6I ���� ��� S�+?( A�	 ���� = 5�(����� H6I ��(� �+��� 5���

 #��J(�� 5�J.���� #N�J� #��(��� ��!�� 7�6�� 1#����� �!*���6	 5������ ��� Z&� 

 #!*+��)14 ( #��(�� #���)7.7(% 1�� #��(��� Y�5�!�8� ���� #����� )2010 ( �J.

 #!*+�� 5������ ��� =��)21 ( #��(�� #���)13.5 (% �I��8.� ���� = 

�� ���� 5���@�)2010 ( = ������8�+?(��:.  

        WN��(�� �����A�	 =�� 5�� ���� 5������ ��� K�C�*. #��(��� �I����J� =� 

 #(�� #J�����)2010 ( Z&� ��)62 ( 5@&� #��(�� #���)39.7(%1 �� #��(���  #N�J�

����� ����� �:� M���(�� 5������ ��� Z&� �J. #J����� 5��(�&�) 72 ( #��(�� #���

)46.2 (% �?��� #N���)68 ( #��(�� #���)43.6 (% #��J(�� 5�J.���� #N���)68 (

 #��(� #���)41 (% ��(� ���� 5������ ��� ;+����5�!�8�	 Z&��� #��� )74 ( #���

 #��(�)47.4%(�  �4�� M���� ��(�� H6I �6	 �  ���� 5(���)2010 ( A&� ��� �6I�� =

� 5������(� �?[��:���� A&� #��(��� �I����J� ��.  
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      #��( 0�+��� WN��(�� �:R�C�*.	 = �� =� 5������ M���	  &� 1#����� K�M��� 

 =�I���� �����6	 5�(����� H6I =� #!*+�� 5������ ��� Z&� )95 ( #��(� #���

)60.9 (% 1)107 ( #��(� #���)68.6 (% �)70 ( #��(�� #���)44.9(% A&� 

 0�+��F� �6I �. ����� ���� ��� �������A�	! �� �>? = =��)���� �6� 5������ #�

 <�#(�([��� ��( �>? = �:��&� �. O��� = �� K�M���  &�� K�M��� ����� 

=�I����.  

  � ���� '&��� ��. �C�*.	 ���� ��(��� ��� #�J� 7�6 ����!� �� �J. 1#��� �� 

� 5!*.� �:��� �. #����� �:(K��(����� T6�( �:( =���� ���� ��(��� ��� A&� 

K�C�*.) 16��(� ( ���� 1)4U5 ( #��( =�����K� ��� C�*. �� 2�&� 5&*! ���� 

#)�!��� 5������ = #��� . ���� 7�6�)4U6 ( 5����� A&� 5������ ;���� =���

K�C�*.������ = R!>� 1#+&�?�� ) 4U6 ( =�)43.6 (%#)�!��� 5������ = 

 5����� A&� 5&*!C�*.	 C����� = 0 %A�	 ��� = 20% � 17.7 % = �J.

 5����� A&� 5&*! #)�!��� 5������C�*.	 C����� = 80 %A�	 100% 7�6� 1

 ������ = R!>�)4U5 (� =4 #��� A&� 5&*! 5���� C�*.	���  . �6I = R!>�

 ������	 7�(I =��K� �. ;���&� M���� #�(�C�*. A&� 5(��(K�5������ ��� = .  
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 ���&)4B5(  

��$��!�	 ��!�#�	 ��� �������	 �	�#���	 ,�2 �� ��0�(	 �	���� �$��  

 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%62.5 10 16  5����� 7(��(����  1 
%12.5 2 16 W�&?�� 7(�  2 
%62.5 10 16 ������� 
������ 7(���  3 
%100  16  16 ������� �&I$� 7(���  4 
%25 4 16 ������ 5����� 7(�  5 

%68.75 11 16 =���� 7(�  6 
%62.5 10 16 ������� ������ 5��  7 
%62.5 10 16  =����� 7(� 8 
%62.5 10 16 >� #������� #�������)��  9 
%62.5 10 16 #������� 5>�:���� #���  10 
%68.75 11 16 #������ #����� 5������F� #���  11 
%68.75 11 16  #�����)��F�5�#�(����   12 
%62.5 10 16 #8��J�� 5����� ;���� #���  13 
%62.5 10 16 ��8��J�� #�&I$� #���#  14 
%68.75 11 16  #�(�&� �!���� #������)��F�  15 
%43.75 7 16  ������ �)���� #���  16 
%43.75 7 16 $� 5�� #���� #����� '��  17 
%87.5 14 16 � #����)��F�5�#���(*��   18 
%62.5 10 16 $� #����� #����� '�  19 
%18.75 3 16 ���� ����&� #������ #�   20 
%31.25 5 16  ������� ����� �����  21 
%62.5 10 16 $� '���� � 5����� #����>� ����)��  22 
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 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%25 4 16 �� ��)��>� #������ #���  23 
%12.5 2 16  ���� #�����)��F� #�  24 
%62.5 10 16  ��� #�����)��F�   25 
%31.25 5 16  ��)��>� =�$� #���  26 
%62.5 10 16 $� #������ ��)��>� A�  27 
%37.5 6 16  ��)��>� ���� #���  28 
%25 4 16  5����)��F� ���&?��   29 

%31.25 5 16 � M���>� =���� #�����)��F�   30 
%56.25 9 16 >� =��� #��� ��)��  31 
%25 4 16  5����)��F� ������   32 

%6.25 1 16  ��)��>� ��*� #���  33 
%25 4 16 ���#������ #���&?�� #��>� ��)��  34 

%18.75 3 16 � ����&� #������� #�������)��F�   36 
%43.75 7 16  5����� ;������)��F�K #�M��� ��*$�  37 
%56.25 9 16 ��� M���Y� #������ #�����)��F�  38 
%12.5 2 16  #������ #�(���� #�����  39 
%12.5 2 16  =���K� ���� #���  40 
%50 8 16 � ����&� ����� #�����)��F�   41 

%62.5 10 16  #8��J�� M����� #���  42 
%62.5 10 16 >� M�+*�� #��� ��)��  43 
%18.75 3 16  #8��J�� �>��� #��� #���  44 
%62.5 10 16  #8��J�� ������ #���  45 
%68.75 11 16 #8��J�� =��J�� #���  46 
%6.25 1 16 ��J�� 7��* #��� #8  47 
%62.5 10 16 � ����&� #(���� #�����)��F�   48 
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 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%18.75 3 16  ����� ��)��>� ��( #���  49 
%12.5 2 16  =����� #�����)��F� #�  50 
%18.75 3 16  #������ #.��*&� #�(��!��� #�������  51 
%62.5 10 16  #8��J�� #������� #��� #���  52 
%18.75 3 16  #����� #8��J�� #������ #�������  53 
%56.25 9 16 >� ���������� #��� ��)��  54 
%62.5 10 16  #�(�*�� #������� #�������)��F� #�  55 
%93.75 15 16 >� ;.�( #��� ��)��  56 
%62.5 10 16  #8��J�� #����@�� #���&?�� #�����  57 
%12.5 2 16 =�[�&� 5����� #���  58 
%18.75 3 16 =�[�&� W�&?�� #���  59 
%18.75 3 16 =�[�&� #�&I$� #�����  60 
%62.5 10 16 =�[�&� #��� #��� 61 
%12.5 2 16 #�����$� ��&.����� =�[�&� ��  62 
%6.25 1 16 5����� 5���J� #���  63 
%56.25 9 16 M�!��� 5���J��� #���  64 
%25 4 16 #���J��� #�(���� #�����  65 
%100 16 16 #���J��� #�!��*�� #�����  66 

%18.75 3 16 #���J��� 5����� MV�V� #���  67 
%81.25 13 16 #���J��� =����� #���  68 
%62.5 10 16 #�:�.���� #���J��� ����� #��� 69 
%62.5 10 16  �(���� #���  70 
%62.5 10 16 2���J��� #�(�&� 5����(	 f  71 
%12.5 2 16 ��)���� #��� #���#8��J�� =  72 
%12.5 2 16  #���J��� 5���)��>� ��J� #���  73 
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 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%62.5 10 16  #8��J�� #���J��� #������� #����� 74 
%12.5 2 16  #���J��� 3����� 5������� #���  75 
%12.5 2 16 � M������ #�����)��F� 
��J���   76 
%12.5 2 16 >� ������ #���)�� 
��J��� �� 77 
%25 4 16 #8��J�� #������ M�+*�� #���  78 

%12.5 2 16  #���J��� #������ =���$� #���  79 
%12.5 2 16 $� ��� #���� 
��J��� �����&� A�  80 
%62.5 10 16 $� #(�� #���#���J��� #������� ���  81 
%31.25 5 16 f #8��J�� ���( #���.�.#8��� 7  82 
%100 16 16  #���$� M���	#���J��� 7>  83 
%62.5 10 16  #���J��� �(� #���  84 
%6.25 1 16  #���J��� =�&� #������ #����� 85 
%56.25 9 16  #�(���� 5���(*�� #���  86 
%62.5 10 16  ����($� 5���(*� #������� #�����  87 
%56.25 9 16 5����� 5(�� #���  88 
%18.75 3 16  =��?���� ������� 5���(* #���  89 

%25 4 
16 � 5>���&� W�&?�� #��� 5���(*��

N���:���#�  
90 

%62.5 10 16 �#��=+��� O�(�� #&�J)�� #���(:�� 5���(*��   91 
%100 16 16 J�� #�����#��!��� 5��?�� � 5F  92 
%12.5 2 16 5��� �(>���� 5(�� #���  93 
%18.75 3 16 ��� #���(*�� #������ #  94 
%25 4 16 #�&��!��� 5���(*��� =����� #��� 95 

%18.75 3 16  #������� ����� #���  96 
%12.5 2 16  5���(*&� ����� #���  97 
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 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%12.5 2 16  M�!��� 5���(*�� #���  98 
%56.25 9 16 ������&� =����� #����� 5��  99 
%62.5 10 16  #��(*� W�&?�� #��� T�����  100 
%62.5 10 16  #���	 �>:�� 5(� 101 
%56.25 9 16  #���(*�� ;����&� 5���� #���  102 
%6.25 1 16 ��&@��� ��� #��(*� #������� #�����  103 
%25 4 16  O�(��� ��� #��(*� #������� #�����  104 

%31.25 5 16  #�(���� 5���(*�� #���  105 
%18.75 3 16  #���#8��J�� �(  106 
%12.5 2 16 F� 5���(*&� #�(���� #������>:��#� 107 
%56.25 9 16 ���� #��(*� =��J�� #����[#�������� 5��  108 
%56.25 9 16 #��+(�� 5���(*&�  ������ #���  109 
%12.5 2 16  #8��J�� #������ =����� 5���(* #���  110 
%6.25 1 16 #������� �(���� #���#�(����   111 
%93.75 15 16 #������� '��(+�� #���  112 
%18.75 3 16 #����� =��?&� ���&��� #���  113 
%12.5 2 16 #�(���� #������� �(���� #��� 114 
%56.25 9 16 #������� #������� '���$� 5��� #���  115 
%6.25 1 16  #���F�*�F�5 #&J(���   116 
%31.25 5 16 �#&J���� #�������� #����� #�� 117 
%6.25 1 16  �����(���� ��J��� #���  118 
%12.5 2 16  #����� ���� #��� 119 
%12.5 2 16  ��R(�&� #�(���� #�����  120 
%18.75 3 16  #�N�6@�� ���&� =��&� ��� #��� 121 
%6.25 1 16  #8��J�� ���� #��� #���  122 
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 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%87.5 14 16 ����� ���� #��  123 
%12.5 2 16 >� #�(���� #����� #&J(��� 5F�*�  124 
%6.25 1 16 �J(&� W�&?��� 5����� #���� #���  125 
%62.5 10 16 �(���+&��� ����&� #������� #����� 126 

%18.75 3 
  
16 

� #����� #�������� 5��?&� #�(���  127 

%6.25 1 16 �� O�(�� #������� #�����J��� ����[5F  128 
%31.25 5 16 �(J���� �����F� ��&��&�  ��	 #���  129 
%12.5 2 16 #8��J�� ����&��  ��I #��� 130 
%56.25 9 16 #8��J�� Q�*?��� #���  131 
%18.75 3 16 #8��J�� #���&?�� 5�����F� #��� 132 
%6.25 1 16 �� #���J&� #������ #����[ 5F  133 
%6.25 1 16 #����� 5��?&� M�!��� ;������ #���  134 

%12.5 2 
16  #8��J�� T���$� #���  135 

%62.5 10 
  
16 

� ��.F� 5��N���� ������ O��� ���� 136 

%93.75 15 16 �� #��� #�!*�� #����&� M����  137 
%6.25 1 16 #8��J�� ���� #���   138 
%93.75 15 16 $�� '����&� A�����&� �&!��  139 
%6.25 1 16  #��� ����� ��F ��� >�.  140 
%6.25 1 16 ����� 5�I��(&� #������� # 141 
%12.5 2 16 �� #���5F�*�>� #������ ��J��  142 

%56.25 9 
  
16 

 #8��J�� #����� #���  143 

%25 4 16 >� 5��! #��� 5F�*� 144 
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 �*�(��� #��(
�:(� L*+�� 

 �*�(��� ���
�:(� L*+�� 

����	 ��� 
#������ �*�(��� 

#����� ��&���� 

%6.25 1 16 ��J���� �+� #���#���J��� #�:�.����   145 
%6.25 1 16 � 7������ �� �� �� #��  146 
%12.5 2 16  #8��J�� 
���(�� #���  147 
%56.25 9 16 � #�>�F� 
���� #��� #�� 148 
%18.75 3 16  M������ =���� #���  149 
%6.25 1 16 ������ '����� ����� #���  150 

%93.75 15 
  
16 

������ ���?�� #� #������� #�(  151 

%18.75 3 16 ������ M���� � �J( #���  152 
%12.5  2 16 #�N�6@�� M�+*�� #(�� #���  153 
%6.25 1 16 =����&� M�!��� #������� #�����  154 
%18.75 3 16 #�6�P� #������� #�����  155 
%31.25 5 16 #�N�6@�� 5���(*&� M�!��� #����� #��� 156 
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4B3 ���%� :���� �	�%��	  

   ���� =���)4U6 (K� #�+*��� 5�O�*!�K� 3���C�*. #&J���� 5���@���� 

) #����� ��! #����� 0�(�#����� ��� #������� #�!�����( . ��� ������ = R!>� =

+� 7�(I�� = L8�� �6I� 1#������ 5���@� ;�� �. �!8�� ��F�5�.��!( #������� 

&� 5���@����� ���� A�	 �!� �6I ����!�� ������ ��! #+&�?�� ��J&� ���� 5��� ���� 

 = ���� 2��6#�I���!� � 5����+�� ��+� ���� 5���@��� � 3��� �I� ;����� ��@�&

K�C�*.#)�!��� 5������ =�� .  

 ���&)4B6( 

 �	�	�!� 9�f��������!�#�	   

 3���K�C�*.  �������  �� #��(�����  ������� 0����  

0   %– ��� = 

20%  

68  43.6%  43.6%  

20 %U ��� = 40%  20  12.8%  56.4%  

40 %U ��� = 60%  18  11.5%  67.9%  

60 %U ��� = 80%  38  24.4%  92.3%  

80 %U 100%  12  7.7%  100%  

1��&��	  156  100%    
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 ������ =���)4U7 ( ���� 5������ 5�+* A&� ;��� 7&��K�5(��(�� �J. ��C 

 = 5������ ��!)2 ( �*�� A(�� �!� ��(�� =��&A�	) 6090 (=��& �!� ��(�� 

A&��.  

  

 ���&)4B7(  

,�%�	��	���	 �	������ �0��	   

5���@���  N  �!��A(�$�   �!��A&�$�  ������   ���!(F�  

K�C�*.  156  0.0625  1  0.379  0.2725  

��!��)=��&(  156  2  6090  211.413  628.5427  

 #�!����(%)  156  U100.91  563.63  14.6956  57.0894  

#������)M�(  156  0.00  81.28  19.59  15.811  

 0�(��)0��J��(  156  1  4  17.61  12.628  

����)#(�(  156  2  81  19.59  15.811  

  

 ��� ������ S������)4U8 ( 5������ 5������U 
6�� 0��J�� ��! #+(* 

 2��	 ��(�U��  ;��� �:��� ���� 5������ 0�� = 5������ H6I #��(� ;��� �:��� ��

 1���6	 ;��� 7&�� ���� 5������ =�� #��( A&�� =� ������ =��� �(�����	 �. �I #

 0�����)��F� 0��� #��( =� 7�6 �. ����� ����� ��)��F� ���� �I ����� '���� �. 

��(�� .� 7�(��� 0��� ��!� ��. 7�(��� ;�� =� �&��� ; ������� 0���� = #��( ��
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 ;��� �:����(�����	 H�(� �� #2(� = ������ S�+?(� F	 7�(��� 0��� #��( 2(� �̈�� 

 = 0��� �8.�6	 ;�� ���� �(�����	0��J�� �6I = #��� ��� .  

 ���&)4B8(  

9+	�� ����� ���	 ��!�#�	 9�f��  

0��J��  �������  ��(��#��N�� #  ������� 0����  

7�(���  9  5.7  5.7  

��)���  47  30.1  35.8  

=�[���  5  3.2  39  

5���J�  27  17.3  56.3  

#��(*  23  14.8  71.1  

5��?  41  26.3  97.4  

#���F�  4 2.6 100  

0����  156  100    

  

 ������ =���)4U9 ( ��&!� WN��(���!(K� ������R!>� 1� ������ = 6�( = T

 #�F� 5�6 #������#�N�*!	 3��� �(� 0.01 ��V� � #�I� �. #����� 5���@��� 

 ������ = R!>� 7�6� 1T6�(��� ��+� #&J���� 5���@��� =)19  (%Adj R2= 

0.192) (K� 5����� �. 5���@��� =C�*.#)�!��� 5������ =��  . = R!>� 7�6�

 ������2(� #�>� ���� �����	# #�F� 5�6� #�N�*!	 3��� �(� )0.05 ( ��! =��
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 �. >) #���������	 ��*$�K� 3���� C�*. �>? = 5(��(K� ���� �6I� 1

K�� ��:� ��!�� M���� 5������ =[� >���C�*. 5��&� =� �)�� �:���� �>? = 

K��(�����#��!�� M��@* 5������� #(��J  .�&!� WN��( ���� 7�6� ����!(K� A�	 ���� 

 #�>�#�����	 #�F� 5�6� #�N�*!	 #�F� 3��� �(� )0.05 ( #&) #����� #���� =��

���� #��(���K� 3���� �C�*. �>? = 5(��(K� . ������ = R!>� 7�6����  ����

#�F� 5�6 #�>� #�N�*!	 3��� �(� =��� )0.053 ( 3���� =����� 0��� =��

K�C�*.  �>? =5(��(K� . R!>�� �8��2(� #�F� 5�6 '��. ����F #�N�*!	 =�� 

 3��� =��� �I��� #����� #�!��!�*.	 A&� �:��(��� =� �:5(��(K�  .  

 ���&)4B9(  

 ���%� :�����	�%��	������	   

#&J���� 5���@���   ������!(K� B TUValue Sig. Level  
#�!����) '�J! A&� �N����

��=�I��(  
U0.05 U0.598  0.551  

#������)���� #��(���(  0.151  1.975  0.05*  
����  0.009  0.107  0.915  
7�(���  0.128  1.143  0.255  
=�[���  0.180  1.949  0.053  
5��?��  0.145  1.518  0.131  
��!��)����	 ��*$�(  0.341  3.173  0.002*  
  Adj R2= 

0.192 
F = 4.995 
Sig. = 

0.00 

N=156 
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 ���&)4B10(  

��G  �� �������	 �	������	 �	���  

  Sum of 

Square 

Df  F  Sig.  

5���@��� =��  2.194  0.313  4.995  0.00  

5���@��� �>?  9.224  0.063      

0����  11.417        

  

4B4 ��	���	 ���2�� ��$�;	  

 ��$�;	3	 ��2�0�	� �:  

  �� ��2�0�	 )*" >���D�G "  '��. ���� F #�F� 5�6#�N�*!	 ���� 5������ =�� 

 A&� ;�� �:���5(��(K� ���� A&� ;�� �:���  �� 5(��(K� . H6I ����?� ��� ����

 #�8�+������&�#������ :  

U#����� ��!   

U#����� #�!��   

U#���&� #������ #���   

U#����� 2��� ��(� 
6�� 0��J�� 0�(   

U#����� ��   
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�(I =� #������ 5��� 7����.-� #�F� 5�6 #�N�*!	 #�F� 3��� �(� )0.05   ( 

 =��� #����� ��! =�� A&� #���&� ;�� ����5(��(K� 7&�� ��!�� M���� 5������. 1

-���� A&� 5(��(K� �)�� ���� #������ 5��� �� 1��!�� M��@* 5������ = '��. 

 #�F� 5�6#�N�*!	 #�F� 3��� �(� )  0.05   (    ;�� ���� =��� #����� #�!�� =��

 A&� #���&�5(��(K�-���� 7&�� M������ #�!���� 5�6 5������. 1 A&� 5(��(K� �)�� 

 #&�&J�� #�!���� 5�6 5������ =��M���?�� 5������  . 5�6 ����. #������ ��� �� ��

 #�F�#�N�*!	 =��� #����� ��� #������ #��� =�� �>�� ;��� �: A&�5(��(K�.  

 O����� #��+*�� #�8�+�� ���� ���� #&����� #�8�+�� ���� 7�6 A&� ������

#�!����� ��!��� Q�?�� �I��+ #���( A&� �*!( �(I =� 2(� #�F� 5�6 '��. ���� 

 A&� ;�� �:��� ���� 5������ =��5(��(K� �����  ��  = ;�� �:��6	 #�!����� ��!�� 

�� #������ #��� #���&�	 ��(� 
6�� 0��J�� 0�(#����� 2��� #����� ��.  

  

������	 ��2�0�	 ��$�;	:  

  �� ��2�0�	 )*" >���D�G"  #�F� 5�6 '��. ���� F#�N�*!	 �:��� ���� 5������ =�� 

 A&� ;��5(��(K� = 6	 3��� C�*.	 �:���� A&� #����� �I����J� =� 5������ H6I 

 A&�5(��(K� .���#������ 5���@�&� #�8�+�� H6I ����?� ��� �:  

U#����� ��!   

U#����� #�!��   

U#���&� #������ #���   
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U#����� 2��� ��(� 
6�� 0��J�� 0�(   

U#����� ��   

 #�>� 7��(I =� #������ 5��� 5�6 #�F�#�N�*!	 #�F� 3��� �(� )0.05   (  

 =��� #����� ��! =�� 3���K�C�*.� A&�  A&� �:��5(��(K� M���� 5������. 1

K�� ��:� ��!��C�*. =� �� 5��&��)�� A&� 5(��(K� �� 1��!�� M��@* 5������ = 

 ���� #������ 5���'��. #�F� 5�6 #�N�*!	 #�F� 3��� �(� )  0.05    (    =��

�� #���� #��� 3��� =��� #���K�C�*. A&� �:��� A&� 5(��(K�����. 1 5�6 5��

$� #��������� K�� ��:�C�*. 5��&� =� �)��$� #������ 5�6 5������ = �� . �� ��

���. #������ ���-� #�F� 5�6 #�N�*!	 =�� 	 ��(� 
6�� 0��J��1#����� #�!�� ��� 2��

 3��� =��� #�����K�C�*. A&� �:��(��� =� 5(��(K�.  

���� #�8�+�� ���� 7�6 A&� ������ O����� #��+*�� #�8�+�� ���� ���� #&�

#������ #���� ��!��� Q�?�� �I��+ #���( A&� �*!( �(I =� 2(� 5�6 '��. ���� 

 #�F�#�N�*!	 A&� ;�� �:��� ���� 5������ =�� 5(��(K� = 6	 3��� C�*.	 H6I 

 A&� �:���� A&� #����� �I����J� =� 5������5(��(K� = 6	�� ��!�� #������ #��.  

  

4B5 ��$���	 ���	���	 9� ��	���	 :���� ������  

 = #������� #��(�$� 5������� S�� ; #������ '+��=	 6	 ��� 2� #����� ��! 

 A&� #���&� ;�� ���� �.5(��(K� 16	 #������ 5*&? A�	 �:���(��� ���� #���(��  +( 
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5�������) Marston1 2003(1)Alkhalailah; et al1 2005( 1)Aly; et al1 2010 (

 ==	 6	 2� #����� ��!  ��)[� A&� #���&� ;�� ���� �.5(��(K� . ; #������ '+���

 #����) 1
�:2009(1  ==	 6	 #����� ��!� �)�-�3��� �.  C�*.	 =� 5������ 

�:��(���.  #���� ; #������ 5J+�� ���)Marston1 2003( 1) 1
�:2009( 1)Aly; et 

al1 2010 ( ==	 6	 3� �. ��)[� �:� #����� #�!�� C�*.	 A&� �:��(��� =� 5������ 

5(��(K�.  �J. #����� #���� #���� Q�?� ��. ���5+&�? #���� ; #������ )1
�: 

2009( 1)Aly; et al1 2010( 6	#������ 5&*�� A�	 � #������ #���� = �)�-� :-� �. 

3��� C�*.	����  A&� �:��(��� =� #�5(��(K�.  

� #���� ; #������ '+�� ��)Gandia1 2008 ( =� <�!= #����� �� 

 3��� �. �)V� 2� ��(� 
6�� 0��J���C�*.	 �:���� A&� �:��(��� =� #����� 

K��(�����# 16	� #������ 5���  2� ��(� 
6�� 0��J��� #����� �� = #�����F  �. �)V�

 3���*.	!��:.  
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.��;�	 �0�	  

�	������	� :����  

  

5U1WN��(��   

  

5U2 5��*����   
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.��;�	 �0�	  

�	� :����������	  

�.   O�8 ��  ��&!�      ;����� �*+�� �. �� 
6�� 3��!�� ��&!��  1  �6%I =G.   �*%+�� 

���(��     WN��(�� ��� -�8��   <!���� �:��	 �*�� ����1   A&��    � WN��(�� H6I O�8   �%� ���

         ���� <!���� ��� #���!�� #������ �. �:��	 �*����  � 15��*���� =    Q�%?&� =�� �%I� 

   #������ WN��(        �>? = 2��	 �*���� �� � '.�       �%�&!���� 5����%�� ;��� A&� <!���

 = ;����� H6I �. �� �:� ����!�*.	#������ H6:� #J&�� 5�1 �&� ��:  

  

5B1 �	:����  

������ 5&*��# A�	#���� WN��(�� :  

1U   =�)77.23 (%   5������ =#�������     '�� �. #����� 5�����   ����� )156   =% 

�*� 202 (   ;�� �:����(�����	   A&� 5(��(K�. ��  =)22.77 (%   5������ =)46  = 

�*� 202 (    ;��� �:���  ���(�����	1# �       #����� 7�(��� 0��� ��!� �� A%��$�    =% 6	 

   ;�� �����(�����	 	 6   =���    7�(��� ;�� =�  #�������    ;��� �:��� �����(�����	   2%�&� 1#

  0���    0��� �) =�������)��F�        ��� �) 5���J��� 0��� �) #��(*�� 0��� �)    5��%?�� 0

  #���$� 0��� �/��?�� .  ���         ;%��� 7&�� ���� 5����&� ��!�� ���� Z&�)358.128 (

    �� Z&� �(�� ��(�� =��&        ;��� 7&�� F ���� 5����&� #��(��� ����)27.128 (  =�%�&

           5@&� �J. ;��� 7&�� ���� 5������ #�!��� #���(��� �� 1��(��)14.6956 (%  ���� 7&��
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    ;��� 7&�� F)11.1505U(    ���. �:R� �� �(�� 1-�       =�� ����� #������ �&�� =�� M���� 

� 7&�� ���� 5������ ���� 7&�� ;��7&�� F.  

  

2U     ;�� ���� �. ��)[� 2� #����� ��! =��(�����	 A&� #���&� 5(��(K�  2%� 7�6�� 1

    3� �. ��)[�C�*.	      A&� �:��(��� =� #����� 5(��(K�. 6	       -M�%��� -����. 7�(I =� =��� 

 	 1��!���6         ;��� 7&�� ���� 5����&� ��!�� ���� Z&� )358.128 (   �(�� ��(�� =��&

 � Z&�        ;��� 7&�� F ���� 5����&� #��(��� �����)27.128 ( ��(�� =��& .   =��� �� =�

 ���. 7�(I-�        ;�� ���� =��� #����� ��! =�� �(�����	      �%�!�� 5�6 5������. 1#���&� 

  � ��:� ���$�7>��   ;�� �(�����	   ��!�� M��@* 5������ = �)�� . � =��� ��  7�%(I =

���.-�   �*!	 #�F� 5�6      #�F� 3��� �(� #�N)0.05 (      ;�� ���� =��� #����� ��! =��

�(�����	       � ��:� ���$� ��!�� 5�6 5������. 1#���&� 7>��   ;�� �(�����	  �%)��    =% 

  ��!�� M��@* 5������ .              =% �%� �%:� ��� ���� 5������� #���( ; #���(�� H6I '+���

)Marston1 2003(1)Alkhalailah; et al1 2005( 1)Aly; et al1 2010 (  �%���

  5&*��A�	            A&� #���&� ;�� ���� �. ��� 2� #����� ��! =� 5(��(K�   '+��� 1�8�� 

    #���� #���( ;)  1
�:2009(1      �)� #����� ��!� =� 5(�� ����-�    3��� �.  C�*%.	 

    1�:��(��� =� 5������7�6� 5*&?  H6I    #������ A�	      #%���(��  %+(     �:���(�%�� �%���

5������� = =	 6	 A&� #���&� ;�� ���� �. ��)[� 2� #����� ��! 5(��(K� .  

  



 87 

3U          ;�� ���� �. ��)[� �:� #����� #�!�� =��(�����	       �:�  �� =�� 12�� = #���&� 

    3� �. ��)[�C�*.	      A&� �:��(��� =� #����� 5(��(K�.   � =��� ��    %���. 7�(I =-�   =�%� 

    � �N����� #&)��� #����� #�!��    #��&�� '�J! A&)ROE (     ;%�� ���� =��� �%(�����	 

     � ��:� ���$� #�!���� 5�6 5������.7>��   ;�� �(�����	        5�6 5����%�� =% �%)�� 

    M���?�� 5������ �� #&�&J�� #�!���� .  � =��� ��  ���. 7�(I =-�       �%(� #�N�*%!	 #�F� 5�6 

   #�F� 3���)0.05 (   �N����� #&)��� #����� #�!�� =�� #��&�� '�J! A&�)ROE ( =���

   ;�� �����(�����	 � ��:� ���$� #�!���� 5�6 5������. 7>�� ;�� �(�����	 = �)�� 

   5�6 5������M���?�� 5������ �� #&�&J�� #�!���� . #�F� 5�6 #�>� ���� ��� =��� 7�6�

     K� 3���� =����� 0��� =�� #�N�*!	C�*.  �>? = 5(��(K� .�2(�    '��%. �%��� F

          3��� =��� �I��� #����� #�!�� =�� #�N�*!	 #�F� 5�6!�*.	     A%&� �:��(��� =� �:

5(��(K� . #���� #���( ; #���(�� H6I '+���)Marston1 2003(  #%����� 1)  1
�%:

2009( 1)Aly; et al1 2010 ( 3� �. ��)[� �:� #����� #�!�� =� 5(�� ���� C�*%.	 

��(��� =� 5������ A&� �:5(��(K�.   

  

4U   =�          ;�� ���� �. �:� ��)[� F #���&� #������ #����(�����	    �)V� �:(��� 1#���&� 

   3��� �.C�*.	      A&� �:��(��� =� #����� 5(��(K�.         �%. '��%. ���� ��� =��� �� 

     ;�� ���� =��� #������ #����(�����	.     =�%� #%�����	 #%�>� ���� WN��(�� 5(�� ��

����    ���� #��(� #&) #����� #�  K� 3���� ��C�*.    �>? = 5(��(K� .  ����  H6I 5+&�?
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 #���� #���( ; #���(��) 1
�:2009( 1)Aly; et al1 2010 (  5&%*�� ���� A%�	 =� 

#�����)� #������ -�: -� 3��� �. C�*.	 A&� �:��(��� =� #����� 5(��(K�.  

  

5U       [� 2� ���� F #����� �� =�     ;�� ���� �. ��)�(�����	      �)V� F 7�6� 12�� = 

 3��� �.C�*.	 A&� �:��(��� =� #����� 5(��(K�. �� �. '��. ���� ��� =��� �� 

 ;�� ���� =��� #������(�����	.  #%���� #���( ; #���(�� H6I �&�?�� )Gandia1 

2008 (  = � <�!=    3��� �. �)V� #����� �� C�*.	 %� #�����    A%&� �%:��(��� =

K� �:�����(����� 1#6	� #������ 5���  3��� �. �)V� F #����� �� =!�*.	�:.  

  

6U     #������ 5&*�� �� A�	             ��%�� �. ��)[� 2�  �� #����� 2��	 ��(� 
6�� 0��J�� =�

  ;���(�����	          3��� �. 2� ��)[� F 7�6� 12�� = C�*.	      A%&� �:��(��� =� #����� 

��(K�5(.  � ��   A&�� =� =��    � 5������ =�� #��(     ;��� 7&�� ����(�����	    0��� �. �I #

��)��F�1         0��� #��( =� 7�6 �. ����� ����� ��)��F�       �%I ����� '���� �.  �%��� 

��(�� .     7�(��� 0��� ��!� ��.���         ��� ;�� =� �&��� ; ������� 0���� = #��( ( 7�

   ;��� �:����(�����	#    H�(� �� 2(�    = ������ S�+?(�      F	 7�(��� 0��� #��(  2%(�  ̈�%�� 

    = 0��� �8.�6	    ;�� ���� �(�����	     0��J�� �6I = #��� ��� .    #���(�� H6I �&�?��

 #���� #���( ;)Gandia1 2008 ( =<�!� = 3��� �. �)V� #����� ��  C�*%.	 

     K� �:���� A&� �:��(��� =� #������(�����  1#	6   � #������ 5���      �)V� F #����� �� =

 3��� �.!�*.	�:. 



 89 

7U�+� 7�(I =� #������ 5���@� ;�� �. �!8�� ��� O���  #&J���� %� #&)��� �:(

)������� #�!����� #����� 0�(� #����� ��!#����� ��� #( = L8�� �6I� 1

F� 5���@�&� #������� 5�.��!(���� ���� A�	��� ����  ��! #+&�?�� ��J&� ���� 5

 5����+�� ��+� ���� 5���@��� ���!� #�I� = ���� 2��6 �!� �6I ����!�� ������

K� 3��� �I� ;����� ��@�&�C�*.#)�!��� 5������ =�� .  

  

5B2  ������	  

         ��� =�. WN��( = #������ 2��	 5&*�� � O�8 �.    #������ 5��*����� �*�� <!�

   =� ->e    =��� 6?V�F������       5������ ��� = ��J���� �. #�������    =�)!�%���� #I���� 

����� �6:� =��:����I� :  

  

1U F   ���    5������ ��� =#�������  � =�   ����(5(��(K�         ��%� ���%� ���%��� �. ;����� 

5������         5������� =��:��� =���+���� ��! �� Q�? ���� A�	       H6%I =%� <%!��� 

�����   �. 5�5(��(K�  ���� L+*�� �:  2�(��� ��� �6� 1A�	   5�%(����� <��%!� ��-F %� �[ �

        F ���� 5����&� ;��� ��� ;��� 7&�� ���� 5����&�       �(��� � �6	 �(($ 1;��� 7&��

      ;��� 7&�� ���� 5������ #��(�(�����	   �. #5�����       �(���� #�J��� ����� �. ���� 7&�� 

-����.-����� #�J��� ����� �. 5������ L��*� .  

  



 90 

2U �             �� A&� 5������ ���� ���� =�(��J�� =�� 5������ A&� #������� 5�:��� ��� =

 ;����(�����	;����� H6I A&� �I����J�� �:��(��� =� 5������ L*+� =[� 7�6�� 1�:� #.  

3U   ����   #������� 5������      ���� #�+��� #������ 5���� ��*��      5�%�&� ;% =�&�%���

K�C�*.      A&� #����� 5��&��� =� 5(��(K�   �����      #�%��!�� ����%� 5��&��� '+��

�� 1#������ H6I �. =�&���� ;�5������.  

  

4U ���I� 4��     �. #����� �N��J�� ������ 
 5������  #%�������     
�*%(��  #%O>�� 

     � �:��J� �(� �:J�)��� #����!�� 5��&�&�   �������� 5��)YK��(�����1      �%)� = �:� ��

   A&� ����  #J�J!S�����    #����� �N��J��� ����  K� ��� C�*.      �N��%J�� ��?��%� �:(� 

 #����� A&�5(��(K� ������F�� �:+�� #��� A&� =��?���� ����� 
6�� ������.  

  

5U F� ���I        #������ #��(�� #+&�?�� #����� 5��&� �:+�      ���%?�� ��%�J�� #&*�� 5�6 

  ���!�� K� 3���C�*.      A&� #����� 5��&��� =� 5(��(K�      #%����� 5�(����� '���� �(�

�:���(� �:������ '������ 5�O���	 #���� ���!��.  

  

6U ������      �. #������� 5������ �����F�        S:(%� �:(�� #������ #���! ����� '����� 

  K� 3��� =C�*.  � =�      A%&� #����� 5��&�� 5%(��(K�       ;N�%����  %��� ���%�� 

#���*��F�.  
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Table 1 
 
 
 

TOT PREC 

NO OWN 

SIT COMP SECT 

 100  0  0  100  9  9  BANK 

 100  7.85  4  92.15  47  51  INVE 

 100  2.85  2  97.15  5  7  INSU 

 100  30.77  12  69.33  27  39  STRU 

 100  20.69  6  79.31  23  29  IND 

 100  32.78  20  67.22  41  61  SER 

 100  33.33  2  66.67  4  6  FOOD 

 100  22.77  46  77.23  156  202  TOT 

 
 

 
 

Descriptive 

95% Confidence Interval 
for Mean Mean 

Lower Upper 

Median 
Std. 

Deviation 
Minimum Maximum Skewness 

 
 

Statistic Std. Error Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic 
Std. 
Error 

SIZE 40.6573 1.76406 1.1021 8.2126 358.128  1936.6147  -26.58 31.61 -.168 .354 

PRO 1.2969 .07716 1.1414 1.4524 14.6956  57.08940  .59 2.57 1.007 .354 

LIQ 30.1501 2.07458 25.9691 34.3312 3.2347  8.28657  3.62 60.83 .388 .354 

AGE 4.9090 .96614 2.9619 6.8562 19.59  15.811  .00 27.10 1.656 .354 

TYP 49.6552 3.15109 43.3046 56.0058 5.6806  11.79930  9.06 102.22 .288 .354 
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T. Test  
 

Test Value = 0 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

 t df Sig. (2-tailed) 
Mean 

Difference Lower Upper 

SIZE 2.132  155.173  0.035  155.0964  24.2422  636.9879  

PRO 2.445  134.588  0.016  10.57207  4.97174  46.72046  

LIQ -1.898  141.043  0.059  1.28897  -4.98837  0.09650  

AGE 1.727  127.524  0.085  1.789  -0.433  6.612  

TYP 1.864 23.904 .05633 2.867 9.995 7.919 

       

 
 
 

 
 

DESCL 
 

 N COMP D COM N PERC 

Q1 156 156 153 98 

Q2 156 156 94 60.3 

Q3 156 156 11 7 

Q4 156 156 13 8.3 

Q5 156 156 16 10.2 

Q6 156 156 14 9 

Q7 156 156 12 7.7 

Q8 156 156 21 13.5 

Q9 156 156 62 39.7 

Q10 156 156 72 46.2 

Q11 156 156 68 43.6 

Q12 156 156 64 41 

Q13 156 156 74 47.4 

Q14 156 156 95 60.9 

Q15 156 156 107 68.6 

Q16 156 156 70 44.9 

Valid N (listwise) 156    
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DESCL 
 

S N TOT D ELM N PERC 

1 156 16 10 62.5 

2 156 16 2 12.5 

3 156 16 10 62.5 

4 156 16 16  100  

5 156 16 4 25 

6 156 16 11 68.75 

7 156 16 10 62.5 

8 156 16 10 62.5 

9 156 16 10 62.5 

10 156 16 10 62.5 

11 156 16 11 68.75 

12 156 16 11 68.75 

13 156 16 10 62.5 

14 156 16 10 62.5 

15 156 16 11 68.75 

16 156 16 7 43.75 

17 156 16 7 43.75 

18 156 16 14 87.5 

19 156 16 12 
62.5 

20 156 16 3 
12.5 

21 156 16 7 
62.5 

22 156 16 8 
100  

23 156 16 9 
62.5 

25 156 16 10 62.5 

26 156 16 5 31.25 

27 156 16 10 62.5 

28 156 16 6 37.5 

29 156 16 4 25 

30 156 16 5 31.25 

31 156 16 9 56.25 

32 156 16 4 25 

33 156 16 1 6.25 

34 156 16 4 25 

36 156 16 3 18.75 

37 156 16 7 43.75 

38 156 16 9 56.25 

39 156 16 2 12.5 

40 156 16 2 12.5 

41 156 16 8 50 

42 156 16 10 62.5 
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43 156 16 10 62.5 

44 156 16 3 18.75 

45 156 16 10 62.5 

46 156 16 11 68.75 

47 156 16 1 6.25 

48 156 16 10 62.5 

49 156 16 3 18.75 

50 156 16 2 12.5 

51 156 16 3 18.75 

52 156 16 10 62.5 

53 156 16 3 18.75 

54 156 16 9 56.25 

55 156 16 10 62.5 

56 156 16 15 93.75 

57 156 16 10 62.5 

58 156 16 2 12.5 

59 156 16 3 18.75 

60 156 16 3 18.75 

61 156 16 10 62.5 

62 156 16 2 12.5 

63 156 16 1 6.25 

64 156 16 9 56.25 

65 156 16 4 25 

66 156 16 16 100 

67 156 16 3 18.75 

68 156 16 13 81.25 

69 156 16 10 62.5 

70 156 16 10 62.5 

71 156 16 10 62.5 

72 156 16 2 12.5 

73 156 16 2 12.5 

74 156 16 10 62.5 

75 156 16 2 12.5 

76 156 16 2 12.5 

77 156 16 2 12.5 

78 156 16 4 25 

79 156 16 2 12.5 

80 156 16 2 12.5 

81 156 16 10 62.5 

82 156 16 5 31.25 

83 156 16 16 100 

84 156 16 10 62.5 

85 156 16 1 6.25 
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86 156 16 9 56.25 

87 156 16 10 62.5 

88 156 16 9 56.25 

89 156 16 3 18.75 

90 156 16 4 25 

91 156 16 10 62.5 

92 156 16 16 100 

93 156 16 2 12.5 

94 156 16 3 18.75 

95 156 16 4 25 

96 156 16 3 18.75 

97 156 16 2 12.5 

98 156 16 2 12.5 

99 156 16 9 56.25 

100 156 16 10 62.5 

101 156 16 10 62.5 

102 156 16 9 56.25 

103 156 16 1 6.25 

104 156 16 4 25 

105 156 16 5 31.25 

106 156 16 3 18.75 

107 156 16 2 12.5 

108 156 16 9 56.25 

109 156 16 9 56.25 

110 156 16 2 12.5 

111 156 16 1 6.25 

112 156 16 15 93.75 

113 156 16 3 18.75 

114 156 16 2 12.5 

115 156 16 9 56.25 

116 156 16 1 6.25 

117 156 16 5 31.25 

118 156 16 1 6.25 

119 156 16 2 12.5 

120 156 16 2 12.5 

121 156 16 3 18.75 

122 156 16 1 6.25 

123 156 16 14 87.5 

124 156 16 2 12.5 

125 156 16 1 6.25 

126 156 16 10 62.5 

127 156 16 3 18.75 

128 156 16 1 6.25 
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129 156 16 5 31.25 

130 156 16 2 12.5 

131 156 16 9 56.25 

132 156 16 3 18.75 

133 156 16 1 6.25 

134 156 16 1 6.25 

135 156 16 2 12.5 

136 156 16 10 62.5 

137 156 16 15 93.75 

138 156 16 1 6.25 

139 156 16 15 93.75 

140 156 16 1 6.25 

141 156 16 1 6.25 

142 156 16 2 12.5 

143 156 16 9 56.25 

144 156 16 4 25 

145 156 16 1 6.25 

146 156 16 1 6.25 

147 156 16 2 12.5 

148 156 16 9 56.25 

149 156 16 3 18.75 

150 156 16 1 6.25 

151 156 16 15 93.75 

152 156 16 3 18.75 

153 156 16 2 12.5  

154 156 16 1 6.25 

155 156 16 3 18.75 

156 156 16 5 31.25 
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DES 1 
 

  Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

1.00 68  43.6  8.2 12.5 

2.00 20  12.8  12.5 26.8 

3.00 18  11.5  14.3 76.4 

4.00 38  24.4  15.4 91.8 

5.00 12  7.7  49.6 100.0 

Valid 

Total 156 100.0 100.0   

 
 
 
 
 
 

Descriptive Statistics 1 
 

S N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

1 156 1.00 5.00 0.379  0.2725  

2 156 2.00 4.00 211.413  628.5427  

3 156 2.00 5.00 14.6956  57.0894  

4 156 2.00 5.00 19.59  15.811  

5 156 2.00 5.00 17.61  12.628  

6 156 1.00 4.00 19.59  15.811  

 
 
 
 

DES 1 
 

 Valid Frequency Percent Valid Percent 
Cumulative 

Percent 

 1.00 9  5.7  8.2 12.5 

 2.00 47  30.1  12.5 26.8 

 3.00 5  3.2  14.3 76.4 

 4.00 27  17.3  15.4 91.8 

 5.00 23  14.8  15.4 91.8 

 6.00 41  26.3  15.4 91.8 

 7.00 4 2.6 49.6 100.0 

  Total 156 100.0 100.0   
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 Variables Entered/Removed(b) 
 

Model 
Variables 
Entered 

Variables 
Removed Method 

1 TOTALG(a) . Enter 

a  All requested variables entered. 
b  Dependent Variable: TOTALP 
 

 
 
 
 Model Summary 
 

Model R R Square 
Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

1 0.270 0.073 .192 .46758 

a  Predictors: (Constant)، TOTALG 
 

 
 
 
 
 ANOVA 
 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

Regressio
n 

2.194 1 0.313 4.995 .000(a) 

Residual 9.224 155 0.063     

1 

Total 11.417 156       

a  Predictors: (Constant)، TOTALG 
b  Dependent Variable: TOTALP 

 
 Coefficients(a) 
 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

Model   B Std. Error Beta t Sig. 

(Constant
) 

1.951 .310   
4.591 

.000 
1 

TOTALG .462 .077 .498 4.591 .000 

a  Dependent Variable: TOTAL 

  


