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Abstract 

 
 

In the twentieth century, some important experiences in Islamic economic 
evolution had been implemented and presented an important role in establishing  
Islamic banks as well as the conversion of some traditional banks towards applying 
Islamic banking theory. Some Islamic countries, tended towards Islamizing their 
financial and banking systems, such as Malaysia, which considered as the world leader 
in establishing the first real Islamic capital market that was considered as a nucleus for 
the spread of its effects in other Islamic countries.  

 
According to the importance of its developmental role in Palestine, Palestine 

Securities Exchange (PSE) plays an important rule regarding directing savings in 
Palestine to be invested  in various investment fields. This study aims to introduce the 
need of  Islamic financial tools which considered as a legitimate alternative for bonds 
from Islamic perspective and can be traded through the suggested model of the study 
that attempts to draw the main aspects of an Islamic stock market in Palestine 
describing its most important features and requirements, and showing its expected 
benefits like increasing  stock market's efficiency through studying its population that 
includes PSE with its listed companies, security exchange companies and some 
investors. Statistical tools were used to analyze the data collected through the 
questionnaire regarding a sample of the population that was represented in 50 returned 
questionnaires to extrapolate the need of the proposed model regarding the experience 
of Islamic banks in Palestine which are expected to play a complementary role with the 
model, especially in financing mid-term and long-term investments. 

 

A suggested model of the Islamic branch in PSE was proposed, as the study has 
shown some conclusions, that ordinary shares as an investment tool in PSE are not 
sufficient enough to meet the needs for both listed companies and investors as well, it 
was found that there is a real need to add Islamic financial tool in PSE "Sukouk"  in 
accordance to the results of questioning the PSE itself. Perhaps this conclusion was due 
to the high confidence in Islamic economics applications that considered such 
contemporary and fair enough to succeed in the Palestinian economy through the 
proposed model, also it was predicted that the model will be feasible to be implemented 
as a result of the successful previous experiences in Islamic security markets in some 
Islamic countries. 
 

Some recommendations were proposed for concerned parties, especially for PSE 
to conduct a feasibility study for opening an Islamic branch for trading Islamic 
"Sukouk", in parallel with the adoption of the securities law to authorize them through 
the Palestinian Capital Market Authority, another recommendation was about the 
cultural and promotional role held to security exchange companies in PSE for having 
investors aware of Islamic financial tools. Also, a recommendation was for Islamic Fiqh 
Academy to apply its decisions regarding Islamic stock markets through the role of 
Islamic governments, considering the advantages of existing experiences in Islamic 
capital markets, such as the Islamic capital market in Malaysia. 
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��

 ŧ�ũČƈŸƈ�ƏŗŌ�ūũŕž� 
 ŧ�ŖũŷŪ�ƒŧƈţ� 

��
� ŕƈƄ�ƌİƊŌąŸŬƔ�ƛĊƊİ¿Ƅ�ũƄŮŌ�ƉŌƏ�ƛŏ�Ɠ�ƋŨƎƅ� ƇŕƈśƍƛŔ�ŉŔŧŗŏ�Ƒśţ�ƏŌ� ŘŧŷŕŬƈƅŔ� ƇƔŧƂśŗ� ƇŕƁ�Ɖƈ�

�ƉŌ�Ƒƅŏ�řŬŔũĐŧƅŔŚƆŰƏ�Ƒƅŏ�Ɖƈ�¿ŕţƅŔ�ŔŨƍ�ŪƅŔ�ŉƜƈ�ƉƔŰśŦƈƅŔ�ƃƅŨƄƏ�¿ƈŸ�ũƄĲŨƅŕŗ�čůŦŌƏ���
 

 Ō� �řƊŔƏũž�ƀŧŕŰ���Ů�ũƔŧƈ�ƉŕƄ�ŜƔţ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řųŕŬƏ�řƄũİśƅŔ�ƌžũų�Ɖƈ�ƉƏŕŸ
İƊŗĎƔƊŗƈƏ�ćŉŕľƇŕƈśƍŔ�ƑƆŷ�ŕ�ŗ�ŢŲŔƏřŬŔũĐŧƅŔ�¿ŕŠƈ� 

��

��

��



 

�Ω 
 

��

·˶˲˯ ΍Ϊ˴˰˰˰ϫ˸��

��
ÊŌƍ»ĊŲŔƏśƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŔŨƍ�ƒĊŧĄŶƑƅŏ����
��

�ŕćŸƔƈŠ�ŕİƊƈ�ƇũƄŌ�Ƈƍ�Ɖƈ����������������������������������������Ŕ�ƉƔŨƅŔĺŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ŉŔŧƎŮ�ŔƏƂśũ 

�ƉƈūƔſƊƏ�È¿ŕŻ�İ¿Ƅ�ƓƆŠƗ�¿Ũŗ���������������������������������Ō�¿ŲŕſƅŔ�ƒĊŧƅŔƏČŧĄƈąŷ�Ɠž�ĺŔ�ąƈŃũƋ 

ąũƏƊ�Ɠƍ�ƉƈĄŸƅŔ�ĆƔŃƉƏ�ž�ŖũĉŧƅŔƓśŕƔţ�Ɠ�����������������������������ŕƎƔž�ĺŔ�ƃũŕŗ�řƆŲŕſƅŔ�ƓśĄŧƅŔƏ 

�řƄƔũŮ�Ɠƍ�ƉƈƅŔŕƔţŘŗũŧ�řƂƔžũƏ�Ɠ����������������������������������Ū�ŘŪƔŪŸƅŔ�ƓśŠƏĺŔ�ŕƎŴſţ 

ƓśŕƔţ�Ɠž�ĈƉƏŷƏ�ĈŧƊŬ�Ɠƅ�ČƉąƍ�Ɖƈ�����������������������������������ŚŕƈƔũƄƅŔ�ƓśŔƏŦŌĺŔ�ČƉąƎŴſţ 

ąƈ�Əƍ�ƉƈĄŠƎ�řƅŔ�ŁŘČũŁƁƏ�ŧŔŎſƅŔƉƔŸ����������������������������������������ƉƈƏ�šƏŧƈƈ�ƒŧƅƏ�ŧƁƌƔƆƔ 

Ɖƈ��ŁŚƈĊŸƊ�ƇƎśŗţŰŗƏŁŚĆƈŃũƄÊŌ�ƇƎśŔƏŷŧŗ�����������������������������������ĿśČŧŠƏ�ĄƒŔČŧŠČƓ¿ŲŕžƗŔ� 

ƓśƔŗ�ƓƊŕİŝƅŔ�řČƔŗƗŔ�ƓśũŬŌƏ�����������������������������������������������Ɠž�ƓœƜƈŪČƏŠ�řƄũŮ¿Ŕ 

��
Ƒƅŏ�ŕćŲƔŌ�ƌƔŧƍÊŌ�ŕƈƄ���

 

 ƉƔŰƆŦƈƅŔ�ŉƜƈŪƅŔƏ�ŉŕƔžƏƗŔ�ŉŕƁŧŰƗŔ� 

 Ĳ¿ƄřŬŔũĐŧƅŔ�ƋŨƍ�ŪŕŠƊŏ�¿ƔƎŬśŗ�ƇƍŕŬ�Ɖƈ�� 

 Ĳ¿ƄċŜţŕŗ�ĊƆŦƈ�ľů�Ƒƅŏ�ƏƊũƔ�řČƈƘƅ�řČƔŧŕŰśƁƛŔ�šƏũčŰƅŔ�Ɠž�ĐƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƀƔŗųś� 

��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��



 

�ϩ 
 

��
ŘœƒƍřšƆƃŒ�ŗºƆőœſ��

ųƍŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

�řŬŔũĐŧƅŔ�ůŦƆƈ�řČƔŗũŸƅŔ�řżƆƅŕŗ���Ō��

�řŬŔũĐŧƅŔ�ůƆŦƈ�řČƔŪƔƆŠƊƙŔ�řżƆƅŕŗ���Ŗ��

ũƔŧƂśƏ�ũƄŮ��Ş��

ŉŔŧ»»ƍŏ��ŧ��

ŚŕƔƏśţƈƅŔ�řƈœŕƁ��»ƍ��

¿ƏŔŧŠƅŔ�řƈœŕƁ��š��

¿ŕƄŮƗŔ�řƈœŕƁ��ƃ��

ƐťƒƌƆřƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

ŗŪŒŧďťƄƃ�ƅœŶƃŒ�ŧœűƗŒ��
���

řŬŔũĐŧƅŔ�řƈĐŧƂƈ�����

řŬŔũĐŧƅŔ�řƆƄŮƈ�����

řŬŔũĐŧƅŔ�ŚŕČƔŲũž�����

řŬŔũĐŧƅŔ�řČƔƈƍŌ�����

řŬŔũĐŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�����

řŬŔũĐŧƅŔ�ŶƈśŠƈƏ�řČƔŠƎƊƈ�����

řŬŔũĐŧƅŔ�ŚŔŧĐŧţƈ�����

řƂŗŕČŬƅŔ�ŚŕŬŔũĐŧƅŔ�����

İśƅŔřƂŗŕČŬƅŔ�ŚŕŬŔũĐŧƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔƆŸ������



 

�ϭ 
 

ųƍŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ��

žƒŕűĮřƃŒƍ�ŗċƒŧŲƈƃŒ�Ƈƒŕ�ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ��
����

¾ċƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒƍŪƖƃ�ƐŧŲƈƃŒ�ŧœűƗŒ������

ƑƈœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ������

� �¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ��ƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�¿Əţ�řČƈŕŷ�ĻŘũŴƊřČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũ������

� �ƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ��řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�¿ƄƔƍ������

ŚƃœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ƑƆƚŪƗŒ�ƊƀŽƃŒ�ƇŒŨƒƆ�Ƒż�ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŗċƒƃœƆƃŒ�ŘŒƍťƕŒ������

� �¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ���ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řƅƏŔŧśƈƅŔ�řČƔƅŕƈƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ� �� �
� �Ŕ�ƀŔũƏƘƅ����������������řČƔƅŕƈƅ��

����

� �ƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ��řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ũŴƊ�Ɠž�ƇƎŬƗŕŗ�¿ƈŕŸİśƅŔ�ƇŇƄąţ������

ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ���

ŖŧŮœŶƆƃŒ�œƌřœƀƒŕűřƍ�ŗƒƆƚŪƗŒ�¾ƒƍƆřƃŒ�ŘŒƍťŊ��
����

¾ċƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŗċƒƆƚŪƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŘŒƍťŊ�Əƃō�¾ŤťƆ������

� �¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ƇƏƎſƈ������

� �ƈƅŔƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆų�ƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ůœŕŰŦ������

ƑƈœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŗċƒƆƚŪƗŒ�ŗċƒƄƒƍƆĮřƃŒ�ŘŒƍťƕŒ�ŧƍŮ������

� �¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ŵŔƏƊŌ������

� �ƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ�řČƔƈƜŬŏ�řČƔƆƔƏƈś�ŚŔƏŧƗ�řČƔƂƔŗųś�ŖũŕŠś������

ŚƃœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŕűĮřƃŒ�ŧœűƗŒŗċƒƆƚŪƗŒ�¾œƆƃŒ�žŒƍŪƕ�Ƒƀƒ�ƐŨƒƃœƆƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�ŗƒŧŞř������

� �¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ��ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž�ƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƑƆŷ�řČƈŕŷ�ŘũŴƊ������

� �ƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ��ƒŪƔƅŕƈƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�Ɠž�řƅƏŔŧśƈƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ��
����



 

�ί 
 

ųƍŰƍƆƃŒ��ŗšŽŮƃŒ��

ŚƃœĮśƃŒ�¾ŮŽƃŒ���
ƍ�ƑőœŮšƗŒ�¾ƒƄšřƃŒ�ŝőœřƈŘœċƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒ��

����

ŴŕŒċŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ���
ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŗċƒƆƚŪƗŒ�ŖŦżœƈƄƃ�şăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ���

�����

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ�ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŝőœřƈƃŒ��������

¿ČƏƗŔ�ŜţŗƈƅŔ��řŬŔũĐŧƅŔ�şœŕśƊ�������

ƓƊŕİŝƅŔ�ŜţŗƈƅŔ��ŚŕƔŰƏİśƅŔ�������

ŴŞŒŧƆƃŒ�������

žšƚƆƃŒ�������

��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��



 

�Ρ 
 

¾ƍŒťºŞƃŒ�ŗºƆºőœſ��
�ƅſŧ
¾ƍťŞƃŒ 

¾ƍťŞƃŒ�ƇŒƍƈŵ 
�ƅſŧ
ŗšŽŮƃŒ 

3-1 ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŚŕŠũŧ� �� 

3-2 ¿ČƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ� �� 

3-3 ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ� �� 

3-4 Ŕ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈŜƅŕİŝƅ� �� 

3-5 ŶŗŔČũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ� �� 

3-6 ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ� �� 

3-7 
�řŠũŧƅŔƏ�ƉŕƔŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ�řŠũŧ�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ

ƉŕƔŗśŬƜƅ�řƔƆƄƅŔ� 
�� 

3-8 �ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔũųřƔſŰĲƊ������ 

3-9 �ŚŕŗŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų�� �� 

3-10 řƔžŔũżŠƅŔ�ƀųŕƊƈƅŔ�ŖŬţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŚŕƄũİŮƅŔ�ŧŧŸƅ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ� �� 

3-11 ¿ƔƏƈİśƅŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ� �� 

3-12 
Ŕ�ƉŪƏƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔƏ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�ƓŗĄŬĲƊƅ

¿ČƏƗŔ�ũƏţƈƆƅ��řČƔƏƊŸƈƅŔ� 
�� 

3-13 
�ƐƏśŬƈƏ�ƓŗĄŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔƏ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ

ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƆƅ��řČƔƏƊŸƈƅŔ� 
�� 

3-14 
�ƐƏśŬƈƏ�ƓŗĄŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔƏ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ

ƈƆƅ��řČƔƏƊŸƈƅŔŜƅŕİŝƅŔ�ũƏţ 
�� 

3-15 
�ƐƏśŬƈƏ�ƓŗĄŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔƏ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ

ŶŗŔČũƅŔ�ũƏţƈƆƅ���řČƔƏƊŸƈƅŔ� 
�� 

3-16 
�ƐƏśŬƈƏ�ƓŗĄŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔƏ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔƏ�ŚŔũŔũƄĲśƅŔ

ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƆƅ��řČƔƏƊŸƈƅŔ� 
�� 



 

�ρ 
 

�ƅſŧ
¾ƍťŞƃŒ 

¾ƍťŞƃŒ�ƇŒƍƈŵ 
�ƅſŧ
ŗšŽŮƃŒ 

3-17 
�ŖĄŬĲƊƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔƈƜŬŏ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũŝŌ�ũƏţƈƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�ŚŕŠũŧƅ�řČƔƏœƈƅŔ

ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�ŪƔŪŸś�ƑƆŷ�řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž� 
�� 

3-18 

�¿ŕƈśţƛŔ�řƈƔƁƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔ�Sig��ũŝŌ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�
ƔŪŸś�ƑƆŷ�řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔƈƜŬŏ� ŘŨžŕƊ�Ţśž�ŘŉŕſƄ�Ū

ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ� 

�� 

3-19 

� ũƏţƈƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� ŚŕŠũŧƅ� řČƔƏœƈƅŔ� ŖĄŬĲƊƅŔ��Ɠž� řČƔƈƜŬŏ� ŘŨžŕƊ� Ţśž� ũŝŌ
řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ���ƑƆŷ��řƔũŕƈŝśŬŔ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈ

ŘŧŧŸśƈƅŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źƔŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�� 

�� 

3-20 

ƛŔ�řƈƔƁƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔ�¿ŕƈśţ�Sig��ũŝŌ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�
�ŢƊƈ� ƑƆŷ� řČƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž� řČƔƈƜŬŏ� ŘŨžŕƊ� Ţśž
�řČƔƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źƔŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řƔũŕƈŝśŬŔ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ

ŘŧŧŸśƈƅŔ� 

��� 

3-21 
Ɠž�řČƔƈƜŬŏ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũŝŌ�ũƏţƈƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�ŚŕŠũŧƅ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖĄŬĲƊƅŔ�ƀƏŬ�

ƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž� 
��� 

3-22 
�¿ŕƈśţƛŔ�řƈƔƁƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔ�Sig��ũŝŌ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�

ƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔƈƜŬŏ�ŘŨžŕƊ�Ţśž� 
��� 

3-23 

ƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řČƔƈƜŬŏ�ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠś�šŕŠƊ�ũŝŌ�űŸŗŗ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕ
�Ɠž� řŗũŠśƅŔ� ƋŨƍ� šŕŠƊ� ůũž� ŘŧŕƔŪ� řƔƊŕƄƈŏ� ƑƆŷ� řČƔƈƜŬƙŔ� ¿ƏŧƅŔ

ƉƔųŬƆž���
��� 

3-24 

�¿ŕƈśţƛŔ�řƈƔƁƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬƏśƈƅŔ�Sig��ũŝŌ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�
�űŸŗŗ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬŌ� Ɠž� řČƔƈƜŬŏ� ŨžŔƏƊ� šŕśśžŔ� ŖũŕŠś� šŕŠƊ

ŕƄƈŏ� ƑƆŷ� řČƔƈƜŬƙŔ� ¿ƏŧƅŔ�Ɠž� řŗũŠśƅŔ� ƋŨƍ� šŕŠƊ� ůũž� ŘŧŕƔŪ� řƔƊ
ƉƔųŬƆž� 
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ŗšŽŮƃŒ��

1-1��řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅ�ĉƓƈƔŴƊśƅŔ�¿ƄƔƎƅŔ��33��

4-1 
�ƁƜŸƅŔ�ŽŔũųŌ�����������ƀƏ»Ŭ�Ɠ»ž�řţĄũĿśƂąƈƅŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�¿ƈŷ�ŞŨƏƈƊ�Ɠž�ř

řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž��
��� 
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ďťƀƆŗƆ���

İŜţ� ŧƂƅ ƇƜŬƙŔ ƑƆŷ Ŵſţ ¿ŕƈƅŔ ƌśƔƈƊśƏ ƋũŕƈŝśŬŔƏ ¿Ųžōŗ ōſƄŌƏ ¿œŕŬƏƅŔ �ŖƔƅŕŬƗŔƏ
ƉƈƏ� �řŷƏũŮƈƅŔ ¿ŠŌ ƃƅŨ ŧƂž ŶŲƏ ĄŧƔŧŸƅŔ Ɖƈ ųŗŔƏČŲƅŔ ŷũİŮƅŔřČƔ ƓśƅŔ Ê¿ŁſƄś ĄƉĆŬąţ ŘũŔŧŏ �¿ŕƈƅŔ

�ƋũŕƈŝśŬŔƏ ƉƈƏ ƃƅŨ řƔŷƏũŮƈ ŶƔŗƅŔ ƏŘũŕŠĲśƅŔ řƈũţƏ ŪŕƊśƄƛŔƏ� ŕĄŗĐũƅŔ ũŕƄśţƛŔƏ ƏřİžŕƄ �¿ŕƄŮŌ
ŚŔũƈŕƂƈƅŔ ŚŕƊƍŔũƈƅŔƏ ƓśƅŔ ƉČƈŲśś ¿ƄŌ ¿ŔƏƈŌ ūŕƊƅŔ ¿ųŕŗƅŕŗ.��

� ƉŌ� ŕƈƄĉƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔąŶİśĉƈŅśƔ� řƄũŕŮƈ� ŧŕŰśƁŔ� ƌśſŰŗ�ċřƂœŕž� řƊƏũƈŗ�Łś�ĄƈĲƄŁƊ�ƇƔŧƂś� Ɖƈ� ƌ
ŧŔũžƗŔƏ� ŚŕŬČŬŎƈƅŔƏ� ¿ĄƏčŧƅŔ� ŚŕŠŕƔśţŔ� řİžŕƄ� ƓĐŗƆś� ƓśƅŔ� řČƔũŕƈŝśŬƛŔƏ� řČƔƆƔƏƈśƅŔ� ¿ƏƆţƅŔ�ƉƏŧ�

�ƑƆŷ�řƔŗƆŬ�ŚŔũƔŝōśŕĉƔŧŕŰśƁƛŔŚ�Ƒƅŏ�ŉƏŠƆƅŔ�řŠƔśƊ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ŕƎƊƈ�ƓƊŕŸś�ƓśƅŕƄ�řƔƊųƏƅŔ�
ƅŔ�ŚŔƏŧƗŔřČƔƅŕƈ�řƔŗƆŬ�ŚŕŬŕƄŸƊŔ�Ɖƈ�ƏƆŦś�ƛ�ƓśƅŔ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ��ŕƎŗ�ŽũśŸƔ�¿ŗ�ŕƎśƂƔƂţ�ũƄƊƔ�ƛ�ŉŔũŗŦƅŔ

čƔŗũżƅŔ� ƉƏĉƔŧŕŰśƁƛŔƉƏ��www.syriasteps.com, 2008�� ˬŕƈƊƔŗƏ ƛ ¿ŔŪƔ ŵŕųƂƅŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�
ƒŧƔƆƂśƅŔ ĻƁƜƈŷŕ�řŗŬƊ Ƒƅŏ ƋũƔŴƊ ĉƓƈƜŬƙŔ� ƛŏ ƉŌ ŔŨƍ ũƔŦƗŔ�ƏƈƊƔ ƑƆŷ ƏţƊ ŧũųƈ ŜƔţ 

ŔŚŸſśũ �řƈƔƁ¿ƏŰƗŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ ƙŔřČƔƈƜŬ Ɠž řƂųƊƈƅŔ ƈ�Ɖ���ũŕƔƆƈ�ũƛƏŧ Ɠž ŕŸƅŔ� Ƈ�����Ƒƅŏ�
����ũŕƔƆƈ Ɠž�ŕŸƅŔ�Ƈ����Ə��Ɠž ¿ŗŕƂƈƅŔ ŚŧŔŪ ¿ƏŰƗŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ řČƔŧƔƆƂśƅŔ ƑƆŷ ƏţƊ ŴƏţƆƈ ŕćŲƔŌ 

Ɖƈ�����Ƒƅŏ�ũŕƔƆƈ 1,655 ũŕƔƆƈ ũƛƏŧ ƉƔŗ Ɠƈŕŷ�2001��2008 �ũƔŻ ƉŌ řŗŬƊ ŕƍƏƈƊ ŚƊŕƄ�
�Ì¿ƁŌƉƈ�ŽŰƊ ¿ŧŸƈ ƏƈƊ řŷŕƊŰƅŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ƙŔřČƔƈƜŬ����ũƄŕŮ����ů��������

ČƉŏƈŬ� ĐƇƍŌ� Ɖƈ� ąũĄŗĿśŸŁś� ¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬŌ�ıƊƅŔ� ŚŕŁŴƛŔ� ƇřČƔŧŕŰśƁ��ŕƎŠƍŕƊƈ� ŽƆśŦƈŗ� ŘũŰŕŸƈƅŔ�
ŬŌũƅŔ� ĻřČŰŕŦƏřČƔƅŕƈ� ¿ĄƏčŧƅŔ� ŶƔƈŠ�Ɠž�ƃƅŨƄƏ� �ŕƎƊƈ�řƔƈŕİƊƅŔ�ŕƎśŔũĲŮŎƈ� Ɖƈ� ąŶİƁĄƏĿśąƔ�ŜƔţ� řƈŧƂśƈƅŔƏ�

�Śƛƛŧ� ŉŕųŷŏřČƔŧŕŰśƁŔ�ŚŕƔŔŧŗ� ŚƊŕƄ� ŕČƈĿƅƏ� �ŕƎƔž� ĉƒŧŕŰśƁƛŔ� ƏąƈıƊƅŔ� ƐƏśŬƈ� řƂƔƂţ� Ɖŷ� ŘũĐŗŸƈ�
Ŕ�ƀŔƏŬŌ�ųŕŮƊ�ƀŔũƏƗƅŔřČƔƅŕƈ��řŰũƏŗƅŔ� ��ũƔŻ�¿Əŧ�ƓžřČƔƈƜŬŏ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŧƂž�ŸƔŗİųƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�Ɠ

İśƅŔ�ŧŷŔƏƁƏ�ŕƎśƜƈŕŸśČƔŸŲƏ�ŚŕƔũŴƊƏ�ŧŷŔƏƂƅ�ŕćŠŕśƊ�ŕƎƔž�ƇƔƄţ�ŖŕţŰŌ�ŉŔƏƍƗ�řƔŸƔŗų�ŘČũƈŝ�ŚśŌ�ř
Ə�ŢƅŕŰƈƅŔ�ƒƏŨĲŭżƅŔƏ� ŕĄŗĐũƅŔ�ŚŕƎŗŮ�Ɖƈ� ŕƎŗƏŮƔ� ŕƈƏ� ŘũƔŗƄƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūƏŎũİśţ�ƏŌ� ŘČũƈŕƂƈƅŔƏ��Ƒ

ČƉŌƏ�ĻřČŰŕŦ�ũŕƄśţƛŔ�ŘũƄž�ŨžŔƏİƊƅŔƙŔ�řČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŧŸŗ�ũŕŮśƊƛŔ�Ɠž�ŚŨŦŌ�ŧƁ�
ŕƎƂƔŗųś�šŕŠƊśƏŕſśƈ�ŖŬƊŗ�řƙŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ� Ɖƈ� ċŧĄŧŷ�Ɠž�řČƔƈƜŬ¿ŝƈ����ƉƔũţŗƅŔ� �ŕƔŪƔƅŕƈ��ŚŔũŕƈƙŔ�

ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬƗ�řŠŕţƅŔ�Ūũŗś�ŕƊƍƏ��řČƔŧƏŸŬƅŕŗ�ŔćũŦŎƈƏ�ŚƔƏƄƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ���

� ƓƊƔųŬƆſƅŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ŧƈśŸƔ� ƓžƉƔŷŕųƂƅŔ� ƓžũŰƈƅŔƏ� ƓƅŕƈƅŔ�� ƏţƊ� ƑƆŷ���ŕĻžũŰƈ�
ČƔƅŕƈ�řŬŬŎƈƏ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ�ř���ƇŕŸƅŔ�Ɠž�Ƈś�ŢŬƈ�ũŦŊ�ŖŬţ�ƉƔƈōś�ŚŕƄũŮ������ŔŨƍ�ƇČŧƂąƔ�ŜƔţ�

ČƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔČƔƊƔƈōśƅŔƏ�řČƔƊƔųŬƆſƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƀųŕƊƈ�Ɠž�ř�ř¿ƄŮś�ŜƔţ�ČƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ��ř



 

���

 

� ƌśŗŬƊ� ŕƈ����İśƅŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ŵŕųƁ� Ɖƈ� řžŕŲƈƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ƓƅŕƈŠŏ� ƉƈƉƔƈō��www.pcbs.gov.ps, 

2010��ı¿śţśƏ�ČƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ�ĻřƊŕƄƈ� řąƈ�ČƈƎĻřČŬŎƈƅŔ� ¿ƈŷ� ŵŕųƁ� Ɠž�ŬČƔƅŕƈƅŔ�Śŕ�ř
ƎŬŌ�¿ƏŔŧś�ŪƄũƈ�ŕƎśſŰŗČƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ƈ�řřĄŠĄũĆŧąƈƅŔčŬƅŔ�Ɠž�ƀƏ���

Ũƍ�ŘũƄž�ČƉŏƋ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�ƉƏƄ�Ƒƅŏ�ŘũƏũŲƅŕŗ�ũƔŮś�ƛ�ƂƔŗųİśƅŔ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�¿ƈŸƅ�ĉƓ
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ųŗŔƏŲƆƅ�ŕĻſƅŕŦƈ�ŷũİŮƅŔčũƅŔƏ�ƋũƔƏųś�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ũŧƂŗ�řČƔĊƁĐƓƃƅŨƏ�ƌœŔŧōŗ� Ɖƈ ¿ƜŦ 

ŶƔƏƊś ŕţƈƅŔ�ŚŔƏŧŌŴž ƅŔřČƔƅŕƈ��ČƇśƔƅ�ũŕƔśŦŔ �ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈũŝƄƗŔƏ�ŖŬƊƗŔ� ŕćţŕŠƊ �ĻřČƔŷƏũŮƈƏ �ŕƈƄ
İƊŌ� Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔ� ũŧŠś� Ɖƈ� ƌ� ĐƇƍŌ� šŕŠƊƅ� ŘŧŷŕŬƈƅŔ� ¿ƈŔƏŸƅŔšĄũĿśƂƈ� ŘŨžŕƊ� Ţśž�řČƔƈƜŬŏ�ƀƏŬ� Ɠž�

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈĊƂƅŔ�Ɠƍ�ĄƔƙŔ�ƇřČƔƈƜŬ�ƇĄƔĊƁ�Ɖƈ�ŶŗƊś�ƓśƅŔ�ƉƔĐŧƅŔƜŬƙŔ��ƉƔŧ� ąũĄŗŅśŸąƔ�ƒŨƅŔ� ĉƓƈ
�řŗũŠś�ŧƏŠƏ�Əƍ�ŘũƄſƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈƅ�řŠŕţƅŔ�ƇŷŧƔ�ŕČƈĊƈ�ƌİƊŐž�ƀũŕſƅŔ�Ŷƈ�ūŕƔƂƅŕŗƏ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƅƏŧƅŔ

ƙŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�řƈœŕƁřČƔƈƜŬ�ƀžŔƏśƔ�ũŰŕŸƈ�ĉƓƈƜŬŏ�ƓžũŰƈ�¿ƔƏƈś�ŞŨƏƈƊ�ƇƔŧƂś�Ɠž�ƉƔųŬƆž�Ɠž�
ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�ŶƈřČƔƈƜŬąƔƏ�ĿƆĐŗľŵŕųƁ�ŚŕŠŕţ�ƓƔũŷ��¿ąƈŕŸİśƅŔ�ƉƏƆŗƂƔ�ƛ�ƉƔŨİƅŔ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɖƈ�ű

�ŽũŕŰƈƅŔ�ŶƈřČƔũŕŠĲśƅŔřČƔŷũŮ�ŖŕŗŬƗ�řĉƔƏŗĐũƅŔ����

ŕĻƁƜųƊŔƏ �ŖŠŔƏƅŔ�Ɖƈ�ƌİƊŐž�řƔŕſƄ�űũſƄ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŘŕƂƆąƈƅŔ�řĉƈŕŸƅŔ�řČƔŷũİŮƅŔ�řČƔƅƏœŬƈƅŔ�Ɖƈ
ƔƎś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŷƏũŮƈƅŔ�ƀũıųƅŕŗ�¿ŕƈƅŔ�řƔƈƊśƏ�Ŵſţ�ŖŕŗŬōŗ�ŨŦƗŔ�ƇƎƔƆŷ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ŽƏũŴƅŔ�řœ

�řČƔƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕƈŪŌ�ŽŰŔƏŷ�řƎŠŔƏƈ�ƑƆŷ�ľũŧŕƁƏ�ēƒƏƁ�ēƒŧŕŰśƁŔ�ľƉŕƔƄ�ŧŕŠƔŏ�Ɠž�ƇƎŬś�ƓśƅŔ
ŬŌũƅŔ�ŖŕųƁŌ� ĻřČŰŕŦƏ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ŚŕČƔŧŕŰśƁŔ� ƇŴŸƈ�ŖŕśƊś�ƓśƅŔřČƔƅŕƈ�ƋŨƍ� ŘũƄž�ŚƊŕƄ� ŧƂž�ƃƅŨƅ� �

řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬ�ŧŕŠƔŏ�ŽŧƎŗ�řČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏƓž��¿ĄƏčŧƅŔ�Ɠž�ċŘŔƏƊƄ�ƉƔųŬƆž�ũƏŕŠƈƅŔ�Řƅ�ƉƈƏ�ŕƎ
�ũŮśƊś�ČƇĿŝ�ƌİƊŌ�Ũŏ�ŕĻƂţƛ�ŕƎśŗũŠś�Ɠž�ƒũŕƈŝśŬŔ�ŶƔƏƊś�ŧƏŠƏƅ�ċřČƔŪƍŕŠ�ƑƆŷ�ƉƏƄƊ�ƉŌ�ŕƊŗ�ũŧŠƗŔ�Ɖƈ

ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�Ɖƈ� ŔćũƏŰ�ƉƈŲśƔ� řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƀƏčŬƅŔřČƔƈƜŬ�ŧŕŰśƁƛŔ� ŘũŰŕŸƈ�ƑƆŷ� ŔćŧƔƄōś�
Ĳ¿ŁƄËƅ� ƌśƔţƜŰƏ� ĉƓƈƜŬƙŔ�ũčƏŰś�ƉƈŲ�ƃƅŨƏ� �ũƏŰŸƅŔ�šĄũĿśƂƈ� ċŘŨžŕƊ�Ţśž�ŞŨƏƈƊƅ�řČƔƈƜŬŏ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈİśƅŔ�ƀŕƔŬ�Ɠž�ƓśōƔ�ƙŔ�ŖũŕŠřČƔƈƜŬ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�ŶƁƏÉŁśƔ�ŕƈƏ��řţŠŕƊƅŔ�

ƛŔ�řƔƈƊİśƅŔ�řƆŠŷ�Ŷžŧ�ƓƅŕİśƅŕŗƏ�ƌƔž�¿ƏŔŧİśƅŔ�ŚŕČƔƆƈŷ�ƇŠţ�ƑƆŷ�ũŝŌ�Ɖƈ�ƃƅŨřČƔŧŕŰśƁ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�
ŁƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕćƈąŧũƔžƏś�ůũž�řČƔũŕƈŝśŬŔřŷĉƏƊśƈƏ�ŘŧƔŧŠ�ũƏŰŗ����



 

���

 

�ŗƄƂŬƆŗăŪŒăŧďťƃŒ���

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ŶƁŔƏƏ�ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�ľűčũŸś�Ɖƈ��řƈĐŧƂƈƅŔ�Ɠž�ƇŧƂś�ŕƈƅ�ŕĻƂžƏ
ƅŔřČƔƅŕƈƓƅŕİśƅŔ�ūƔœũƅŔ�¿ŔŎŬƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧƆƅ�řĉƔŬŕŬƗŔ�řƆƄŮƈƅŔ�řŻŕƔŰ�ąƉĊƄƈąƔ�ƌİƊŐž�����

�ƎťƆ�œƆ�ŖŦżœƈ�Šřż�şœŞƈ�ŗċƒƈœƂƆōŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ����

ČũſśƔƏİśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�řŬƔœũƅŔ�řƆƄŮƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŵřƔƅŕİśƅŔ�řČƔŷũſƅŔ�ŚƛŎŕŬ���

�� �ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũƔŝōś�Ɛŧƈ�ŕƈřČƔƈƜŬŏŘŉŕſƄ�ƑƆŷ�ŉŔŧŌ��ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƅŔřČƔƅŕƈ  

�� ŝśŬƛŔ� ŚŔƏŧŌ� šŕŠƊ� řČƔƊŕƄƈŏ� Ɛŧƈ� ŕƈƙŔ� ũŕƈřČƔƈƜŬČƔŷƏƊ� řƆƂƊ� ŜŔŧţŏ� Ɠž�� řƅ�ƀƏŬ� ũƔƏųś
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈƌƔž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔƏŧŌ�ŶƔƏƊś�ŜƔţ�Ɖƈ�  

�� �ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũƔŝōś�Ɛŧƈ�ŕƈřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�¿ƈŷ�řŸƔŗųƏ�ŧŧŷ�ƑƆŷ�
�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔřČƔƅŕƈ  

�� �ƀƔŗųś�ũƔŝōś�Ɛŧƈ�ŕƈ�őŧŕŗƈŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�ƉƔųŬƆž�ŚƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɠž� ĉƓƈƜ
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ƒƅŏ�řŗũŠśƅŔ�¿ƂƊ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷƅŔřČƔƅŕƈ  

�� ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řŗũŠś�ũƔŝōś�Ɛŧƈ�ŕƈřČƔƈƜŬ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�šŕŠƊ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řČƔƈƜŬŏ�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƓžƅŔřČƔƅŕƈ  

�ŘœċƒŰŧżŗăŪŒăŧďťƃŒ���

� ĻƛŕƈƄśŬŔ� řƆƄŮƈ�Ɠž� ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�ŚČƈś� ŕƈƅřĄŬŔĄũĐŧƅŔčƏŰśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŃũƅČƏƗŔ���ŕƍũƏŕţƈƅ�Ɠ
řƔƅŕİśƅŔ�ūƈŦƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�Ɠž�ŕƎśŕČƔŲũž�ůƔŦƆś�ąƉĊƄƈąƔ���

�� �ƒĐŧŎƔ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƅŏĐƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�ŪƔŪŸś�� 

�� ƒĐŧŎƔ� ŘŨžŕƊ�Ţśž�řČƔƈƜŬŏƓž��ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ƒƅŏ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈ
�ŕĻƂžƏ�ŘŧƔŧŠƅƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰřČƔƈƜŬřſƆśŦƈƅŔ�� 

�� �ƒĐŧŎƔ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ƒƅŏ�ƌśƜƈŕŸś�ƇŷŧƏ�ƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś�
� ŧŧŷ� ƃƅŨƄƏ� ŚƜąƈŕŸİśƅŔ� ƇŠţƏ� �ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ŧŧŷ� ŘŧŕƔŪ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŚŕƄŃũİŮƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�Ɠž�

ƀƏčŬƅŔ� 

�� ƒĐŧŎƔ� ŨžŔƏƊ� ŧƏŠƏ�řČƔƈƜŬŏƙŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗƅ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬŌ� Ɠž�řČƔƈƜŬ�Ƒƅŏ�ŘŧŕƔŪ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž� 



 

���

 

�� ƒĐŧŎƔƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŧƏŠƏ�řČƔƈƜŬ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƑƅŏƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ŘũƄž�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�řČƔƈƜŬ�
ž�ƀƏŬ�Ɠž�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆƅŔřČƔƅŕƈ� 

�ŗċƒƆƋŊŗăŪŒăŧďťƃŒ���

ąŗƊś�ƋŨƍ�řČƔƈƍŌ�ŶřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�řžŕŲŏ�¿ĲƄĿŮƔ�ŧƔŧŠ�ľƒũŕƈŝśŬŔ�ľƉƏƆƅ�ŕĻŝŔŧţśŬŔ�ąũĄŗĿśŸŁś�ŕƎƊƏƄ�¿ƜŦ�Ɖƈ�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řƈœŕƂƅŔ�ŚƜąƈŕŸİśƅŔ�řŸƔŗų�ŶƁŔƏƅƅŔřČƔƅŕƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řČƔƈƍƗŔ�ƋŨƍ�ŪƄũśśƏ��

ƓƆƔ�ŕƈ���

�� ƋŨƍ� ČƉŌ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�řŗũŠś�ƀƔŗųś� řČƔƊŕƄƈŏ�Ŝţŗ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ƌƔƅŏ�ƓĊƈũś� ŕƈ�Ɠž� řƔŰƏŰŦ�ŚŔŨ�
�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�řƊƈŲśƈ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ćţĄũĿśƂƈ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�őŧŕŗƈ�ƀƔŗųśƅ�ŕ

ƅŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ƓžřĄţĄũĿśƂƈ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ� 

�� �ƋŨƍ�ČƉŌřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ąũƔŮŁś��ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�¿čŗƂś�Ɛŧƈ�ƑƅŏƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔƊŕƄƈƙ�
�ƀƔŗųśŞŨƏƈİƊƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ� 

�� �ƋŨƍ�ČƉŌřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�řƈŪƗŔ�ŜŔŧţŌ�ĐƇĄŲĊŦ�Ɠž�Ɠśōś�ƅŔřČƔƅŕƈƅŔ�řČƔƈƅŕŸ�řƔŗƅŕżŗ�ŚſŰŷ�ƓśƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�
�ŚŕŬČŬŎƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈƅŔƏ�ČƔžũŰƈřŬŌũƅŔ�ŖŕųƁŌ�ĻřČŰŕŦƏ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ƇŴŸƈ�Ɠž�řČƔƅŕƈ�ƓśƅŔƏ�ŘũŰŕŸƈƅŔ�

�ŚŕƔũŴİƊƅŔ� ŚŕƈŪŌƏ� ŚŔũŝŸś� Ɖƈ� ŔũśƆŠƊŏƏ� řƔƄƔũƈƗŔ� ŘŧţśƈƅŔ� ŚŕƔƛƏƅŕƄ� ŕƎƈŴŸƈ� ƑƊŕŷ� ŕƈƅŕųƅ
ƛŔřČƔŧŕŰśƁČƔŸŲƏƅŔ��ƇŧƂś�ŜƔţ��řřĄŬŔĄũĐŧƅŔčŰś��ŔćũƏŕĎƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɠž�ƓśōƔ�

ƈ� ƀŕƔŬƙŔ� ũƔŻ� ŖũżƅŔ� ¿Əŧ� Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ� řŗƅŕųřČƔƈƜŬž� ĉƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� őŧŕŗƈ� ƀƔŗųśŗ��Ɠ
ƙŔ� řžũƔŰƅŔ� ƏţƊ�ŚƎŠİśŔ� ƉŌ� ŧŸŗ� ŕƎśŕĉƔŧŕŰśƁŔřČƔƈƜŬ� řČƔŧƂŷ�ŚŬƔƅƏ� řČƔţŗũ�ŽŔŧƍƗ����ƑſųŰƈ

����ů������ 

�� � ƀŔƏŬƗŔ� ČƉŏƅŔřČƔƅŕƈ� řČƔŗũŸƅŔ�ũƏŕŠƈƅŔ� ŘƅŠƏ� Ɖƈ� ƏƆŦśƏ� řČƔŧƔƆƂś� ŕƎŸƔƈŠ� ƉƔųŬƆſ� ŧƏŨžŔƏİƊƅŔ�
ƙŔřČƔƈƜŬƅŔ�Ɖƈž�ƌƔƆŷƏ��ŕƎƔž�ƉĊƄƈąƈƙŔ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�ŘŨžŕƊ�ƉƏƄś�ƉŌ�řČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�

ČƔƂƔŗųś�ĻřŗũŠś�¿ƄŮś�ľšŕŠƊ�ŘũƏƄŕŗ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ũœŕŬ�ŶƔŠŮśƅ�řřČƔƈƜŬ�ŘũƏŕŠƈƅŔ� ĻřČŰŕŦƏ�
�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ƏţƊ�ŕƎƊƈƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ� 

�� Ɠśōś�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕƂƔŗųś�ŉŔũŝƙ�řžŧŕƎƅŔƏ�řƂŗŕČŬƅŔ�ŧƏƎŠƆƅ�ĻƛŕƈƄśŬŔ�
�ƀŔƏŬƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�řĉƔƂƔŗųś�řžŕŲŐƄ�řĄţĄũĿśƂƈ�ŉŔũŊ�řŬŔũŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řĿƊĐƔĄŷ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�¿ŗŕƂƈ�

ČŧƅŔ� ƑƆŷ� ¿ŕŠƈƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž� ũŕŰśƁƛŔ� ŉŕŮƊƙ� ŘČũƈśŬƈƅŔ� řƔũŴİƊƅŔ�ŚŔƏŷ�ƀƏŬřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�ƓśƅŔƏ�
�řƔƎƂſƅŔ�ŶƈŕŠƈƅŔ�ŕƎŗ�ŚŧŕƊŘĄũİƁĄƏąƈƅŔƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ƉƔŬũŔČŧƅŔ�ŜŕţŗŌ�ŕćŲƔŌ�ŕƎƔƆŷ�ŚŧƊśŬŔƏ�� 



 

���

 

�ŻŒťƋŊŗăŪŒăŧďťƃŒ���

�ƋŨƍ�ŽŧƎśřĄŬŔĄũĐŧƅŔŕƎƊƈƏ�ŽŔŧƍŌ�ŘČŧĊŷ�Ƒƅŏ����

�� ƛŔ�ŚŔƏŧƗŕŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƓŷƏƅŔ�ŘŧŕƔŪřČƔũŕƈŝśŬƙŔ�ČƔƈƜŬř� 

�� �ũčƏŰś�ƇƔŧƂśšĄũĿśƂƈ� ŘŨžŕƊ�ŞŨƏƈƊƅ�řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĉƇƍŌ�ƉŕƔŗ�Ŷƈ�
�ŘũŴƊƅ�ŕĻƂžƏ�ŕƎśŕƈĐƏƂƈřČƔŧŕŰśƁŔŘũŰŕŸƈ�řČƔŷũŮ�� 

�� ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�ŘũŧƁ�ŪŔũŗŏřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŘŉŕſƄ�ŪƔŪŸś�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƉƔųŬƆſŗ�� 

�� ŽčũĄŸśƅŔŨƅŔ�¿ƏŗƂƅŔ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ��ƌŗ�ƑŴţƔ�ƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�ƒšĄũĿśƂƈ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƓžƅŔřČƔƅŕƈį¿Ƅ�Ɛŧƅ�ĻřČŰŕŦƏ��ŚŕƄŃũİŮƅŔ�Ɖƈ�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔƌƔž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ��� 

�ŴƆřŞƆƍ�ŗċƒŞƌƈƆŗăŪŒăŧďťƃŒ���

� �ČƇś�ƋŨƍ�ŉŔũŠŏ�Ɠž�ĉƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔƎž���Ɠž�ŕćƈŔŧŦśŬŔ�şƍŕƊƈƅŔ�ũŝƄŌ�Ə
İƊŌƏ� ĻřČŰŕŦ� ŕĎƔƆƔƆţś� ŕƎŸŠƊŌƏ� řČƔƊŕŬƊƙŔƏ� řČƔŷŕƈśŠƛŔ� ũƍŔƏŴƅŔ� řŬŔũŧąƔ� ƌĊŬŕƊ�ŶŲƏƈ� ŘũƍŕŴƅŔ� Ŗ

� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�ŽŰƏ� ČƇś� ŜƔţ� �ŜţŗƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�ŕƎśŔƏŧŌƏ� ŕƎŰœŕŰŦ� ĄƉČƈŲś� ēƒũŴƊ� ũŕųŏ� Ɠž�
Ƙƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƑƆŷ�ŪƔƄũİśƅŔ� Ŷƈ� ŕƎſœŕŴƏƏ� ŕƎśƔƈƍŌ�ƐŧƈƏ�ƀŔũƏƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŔƏŧƗŔƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƌƔž�

ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ƇƄţƏřČƔƈƜŬ�ŘŨžŕƊ� řžŕŲŏ� Ɠž� ¿İŝƈśƔ� ũƔƏųś� Ɖƈ� ƇŪƆƔ� ŕƈŗ� Ƌŧžũ� Ƒƅŏ� ĻƜčŰƏś� ƌƔž�
řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƅŔřČƔƅŕƈƌƔž����

� �� řƊŕŗśŬƛŔ� ũŗŷ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƈŠ� ČƇś� ƃƅŨ� ¿ƔŗŬ� ƓžƏ� řŬŔũĐŧƆƅ� ŘŔŧōƄ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƉƈřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�Ɠž�
ƀƏŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƅŔřČƔƅŕƈƏ�ŕćŲƔŌ�ČƇś��ŚŕƄũŮ�Ɖŷ�ĻƜŲž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ċŧŧŷ�ƑƆŷ�ŕƎąŸƔŪƏś

� ƀŔũƏƘƅ� řųŕŬƏƅŔƅŔřČƔƅŕƈĲŝƈśƈƅŔ� ŚŕƊŕƔŗƆƅ� řČƔƏƊŕİŝƅŔ� ũŧŕŰƈƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� Ŷƈ� ƒŪŔƏśƅŕŗ� ƃƅŨƏ� ��Ɠž� řƆ
ČũƅŔƏ�ŚƜŠƈƅŔƏ�ŖśƄƅŔČƔƈƆŸƅŔ� ¿œŕŬƈƅŕŗ� ĊřĿƆĐŰƅŔ� ŚŔŨ� ƓśƅŔ� ŚƊũśƊƙŔ� ŶƁŔƏƈƏ� ř�ŉŕƊŗƅ� ƃƅŨƏ� ŵƏŲƏ
�ƋŨƎƅ�ƒũŴİƊƅŔ�ũŕųƙŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔŕƎƅ�ĉƓƂƔŗųś�ŞŨƏƈƊ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ŔćŧƔƎƈśƏ����

�ŘŒťĈťšƆŗăŪŒăŧďťƃŒ���

� ��ŧŔŧŷŏ�ŉŕƊŝŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŚƎŠŔƏ�ƓśƅŔ�ŚŔŧĉŧţƈƅŔ�űŸŗ�ƃŕƊƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔƏ��ŕƎĐƈƍŌ�Ɖƈ���
�� �ŘũŧƊŚŕŬŔũČŧƅŔŶŠŔũƈƅŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ��ŵƏŲƏƈ�ŚƅƏŕƊś�ƓśƅŔ��řĄŬŔĄũĐŧƅŔĎƔƂƔŗųś��Ɠž�ŕćŰƏŰŦƏ��ŕ

ƉƔųŬƆž� 



 

���

 

�� ĽŽŸŲďƇŕŷ��ŶƈśŠƈ�Ɛŧƅ�řžũŸƈƅŔ�ƐƏśŬƈŗ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŧƎŠƅŔ�Ɖƈ�ŧŔŪ� ŕČƈĊƈ� ŕƎŷƏŲƏƈ�¿Əţ�
� ŵƏŲƏƈ� ƑƆŷ� ŵƜŅųŔ� ƇƎƔŧƅ� ƉƔŨİƅŔ� ƉƔŝƏţŗƈƆƅ� ¿ƏŰƏƅŔ� Ɠž� ¿ƏŨŗƈƅŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ČƇś� Ũŏ�

ƅŔ� ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ� ƉŕƈŲƅ� řƔŕƊŸŗ� ƇƍũŕƔśŦŔřČƔŷƏŲƏƈƅŔ�ƊĊƄƈąƈƆœŬŌ� ƑƆŷ� řŗŕŠƙŔ� Ɠž� ř�ř
ČũƅŔ�Ɠž�řŗŕŠśŬƛŔ�ƐƏśŬƈ�űŕſŦƊŔ�Ƒƅŏ�ƐĉŧŌ�ŕČƈĊƈ�řƊŕŗśŬƛŔřƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŧ� 

�� �ŖŗŬŗ�ƃƅŨƏ� �ŘČŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž� řƊŕŗśŬƛŔ� řœŗŸśƅ� ŔƏŗŕŠśŬŔ� ƉƔŨİƅŔ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ŧŧŷ� ũŕŬţƊŔ
ĐƓžŔũżŠƅŔ� ŵŕųƂƊƛŔ� ŚŕƂƔŸƈŔ� ŜƔţ� ƉųƏƅŔ� ¿ŕƈŮ� Ŷƈ���řĄƔŗũżƅŔ� řſĐŲƅŔƏ� ŽƔũİŮƅŔ� ūŧƂƅ

ƄũŮ�űŸŗ�¿ƏŗƁ�ũıŨŸśƏ�ƀŔũƏƗŔ�řųŕŬƏ�ŚŕƅŔřČƔƅŕƈřƈŪƜƅŔ�ŘŧŷŕŬƈƅŔ�ŉŔŧŗƙ����

ŘœŪŒŧċťƃŒŗƀŕœċŪƃŒ����

� ŧƂƅĲųƛŔ� ČƇśƜ�Ɖƈ� ċŧŧŷ�ƑƆŷ�ŵŚŕŬŔũČŧƅŔ�ƉŕƄ� ŧƁƏ� ŕƎŷƏŲƏƈŗ� řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ� řƂŗŕČŬƅŔ��Ɖƈ
ŕƎĐƈƍŌ�ŚŕŬŔũČŧƅŔřƔƅŕśƅŔ�� 

�� �ŗŪŒŧť���ŧƍČƆŪ�����ƇŒƍƈŶŕ������žŒŧƍƕŒ�žƍŪƃŒŗċƒƃœƆƗŒ�ŗċƒƆƚŪŒ�Ƈƒŕ�ƍ�ŗƒŧŲĮƈƃžƒŕűĮřƃŒ�
œƒŨƒƃœƆ�Ƒż�ĈƑƆƚŪƗŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�ŗƃœš�ŗŪŒŧť�� 

� �� ŚžŧƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔ� Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ� Ɖŷ� řŗŕŠƚƅ�ŚƛŎŕŬİśƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ� ƀžŔƏś� Ɛŧƈ� ¿Əţ� řţƏũųƈƅŔ�
�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�řųŮƊŌƏƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�Ŷƈ�ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž�řČƔƈƜŬ�ĿřČţĊŰ�ƐŧƈƏ��

�ŶƁŔƏİśƅŔƀƔŗų�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�¿ƈŷ�řƔũŴƊƅ�ƓƆƈŸƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŉŕƈƆŷ�ŕƎŸŲƏ�ƓśƅŔ�
ČũƁŌƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŖŨŠ�ƑƆŷ�¿ŲžŌ�È¿ƄŮŗ�ŔćũŧŕƁ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ƉƏƄƔ�ŜƔţŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŕŠƈ�ŕƎś

ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔ�Ɖƈ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ���

� ��ŚƅƏŕƊś�ŜƔţřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŵŔƏƊŌ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĄƏŔŧśƈƅŔřĿƅ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈŲũŷƏ�ś�ŕƎ
ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƉŔŪƔƈ�ƑƆŷřČƔƈƜŬčŲƅŔ�ŉŕƂƅƙ�ŚƆƂśƊŔ�Ƈŝ���ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řƅŕţ�ƑƆŷ�ŉƏ

�ƌśŔƏŧŌ�ƀžŔƏś�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂśƅ�ċƀČƈŸƈ�ēƓƆƔƆţś�È¿ƄŮŗ�ŕƔŪƔƅŕƈ�ƓžƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�ƌśƜƈŕŸƈƏ�řČƔƈƜŬ�ŉŔũƕŔ�Ŷƈ�
ČũƅŔ�řČƔƎƂſƅŔřţŠŔ���

ŁƆĿŦ�ŧƁƏ� ŇŚĄŰřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�şœŕśƊ�ŘČŧĊŷ�Ƒƅŏ��ŧƁ�ƉŕƄŕƎĐƈƍŌ�Ɖƈ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�řČƔũƍƏŠ�řƔũŴİƊƅŔ�ƉƔŗ�
ƏƀƔŗųİśƅŔ�űŸŗ� ¿Əţ� řČƔƎƂſƅŔ� ŚŕžƜśŦƛŔ� ŖŗŬŗ� ƃƅŨƏ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

�ŚŧŅƄŌ�ŕƈƄ��ŚƜƈŕŸƈƅŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�řŗŕƁČũƅŔ�ũƏŧ�¿ƔŸſś�řČƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ŷũİŮƅŔƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ŕ
ąƈƅŔ�řČƔƎƂſƅŔ�ŉŔũƖƅ�ŕĻƂžƏĄƈŠĊƈŕŠƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ŶƙŔ�řČƔƎƂſƅŔ�ŶřČƔƈƜŬ���



 

���

 

�ŚŰƏŌƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔƙŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ�ŚŕƈƏƄţ� ƇŕƔƂŗ�řČƔƈƜŬ�ƀŔũƏŌ�ŚŕŰũƏŗ� ŉŕŮƊŐŗ�řČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�
ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ƇŕƄţōŗ� řųŗŲƊƈřČƔƈƜŬĿƅƏŌ� ŘƏųŦƄ�� ƀŔũƏŌ� ŚŕŰũƏŗ� řƈŕƁŏ� ƏţƊ� ƑřČƔƅŕƈ�ŏřČƔƈƜŬ�

řČƔƈƅŕŷŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ąŸƅŔ�ŧŔŧŷŔƏŧƗŔ�űŸŗ�¿ƈŷ�řČƔƅŊ�ƇƔƔƂś�ŘŧŕŷŐŗ�ŚŰƏŌ�ŕƈƄ��¿ƈƗŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈƅ�ŘČŧŚ�
ƅŔřČƔƅŕƈ�řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�Ŷƈ�ŕƎƂžŔƏś�ƉŕƈŲƅ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�řČƔƈƜŬ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ŧƔƄōİśƅŔ�

� ŘũƏũŲ� ƑƆŷƀƔŬƊİśƅŔƏ�ƉƏŕŸİśƅŔƉŔŧƆŗƅŔ� ŚŕƈƏƄţ� ƉƔŗ�ƙŔ�řČƔƈƜŬ�¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� řŗũŠś� šŕŠƊƙ�
ƅŔ�ƀŔƏŬƘƅ�ūžŕƊƈƅŔ�ĉƓƈƜŬƙŔřČƔƈƅŕŸřČƔŧƔƆƂśƅŔ����

�� � ŗŪŒŧť�� �ƑŞƍƃœŽƃŒ����� �ƇŒƍƈŶŕ�� �� žŒŧƍƖƃ� ƇƒűŪƄż� žƍŪ� ŖŇœŽƂ� ŧœŕřŤŒƃŒŗċƒƃœƆ�ťƈŵ�
ŻƒŶċŰƃŒ�ƎƍřŪƆƃŒ��ŘœƂŁŧĮŬƃŒ�ƏƄŵ�ŗĈƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧťŗăŞăŧąťĄƆƃŒŗƈŪƃ�žƍČŪƃŒ�Ƒż������������� 

� �Śžŧƍ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ũŕŸŬƗ�ĻřŗŕŠśŬŔ�ŶƊŰś�ƓśƅŔ�ŚŔũŝŎƈƅŔ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈ���ŚƅƏŕƊś�ŜƔţ�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ�ŘŉŕſƄ�ūŕƔƁřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

�ŕƎśŪũžŌ�ƓśƅŔ�şœŕśİƊƅŔ�ĐƇƍŌ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŜƔţ��ŽƔŸČŲƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ŧƊŷřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŘŉŕſƄƅŔ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�Əƍ�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řŗƏƆųƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈŗ�ŚŰƏŌ� ŕƈƔž� �ŽƔŸČŲƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ŧƊŷ�ČƇĊśƔ�Ɖō�ŢƊƈ�

ƅ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ¿ƔƆţś�Ɠž� ŉŔũŗŦƅŔ� ũƏŧ�¿ƔŸſś� Ŷƈ� řƔžŕſŮ�¿Ƅŗ� řœžŕƄśƈ� ŕćŰũž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ŶƔƈŠřİžŕƄ�
È¿ŧŕŷ�È¿ƄŮŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔŕƄŃũİŮƅŔ�ŧŕţŅśƛ�ŘƏŷČŧƅŔ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ���ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řſƔŸČŲƅŔ�Ś

ƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔũƏƗŔ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔƏ�űũŸƅŔ�ųŮƊƔ�ŘČƏƁ�ũŧŰƈ�ƉƏƄśƅ�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŕČƈĊƈ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�
�ŚŰƏŌ�ŧƂž�ƃƅŨ�ŖƊŕŠ�ƑƅŏƏ�ƌśŉŕſƄ�Ɖƈ�ŧƔŪƔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŕƎƊƈ�ƉŕƄ�ŧƁƏ�ƐũŦƗŔ�ŚŕĄƔĊŰƏİśƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŸŗ�
śŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƓŷƏƅŔ�ũŮƊ�ŘũƏũŲƏ�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�řŗƆųƅ�ƓƈƔŧŕƄƗŔ�ƐƏ�řŠũŧ�Ŷžũ�ƐƏśŬƈƅŔ

ŝśŬƈƆƅ�ƓſƔƂŝśƅŔŕƍũƔŻƏ�řƔſţŰƅŔ�ŚŔũŮƊƅŔ�ũŗŷ�ƉƔũƈ� 

�� �ŗŪŒŧť���ƊŕŒƍť�����ƇŒƍƈŶŕ������žŒƍŪƕŒ�ŧƍťƃŒŗċƒƃœƆ�Ƒż�¾ŞƕŒ�¾ƒƍű�ŧœƆśřŪƙŒ�ƅŵť�Ƒż�
ŧœŮƆƃŒŻƗŒ�ŗċƒƆƚŪ�� 

� �� ŚžŧƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔŝśŬƛŔ� ƇƔŷŧśƅ� ľšĄũĿśƂƈ� ľŞŨƏƈƊ� ƇƔŧƂś� Ƒƅŏ��ŽũŕŰƈƅŔ� Ɠž� ¿ŠƗŔ� ¿ƔƏų� ũŕƈ
ƙŔřČƔƈƜŬ�ƀŔƏŬƗŔ�ũƏŧ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɠž�ũƏŕţƈ�ŘČŧĊŷ�ŽŧƎƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔƂţśƅ�ŜţŕŗƅŔ�¿ƏŕƊś�ŜƔţ��

�ŽũŕŰƈƅŔ� Ɠž� ƌśŕƁĐƏŸƈƏ� ƌųŗŔƏŲƏ� ¿ŠƗŔ� ¿ƔƏų� ũŕƈŝśŬƛŔ� řČƔƈƍŌ� Ƒƅŏ� ƀčũųŅśƅŕŗ� ĻřƔŔŧŗ� ƌśŬŔũŧ
ƙŔřČƔƈƜŬž� ¿ŠƗŔ� ¿ƔƏų� ũŕƈŝśŬƛŔ� řƅŕţ� ƇƔƔƂś� ŶƈƏ�ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ� ƓřČƔƈƜŬ�ƌśŗŬƊ� ČƉŌ� ĄƉČƔĄŗĿś� Ũŏ�

ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŪŠŷ�Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ŕČƈĊƈ�ŕƎśŔũŕƈŝśŬŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ�řƔŮƈŕƍ�ąũĄŗĿśŸŁśřČƔƈƜŬ�È¿ƄŮŗ�ĄũĆŰĊƈ�Ɠž�
ƅŔ�ũƏČŧƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɖŷ�ĉƓŬŕŬŌĉƒƏƈƊśƏ��ŕƎƊƈ�¿ƏƈōƈƅŔ�ƐŪŷ�ŧƁ�ŖƆŻƗŔ�Ɠž�ŕƍŧũŔƏƈ�ƉƏƄ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�

Ɯƅ� ŕƎŸžŧ� ŕČƈĊƈ�¿ŠƗŔ� ŘũƔŰƁ�Ƈŝ� �řČƔţŗĐũƅŔƏ� řƅƏąƔčŬƅŔ� Ɖŷ� ŕĻŝţŗ� ¿ŠƗŔ� ũƔŰƁ�ũŕƈŝśŬƛŔ� ƏţƊ� ƋŕŠĲś



 

���

 

ŚƆƂśƊŔ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŘŔŧōƄ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƇƔŷŧś�Ɠž�ĉƓƈƜŬŏ�ĉƒŧŕŰśƁŔ�ũƏŴƊƈ�Ɖƈ�řƄũŕŮƈƅŔ�ũƏŧ�űũŸśƅ�
řČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŪƔƄũś�řƅŕţ�¿ŗŕƂƈ�řČƔƈƜŬ�ŽŔŧƍƗŔ�ƓĐŗƆś�ƛ�ƓśƅŔ�řţŗŔũƈƅŔ�řżƔŰ�ƑƆŷ�

ƅŔČƔƏƈƊśřšũśƁŔ�ŜƔţ��řƄũŕŮƈƆƅ�ŁŜţŕŗƅŔ�ĻřČƔƅŊ�ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�ũƔƏųśƅ�řČƔƈƜŬ�ŪƄśũś�
�ŧũŔƏƈƅŔ�ũŅžƏśƅ�řŬƔœũƅŔ�ŘŕƊƂƅŔ�ƌśſŰŗ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ũƏŧ�ƑƆŷƅŔřČƔƅŕƈ�ųŕŮİƊƆƅ�řƈŪƜƅŔ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�

�ŚŕŷƏũŮƈ�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ŽũŕŰƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ĉƒũŕƈŝśŬƛŔřČƔũŕƈŝśŬŔ�řČƔĐŧŕƈ�ũŔŧŰŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ��ŚŔŧŕƎŮ
� ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ� ŕƍũƔŻƏ� ¿ƏŔŧİśƆƅ� řƆŗŕƁ� ũŕƈŝśŬŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀƔŧŕƊŰ� ŉŕŮƊŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ�

�ƀŔũƏŌ�řŴſţƈ�ƉƔƏƄśƏ�řƅƏƂƊƈƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ũŕƈŝśŬŔřČƔƅŕƈ���

� ��ƀŔũƏƗŔ� řŴſţƈ� ŘũŔŧŏ� řƔſƔƄƏ�ũƏŧ�ŜţŕŗƅŔ� ¿ƏŕƊś� ŧƂž� ČƇĿŝ� ƉƈƏƅŔřČƔƅŕƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ� ƇƔŷŧś�Ɠž�
�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�ŚƈĊśŁśŦŔ�Ƈŝ��řČƔŷũŮřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ľšĄũĿśƂƈ�ľŞŨƏƈƊ�ƇƔŧƂśŗ��ũŗŷ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ

ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɠž�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƇƔŷŧśƅřČƔƈƜŬ�ŕƍŧũŔƏƈ�ƉƔŗ�řƈŉŔƏƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƅŔřČƔƅŕƈ�
ƛŔ� ŕƎžŔŧƍŌƏ� ¿ŠƗŔ� ŘũƔŰƁřČƔũŕƈŝśŬ� ŕƎśƔŷƏŌ� ŶƔƏƊś� ¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ŠƗŔ� řƆƔƏų�řČƔũŕŦĐŧƛŔ�ũƔƏųśƏ�

ŕƈŝśŬŔ�ŕƈŗƏ�¿ƏŔŧİśƆƅ� È¿ŗŕƁ� È¿ƄŮŗ�ŕƎśŔũƇƎŬƔƅŔ�ŕƎžŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�Ɠž�řČƔƏƈƊś�ŕƎžŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�Ɖŷ�ĻƜŲž�
�ũŧƁ�ũŗƄŌ�ƀƔƂţśƏ�řƅƏąƔčŬƅŔ�ũųŕŦƈ�űƔſŦśƏ�řČƔţŗĐũƅŔ�ƇƔŴŸśŗ�řČŰŕŦƅŔƉĊƄƈąƈƈ�ƉŕƈƗŔ�Ɖ���

� �� ��ƉŌ�ŴĄţƜƔƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ũƏŧƅ�ŕƎƅƏŕƊś�Ɠž�ŚŪİƄũ�ŧƁ�ƅŔřČƔƅŕƈ¿ƔƏƈİśƅŔ�Ɠž��¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�
ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� ƓžřČƔƈƜŬ�ƓƆƔŰſśƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ƉŕƔŗ� Ɖƈ� ũŝƄŌ� ŽũŕŰƈƅŕŗ� ůŕŦƅŔ� ŖƊŕŠƅŔ� ƑƆŷ�

�ƀŔƏŬƘƅƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�ŘŨžŕİƊƅŔ�ũƏŧ�¿ƏŕƊśƔ�ƒŨƅŔ�ŕƊśŬŔũŧ�ŵƏŲƏƈ�Əƍ�ŕƈƄ�řČƔƈƜŬ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ũƏŧ�ƑƆŷ�ŕćŬƔŬōś�řČƔƈƜŬƉƔųŬƆž�Ɠž����

�� �ŗŪŒŧť�ƃŒ��Ɖťŕŵƍ�ŧœƋċŨ�����ƇŒƍƈŶŕ������žŒƍŪŊ�ƍšƈŗċƒƃœƆ�ŗċƒƆƚŪō�� 

� �ƔƓśōŽŧƍ��řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƋŨƍŚƛƏŕţƈƅŔ�ũŕųŏ�Ɠž�řƅƏŨŗƈƅŔ��ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘũƄſƅ�řƔƆƈŷ�ŧŷŔƏƁ�ƇŬũƅ�
�ƀŔƏŬƗŔ�¿ŕţƅ� ŘũŕŮƙŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ĉƓƈƜŬƙŔƅŔřČƔƅŕƈ�ŪƄśũś�ƓśƅŔ� ƇœŕŷŧƅŔƏ�ūŬƗŔ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔƏ�

čŬƅŔ� ŘũƄž� ŕƎƔƆŷ�ŘŉŕſƄ�ŵƏŲƏƈ� ĻřČŰŕŦƏ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɖŷ�ŕƍŪĐƔƈƔ� ŕƈƏ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏ
�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�ŖƏŮƔ� ŕƈ�Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔƏ� �ĉƓƈƜŬŏ� ũƏŴƊƈ� Ɖƈ�ƀƏčŬƅŔƅŔřČƔƅŕƈćŗũ� Ɖƈ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ��ŕ

ľũĄũŻƏľũŕƈƁƏ�ľũŬƔƈ�ĿƅŕƎŠƏ�ċřÈ¿ƄƔƍƏ�ĐƒũŔŧŏ�ŃũŸśŬƈ�ĄŲĻř�ŘũŴƊŗ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ŘŉŕſƄ�ƇƏƎſƈ�ƜŬŏřČƔƈ�
ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƒŌũ�ƃƅŨŗ�řƅƏŕƊśƈřČƔƈƜŬ�řŮƁŕƊƈƅ�ƃƅŨ�ŧŸŗ�¿ƂśƊśƅ� �řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ųŕŮƊ�Ɠž�

ĄũŕŲƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀŔƏŬŌ� Ɠž� Ŝŧţś� ƓśƅŔ� řƔũŸĐŬƅŔ� ŚŕŗƅŔřČƔƅŕƈ�ŕƈ� Ɖƈ� ŧţƅŔ� ŘũƏũŲƏ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ�
řČƔŷũŮ�ŚŔũƏŴţƈ�Ɖƈ�ŕƎŗƏŮƔ���



 

����

 

� �� ŚŰƏŌ� ŧƁƏ� ŔŨƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔŗ�ČƇĊśƔ� ƉōŸſś�ƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� źĄƔĊŰ� ƇŔŧŦśŬŔ� ¿ƔřČƔƈƜŬ�řĄŗĄũŕŲƈƅŕƄ�
�ƉƏƄś�ƉŌ�Ƒƅŏ�Śŷŧ�ŕƈƄ��¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ŘŉŕſƄƅ�řŸſƊƈ�Ɖƈ�źĄƔĐŰƅŔ�ƋŨƍ�ƌƈĉŧƂś�ŕƈŗ�ŕĻƊŕƈƔŏ�řƄũŕŮƈƅŔƏ

�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌƅŔřČƔƅŕƈũĄũżƅŔƏ�ŕĄŗĐũƅŔ�Ɖƈ�ĻřƔƅŕŦ����

ąƔƏ� ƉŌ� ŴĄţƜřĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ŚƜƈŕŸƈƅŔ� ƌƂž� Ɠž� ƉƔŝţŕŗƅŔ� Śİŝţ� ŧƁ�İŮƅŔŷũ�¿œŔŧŗƅŔ� řŬŔũŧ� Ƒƅŏ� řČƔ
ŷũİŮƅŔ�řŬŧƊƎƅŔ�ũŕųŏ�Ɠž�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�ƃƆśƅ�řČƔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ƓƆƈŷ�ũčƏŰś�ƇƔŧƂśŗ�Ƈƅ�ŕƎƊŌ�ƉƔţ�Ɠž�

�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬƅřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ���

�� �ŗŪŒŧť���ŔœĮűš�����ƇŒƍƈŶŕ������žƍŪ�ƍšƈŗċƒƃœƆ�ŗċƒƆƚŪō�� 

� �� ƋŨƍ� ŚžŧƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƑƅŏřČƔƊŕƄƈŏ� Ŝţŗ�� ƀƏŬ� ŧŕŠƔŏ�řČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�ŚŕĉƔƆŗƂśŬƈƅŔƏ� ŚŔũŕƔŦƆƅ�
�ŶƈśŠƈƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�řƆŠƕŔ�ŧƏƂŸƅŔƏĉƓƈƜŬƙŔ�řŬŧƊƎƆƅ�ƓƆƈŷ�ľũŕųŏ�Ɠž�ĉƓƅƏŧƅŔƏ�ĉƓƆţƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

�ũŴƊ�řƎŠƏ�ƉƈřČƔƈƜŬŏ�¿ƏŰƏƆƅƏ��Ƒƅŏ�ŚŌŧŗ�ŽŧƎƅŔ�ŔŨƍ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�¿ƏŕƊśƔ�ēƒũŴƊ�ľũŕųƙ�űčũŸśƅŕŗ�
� ƀŔũƏƗŔ� ƀŔƏŬŌƅŔƅŕƈřČƔ� ŚŲČũŸś� ČƇĿŝ� ƉƈƏ� �ŕƎſœŕŴƏƏ� �ŕƎŷŔƏƊŌƏ� �ŕƎśĉƔƈƍŌƏ� �ŕƎśŔƏŧŌƏ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�

ƅŔ� ŧƏƂŸƅŔƏ� ŚŕĉƔƆŗƂśŬƈƅŔƏ� ŚŔũŕƔŦƅŕŗ� ¿ƈŸƅŔ� ŚŕĉƔƅƕƆČŠŎƈ� ƀƏčŬƅŔ� Ɠž� řƅŔřČƔƅŕƈŕĉƔŧŕŰśƁƛŔ� Ɠž�Ś�
�řŸƔũİŮƅŔ�ųŗŔƏŲƏ�ƀſŅśƔ�ŕƈŗ�ŕƎſƔƔƄś�ŽŧƎŗ��ŖũżƅŔ�¿Əŧ�Ɠž�ĻřČŰŕŦƏ�ŘũŰŕŸƈƅŔƙŔřČƔƈƜŬ���

� �� ��ŚƈĊśŁśŦŔ�ŧƁƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƀƏŬ�šũśƂƈ�ƇƔŧƂśŗ�řČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�Ɠž�řƆŠƕŔ�ŧƏƂŸƅŔ�¿ƏŔŧś�ƌƔž�ĉƇĊśƔ�
�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗƏ��ŕƎƔž�¿ƈŸƅŔ�ŚŕĉƔƅŊƏ�ŕƎſœŕŴƏƅ�ƀčũųŅśƅŔ�ŧŸŗ� ĻřČŰŕŦ�řČƔŷũŮ�ųŗŔƏŲŗ�¿ƈŸƅŔ�¿Ŵ

řĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ũŕųƙŔ� ƑƆŷ�ŚĄŪİƄũ� ŧƁ� ŕƎƊƏƄƅ� ŔćũŴƊ� ŕƊśŬŔũŧƅ� ĻƜŦŧƈ�ƂƔŗųİśƅŔĐƓ�ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ�ŚŕĉƔƅƕ�
ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ���

�� �ŗŪŒŧť���ƐŧŒƍŧŕƃŒ�����ƇŒƍƈŶŕ�����žŒŧƍƕŒ�ŗŮŧƍŕƃŒŗċƒƃœƆĈƑƆƚŪō�ŧƍŲƈƆ�ƇƆ�����

� �� ŚžŧƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔŏ�� ƉŕƔŗ� ƑƅřČƔƈƍŌ� řŰũƏŗƅŔ�ŕƍũƏŧƏ� ŕƎŷŔƏƊŌƏ��¿ƏŔŧś� ŚŕĉƔƅŊƏ� ŧŕŰśƁƛŔ� Ɠž
�ƀŔũƏƗŔƅŔřČƔƅŕƈčŬƅŔ�Ƒƅŏ�řČƔƅČƏƗŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɖƈ��řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏĉƎŬś�ŕƎƊŏ�ŜƔţŉŔũŮƏ�ŶƔŗ�řƔƆƈŷ�¿�ƀŔũƏƗŔ�

ƅŔřČƔƅŕƈ�ŉŕųŬƏƅŔ�ũƏŧ�Ƒƅŏ�ŚũŕŮŌƏ���ƉĐƔƔƅŕƈƅŔ�ŚƆƂśƊŔ�Ƈŝ��ƃƅŨ�ƓžřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ��űũŷŌ�ŵŔƏƊ
Ɠž�ƒũŠś�ƓśƅŔ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ ƗŔ�řŰũƏŗ�ƀŔũƏƅŔřČƔƅŕƈ��ČƇĿŝ�ƉƈƏĊƆƔƆţśĊŧƂƊƏ�ŕƎľũƏŴƊƈ�Ɖƈ�ŕƍ��ĉƓƈƜŬŏ�

ƏĐŰƅŔ�ƉŕƔŗ�ƃƅŨƄ�źĄƔŷũİŮƅŔřČƔ �řŰũƏŗ�ŕƎŗ�¿ƈśƄś�ƓśƅŔƀŔũƏƗŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƙŔřČƔƈƜŬƗŔ�¿œŕŬƈ�Ɠž��ƇƎŬ
ƏŚŔŧĿƊČŬƅŔƃƏƄčŰƅŔƏ���¿ŠƗ�řČŰŕŦƅŔ� ŧƏƂŸƅŔƏŏ�ųŗŔƏČŲƅŔ�ƀžƏ�ƀƏčŬƅŔ� řƈŕƁŷũİŮƅŔřČƔ��ŉŔũŊ�ƉŕƔŗƏ�

ŧŕŰśƁƛŔ�ŉŕƈƆŷřŸƔũİŮƅŔƏ� �ũŕƈŝśŬƛŔƏ�řƔƈƊİśƅŔ�Ɠž�ŕƍũƏŧƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮ�¿ƏţƗŕŗ�ŕƎśƁƜŷƏ�ƇƎŬ
ƏŚŔŧĿƊČŬƅŔ ŉŕƎƂſƅŔ�ŉŔũŋŗ�ŕƎśƊũŕƂƈƏ�Ə�ƅŔƉƏƔŧƅŔ�ŕŗũŗ�ŕƎśƁƜŷ�ƐŧƈƏ�řŲũŕƂƈƅŔ�ŚŔŧƊŬƅ�ƓƎƂſƅŔ�ƉŕƔŗ 



 

����

 

� ƌƂſƅŔ�Ɠž� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ƉƔŗ�ƀũſƅŔ� ƉŕƔŗƏĉƓƈƜŬƙŔ� řŰũƏŗƏ�ƀŔũƏƗŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƉŕƔŗ�ƃƅŨƄ� �ųŗŔƏŲ
�ųƏũŮƏřƈŕƁŏ�ƀƏŬ�Ō�ƀŔũƏřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏƏƂśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��ƇƔŷũİŮƅŔĉƒŧŕŰśƁƛŔƏ�ĉƓ �ŞŨƏƈƊƅ

ƗŔ�řŰũƏŗ�ƀŔũƏƅŔřČƔƅŕƈƅŔ�Ə�ŕƎſƔƔƄś�ŽŧƎŗ�ŘũŰŕŸƈƗ�ŕĻƂžƇŕƄţ ŵũİŮƅŔ���

� ��ŚĄŰŁƆŦ�ŧƁƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŕćŷũŮ�ĈƇČũĄţąƈ�ĈũƈŌ�Əƍ�ćŉŔũŮƏ�ŕćŸƔŗ�řŰũƏŗƅŔ�ŚŔũĲŮŎƈŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ČƉŌ�Ƒƅŏ�
ďƓƈƍƏ�ƌƊƏƄƅƈ�Ɠž�ƌƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ƌİƊŌ�ƛŏ��ƇƏŧŸƈƏ��ƀŔũƏƗŔ�ũŕŸŬŌ�řƄũţ�řžũŸƅŔřČƔƅŕƈƛ�ŨŕŦĲś�
ƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔřČƔũŕƈŝśŬ�ŚŰƏŌ�ŕƈƄ��řƈƔƆČŬƅŔ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŜţŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈŗ�

�¿ƔŧŗƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�řĉƔŧƂƊ�řČƔŷũŮ�ũŴƊ�řƎŠƏŷũİŮƅŔƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŚŕƈƏƄţ�ƇƏƂś�ĆƉōŗ�ĻřƔŔŧŗ�ƃƅŨƏ�ĉƓřČƔƈƜŬ�
�ƀŔũƏŌ�ŚŕŰũƏŗ�ŉŕŮƊŐŗŕƈřČƔƅ�řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬ�řƂţƛ�ŘƏųŦ�Ɠž�¿ƄŮśƅ�ŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŧţŅśś�řČƔƅŕƈ�

řČƔƈƜŬŏ�řČƔƈƅŕŷƔŕƈţ�ƑƆŷ�ŘũŧŕƁ�ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŚŕĉƔŧŕŰśƁŔ�řřČƔƈƜŬƍ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗƏ���ƋŨřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ĻƜŦŧƈ�
ƋƜŷŌ�řĄƔĊŰƏİśƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƍŧŕƊśŬŕŗ�ŕƊśŬŔũŧƅ�ŕćŬŕŬŌ���

�� � ŗŪŒŧť�� �ƇŒƍŰŧ�����ƇŒƍƈŶŕ� ��� �ŒƍŪŊ� žŒŧƍƕŒ� žƃŒŗċƒƃœƆ�ŗƒƆƈĮřƃŒ� ¾ƒƍƆř� Ƒż� œƋŧƍťƍ�
ƙŒŗċƒťœŮřſ����

� ��ŚžŧƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ũƏŧ� řŬŔũŧ� Ƒƅŏ�ƅŔřČƔƅŕƈƛŔ� řƔƈƊİśƅŔ� ¿ƔƏƈś� Ɠž�řČƔŧŕŰśƁ�Ɖƈ� ƃƅŨƏ� �
��ŕƈƎƔž� ŘŉŕſƄƅŔ� ũƔƔŕŸƈƏ� �ŕƈƎƊƔŗ� ƀũſƅŔƏ� ŕƎŷŔƏƊŌƏ� řŰũƏŗƅŔƏ� ƀƏčŬƅŔ� ƇƏƎſƈƅ� űũŸśƅŔ� ¿ƜŦ

ƈŸƅ�řƈŴƊƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ƀŔƏŬƗŔ�¿ƅŔřČƔƅŕƈ�ĉƓƆƔƆţś�ŽŰƏ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƆƅ�ƌŲũŷ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�¿ƂśƊŔ�Ƈŝ��
ƛŔ�řƔƈƊİśƅŕŗ�ƌśƁƜŷƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬƅřČƔŧŕŰśƁ�ŪŔũŗƙ�¿ƂśƊŔƏ�ŕƎƔž�¿ƈŸƅŔ�ƀũų�űũŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ��

ƛŔ�řƔƈƊİśƅŔ�ƇƏƎſƈřČƔŧŕŰśƁ�ŧŸŗ�ƀũųśƏ��ŕƎƆƔƏƈś�Ɠž�řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ũƏŧƏ�ĉƓƈƜŬŏ�ũƏŴƊƈ�Ɖƈ�
�ƃƅŨƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�ƑƅŏřČƔƈƜŬ�řƈŕƁŏ�ųƏũŮƅ�ƀčũųŅśƅŔ�ƉƏŧ�

�ƀŔũƏƗŔ�ŚŕŰũƏŗ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƅŔ�ŚŕČƔƆƈŷ�ŽŰƏ�ƑƆŷ�ũŰśƁŔ�¿ŗ�ĉƓƈƜŬŏ�Ɠƅŕƈ�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈ�ŕƍŧƂƊƏ�
ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ƇŕƄţƗ� ŕĻƂžƏřČƔƈƜŬ� ƇŕśŦ�ƓžƏ� �řĄŬŔĄũĐŧƅŔŮƊŐŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƑŰƏŌ� ŧƂž� ��ƀƏŬ�ŉŕřČƔƈƜŬŏ�

� ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈČƔƈƔƆƁŏ� ũƔŻ�� ŕƎƔž� ƃũśŮś� řřİžŕƄƙŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ�řČƔƈƜŬŗ�čƇĊśƔ� ŜƔţąŧžũ��¿ŕƄŮŌ� ¿Ƅŗ� ŕƍ
ƉƏŕŸİśƅŔƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɖƈ�ƇŷŧƅŔƏ�řČƔƈƜŬ�šũśƁŔƏ��ČƇĊśƔ�ƉŌ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�¿ĄŗĊƁ�Ɖƈ�ƀƏčŬƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�¿ąƈŕŸİśƅŔ�

�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ� ŕĄŗĐũƅŕŗ� ¿ƈŕŸśś�ƛ�ƓśƅŔţĄũĿśƂƈ� ƉŕƄ�ƐũŦŌ�ŚŕŕƎĐƈƍŌ� Ɖƈ�ąƇĐƏƂƔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŪŕƎŠ� ŧƏŠƏ�
�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ũŕŸŬŌřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ƑƆŷ�řƔƊŗƈ�ƉƏƄś�ŜƔţŗ�ƀƏčŬƅŕŗ�řÌĄƔƂƔƂţ�ƉƏŧ�ŕƎƅƏŰƗ��ƉŌ

ČƇĊśƔĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƆƅ�ŧƏŮƊƈƅŔ�ĉƓƂƔŗųś�ŞŨƏƈƊ�ŶŲƏ�Ƒƅŏ�¿čŰƏİśƅŔ����

��

�� �ŗŪŒŧť�ŖċŧĽƀƃŒ��ƑŹŒť��������ƇŒƍƈŶŕ���ƀƒŕűĮřƃŒ�ŘœŵŧĮŬƃŒƗŒ�žƍČŪƃŒ�ŗƆœſƗ�ŗċƒŗċƒƆƚŪ����



 

����

 

� ��ŚžŧƍřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�űŔũŸśŬŔ�Ƒƅŏ�ƂƔŗųİśƅŔ�ŚŕŷũİŮƅŔƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řƈŕƁƙ�řČƔřČƔƈƜŬ�řŮƁŕƊƈ��
ĐƏƄƈƅŔ�řĉƔŬŕŬƗŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƃƅŨŗ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬƅ�řƊƅŔřČƔƅŕƈİƊƅŔ�ŖƔśũś�ŧŸŗ�ƙŔ�ƓţŔƏřČƔũŔŧĲƊſƅŔƏ�ČƔŕƎƔž�ř��

ƀƏčŬƅŔ�ŚŕĉƔƅŊ�űũŷƏ�Ə�ƇƎŬƗŔ�Ɖƈ�ŕƎśŔƏŧŌ�ĉƇƍŌƏŚŔŧĿƊČŬƅŔƙŔ�¿œŔŧŗƅŔƏ�řČƔƈƜŬ�¿œŔŧŗ�ĻřČŰŕŦƏ�ŕƈƎƅ�
ŚŔŧĿƊČŬƅŔĲŝƈśƈƅŔ��ŚĄŰŁƆŦ� ŧƁƏ� �ŕƍũƏŰŗ� řƄũŕŮƈƅŔ� ƃƏƄŰƏ� ŕƍũƏŰŗ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ƃƏƄŰ� Ɠž� řƆ
řĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ƇƎŬƗŔ�ŚƜƈŕŸƈ�Ɠž�¿ŰƗŔ� ČƉŌ� ŕƎĉƈƍŌ�ƉŕƄ� ŧƁƏ�şœŕśİƊƅŔ� Ɖƈ� ŧŧŸƅ�ŔřĿƅĄƏŔŧśƈƅ�ŕƈ� řţŕŗƙŔ�

� ČƉŌ� ƉƔţ� Ɠž� �ĻƛƜţ� ŕƎųŕŮƊƏ� ŕƎśŸƔŗų�ŚƈŔŧŚŔŧĿƊČŬƅŔĽřĄƈČũţƈ��űũƂƅŔ�ūŕŬŌ� ƑƆŷ� ƇƏƂś� ŕƎƊƗ�
ċřČƔƏŗũ�ŧœŔƏž�ƑƆŷ�ƒƏųƊƔ�ƒŨƅŔ�ƇČũţƈƅŔ���

� �� �ƅŔ� Ɖƈ� ƌƊŌ� ŕƈƄƉĊƄƈąƈ�ŖŃũŕŲƈƅŔ� ũƔŻ�Ŝƅŕŝ�Žũų� Ɖƈ�ƃƏƄŰƆƅ�ŚŕƊŕƈŲ� ŧƏŠƏ� ŕćŷũŮ�
ĻƜŝƈśƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�ŜƔţ��ƃƔũŮƅŔƏ��ēƒƏƁƏ�ľƉƈŊ�ēƓƊŕƈśœŔ�ľƉŕƈŲ�Ɖƈ�ƌƆŝƈś�ŕƈƅ�ŔćũŴƊ�řƅƏŧƅŔ�Ɠž�

�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬ�ƇŕƔƁ�ŘũƏũŲ�Ƒƅŏ�řĄƔĊŰƏİśƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƑƎśƊŔ�ŧƁƏřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏŗ�ƉƏŕŸİśƅŕ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ŷƈ�
ƙŔřČƔƈƜŬ� ŕƎśŔƏŧƗ� ƇĉŧƁ� ƓśƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŘũŕŠƙŔƏ� řƄũŕŮƈƅŔƏ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ƑƆŷ� ŧƈśŸś� ũƏŰ� Řĉŧŷ�

ŵŕƊŰśŬƛŔƏŕƍũƔŻƏ�ƇĿƆČŬƅŔƏ����

� �� ƋŨƍƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŕƈƔž� řĉŰŕŦƏ�ƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ¿ŕŠƈ�Ɠž� ƉƔŝţŕŗƆƅ� řĉƔŬŕŬŌ� ƇƅŕŸƈ�ŚŸŲƏ�
ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧōŗ�ƀŅƆŸśƔřČƔƈƜŬƋŨƍ�ŕƊśŬŔũŧƅ�ĈūŕŬŌ�Ç¿Ŧŧƈ�ƓƎž�ƓƅŕİśƅŕŗƏ����

�� �ŗŪŒŧť��ŜœřƇƒďťƃŒ���������ļŜŦƍƆƈ�ƍšƈđƑƆƚŪō�ƅƌŪƕŒ�žƍŪƃ���� 

� ��ŚžŧƍŔĄũĐŧƅŔřĄŬ�ƀŔũƏƗŔƏ� ƇƎŬƗŔ�¿ƏŔŧśƅ� řƈƄŕţƅŔ� řĉƈŕŸƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƀƏŬ�Ɠž�
� ƀŔũƏƗŔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ� ƀŔƏŬƗŔ� ŘŉŕſƄ� ƇƏƎſƈƅ� ƇƔƔƂś� ƇƔŧƂś� ũŗŷ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƇƎŬƗŔ� ŞŨƏƈƊ� Ɠž�

ƛŔ�ƉƔśƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƓƅŕƈŬŌũƅŔřČƔŧŕŰśƁƏ�ŷũİŮƅŔ�ųŗŔƏČŲƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�Ɠž�ŔćŧƈśŸƈ�řČƔİŮƅŔŷũ�ƓśƅŔ�řČƔ
Ō�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�ũŕŮŌƏ��¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕČƔƆƈŷ�ƇƄţś�ŧƔƔƂśƅŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ƉŖƏƆųƈƅŔ�

�ƀƏčŬƅŔ�ƇƔŴƊś�ŘŧŕŷƙƅŔřČƔƅŕƈ�ūŬŌ�ƑƆŷ�řČƔƈƜŬŏ�ũƔŨŕţƈ�şƅŕŸś�ƓśƅŔ�řĉƔƈƔŴƊśƅŔ�ųŗŔƏČŲƅŔ�ŧŕŠƔŏ�Əƍ�
�ŶƔŗƆƅ�¿ţƈƄ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƇƎČŬƅŕŗ�řƂŅƆŸśƈƅŔ�řƅŕƎŠƅŔƏ�ũĄũżƅŔŉŔũŮƅŔƏ�šũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƉŕƄƈƙŔ�ũŧƁ�

ŕƈƎƅƏŌ�ƉƔƆƔŧŗ���¿ŔŧŗśŬŔĲƊžƏ�ƒŪƄũƈ�ŪŕƎŠŗ�ƀƏčŬƅŔ�ŪŕƎŠēƓċŧƔŕţƈ��ƉƔŰĐŰŦśƈ�ŉŔũŗŦ�ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�
ƅŔ� ƇƔƂƅŔ�ũƔŧƂśŗ�ƉƏƈƏƂƔž� ĉƒũŕƈŝśŬƛŔƏ� ĉƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�Ɖž�ƓžřČƔƅŧŕŗś�ƀƔũų�Ɖŷ�ƇƎŬƘƅ�ŚŕŬŔũČŧƅŔ�

ƅŔ� řČƔœŕŰţƙŔřČƔƊŔŧƔƈĐŧŠśƈƅŔ�ĄŧŘ�ŖŷƏśŬś�ŜƔţŗ�řİžŕƄƛŔ�ŚŔũĲŮŎƈƅŔ�řČƔŧŕŰśƁƅŔ�řČƔŷƏŲƏƈƅŔ�ŘĄũĲŝŎƈ�
čũţś� ƑƆŷĿƄƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� Śŕ� ŕƈƎƔƊŕŝƏ� �ČŬŎƔ� ƉŌĄūĲƊſƅŔ� ŪŕƎŠƅŔ� ƃƅŨ�čƓ�ƌƔŧƅ� ũŅžƏśśƏ� ŧƔŕţƈƅŔ�

ƅŔ�ŚŕČƔƊŕƄƈƙŔřČƔƊſČƔũŕŮśŬŔ�řƈŧŦ�ƒĐŧŎƔƅ��řĉƔƆƔƆţśƅŔ�ŚŔŉŕſƄƅŔƏ�ČƔƊŕŠƈ�řśŬƈƅŔƏ�ƇƎŬƗŔ�ƓƆƈŕţƅ�ř�ƉƔũƈŝ
ƉƔƆƈśţƈƅŔ¿ŔƏƈƗŔ� ŖŕţŰŌ� Ɖƈ��� ŕČƈŌ�ĊƂƅŔĄƔąƇČƔƅƏŔŧİśƅŔ�ĐŧţƔž� ƇƎŬƘƅ� řąŧ�ƀƏčŬƅŔ� ųŕŮƊ� ƃƅŨ� ŧŸŗ� ŕƍ
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řžƏƅōƈƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗƏ��řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�¿ƏŰƏƅŔ�¿ƈƄśŬś�Ƈƅ�ŕƎƊŌ�ƛŏ�ŕƊśŬŔũŧƅ�ĻƜŦŧƈ�
ēƓƂƔŗųś�ĐƓƈƜŬŏ�ƇƎŬŌ�ƀƏŬ� 

�ƏƄŵ�žƒƄŶĮřƃŒŘœŪŒŧċťƃŒœċŪƃŒ�ŗƀŕ���

� ��ƑƆŷ�ŵƜŅųƛŔ�ŧŸŗŚŕŬŔũČŧƅŔİƊƅŕŗƏ��ƋƜŷŌ�řƂŗŕČŬƅŔ��ŚŪİƄũ�ŧƁ�ŕƍŧŠƊ�ŕƊİƊŐž�ƇŕŸƅŔ�ŕƎƁŕƔŬ�Ƒƅŏ�ũŴ
�ƒũŴİƊƅŔ� ũŕųƙŔ� ƇƔŧƂś� ƑƆŷ� ĻřţŔũŰ� ƏŌ� ŕĻƊƈŲ� ŕƎƈŴŸƈ� ƓžŧƂİƊƅŔ�Ɖƈ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬƗ� ĉƒ

ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏřČƔƈƜŬƄţƗ�ŕƎśſƅŕŦƈ�ŖƊŔƏŠ�Ƒƅŏ�űčũŸśƅŔƏ��ŶŠŔũƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅ�ŕĻƂžƏ�ŕƎƈŕ
�ƀŔũƏŌ�ƀŔƏŬŌ�ŉŕŮƊŏ�Ƒƅŏ� ĻřƔŷŔŧ��ŘŧƈśŸƈƅŔ�řČƔƎƂſƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ� É¿ĊŻĆƏŁś�ƉŌ�ƉƏŧ� ēƇŕŷ� È¿ƄŮŗ�B�Ɠž

ŕƎśƔŗƅŕŻ�B�¿ĄƏčŧƅŔ�ŶŠŮƔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�ƓƆƈŷ�ŞŨƏƈƊƅ�šŔũśƁŔ�ƇƔŧƂś�Ƒƅŏ�ƀčũųŅśƅŔ�ƀƈŷ�Ɠž
ƅŨƏ��ƌƔž�ŉŕŠ�ŕƈ�űŸŗŗ�ŨŦƗŔ�ƏŌ�ƌƔƊŗś�ƑƆŷČƔũŴƊ�ƀƔŗųśƅ�ŘŧƏŧţƈƅŔ�¿čƏţśƅŔ�řƔƆƈŷ�ũŕųŏ�Ɠž�ƃ�Śŕ

ƇƏƔƅŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɖƈ�ľũƔŝƄ�Ɠž�ŔćũƔŗƄ�ŕćƈŕƈśƍŔ�¿ƄŮś�ŚţŲŌ�ƓśƅŔƏ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ���� �

� �� ƀŔũƏŌ� ƀƏŬ� ŉŕŮƊŏ� ƏţƊ� ƌƔƅŏ�Śžŧƍ� ŕƈƔž� ŕƊśŬŔũŧ� Ɠśōś� �ƃƅŨŗƏřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� Ɠž�
ś�İ¿ŁƄ�ıƀţśŬś�ƓśƅŔ�ŧƏƎŠƅŔ�ƋŨƎƅ�ĻƛŕƈƄśŬŔČŧƅŔ�Ɠž�ŕƎŲŸŗ�ŚŕƔŰƏśƅ�ĻřŗŕŠśŬŔƏ��ũƔŧƂ�ƀƔŗųś�Ƒƅŏ�ŘƏŷ

� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� ¿ƈŷ� řĉƔũŴƊƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƙŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ� Ɠž�řČƔƈƜŬ� ƀƏŬ� ŉŕŮƊƙ� ŔćŧƔƎƈś�řČƔƅŕƈ�
řČƔƈƜŬŏ�¿ĄƏčŧƅŔ� ƋŨƍ�ŶƔƈŠ� čƇŲś�ŘĄŧČţĄƏƈ�ƏċŘČƏƁ�ŪƄũƈ�¿ĲƄŮśÊƘƅ�ČƈƙŔ�řřČƔƈƜŬŁś�ŜƔţ��ĿƂ� ƇĐŧĄŬŔĄũĐŧƅŔř�

�ŕćţũśƂƈ�ŕćŠŨƏƈƊŗ�ŕćƈŷŧƈřĄŬŔĄũĐŧƅŕƅ�řČƔƊŔŧƔƈƅŔ�řĿƊĐƔĄŸ�ŶƈśŠƈ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�Ɖƈ�řĄţĄũĿśƂƈƅŔ�ŘŨžŕİƊƅŕŗ�řƁƜŸƅŔ�ƒƏŨƅ�
ƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬřČƔƅŕƈ� ŚŕƄũŮƅŔƏ�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ� Ɖŷ� ĻƜŲž� ƌƔž�� űŸŗ�řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮ

ƅŔ�ƀŔũƏƘƅřČƔƅŕƈƏ��ƃƅŨƄƂƔŗųś�Ɠž�ĻƜƈŌ�ƌƔž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�űŸŗŕĻƂţƛ�ƋũƔƏųś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ�ƌ���
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ƏƄŵ�¾ƆřŬƒƍ���

 ¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ���žŒƍŪƖƃ�ƐŧŲƈƃŒ�ŧœűƗŒƃŒŗċƒƃœƆ� 
 

 ƑƈœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪŗċƒƃœƆ� 

������¿ƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ��řČƈŕŷ�ŘũŴƊ¿Əţ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƅŔ�ƀŔũƏƘƅřČƔƅŕƈ� 

������ƓƊŕŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ�ƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�¿ƄƔƍřČƔƅŕƈ� 

 ŚƃœśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ƃŒ�ŘŒƍťƕŒŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŗċƒƃœƆ�Ƒż�����������������
ďƑƆƚŪƗŒ�ƊƀŽƃŒ�ƇŒŨƒƆ� 

��
Ŕ�¿ƏƗŔ�ŖƆųƈƅ�ƅŔ�ŚŔƏŧƗŔřČƔƅŕƈřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ��ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�

ƅŔČƔƅŕƈř��
������ƓƊŕŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ�ƙŔ�řŸƔũŮƅŔ�ũŴƊ�Ɠž�ƇƎŬƗŕŗ�¿ƈŕŸİśƅŔ�ƇƄţ�řČƔƈƜŬ���
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ŗƆďťƀƆ���

ı¿śţĿś ƀŔƏŬƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ŔćŪƄũƈ ĎƔƏƔţŕ Ɠž ƇŴƊƅŔ ƛŔřČƔŧŕŰśƁ ŘũŰŕŸƈƅŔ ĻřČŰŕŦ ıƊƅŔŁŴ�Ƈ
ŬŌũƅŔřČƔƅŕƈ� čƇĊśƔ�ŜƔţ�Ɖƈ ŕƎƅƜŦ ŶƔƈŠś ŚŔũĿŦČŧąƈƅŔ ũŕżŰƅ ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ ƔŠƏśƏƎƎŕ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ƏţƊ 

ŘũƔŗƄƅŔ ŕČƈĊƈ ƒĐŧŎƔ ŘŧŕƔŪƅ ŞŕśƊƙŔ ũčƏųśƏ ƀƏŬ ŶƆĐŬƅŔ ŚŕƈŧŦƅŔƏ Ɠž ƃƅŨƄƏ��¿ƏŧƅŔ řƈŴƊƗŔ�ČƉŐž ƓśƅŔ 

ŧƈśŸś ƑƆŷ ųŕŮƊ ŵŕųƂƅŔ ƇŕŸƅŔ ůŕŦƅŔƏ ŧƁ ōŠƆś ŶƔƈŠśƅ ūƏŎũ ¿ŔƏƈƗŔ ƀŔƏŬƗŔ�Ɖƈ ƅŔřČƔƅŕƈ Ɖƈ ¿ŠŌ 

řƔƈƊİśƅŔ�ƀƔƂţś ƛŔřČƔŧŕŰśƁž��ĆŧƂŗŃũ�ƋŨƍ�ŘŉŕſƄ��ƀŔũƏƗŔ�řƈŉƜƈƏ�řſƔŴƏƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�ũŧƂŗ�ƀƏčŬƅŔ�ŚŕŠŕţƅ�
čƇĊśƔ� ŕƈ�ƅŔİś� ůƔŰŦƅ� ¿ŝƈƗŔ� ŧũŔƏƈƅŔ� ŚŕƄũţś� ¿ŸŠƔ� ŕƈ� ũŧƂŗƏ� �ŧũŔƏƈƆƅŔřČƔƅŕƈ�ŽƆśŦƈ� Ɖƈ�

ćŧƔŮũ�ŚŕƈŔŧŦśŬƛŔćŰƏŰŦƏ��ŔŚŕŸƁƏśŗ�ŚŧŮũśŬŔ�ŔŨŏ�ŕƀƏŬ�ąũĄŗĿśŸŁś�ŕƈƄ��šŕŗũƗŔ� ƇƎŬƗŔ Ɛŧţŏ�
�ĉƇƍŌŚŕĿƊĐƏƄƈ�ƀƏčŬƅŔ�ƅŔČƔƅŕƈř� ƓśƅŔƏčƇĊśƔ��Ɖƈ ŕƎƅƜŦ ƉƔŗ�¿ŕŰśƛŔ űũŷ ŖƆųƏ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ¿ƔƏų 

�ŔŨƍ�Ɖƈ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�¿ƔƏƈś�űũżŗ�¿ŠƗŔŵƏİƊƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ČƉŐž�ƃƅŨŗƏ��ƅŔřČƔƅŕƈ�ąũĄŗĿśŸŁś�ŕćŲƔŌ�řŗŕŝƈŗ�
ƛŔ�řƔƈƊİśƅŔ�Ɠž�řĉƔŬŕŬƗŔ�ŘŪƔƄũƅŔřČƔŧŕŰśƁ�ŕćŲƔŌ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɠž�řƔƈŕİƊƅŔ���

� čƇśƔŬ� ƌİƊŐž� �ŕƊƍ� ƉƈƏ� Ɖƈ� ¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ƀčũųŅśƅŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ũŕųƚƅ� ŪŠƏƈ�űũŷ�Ƒƅŏ�
�ƀŔƏŬƗŔ�Ɖŷ�ƒũŴİƊƅŔƅŔřČƔƅŕƈŝƜŝ�Ƒƅŏ�ƌƈƔŬƂś�ŜƔţ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�řčƇĊśƔ�ŜƔţŗ�řŬƔœũ�Ŝţŕŗƈ��¿ČƏƗŔ�Ɠž�
�ƀŔƏŬƘƅ�ƀčũųŅśƅŔ�ŕƎƊƈƅŔřČƔƅŕƈēƒũŴƊ�È¿ƄŮŗ�ēƇŕŷ����čƇĊśƔ�ČƇŝ�ŪƔƄũİśƅŔ�ŜƔţ�ƓƊŕİŝƅŔ�ŜţŗƈƆƅ�¿ŕƂśƊƛŔ�ƑƆŷ

� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈēůŕŦ� È¿ƄŮŗ�ōŮƊ� ŜƔţ� Ɖƈ�śİśƅŔ� ƌƆƄƔƍƏ� ƌ�ŜţŗƈƅŔ� ŕƈŌƏ� �ĉƓƈƔŴƊ
�ŚŔƏŧƗŔ� řŬŔũŧŗ� čůśŦƔ� ƌİƊŐž�ŜƅŕĔŝƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƇƄţƏ�

şƈŧ�Ɖƈ�ŖƊŕŠ�ŉŕſŲƙ�řČƔŷũž�Ŗƅŕųƈ�ŜţŕŗƈƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ�ŞũŧƊƔƏ��ŕćŷũŮ�ŕƎƅƏŔŧśČũƂƅŔ��ƉƏƈŲƈŗ�ŉŔ
řĄŬŔĄũĐŧƅŔŕƎƔž�ƐũŦŌ�¿ƏŰž�Ɖƈ�ƃƅŨ�ŶŗśƔŬ�ŕƈƅ�ŔćŧƔƎƈś�����
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�ƀŔƏŬƗŔ�ŘōŮƊ�ŶŠũśƅŔřČƔƅŕƈ�ũčƏųśƅ�řŠƔśƊ�ŘũŕŠĲśƅŔıśƅŔ�ŧŠƏ�Ũŏ��řſƆśŦƈƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ�Ɠž�ČŠ�Ɠž�ũŕ
Ŕ�ųœŕŬƏ�ŧŕƈśŷŔ�Ɖƈ�ŧœŔƏž�ƑųŬƏƅŔ�ƉƏũƂƅŔ�ąƉĊƄƈąƔƏ��ŕƍũƔŻƏ�řČƔƊŨŏ�ŚŔŧƊŬƏ�ŚŕŗƏţŬ�Ɖƈ�Ɖŕƈśœƛ

� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� ŉƏŮƊ� ŵŕŠũŏƅŔřČƔƅŕƈ� ũŮŷ� ŜƅŕĔŝƅŔ� ƉũƂƅŔ� Ƒƅŏ� ŕŬƊũž� Ɠž����ƉƏũŦŊƏ� ŖčũƅŔ� ƏŗŌ
����ů���������

�žŒŧƍƕŒ�žƍŪ�ŻƒŧŶřƃŒŗċƒƃœƆ���

ČŧŸś�ŧƂƅ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŽƔũŸś�¿Əţ�ƉƔĉƔŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔũŊ�ŚŧƅŔřČƔƅŕƈřŸƔŗųƅ� ŕĻƂžƏ�čŰŦś��ů
�ƀŔƏŬƗŔ�Ƒƅŏ�ũŴƊ�Ɖƈ�ƇƎƊƈž��ƌƈŕƈśƍŔ�ųŕƊƈƏ�ƇƎƊƈ�¿ƄƅŔřČƔƅŕƈ�ũŗśŷŔ�Ɖƈ�ƇƎƊƈƏ�ƓƊŕƄƈ�ũƏŴƊƈ�Ɖƈ�

ŕćŸƈ�ƉƔũƈƗŔ�ƉƔŗ� ŔƏŸƈŠ� ŧƁ�ƉƔũŦŊ� ČƉŌ� ŕƈƄ� ŕƎƆƈŷ�ũŔũƈśŬŔƏ� ŕƍŧƏŠƏƅ� ŕĻųũŮ�ūƔƅ�ƉŕƄƈƅŔ�ƉŌ��
ƌİƊōŗ� ƌžũŷ�ŜƔţ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ� ŧƏŠƏƅ�ųũŮƄ�ƉŕƄƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƀũųśƔ� Ƈƅ� Ɖƈ� ƇƎƊƈ� ČƉŌ� ŧŠƊž���ƇŕŴƊ

�ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔƏ�ƉƔŲũśƂƈƅŔ�ƉƔŗ�ŶƈŠś�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔƏ�ŚŔƏŧƗŔ��ŚŕŬČŬŎƈƅŔ��ŧŔũžƗŔ�¿ƈŮƔ�¿ƈŕƄśƈ
ƉŕƄƈƅŔ�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�ŕćŸƈ���Besley & Brigham, 2003��ƀıƂţś�ŔƏũŗśŷŔ�ŧƁ�ƉƔũŦŊ�ČƉŌ�ƛŏ��

ƈƄ� ƌƊƏŧŗ� ƀƏčŬƅŔ� ƇŕƔƁ� ąƉĊƄƈąƔ� ƛ� ĻŕĉƔŬŕŬŌ� ŔćũƈŌ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƆƅ� ƉŕƄƈƅŔ� ųũŮƓƅŕİśƅŔ�ŽƔũŸśƅŔ� Ɠž� ŕ��
��ƀŔũƏƗŕŗ�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƌƔž�ĉƇĊśƔ�ƒŨƅŔ�ƉŕƄƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�¿ŕƂƔƏ�ƉƔĐƔƈŬũ�ŉŕųŬƏ�ŧƔ�ƑƆŷ�ųŬƂƅŕŗ�ƏŌ�ŔćŧƂƊ�ŕćŲƔŌ�

řƅƏƂƊƈƅŔ� ƇƔƂƅŔ� řŰũƏŗ�� �� �ƒũŔƏũŗƅŔ����ů� ����ŕƎŅƊōŗ� Śžũŷ� ŕƈƄ� ��� ��¿ŧŕŗś� ƌƔž� ĉƇĊśƔ� ƀƏŬ
�¿ƏŰƗŔƅŔřČƔƅŕƈĉƇĊśƔ�Ũŏ��ćŉŔũŮƏ�ŕćŸƔŗ�ŕƎśŕƂśŮƈƏ��ƀŔƏŬŌ�ūƔŬōś�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ƇŴŸƈ�Ɠž�řČƔƅŕƈ�řƔƈŬũ�

� ¿ƏŰƗŔ� ũƔƏųśƏ� ŧŕŠƔŏ� ŕƎśſƔŴƏ� řƈŴƊƈƅŔřČƔƅŕƈŕƎƅŧŕŗś� ŚŕČƔƆƈŷ� ƇƔŴƊśƏ��� ��ŖčũƅŔ� ƏŗŌ
�ƉƏũŦŊƏ����ů��������

ČŧƂś�ŕƈƈ�ũƎŴƔƏČƉŌ�ƇƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧśƅŔ�ŉŔũŠƙ�ŕĻųũŮ�ūƔƅ�ƉŕƄƈƅŔ�řČƔƅŕƈ�ŜƔţŗ�
İśƅŔ� ƇśƔÈ¿ƄŮŗ�ŪƔƄũ�ũŗƄŌ�ČƔƅƕŔ�ƑƆŷ�Śŕ� řƈŴƊƗŔƏąƏ� ŕƈƅŕų� ŕƎƔž� ¿ƈŸƅŔ� řŸƔŗųƅ� řƈƄŕţƅŔŃŠĄŧ�ũŕųƙŔ�

ƀƏŬƅŔ�ƇŕŴƊƅ�ƉŲŕţƅŔ���



 

����

 

�žŒƍŪƕŒ�ųŒƍƈŊƃŒŗċƒƃœƆ���

� ��¿ţŔũƈ�Ɖƈ�ƌŗ�Śũƈ�ŕƈƏ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ƌśŧƎŮ�ƒŨƅŔ�¿œŕƎƅŔ�ƓƊſƅŔƏ�ĉƒŧŕŰśƁƛŔ�ũčƏųśƆƅ�ŕćŸŗś
Ŕ�ŽƆśŦƈ� Ɠž� ċřČţĊƆąƈ� ċŚŔĄũĐƔżśƈ� ŘČŧĊŷ� ŕƎśĿƆİƆŦś� řſƆśŦƈ� Ɖƈ� ƉŕƄ� ŧƂž� �ƉŔŧƆŗƅŔŸƔŗİųƅŔ� ƉŌ� ƓŵČƏƊśś�ƋŨƍ�

ƓƅŕİśƅŔ�ƏţİƊƅŔ�ƑƆŷ�ũŕŮśƊƛŔƏ�řſƔŴƏƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƀŔƏŬƗŔ���

� žŒƍŪƕŒ� ƅŪƀƈřƃŒŗċƒƃœƆœƆƋƍ� ƇąƒăŪƒőŧ� ƇƒƆŪſ� Əƃō� ŗŽƒŲƍƃŒ� Śƒš� ƇƆ���� �ƐŧŒƍŧŕƃŒ������
ŭ������

�� � ŗċƒƃċƍƕŒ� žƍČŪƃŒ�Primary Market��ŚŔũŔŧŰƙŔ� ƀƏŬŗ� ŽũŸśƏ�� ďƇśƔƏ�ŕƎƔž�ũŔŧŰŏ�
�ƀŔũƏƗŔƅŔřČƔƅŕƈƀƔũų�Ɖŷ�� 

Ŋ��� �ƅœŶƃŒ�ŔœřřƂƙŒ��ŚŕƄũŮ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƏŌ��ūƔŬōśƅŔ�Śţś�ŚŕƄũŮ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘČũƈ�¿ƏƗ�
� ŕƍŧũŔƏƈ� ŘŧŕƔŪ�űũżŗ� �¿Ÿſƅŕŗ� řƈœŕƁƅŔřČƔƅŕƈ�řĄŰĐŰŦśąƈ� řƄũŮ� ƋũŧŰś� ŧƁƏ� �

�řƎŠ�ƏŌ�¿ŕƈŷŌ�ŘōŮƊƈ�řƄũŮ�ŖŕŬţƅřČƔƈƏƄţ����ƒŧƊƍ����ů������� 

Ŕ��� �žƄźƆƃŒ�ŔœřřƂƙŒ�śśƄŔ�Əƍ��Ɠž�ŘŧŕƔŪ�¿ŝƈƔƏ��ųƂž�řĿƄŃũİŮƅŔ�ƓŬŬŎƈ�ƑƆŷ�ũŰśƂƔ�Ŗŕ
¿Ÿſƅŕŗ�řƈœŕƁ�ŚŕƄũŮƅ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� 

�� �ŗċƒƍƈœĮśƃŒ�žƍČŪƃŒ�Secondary Market��¿ƏŔŧİśƅŔ�ƀƏŬ�ƏŌ����ƀƏčŬƅŔ�ƓƍƏčƇĊśƔ�ƓśƅŔ�ŕƎƔž�
řČƔƅČƏƗŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ŕƍũŔŧŰŏ�ČƇś�ƓśƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś��ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ČƉŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗƏ�ƋŨƍ�Ɠž�

�ƀŔũƏƗŔ�řƆƈţ�Ƈƍ�ƀƏčŬƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƇŬƂƊśƏ��ƉƏũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŕćŲƔŌƉƔƈŬƁ�Ƒƅŏ�� 

Ŋ��� �ŗċƒĉƆœŲƈ�ĻžŒƍŪŊ���Systematic Markets� 

�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ŘŧƈśŸƈƅŔ�ŚŕƈƔƆŸİśƅŔƏ�ŚŔŉŔũŠƙŔƏ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�řƈŴƊƗŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ŶŗśśƏ
ƔŬś�Ɠž�ŕƎŗ�ųŗśũś�ƓśƅŔ�řČƔƈŬũƅŔ�řƔŪƄũƈƅŔ�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ�ŕƎśŕųŕŮƊƏ�ŕƎśŕČƔƆƈŷ�ũƔ

�řČƔƈŬũƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ŷƈ���ƛƏƈ�ŕƄŕƄ����ů��������

Ŕ��� ��ŗċƒĉƆœŲƈ�ĄŧƒŹ�ĻžŒƍŪŊ�Non Systematic Markets� 

�řƔƈŕĿŴĲƊƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ĻŘŧŕŷ�ŕƍŕİƊŗśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔƏ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ŚŔŧĉŧţƈƆƅ�ŶŲŦś�ƛƏ
žƏ� ƒũŠś� ƛ� ƀŔƏŬƗŔ� ƋŨƍ� ŚŕųŕŮƊ� ČƉŐž� ƓƅŕİśƅŕŗƏ� ƀŔƏŬƗŔ� ŚŕŸƔũŮś� ƀƅŔřČƔƅŕƈ�

�ŚŕƔũŴƊ�ŧƈśŸś�ƛƏ�řČƔƈŬũƅŔřČƔũŔŧŏ�ŘŧČŧţƈ�ŚŔƏŧƗŔ�ƀƔŝƏśƏ�¿ŧŕŗśƏ�ũŮƊƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ��
�ŚŕŸƔũŮśƅŕŗ�ƇŕŸƅŔ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�ŖŗŬŗ�řŷƏũŮƈƅŔ�ũƔŻ�ƀŔƏŬƗŔ�ƉƈŲ�čŧĄŸŁś�ƛ�ŕƎİƊŌ�ũƔŻ

�ŕƎƔƆŷ�ƀĿƆųąƔƏ��řƅƏŧƅŔ�Ɠž�ŘŧœŕŬƅŔ�Over The Counter�ũƈŗ�Ŷİśƈśś�ŜƔţ���ċřƊƏ



 

����

 

�ƀƏčŬƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŁƀĿƆųąƔ�ƌİƊŌ�ŕƈƄ��řŰũƏŗƅŔ�ƀƜŻŏ�ŧŸŗ�ŕƎƅŕƈŷŌ�ũŔũƈśŬƛ�ŕĎƔŗŬƊ�řŸſśũƈ
�řŝƅŕĔŝƅŔ���ƛƏƈ�ŕƄŕƄ����ů��������

�ČƉŌ�ƋũƄŨ�ũƔŧŠƅŔ�ƉƈƏ��ŔŨƍƅŔ�ƀŔƏŬƘƅ�ƐũŦŌ�ŵŔƏƊŌ�ƃŕƊƍřČƔƅŕƈ�ŶžŧƅŔ�řƂƔũų�ƑƆŷ�ŧƈśŸś�
ƄŧƏŠƏ�ŘŕŷŔũƈ�ŶƈƏ�ƋƜŷŌ�ƌţƔŲƏś�Ƈś� ŕƈ�ƗŔƏŬŔŔ�řƆŠƕŔ�ƀƏ�ŚŔũŕƔŦƅŔ�ƇŧŦśŬś�Ɠśƅŗ�ƇƏƂś�ŶƔŗƅŕ

ƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ŧŠƏś�ƛ�ũƏƈŌ�ƓƍƏ�ŭƈŕƎƅŔ�ƑƆŷřČƔƅŕƈČƔũƏž�ƀƏŬƄ�ČƔƈŕŴƊ�ř�ŧƁƏ��ř
İśś� ƓśƅŔ� řƅŕţƅŕŗ� ũŕųƙŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ŉŕſśƄƛŔ� ĉƇśƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� ŽƔƊŰśƏ� ƀſřČƔƅŕƈ�



 

����

 

�žŒƍŪƕŒ�ŻőœŲƍƃŒŗċƒƃœƆ���

śƅŔ�ŽœŕŴƏƅŔ�űŸŗ�ũƄŨ�ąƉĊƄƈąƔƓƆƔ�ŕƈ�ŖŬţ�ųŕƂƊƅŔ�Ɖƈ�ċŧĄŧŷ�Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�Ɠ���

�� �ƀŔũƏƗŔ�ŉŔũŮƏ�ŶƔŗƅ� ŘČũţƏ�ŘČũƈśŬƈ�ƀƏŬ�ŧŕŠƔŏƅŔřČƔƅŕƈ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ũƏƎƈŠ�ƉĲƄĄƈŁś�ŜƔţŗ�
� ƀŔũƏƗŔ� ŶƔŗ� ƏŌ� ŉŔũŮ�ƉƈƅŔřČƔƅŕƈĲƅƏśƈƅŔ� ŘŧœŕſƆƅ� ŕćŗƆų�Ąŧ�ũŕƈŝśŬƛŔ� ŵƏƊƅ� ŔćũƔƔżś� ƏŌ� ŕƎƊƈ� Ř
ĊŦČŧąƈƅŔ�ŚŕŗŻũ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔƅąƏ�Ɠž�ƉƏƄƔ�ŜƔţ��ũĆŬŃŶĊƈŕŸśƈƅŔ��ƌƅƏŰŌ�¿ƔƔŬś�ŚƁƏ�ƒŌ�Ɠž�¿

ƅŔřČƔƅŕƈ� ũŸŬ� ¿ŲžōŗƏ� řƅƏƎŬŗƏ� řŷũŬŗ� ŕƎƊƈ� ŉŪŠ� ƏŌ�ƉĊƄƈąƈ� řſƆƄś� ƑƊŧōŗƏ�ƊĊƄƈąƈ�ř
���ƒũŔƏũŗƅŔ����ů������ 

�� �ŚƛŧŸƈƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŽƏũŴƏ�ũŕŸŬƗŔ�ŚŕƍŕŠĲśŔ�Ɖŷ�ēƓƈƏƔ�ũĲŮŎƈ�ŉŕųŷŏũŕŦĐŧƛŔ��ŜƔţ
čƇĊśƔũŕŸŬƗŔ� řƄũţ� ¿ƔŠŬś��ƀƏŬ�Ɠž� ŉŔũŮƅŔ�ŚŕŗƆųƏ� ŶƔŗƅŔ�űƏũŷƏ�ŚŕĿƂĿſČŰƅŔ� ŶƔƈŠƅ�

� ŖƆųƅŔƏ�űũŸƅŔ� ƐƏƁ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƉŕƈŝƗŔ� ŕƎƔž� ŧĉŧţś� Ũŏ� �ŘŧƔŔŪƈƆƅ�� �ƒũŔƏũŗƅŔ������
ů���� 

�� �ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŉŕŲŷŌ� ƌŗ� ƇƏƂƔ� ŕƈ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƃƅŨƏ� �ũŕŸŬƘƅ� řſƔƊŸƅŔ� ŚŕŗƆƂśƅŔ� ƒŧŕſś
ĲƂƆśŗ�ƉƏžũśţƈƅŔ�ƋŎƜƈŷƏ�ƉƏŰĐŰŦśƈƅŔƊƛŔ�ũŝŌ�Ɠ�ƌƔž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƑƆŷ�ũųƔŬś�ƓśƅŔ�ŚƛŕŸſ

�řƎŠŔƏƈ�ƃƅŨƄƏ��ƇŎŕŮśƆƅ�řŠƔśƊ�ŧœŔŪ�űũŷ�ƌİƊōŗ�ƇƎśũŗŦ�ƇƄţŗ�ƉƏũƔ�ŕƈ�ŉŔũŮ�¿ƜŦ�Ɖƈ
�ƏŌ�ŵŕſśũƛŔ� ŔŨƍ� ŘČŧĊţ� ũŬƄ�ƑƆŷ� ŧŷŕŬƔ� ŕČƈĊƈ� ũČũŗƈƅŔ� ũƔŻ�¿ŎŕſśƆƅ� řŠƔśƊ� ŧœŔŪ�ŖƆų�ƒŌ

ƛŔ�ŌŧƎśƏ�ũƏƈƗŔ�ČũƂśŬś�ƉŌ�ŧŸŗƏ��ũŕŸŬƗŔ�Ɠž�ŒŠŕſƈƅŔ�ųƏŗƎƅŔ�ƉƏžũśţƈƅŔ�ŧƏŕŸƔ�ŚƛŕŸſƊ
�Ɠž� ũŕŸŬƗŔ� ũƂśŬś� ƉŌ� Ƒƅŏ� ƌŗ� ƇŕƔƂƅŔ� ƀŗŬ� ŕƈƅ� řƔŬƄŷ� ŚŕČƔƆƈŸŗ� ƇŕƔƂƅŔ� řŰũƏŗƅŔ� Ɠž

�ŕƎŷŕŲƏŌŸƔŗİųƅŔ�řƔ���ůƁŕƔũƁƏ�ƓſƊţ����ů������ 

�� �ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƉƗ� �ũŕƈŝśŬƛŔ� řƔƆƈŷ� řſƆƄś� Ɖƈ� É¿ĲƆƂƔ� ƓƈŬũƅŔ� ƌƆƄŮŗ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŧƏŠƏ
ƛ�řƔũƏũŲƅŔŨŕŦĲśśŬƛŔ�ũŔũƁ��ƒĐŧŎƔ�ŕČƈĊƈ��ƀƏčŬƅŔ�ŘŪƎŠŌ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŅžƏśś�ƉŌ�űũśſƔ�ũŕƈŝ

� ƑƅŏũƔžƏś� ƑƆŷ� řŗĲśĄũĿśąƈƅŔ� ŽƔũŕŰƈƅŔ� Ɠž�ŨŕŦĲśŔ� ũŔũƂƅŔ� ŔŨƍ� ¿ŝƈ����ƉƏũŦŊƏ� ŖčũƅŔ� ƏŗŌ
����ů������� 

�� ƛŔ�řƅŕţƆƅ� ŔũĲŮŎƈ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ� ąũĄŗŅśŸąƔřČƔŧŕŰśƁ�řĉƈŕŸƅŔ�ŚŕƍŕŠĲśƛŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�ŧŷŕŬƔ�ƏƎž��
řƔƆƈŷ�Ɠž�ƉŕƔƄƅŔ�Ɠž�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗŨŗŨśƅŔ�ŶƔƈŠś�ƌƔž�ĉƇĊśƔ�ƒŨƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƏƎž��ŎŗƊśƅŔ�

� řƆœŕŬƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ� řČƔƈƍŌ�Ɖŷ� čƇŁƊƔ�ŚƜąƈŕŸİśƅŔ� ƇŠţž� �ŕƎƆƔŠŬśƏ� ĉƒŧŕŰśƁƛŔřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ƃƅŨƄƏ�
�ũŕŸŬƗŔ� ČƉŐžčƇĊśƔ�ƓśƅŔĐƇŕŸƅŔ�ũŸĐŬƅŔ�Ɖŷ�ŒŗƊś� ŕƎŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�śŬƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ� ŧœŕŸƅ�ĄƈŝŘČũ���ƓſƊţ
��ůƁŕƔũƁƏ����ů������ 

��



 

����

 

�žŒƍŪƕŒ�ťőŒƍżƃŒŗċƒƃœƆ���

ċŧŧŷ� ũƄŨ� ąƉĊƄƈąƔ� ŶžŕƊƈƅŔ� Ɖƈ�řĄŸİƁƏśƈƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬƗ�¿ƜŦ� Ɖƈ� řƔƅŕİśƅŔ� ųŕƂƊƅŔ����ƇƔũƄƅŔ� ŧŗŷ
�����ů��������
�� ƉƔƄƈś ŚŔũŔŧŏ ŚŕƄŃũİŮƅŔ řƈƍŕŬƈƅŔ řĉƈŕŸƅŔ Ɖƈ ŉŕƊŗ ŕƎƆƄŕƔƍ ƅŔřČƔƅŕƈ řƈœƜƈƅŔ ƓśƅŔƏ ƀĲƂţś Ɖƈ�

ŕƎƅƜŦ ¿ŲžŌ ŚŕƊŪŔƏśƅŔ ƉƔŗ ƒũŰƊŷ řČƔţŗĐũƅŔ ŘũųŕŦƈƅŔƏ�ũŰŕƊŷ�ŵƏƊś�ŜƔţ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��
�ŵƏŲƏƈ� Əƍ� ŕƈƄ� ƃƏƄŰƅŔ� ƏŌ� űŔũśƁƛŔ� ƏŌ� řƔŧŕŸƅŔ� ƇƎŬƗŔ� ¿ŝƈ� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� ¿ƄƔƍ

ŕƊţũśƂƈ� 

�� ŶƈŠ ŚŔũĿŦČŧąƈƅŔ řƔƊųƏƅŔ ŕƎƎƔŠƏśƏ ƏţƊ ŚŕŷŕųƂƅŔ ƛŔřČƔŧŕŰśƁ řſƆśŦƈƅŔ ƑƆŷ ūŬŌ �řƔŬžŕƊś
�ŘŎſƄ ƀİƂţśƔƏ ƃƅŨ Ɖƈ ¿ƜŦ ƇƔŧƂś ƋŨƍ ƀŔƏŬƗŔ ŚŔƏŧŌ řČƔũŕƈŝśŬŔ ŘŧĉŧŸśƈ ƉƔũĊŦČŧąƈƆƅ �ƑƆŷ

ŽƜśŦŔ ƇƎśŕſƔƊŰś ŕČƈĊƈ ŧŷŕŬƔ Ɠž ŘŧŕſśŬƛŔ Ɖƈ ŘũŔŧŏ ũųŕŦƈƅŔ řƆŰİśƈƅŔ �ƇƎŴžŕţƈŗ
ƛŔřČƔũŕƈŝśŬ ũŗŷ ƇƏƎſƈ ŵĉƏƊśƅŔ� 

�� ŖŨŠ ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ řƔŗƊŠƗŔ ƇƎŬśƅ Ɠž ŶƔũŬś řƔƆƈŷ řƔƈƊİśƅŔ ƛŔřČƔŧŕŰśƁƏ�ůƔƆƂś �ŧŕƈśŷƛŔ
ƑƆŷ űŔũśƁƛŔ Ɖƈ ƉƔŬţś�ƓƅŕİśƅŕŗƏ�ŞũŕŦƅŔ ůũž ŚŕČƔƊŕƄƈŏƏ řƈŕƁŏ ŚŕƁƜŷ ųŗŔũś ŚŔƏƊƁƏ�

 ¿ŕŰśŔ řČƔƅŕƈ řƔƅƏŧ.  

�� ƇŕƎŬƙŔ Ɠž ƀƔƂţś ŶƔŪƏśƅŔ ¿ŝƈƗŔ ŧũŔƏƈƆƅ ƅŔřČƔƅŕƈ řţŕśƈƅŔƏ�Ɠƅŕİśƅŕŗ ¿ƔƆƂśƅŔ Ɖƈ ŽƔƅŕƄś 

ũųŕŦƈƏ �¿ƔƏƈİśƅŔ ƀİƂţśƔƏ ŔŨƍ Ɖƈ ¿ƜŦ ŚŕĉƔƅŊ İśƅŔũƔŸŬ řƅŧŕŸƅŔ ƓśƅŔ ŕƍũžƏƔ�ƀƏčŬƅŔ�
ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ� ŚŔƏŧƘƅ ƅŔřČƔƅŕƈ řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ �ƌƔž ŕČƈĊƈ ũžƏƔ ŕƍŧƊŷ ūƔƔŕƂƈ ŉŔŧƗ ŚŔŧţƏƅŔ 

ƛŔřČƔŧŕŰśƁŘũŧŰƈƅŔ� ƋŨƎƅ ŚŔƏŧƗŔ ŧČŧţśś ŕƎŗŠƏƈŗ ŘũŧƁ ƋŨƍ ŚŔŧţƏƅŔ ƑƆŷ ¿ƏŰţƅŔ ƑƆŷ 

ƅŔ� ŕƎśŕŠŕƔśţŔřČƔƆƔƏƈśƏ�ŽƔƅŕƄś ƃƅŨ ŔŨƎŗž ŧţƏƅŔ� ōĿžŕƄśŚŔ řţŠŕƊƅŔƏ�ŖĿƁŕŸś ŚŔŧţƏƅŔ �řƆŮŕſƅŔ
ŢƔśƔ�ƀƏčŬƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ ůũſƅŔ řƈœƜƈƅŔ Řŧŕŷƙ řƆƄƔƍ ŵŕųƁ ŚŕƄŃũİŮƅŔ řƈƍŕŬƈƅŔ řĉƈŕŸƅŔ Ɖƈ 

ŚŕŠŕƈŧƊƛŔ�¿ƜŦ ŕƎƊƔŗ ƑƆŷ ľūŬŌ ċřČƔŬžŕƊś� 

�� ŘŧŷŕŬƈƅŔ Ɠž Ŷžũ ƐƏśŬƈ ƓŷƏƅŔ ũŕŦĐŧƛŔƒƏ�ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ ŧŔũžƘƅƏ�ŚŕŬČŬŎƈƅŔƏ��ŘŧŕƔŪ
řƔžŕſŮ�ƁƏŝƏƈƏřČƔ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŚŔŨ řƆŰƅŔ ŉŔŧōŗ ŚŕƄŃũİŮƅŔ řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ ŧŕŰśƁƛŔƏ ƓƆƄƅŔ �ēŧţ�ƑƆŷ
ŉŔƏŬƏ� ŶƔũŬśƏ�¿ƔƎŬś řƔƆƈŷ ůƔŰŦśƅŔƏ�ŶƔŬƏś ŘŧŷŕƁ řČƔƄƆƈƅŔ Ɠž ŧŕŰśƁƛŔ� 

�� ƉƔŬţś ŘũŧƁ ŧŕŰśƁƛŔ ƓƆţƈƅŔ ƑƆŷ ƇŔŧŦśŬŔ ŖƔƅŕŬƗŔ ŚŔƏŧƗŔƏ řţŕśƈƅŔ Ɖƈ ¿ƜŦ ƀƏčŬƅŔ�
ƓƅŕƈƅŔ ŽŧƎŗ ¿ƔƆƂśƅŔ Ɖƈ ƈƅŔũųŕŦ ŚŕŗƆƂśƅŔƏ řƔƅƏŧƅŔ ũƔŻ řƆŲſƈƅŔ Ɠž �ũŕŸŬƗŔ ŔŨƍƏ �ŧƔſƈ

¿ƏčŧƆƅ� ĉůŕŦ� È¿ƄŮŗ ƓśƅŔ ũƂśſś Ɔƅ� ŵčƏƊśƓž ŕƎśũŕŠś řČƔŠũŕŦƅŔƏ�űƔũŸś� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗ 

ŚŕĉƔŧŕŰśƁƛŔ ¿ƁƗŔ ŔũčƏųś ŚŔũŝŎƈƅ ČƔŗŕŠƔŏř řČƔŠũŕŦ ƓƆŷ ¿ƄŮ ŧŔũƔśŬŔ �ŕƔŠƏƅƏƊƄś
ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ŘũŗŦƅŔƏ ČƔƊſƅŔř Ɠž ŔŨƍ ŠƈƅŔ¿ŕ.��



 

����

 

ƕŒ�ŖŇœŽƂ�ƅƍƌŽƆ�žŒƍŪƃŒŗċƒƃœƆ���

�ƀŔƏŬƗŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕţƆųŰƈƅŔ�ĐƇƍŌ�Ɖƈ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�ąũĄŗĿśŸŁśƅŔřČƔƅŕƈ�ŕƈƅ�
�ŚŔũĲŮŎƈ�Ɖƈ�ƌƔƏţśřČƔƈƔƔƂś����ŔÆŎſƄ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƑƆŷ� ŁƀĿƆųąƔ�Ũŏ� �ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�ŽƆśŦƈ�ƑƆŷ�ŕƎœŔŧƗ�

�Efficient Financial Market��ŧƊŷƛŔ�ŚŔƏŧƗŔ�¿ŧŕŗś� ƌƔž�ƒũŠƔ� ŕƈřČƔũŕƈŝśŬ�ƃƅŨƏ�řƅƏƎŬŗ�
ƅŔ�ƇƔƂƅŔ�Ɖƈ�řŗƔũƁ�ũŕŸŬŌ�ŧƊŷřÌĄƔƂƔƂţ�ŖĿƆİųƅŔ�Ɠžũų�¿ƏŗƁ�Ŷƈ�ƉŪŔƏśƅŔ�ƀİƂţśƔ�ŜƔţ��ŚŔƏŧƗŔ�ƋŨƎƅ�

� ũŕŸŬƗŔ� ƋŨƎŗ�űũŸƅŔƏ�� �ƛƏƈ� ŕƄŕƄ����ů������ �� ŕƈƄŗ� ƀƏčŬƅŔ� ŘŉŕſƄ�ŽƔũŸś� ąƉĊƄƈąƔ�ŘũŧƂ
�ƑƆŷ�ƀƏčŬƅŔũƔžƏśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��ƋŨƍ�ūŕƄŸƊŔƏ��ŉŕƊŝśŬŔ�ƉƏŧ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řţŕśƈ

�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ƌƔž����ƉƏũŦŊƏ�ŖčũƅŔ�ƏŗŌ����ů���������

�ƀŔƏŬƗŔ�ŘŉŕſƄ�ŽƔũŸś�ąƉĊƄƈąƔ�ƌİƊŐž��ƇŧƂś�ŕƈƅ�ŕĻƂžƏƅŔřČƔƅŕƈ�ŕƎİƊōŗ��řŷũŬ�ƐŧƈŔũŕŸŬŌ�řŗŕŠśŬ�
ƛŔ�ŚŔƏŧƗŔřČƔũŕƈŝśŬ�ĄƏŔŧśƈƅŔřĿƅ�ŕƎƔž�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ŘŪƔţśƈ�ũƔŻƏ�řƅŧŕŷ�řƂƔũųŗ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��

ƌƊŕƔŗ�ƓƆƔŬ�ŕƈƄ�ƋŔƏŬ�Ɖŷ�ƋŪƔƈś�ůœŕŰŦ�ŎſƄƅŔ�ƀƏŬƆƅ���

ŭőœŮŤƃŒ ċƆœŶƃŒŗ žƍČŪƄƃ ŌŽƂƃŒ���

ČƉŏ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬƅ�ƅŔřČƔƅŕƈİśƔ� ƒŨƅŔ�� ƋũƔŻ� Ɖŷ� ƋąŪĐƔĄƈŁś�ůœŕŰŦ� ŘČŧĊŷ� ŘŉŕſƄƅŕŗ� ŽŰ�ąƉĊƄƈąƔ
ŕƎąŰƔŦƆś�ũŰŕƊŸƅŔ�Ɠž�řƔƅŕİśƅŔ����ƓƊƔŪƈƅŔ����ů��������

�� ŗŪżœƈƆƃŒ ŗƄƆœƂƃŒ Ƒż žƍČŪƃŒ:ŗ�Ɖō ƉƏƄƔ ƃŕƊƍ ŧŧŷ ũƔŗƄ Ɖƈ ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ Ɠž �ƀƏčŬƅŔ ƓƅŕİśƅŕŗƏ 
Ƈŧŷ ŧƏŠƏ ČƔũŕƄśţŔ�ŘČƏƁř ƑƆŷ �ũŕŸŬƗŔ ŜƔţŗ ŢŗŰƔ ƉƏƄũŕŮƈƅŔ ƉƏıƂƆśƔ ũŸĐŬƅŔ Ļƛŧŗ �Ɖ»ƈ 

ƇƎƊƏƄ űũž�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ ũŕŸŬƗŔ ƀƏčŬƆƅ. 
�� ƇƆƕŒ�Ō�ƒ ŠƔŖ ƉŌ ũŅžƏśś řƔŕƈţƅŔ řƈŪƜƅŔ ŧŲ ũųŕŦƈƅŔ ƓśƅŔ �ąƉ»ĊƄƈąƔ ƉŌ �űũ»ŸśƔ �ŕ»Ǝƅ 

ƓƅŕİśƅŕŗƏ��ũƈŝśŬƈƅŔ ŖŠƔ ƑƆŷ ŘũŔŧŏ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�řŸŗŕśƈ �ŚŕĿƂĿſČŰ»ƅŔ ��»ČƔƁƜŦƗŔ�ũ»ƔŻř ƏŌ 
řČƔƈƍƏƅŔ Ə�ƉŌƉƏƄƔ ŕƎƔŧƅ�ŚŔŉŔũŠƙŔ ČũƅŔřŷŧŔ �ŕƎƅ Ŷƈ ŧƏŠƏ ŚŕŬČŬŎƈ ōİśƆƅƉƔƈ ŧŲ ũųŕŦƈƅŔ�������

Ə��Ɖƈ��ŕƊƍ�����čŧƅŔ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ƌİƊŐž�ƃŮ�ƛ����İśƔ�ƉŌ�ƀƏčŬƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƏŦ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ŽŰ�čũƅŕŗ�����ČƇ»Ŀŝ�ƉƈƏ��ŧŮ
ƑŸŬƔ�ƌİƊŐž Ƒƅŏ ƇƔŴŸś řŸſƊƈƅŔ ƓśƅŔ ¿ŰţƔ ŕƎƔƆŷ����ƒŧƊƎƅŔ����ů������ 

�� ŗċƒƈƚƀŶƃŒ�Ɖōŗ� ƉƏƄƔ Žŧƍ ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ ƀƔƂţś šŕŗũƗŔ Ɖƈ ¿ƜŦ řŠƅŕŸƈ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ ��ũŕ»ƔśŦŔƏ
¿ƔŧŗƅŔ ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ ŲžƗŔ�¿ čƇĊśƔ�ŜƔţ�řƊŕŸśŬƛŔ ŉŔũŗŦƅŕŗ ĲƆţƈƅŔƏĊƆƉƔ ŖśŕƄƈƏ ČƔũŕŮśŬŔř Ɠž 

¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ. 
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�� ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗŵŧŪƍ�ŗĮſť��ƑƆŷ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŧƔƏŪś ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ řƂƔƁČŧƅŔ Ɠž ŚƁƏƅŔ 
ŖŬŕƊƈƅŔ Ɖŷ řİžŕƄŚŕĿƂĿſČŰƅŔ� ƓśƅŔ ÊŌŃũŗĄƈŚ Ɖƈ ŜƔţ ƇŠţƅŔ �ũŸĐŬƅŔƏ ƉŌƏ ĐƏŪƔĄŧƇƍ ıŴƅŕŗŽƏũ 

ČŬƅŔŘŧœŕ Ɠž�ƀƏčŬƅŔ�ũŕŸŬƗ�řŗŬĲƊƅŕŗ ƀŔũƏƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ� ƓśƅŔƏ ūƄŸś �ř»ƂƔƂţ �ƐƏśŬ»ƈ�
�ŖĿƆİųƅŔűũŸƅŔƏ �ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ. 

�� ŖŇœŽƂ ¾ƒźŬřƃŒ ŖŇœŽƂƍ ŧƒŶŪĮřƃŒ:�ƉŌ�ŖŠƔ ƉƏƄƔ ƃŕƊƍ ŚŕĉƔƅŊ ųŗŲƅ ƒŌ ĿƆŦÈ¿ Ɠž ũƔŸŬİśƅŔ Ɖƈ 
¿ƜŦ ųŗŲ ŚƜƈŕŸƈ�ŽƔƅŕƄś�ƇŔũŗŏ ƒŌ řƂſŰ žƓ Đŧţŕƍ ƑƊŧƗŔ Ɖƈ ƉƈƏ��řƎŠ řƎŠ ƐũŦŌ 
ƉŌ ƉƏƄƔ ũŸŬ �řƁũƏƅŔƅŔřČƔƅŕƈ ŧƈśŸƔ ƑƆŷ ŚŕƈƏƆŸƈ řÌĄƔƂƔƂţ ūƔƅƏ �ŚŕŷŕŮŏ ƓƊŸƔƏ �ƃ»ƅŨČƉŌ� 

ũŕŸŬƗŔ ūƄŸś řİžŕƄ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ řţŕśƈƅŔ. 
�� ŗƃƍƒČŪƃŒ�ŧŰƂƔ� ƉŌ�řƅƏąƔčŬƅŕŗ ŶƔųśŬƔ ŶœŕŗƅŔ ƒũśŮƈƅŔƏ ƀŔũƏƘƅ ƅŔřČƔƅŕƈ ƇŔũŗŏ řƂſŰƅŔ řŷũŬŗ 

ũŸŬŗƏŖƔũƁ� Ɖƈ ũŸĐŬƅŔ ƒŨƅŔ ŚĄƈŃũŗÊŌ ƌƔž ũŦŊ řƂſŰ ƑƆŷ ŚŔŨ ūſƊ �řƁũƏƅŔ ŔŨƍƏ ƓƊŸƔČƉŌ� 
ŖƆųśś�řƅƏąƔčŬƅŔ řƅƏƎŬ ƀƔƏŬİśƅŔ ũŔũƂśŬŔƏ ũŕŸŬƗŔ ƇŧŷƏ ŕƎŲčũŸś ŚŔũčƔżśƅ ŘũƔŗƄ Ɖƈ řƂſŰ 

Ƒƅŏ ƐũŦŌ. 
�� ŗĽƃŒăťŵžƒƍŪĮřƃŒ��� ŧƏŰƂƈƅŔƏ�ŗřĿƅŔĄŧŸƅŕ Əƍ ƉŌ ŁśĊśŢƔ� ƀƏčŬƅŔ�ŶƔƈŠƅ ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ Ɣžƌ řŰũž 

řƔƏŕŬśƈ İśƆƅ�¿ƈŕŸ Ɖƈ�ƃƅŨƏ ŜƔţ ŚƁƏƅŔ ƏŌ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ řţŕśƈƅŔ ƀıƂţİśƅŔƏ Ɖƈ ŘŧŕƔŬ ƉƏƊŕƂƅŔ� 

��ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ČƉōŗ�Ê¿ƏƂƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ƌİƊŐž�ŕƊƍ�ƉƈƏƅŔřČƔƅŕƈİśƔ�ƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�ƛ�ƒŧƔƆƂśƅŔ��ƛŏ�ŘŉŕſƄƅŕŗ�ŽŰ
ƏũŮ�ƀıƂţś� ŧŸŗċřČŰŕŦ�ũƔƔŕŸƈŗ� ƌƈŔŪśƅŔ�ŖŠƏśŬś�ų�ƉƏƄƔƅ� ƌƆƍŎś��ŚŕţſŰƅŔ�Ɠž�ƐũƊŬƏ� �ŔÆŎſƄ

�řƈŧŕƂƅŔ�Ɛŧƈ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƑƆŷ�ŕĻƂƔŗųśƏ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ŘŉŕſƄƅŔ�řČƔƈƍŌƅŔřČƔƅŕƈ�ĻřČŰŕŦƏ�
�ƓžřĄŬŔĄũĐŧƅŔƅŔ�řČƔƊŔŧƔƈ���
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Ŭƈ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�ŖŋƃŒŗċƒƃœƆ���

ŶƆųƈ� ƓžƇŕŸƅŔ������Ƈ�� ČƇś�ƀƏŬ� ŉŕŮƊŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž�ƅŔřČƔƅŕƈ�� ƉƏƄśƅ� ŕĻƁƏŬĻřŝƔŧţ�
ƏƈũĐƏųśİŴƊƈƏ�ŘĐƔŠ�řƈćŧŔ�ŽŧƎŗ��ƀŔũƏƗŕŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�¿ƔƎŬśƅŔřČƔƅŕƈ�Ɠž�Ə�ƉƔųŬƆž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŖŕųƂśŬŔ

ĐƓƆţƈƅŔĐƓŗƊŠƗŔƏ�İśƅŔ� ¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ŕƈŷƗŔ�ŵŕųƂƅ�ƙŔ� ŶƔũŕŮƈƆƅ� ŧƈƗŔ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈřČƔŠŕśƊƏ�řČƔũŕŠĲśƅŔ�
ąŗƅŔƏŇƊĄƔİśƅŔ�řČƔśţř���ČƇś�ŜƔţČƔƁŕſśŔ�ŶƔƁƏś�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�¿ƔżŮś�řƅŔřČƔƅŕƈ�Ŷƈ�ĻřČŰŕŦ�řƈƍŕŬƈ�řƄũŮƄ��
čŬƅŔČƔƊųƏƅŔ�řųƆČƔƊƔųŬƆſƅŔ�řČŬƅŔ�Ɠž�ř�Ɖƈ�ŶŗŕƇŕŷ�ũŗƈžƏƊ�����Ƈ��ąŷ�ŧƁƏĊƂĄŧČƏŌ�ŚÊ¿ĊřŬƆŠ�È¿ƏŔŧś��Ɠž�
ƅŔ�Ɠž�ƀƏčŬ���Ƈŕŷ�ũƔŔũŗž�����ČƏŌ�ŚƊŕƄƏ�ƇċřŰũƏŗ�¿ČƔŗũŷ�ŅśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŢƈŬś�řƙŔ�řƔƊƂřČƔƊƏũśƄƅ�

�ƓžĉƔƅŊ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś� řƅŔřČƔƅŕƈ� �� ŧƁƏēƏƈƊ�ƑƆŷ�ƀƏčŬƅŔ�ŚŴžŕţēũƈśŬƈ��ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ŧŧŷ�ŜƔţ�Ɖƈ�
řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ��¿ƏŔŧİśƅŔ�ƇŠţƏ�ŚŕŬƆŠ�ŧŧŷƏ�ŕćŸŬś� ŕƍąŧĉŧŷ� ĿźŅƆŗ�ŧƂžƉƔŝƜŝƏ��ĻřƈƍŕŬƈ� ĻřƄũŮ��ŶƆųƈ�Ƒİśţ

�Ƈŕŷ�ũƔŔũŗž������www.p-s-e.com, 2010����

ąƔƏĿśĄƏİƁ� ƉŌ� ŶƔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ŧŧŷ� ŧŔŧŪřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ� ŧŸŗ�Ŕ� ƉƏƊŕƁ� ¿ƈŷ� ¿ƔŸſś� ƀŔƏŬƗƅŔřČƔƅŕƈ�Ɠž�
� ƉƔųŬƆžƅ� ŶŲŦƔ� ƒŨƅŔ� ŚŕŬČŬŎƈƅŔ� ƑƆŷ� ŽũŮś� ƓśƅŔƏ� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� ƀƏŬ� řœƔƎƅŔƈřČƔƅŕ�ũƔŻ�

ƅŔřČƔžũŰƈ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� ŕƎƊƈŲ� ƉƈƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ� �� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� Ƒƅŏ� řžŕŲƙŕŗƏřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ��
� ƀƏčŬƅŔ� ŚŧƈśŷŔŘũŮŷŕƎƔž� ŉŕŲŷōƄ� řųŕŬƏ� ŚŕƄũŮ�� ťƔũŕś� Ƒİśţ� ƃƅŨƏ���� ūũŕƈ�������

řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉŧƈƅŔ�ƇŴŸƈ�Ɠž�řČƔŷũž�ŖśŕƄƈ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƋŨƎƅ�ŧŠƏƔƏƅƏ��ĄŬ�ŧƂČŠÉ¿ĲŮŎƈ�ąũćƈƁũ�ūŧƂƅŔ�ŕ�
ĎƔŬŕƔƁŕ��Ƒƅŏ�¿ŰƏ�����Ɠž��ƇŕŸƅŔ������ƏĻŘƏƜŷƃƅŨ�ƑƆŷ�ŧƂž��ƇŕŸƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƇƔƁ�ŚŸſśũŔ�
�����Ƒƅŏ�¿Űśƅ�Ƈ�����ĊŲ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�¿ŝƈƔ�ŔŨƍƏ��ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ�ĆŸ�ŚŔƏƊŬƅŔ�ŶƔƈŠƅ�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƇƔƁ�Ž

ČƏŌ�ŨƊƈ�řƂŗŕČŬƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧś�řŬƆŠ�¿�����řƔŕƎƊ�ƑİśţƏ�����ŚŸſśũŔ� ŕƈƄ���řƔƁƏčŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ��řƔŕƎƊ
�ƇŕŸƅŔ������Ɖƈ�ŖũƂƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ����ƔƆŗũƛƏŧ�ƉƏ�ƏţƊ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŕćƔŠƔũŧś�űſŦƊśƅ�����

ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ�ƇŕŸƅŔ�řƔŕƎƊ������1����

                                                 

�1���ũŴƊŔ�ƇƁũ�ƀţƆƈ����



 

����

 

Əƈ�ũƔŻ� ƐƏśŬƈƅŔ� ŔŨƎŗ� ¿ƏŔŧİśƅŔ� ƇŠţ� ŵŕſśũŔ� Ɠž� ĄūƔœČũƅŔ� ĄŖŗČŬƅŔ� ČƉŌ� ũƄĲŨƅŕŗ� ĈũƔŧŠƅŔ� Ɖ
ƛŕŰĲśƛŔ�řƄũŮ�ČƉŌ�Əƍ�ƀƏŗŬƈƅŔ�řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƆƅ�ŕƎƈƎŬŌ�ŚŠũŧŌ�ŧƁ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�

ƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƓŗŴ�ƏŗŌ�ƀƏŬřČƔƅŕƈ��ŕćŲƔŌıƁƏś�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ŕČƈĊƈ�ŘũśſƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ũŸŬ�ŵŕſśũŔ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�ŚŕŸ
�¿ŰƏ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŵŕſśũƛŔ�Ɠž�ŨŦŌ�ŧƁ�ƇƎŬƅŔ�ũŸŬ�ČƉƄƅƏ��ƇƎČŬƅŔ���¿ƜŦ�ŶŠŔũś�ŕƈ�ƉŕŷũŬƏ�ŔćũŕƊƔŧ�

�Ɖƈ�Ì¿ƁŌŕŷ�ũŸŬ�Ƒƅŏ�Ƈ��ƓœŕƊŝśŬƛŔ�ŵŕſśũƛŔ�ŔŨƍ�ƉŕƄ�ƉŌ�ƃƅŨ�Ɖŷ�şśƊ�Ũŏ��ŧţŔƏƅŔ�ƇƎŬƆƅ�ũƔƊŕƊŧ�
İ¿Ŵ�ŧƁ�ƀƏčŬƅŔ�ŉŔŧŌ�ƉŌ�ƛŏ� ŔćŧƏŧţƈ�ƇŕŸƅŔ� ŧŸŗ������şœŕśƊ�Ɖƈ�ƑƆŷŌ� ēƏƈƊ�ŚƛŧŸƈ�ƑƆŷ�ŕĻŴžŕţƈ�

� ƇŕŸƅŔ����ƎŬŌ� ŧƁ� řƔƊƔųŬƆſƅŔ� ŚƛŕŰĲśƛŔ� řƄũŮ� ƇƎŬƅ� ŞĄƏŧŪƈƅŔ� ŞŔũŧƙŔ� Ɖōŗ� ũČŬĿſąƔ� ŕƈƔž� ��Ƈ
�řČƔƊƔųŬƆſƅŔ�řŰũƏŗƆƅ�şƔƏũİśƅŕŗ���Əũƈŷ�ƏŗŌ����ů���������

�ŻŒťƋŊŪƍž�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�ƃŒŗċƒƃœƆ:��

������ĻƁƜųƊŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ČƉŐž�ŕƎśƅŕŬũ�Ɖƈ�ŕƅŔřČƔƅŕƈ��¿ƈŸƅŕŗ�ƇŪśƆśÈ¿ƄŮŗƏ�¿ƏŰƏƆƅ�ƇœŔŧ�
ƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�ƑƅŏŬƔœũ�řřƔƅŕİśƅŔ��www.p-s-e.com, 2008����

�� �ŚŔƏŧƗŔƏ�ƀŔũƏƗŔ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ũŕƈŝśŬƛ�řŰũſƅŔ�řţŕśŏƅŔřČƔƅŕƈ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�řƈƜŬ�ƉƈŲƔ�ŕƈŗ�
řƅŧŕŷ�řƂƔũųŗ�ŖƆųƅŔƏ�űũŸƅŔ�¿ƈŔƏŷ�¿ŷŕſś�ŪƔŪŸśƏ�ŕƎśƁŧƏřžŕſŮƏ����

�� � řŗƁŔũƈƅŔ� ƇŕƄţŏƏ�ƀƔŗųśƏ�ũƔƏųś�Ɠž�ũŔũƈśŬƛŔ�ƑƆŷČƔƅŊ�ŚŕŚŔƏŧŌƏ�¿ƈŸƅŔ�ƙŔřČƔũŔŧČƔƊſƅŔƏ��ř
�řČŰŕŦƅŔŞŔũŧƙŕŗİśƅŔƏ�¿ƏŔŧİśƅŔƏ�ĿƂĉůŕċŽŕſŮƏ�ŎſƄ�¿ƏŔŧś�ƉƈŲƔ�ŕƈŗ�¿ƔƏţİśƅŔƏ�È¿ŧŕŷƏ�� 

�� İśƅŔ� ŪƔŪŸśƏ� ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ� ƓŷƏƅŔ� řƔƈƊśƛŔ� ŚŕŬČŬŎƈƅŔƏ� ƓƆţƈƅŔ� ŶƈśŠƈƅŔ� Ŷƈ� ¿ŷŕſřČƔŧŕŰśƁ�
ČƔƅƏŧƅŔƏ�řČƔŗũŸƅŔƏ�řČƔĲƆţƈƅŔƓƊųƏƅŔ�ŧŕŰśƁƜƅ�řƈŧŦ�ř� 

�� � řœƔƎśƔŠŮśƅ� ŖŬŕƊƈƅŔ� ŤŕƊƈƅŔ�řČƔĲƆţƈƅŔ� ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ� ƇŔŪśƅƛŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ� ŖŨŠƏ� Ŷ
ţ�ŧŷŔƏƁƏƏšŕŰžƙŔ�ŕƈƔŬƛƏ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�řƈƄ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ƋŨƎŗ�ƀƏčŬƅŔ�Ŷƈ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƇŔŪƅŏƏ��� 

�� �¿ƜŦ�Ɖƈ�ƀƏčŬƅŔ�ƀƈŷ�ŘŧŕƔŪŔ�Ɠž�ũŔũƈśŬƛŞŔũŧŏƏ�ŘŧƔŧŠ�ŚŕƄũŮ�ũƔžƏś�ŚŕƈŧŦ�ŚŔƏŧŌƏ�
řČƔƅŕƈřŷĉƏƊśƈƏ�ŘŧƔŧŠ�� 

�� ũƔžƏśŷ�řœƔŗ�ČƔũŮŗ�ũŧŔƏƄ�ŉŕƊŗ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŕŗ�ƀƏčŬƅŔ�¿ŦŔŧ�řČƔƊƎƈ�¿ƈƗŔ�řƔƅŕŷ�řŉŔŧ�ĿƄŔƏƈƏ��řŗ
�ŕƔŠƏƅƏƊƄśƀŔƏŬƗŔ�ƅŔřČƔƅŕƈƏ�ƌƔŠƏśƏ��ŽŧƎƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔƂţśƅ�ƀƏčŬƅŔ�Ŷƈ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈ�� 

ŜŒŧťō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŘœƂŁŧĮŬƃŒ�ƃŒŗċƒƃœƆ���

Ńũŧś�řĉƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�¿Ÿƅ�Ɛŧƈ�ƃ�ŕƎƈƎŬŌ�ŞŔũŧŐŗ�ŕƎƈŕƔƁ�ƑƆŷ�řŗĲśĄũĿśąƈƅŔ�řŸſƊƈƅŔ�ƇŠţ
� Ũŏ� �ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƓžČƈŰ� ŕƎŠŔũŧƙ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƑƆŷ�ƀƏčŬƅŔ� ŕƎŸŲś�ƓśƅŔ�ųƏũıŮƅŔ�¿ŝƈś�ƉŕƈŌ� Ƈŕ



 

����

 

�ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ąŵČŪƏśśƏ� �ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� řƔŕƈţ�Ƒƅŏ�ŽŧƎƔ�ƓžŕŲŏřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
ƅŔřČƔƅŕƈƉƔƔƏśŬƈ�Ƒƅŏ���www.p-s-e.com, 2008�����

�� �ƑƅƏƗŔ�ƀƏčŬƅŔ 

�� �řƔƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ 

İ¿ƁŌ� řƔƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ŞŔũŧƙŔ�ųƏũŮ�ƉƏƄś�ŜƔţ�ƀŅƆŸśśƏ� �ƑƅƏƗŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž� ŕƎƊƈ� ĻřƈŔũŰ�
ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ�ŕƎţŕŰžŏƏ�ŕƎƔƈƍŕŬƈƏ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ƇŠţŗ�ųƏũıŮƅŔ����

ƏčŬƅŔ�ƑŸŬś� ŕƈƄ�ŞŔũŧŏ�Ƒƅŏ�ƀřİžŕƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŠƏƈŗ�ƉƔųŬƆž�Ɠž� řĉƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�
ČƔƊƏƊŕƁ�ūŬƗ� ŕĻƂžƏ� ¿ƈŸƔ� ƀƏŬ� ƇƔŴƊś� ŧŧŰŗ� ŕƎŅƊŏ� ŜƔţ� řƈƔƆŬ� ř�www.p-s-e.com, 2008��

ƌƔƅŏ�ƇŕƈŲƊƜƅ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŖŕųƂśŬŕŗ�ƃƅŨƏ���

ŧťƗŒ�œƒŒŨƆ�Ƒż�ŜŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪƃŒŗċƒƃœƆ���

� ƉŔŧƊŗƅŔ� čůƊƔ��� �Ə��� �� ŘŧŕƈƅŔ� Ɖƈ����� �� ƀŔũƏƗŔ� ƉƏƊŕƁ� ƉƈƅŔřČƔƅŕƈ� ƇƁũ����� ��řƊŬƅ
�����ƑƆŷ��www.pcma.ps, 2009 ����

�����Ɠž�ŞŔũŧƚƅ�ŕćŗƆų�ƇŧƂś�ƉŌ�řĉƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�ŖŠƔ
čŬƅŔƀƏ����

��� ��ŕćŗƆų� ƇŧƂś� ƉŌ� řƈœŕƂƅŔ� řĉƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ŶƔƈŠ� ƑƆŷ� ŖŠƔ
�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ƇŕƄţŌƏ�ƑĿŮŕƈśƔ�ŕƈŗ�ŕƎŷŕŲƏŌ�ŖƏŰśƏ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ŕƎŠŔũŧƙ

ƋŨŕſƊ�ťƔũŕś�Ɖƈ�ũƎŮŌ�řśŬ�¿ƜŦ�����

ƐũŦŌ�ŚŔŪƔƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŏ�¿ŗ� �ŞŔũŧƚƅ� ŘŧƔţƏƅŔ� ŘŪƔƈƅŔ� Əƍ�ƉƏƊŕƂƅŕŗ� ƇŔŪśƅƛŔ�ūƔƅ� �ƉƄƅƏ��
�ŕƎƊƈƏ�www.p-s-e.com, 2008����

�� �řĿƄŃũİŮƅŔ�ŚŕųŕŮƊ�¿ƔƏƈśƅ�ŕƎƈŕƈŌ�řţŕśƈƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ũŧŕŰƈ�ŶƔƏƊśƅ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ�řţŕśŏ
ŽĊƆƄƈ�ũƔŻƏ�ľƉŃũĄƈ�È¿ƄŮŗ�ŕƎƅŕƈŬŌũ�ŘŧŕƔŪŗ�ŕƎśŔũŕƈŝśŬŔƏ� 

�� ƈŸƅ� řƔƁŔŧŰƈƅŔ� Ɖƈ� ŔćŧƔŪƈ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ąŖĊŬƄąƔ� ŞŔũŧƙŔ�ąƉĐƈŎś� ċřČƔŗŕƁũƏ� ċřČƔžŔũŮŏ� ċřİƆĿŴĊƈ� Śţś� ŕƎƆ
ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ĿřƔžŕſŮƅŔƏ�ĄšŕŰžƙŔ� 
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�� ƇƎŬƔ�ŞŔũŧƙŔŗ�řĿƅŔĄŧŸ� ũƔŸŬś�ƇƎŬŌŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƋŨƍ��ŖƆųƅŔƏ�űũŸƅŔ� ƐĄƏŁƁ� Ë¿ŷŕſś� ¿ƜŦ� Ɖƈ��
Ə�ųŗũƔŕƍũŕŸŬŌřƔƁƏčŬƅŔ� ŕƎœŔŧŌ�ƐƏśŬƈ�ŚŔũčƏųśŗ� 

�� ƈŌ�Ɖƈ�ŉŪŠ�ŧŔŧũśŬŔ�Ɠž�ƉƔĊŬĐŬŎƈƆƅ�řŰũſƅŔ�řţŕśŏ�ƀƔƂţś�řČƔƊŕƄƈŏƏ�řĿƄŃũİŮƅŔ�Ɠž�ŘČũƈŝśŬƈƅŔ�ƇƎƅŔƏ
ƃƅŨ�Ɖƈ�ŧœŕŷ� 

�� ũŕŮśƊƛŔƏ�ũƏƎıŴƅŔ�ƑƆŷ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ŘŧŷŕŬƈ� 

�� �ŢƔĊśŁś�¿ƏŔŧİśƅŔ�řƔƆƈŷ�řƅƏƎŬ�ČƉŏ�ŜƔţ��ŕƎƈƎŬŌ�¿ƏŔŧś�ũŗŷ�řĿƄŃũİŮƅŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŘŧŷŕƁ�ŶƔŬƏś
ŧŧŠ�ƉƔƈƍŕŬƈ�¿ƏŦŧƅ�¿ŕŠƈƅŔ� 

�� ƇƎŬŌ�ƓƆƈŕţƅ�řƅƏąƔčŬƅŔ�ũŰƊŷ�ƀƔƂţśřĿƄŃũİŮƅŔƏ�ƇƎČŬƅŔ�ƓƄƅŕƈ�Řŧœŕſƅ�řĿƄŃũİŮƅŔ�� 

�� ĲƅƏś�ČƉŏ�Ɠ¿ƔƏţİśƅŔƏ�ŵŔŧƔƙŔ�ŪƄũƈ�řƈŴƊŌ�ƀžƏ�ƉƔƈĊƍŕĄŬąƈƅŔ�Ĳ¿ŃŠĊŬ�ŘũŔŧŏ�řČƔƊƏũśƄƅŏƈ�ũĐƏųś�ũžƏƔ��Ř
Ĳ¿ŠŬƅŔ�ŔŨƍ�ŘũŔŧƙ�řƈŪƜƅŔ�ŽƔƅŕƄİśƅŔƏ�ŧƎŠƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ƑƆŷ�ƓśƅŔ�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ�ŕćŰƏŰŦ��

�ŕƎƔƈƍŕŬƈ�ŧŧŷ�ƉƏƄƔŔćũƔŗƄ� 

�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŞŔũŧŏ�ƑƆŷ�řŗĲśĄũĿśąƈƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�Ɖƈ�ŕćŲŸŗ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ŕƈƄ
ƅŔřČƔƅŕƈ�¿ŝƈ����ŖũŷŪ����ů��������

�� ¾ťœŶƃŒ�ƅƒƒƀĮřƃŒ��ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ�ƑƆŷ�ŖĿƆİųƅŔƏ�űũŸƆƅ�ĻřƔƅŊ�ƀƏčŬƅŔ�ũĲžĄƏŁś�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�
ƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ūƄŸƔ�ŕČƈĊƈ�ƌƔžÌĄƔƂƔƂţřƇƎŬƆƅ�� 

�� ŜœƆťƈƙŒƍ�ƁįƄƆřƃŒ�ŭŧż���ƇƔŴƊśƏ�¿ƔƎŬś�Ɠž�ƀƏčŬƅŔ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŶƔųśŬś
�ƇƄţś� ƓśƅŔ� řČƔŸƔũŮśƅŔƏ� řČƔƊſƅŔƏ� řĉƔƈƔŴƊśƅŔ� ƌśŔŉŔũŠŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ�ƃıƆƈśƅŔƏ� ŞŕƈŧƊƛŔ�ŚŕČƔƆƈŷ

řČŰŕƂƈƅŔƏ�É¿ƏŔŧİśƅŔ� 

�� ŧƆśřŪƆƃŒƍ�ŘœĽƂŁŧĮŬƄƃ�ŗƀƒſťƍ�ŗċƒŧƍż�ŘœƆƍƄŶƆ�ŧŬƈƇƒ� 

� řĉƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ČƉŌ� ąũĿƄŇŨąƔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŞũŧƊś�
�ąũĲžƏś�ŜƔţ��ŚŕƈŧŦƅŔƏ��ũŕƈŝśŬƛŔƏ��ƉƔƈōśƅŔƏ��řŷŕƊŰƅŔƏ��ŽũŕŰƈƅŔ�ƓƍƏ�ŚŕŷŕųƁ�řŬƈŦ�Śţś

� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ� řĉƈŕŸƅŔ� ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ƀƏčŬƅŔƅŔřČƔƅŕƈ� ŚŕƄŃũİŮƅŕŗ� řƁƜŸƅŔ� ŚŔŨ�ĄũĆŧąƈƅŔřĄŠ�ŕƎŸƁƏƈ� ƑƆŷ�
ŜČŧĄţąƈ�È¿ƄŮŗ�ĉƓƊƏũśƄƅƙŔ���

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŘœƂŁŧĮŬƃŒ�Ƒż�şœŮżƗŒƃŒŗċƒƃœƆ���

� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž� ŘũƔŗƄ� řĉƔƈƍŌ� ƌƅ� šŕŰžƙŔ� ČƉŏƅŔřČƔƅŕƈ� Ƌũŕŗśŷŕŗ��ƀƏŬ� šƏũ
�ƀŔũƏƗŔƅŔřČƔƅŕƈĿƊƈƅŔ�İŴĄƈĻƊƄũƏ�ř�ŕĎƔŬŕŬŌ�Ɖƈ�ŕŌŕƎƈŕƔƁ�ƉŕƄũ ƏŘũƏũŲƊ�ũŔũƈśŬƛ�ŕƍũčƏųśƏ�ŕƎţŕŠ��

�ŜƔţ��ƇƎŬƘƅ�¿ŧŕŸƅŔ�ũƔŸŬİśƅŔƏ�řƔžŕſŮƅŔ�őŧŕŗƈ�ŪƔŪŸś�Ɠž�ƒũƏţƈ�ľũƏŧ�Ɖƈ�šŕŰžƚƅ�ŕĄƈËƅ�ŔćũŴƊƏ
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�¿ąƈŕŸİśƅŔ� Ɖƈ� ĐŧĄţƅŔƏ� ƇƎČŬƅŔ� ũŸŬƅ� ƇƔƆČŬƅŔ� ƇƔƔƂİśƅŔ� řČƔƊŕƄƈŏ� Ƒƅŏ� ¿ƈŕƄ� È¿ƄŮŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ũžŔƏś�ƒĐŧŎƔ
ČƉŐž�ƓƅŕİśƅŕŗƏ��ŚŕŷŕŮƙŔ�ũŕŮśƊŔ�ƉƈƏ�ĉƓƆŦŔČŧƅŔČƔƈƄŕţ�ŪƔŪŸś�ąƋŔČŧŎƈ�ƃƅŨ��ŤŕƊƈƅŔ�ũƔƏųśƏ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ř

ƇŕŸƅŔ�ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ���

¾ƍŒťĮřƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ����

ĄƈśŎƈ�¿ƏŔŧś�ƇŕŴƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƀƏčŬƅŔ�ƇƏƂśċŚąƈƏ�ĄţĄŬƏƌƅƜŦ�Ɖƈ� ĉƇĊśƔ� �ŖũƈŔƏŌ�¿ŕŦŧŏ��ŶƔŗƅŔ�
ŉŔũŮƅŔƏ� ƀƔũų� Ɖŷ�ŖƏŬŕţƅŔ� ŘŪƎŠŌ�ƅŔ� ŖśŕƄƈ� Ɠž� ŘŧƏŠƏƈŚŕƄũŮ� ƀŔũƏƘƅ� řųŕŬƏƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

�ƀƏčŬƅŔ� Ɠž� ¿ƏŔŧİśƅŔ� ƇŕŴƊ� Ŷƈ� řƆŰİśƈƅŔ� ďƇśƔƏ�ąƈƅŔ� ŉŔũŮƅŔƏ� ŶƔŗƅŔ� ũƈŔƏŌ� ŚŕƁƏŌ� ¿ƔŠŬśĆŧĿŦĿƆ�ƋŨƎŗ� ř
ąŷ�Ƒƅŏ�¿Űś� ċřİƁŧŗƏ� ŕƎƅƏŰƏ�ŚƁƏ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řƂƔũųƅŔŇŮřƔƊŕİŝƅŔ�Ɖƈ�ũ�� ďƇśƔƏ�ŕƎŗƔśũś�ÆĻƂŗų�ŨƔſƊśƆƅŕ�

ČƔŧŕŮũƙŔ�ųƏųŦƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅŧŷŔƏƂƅŔƏ�řČƔƏƅƏƗŔ�ŚŔŨ��řƅŕţ�ƓžƏ��¿ƏŰƏƅŔ�ŚƁƏƏ�ũŸĐŬƅŔ�¿ŝƈ�ř
ĻřƔƏƅƏŌ�ČƉŐž��ũƈŔƏƗŔ�ũŕŸŬŌ�ƒƏŕŬśŁś�ũŗƄŌ�ĿųŸŉŕųŬƏƅŔ�Ŵžŕţƈ�Ƒƅŏ�ŕƎƊƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũƈŔƏŌ�Ƒƅŏ�Ƒ��

�ďƇśƔƏũŮƊ�ŚŕƈƏƆŸƈ¿ƏŔŧİśƅŔ�ČƔƊŊ�ŘũƏŰŗ�ċř��¿ƈŸƔ�řŗƁŔũƈ�ƇŕŴƊ�řųŬŔƏŗ�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƇŕŴƊ�řŗƁŔũƈ�ĉƇĊśƔ�ŕƈƄ�
ųƏũŮ�ŖŠƏƈŗƏ�ƏƁ�¿ŧŕŸƅŔ� ¿ƏŔŧİśƅŔƏ� řƔžŕſŮƅŔ� ƉŕƈŲ�¿ŠŌ� Ɖƈ�ƀƏčŬƅŔ� ŕƍŧĉŧţƔ�ƓśƅŔ� ¿ƏŔŧİśƅŔ� ŧŷŔ

�www.p-s-e.com, 2008����

ũťƀƃŒ�ŧİŬŌƆ���

� ��ũƈŝśŬƈƅŔ�ŽũŸśƔ�ŕćŬŕƔƂƈ�¿ĲŝƈƔ�ŕƈƄ��ƀƏčŬƅŔ�ŉŔŧŌ�ƋŕŠĲśŔ�Ɖŷ�Ļřƈŕŷ�ĻŘũƄž�ƀƏčŬƅŔ�ũĲŮŎƈ�ƓųŸƔ
ŶŲƏ�ƑƆŷ�ƌƅƜŦ�Ɖƈ�ƏŌ�ŵŕſśũƜƅ� ƇŕŸƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔƏ� �ŉŔũŮƅŔ� ƏŌ�ŶƔŗƅŔ�ƐĄƏŁƁ� ƋŕĄŠĲśŔ� ŧƔŧţśƅ�ƀƏčŬƅŔ�

�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ũŕŸŬŌ�Ɠž�űŕſŦƊƛŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƌƔž����www.p-s-e.com, 2008����

�ŧƁƏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ŚŧƈśŷŔƅŔřČƔƅŕƈ�Ɠž�ƏƔƅƏƔ�����ćƈƁũ�ƏśŬƈ�ūŕƔƂƅ�ŕ�ũŕŸŬŌ�ŚŕƔ
ĲśƛŔ�ŧƔŧţśƏ�ƇƎŬƗŔąŷ�ŕƎƅ�ƇŕŸƅŔ�ƋŕŠŃũĿŽƇŬŕŗ���ũťƀƃŒ�ŧİŬŌƆ���ũĲŮŎƈƅŔ�ŔŨƍƏ��ƉƏƄƔČŠũƈćţŕ�řƈƔƂƅŕŗ�

ąƔƏ�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� řƔƁƏčŬƅŔ�ƑĿƊŗ�Ɠž�řƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƇƎŬŌ�ũŕŸŬŌ�Ɠž�ŚŔũčƔżśƅŔ�ƑƆŷŔţśČŠũƈ�ƌŗŕŬţĻř�
ƗŕŗŪƏŔƔŗŬĲƊƅŔ�ƉřŕƎƅ�ČƔżśśƏ���ũřĿƊĐƔĄŷƄŃũİŮƅŔ��¿Ƅ�ŶƆųƈ�Ɠž�ŕćƔƏƊŬ�ūŧƂƅŔ�ũĲŮŎƈ�ŖŕŬţ�Ɠž�řƆŦŔŧƅŔ�Śŕ

ČƇŲśƅ��Ƈŕŷ�ƇƎŬƗŔ�řƈƔƁ�¿ƈŮś�ũƔƔŕŸƈ�ŘČŧĊŷ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŕĻųŕŮƊ�ũŝƄƗŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ũŔŧƈ�ƑƆŷ�
� ƇƎŬƗŔ� ŧŧŷƏ� �ƀŗŕŬƅŔ� ƇŕŸƅŔřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ƇƎČŬƅŔ� ƉŔũƏŧ� ¿ŧŸƈƏ� ¿ƏŔŧİśƅŔ� ƇŕƔŌ� ŧŧŷƏ�ŚŕĿƂĿſČŰƅŔ� ŧŧŷƏ�

ƁƏčŬƅŔ�řƈƔƂƅŔƏƅŔ�¿ƔŧŸśƅ�ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ�řƔřĿƊĐƔĄŸƏ��ƑƆŷ�ũŮŎƈƅŔ�řƈƔƁ�ŖŕŬśţŔ�ƇśƔ
� ¿ŕƈŷŌ� şœŕśƊ��� ƇŕŸƅŔ� ŨƊƈ� ƀƏŬƅŔ� Ɠž� řŠũŧƈ� řƄũŮ������ũŝƄŌ� Ɖƈ� ŚŕƄũŮƅŔ� ƋŨƍ� ũŗśŸśƏ�

�ƋŨƎƅ� ũŮŎƈƅŔ� ƇƔƁ� ŢƔŠũś� ƇśƔƏ� řƅƏƔŬ� ũŝƄƗŔ� ũŗśŸśƏ� ƇƎŬƗŔ� ¿ƏŔŧś� ŜƔţ� Ɖƈ� ŕĻųŕŮƊ� ŚŕƄũŮƅŔ



 

����

 

Ÿƈ�ŖŬţ�ŚŕƄũŮƅŔƀŗŬƗŔ�ƓŬŕƔƂƅŔ�ƇƁũƅŔƏ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƀƜŻƙŔ�ũŕŸŬŌ�ƓŷŔũś�řƅŧŕ���şœŕśƊ�ūƄŸśƏ
ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍĻƛŕƈŠŏ�ƀƏčŬƅŔ�ŶƁŔƏ�����

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�¿ƈŷ�ųŕŮƊ�ƇƔƔƂśƅ�ŕćƈƎƈ�ŔćũŕƔŸƈ�ũŗśŸƔ�ūŧƂƅŔ�ũŮŎƈ�ČƉŐž�ƃƅŨ�ƑƆŷƏ
ĻƛŧŕŗśƏ� ŕćŠŔƏũ�ũŝƄƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƏŔŧś�şœŕśƊ�ƑƆŷ�ŔćŧŕƈśŷŔ�řƔƅŕƈƅŔų�ũŗśŸśƏ��řƈœƜƈ�ƌŗŕŬśţŔ�řƂƔũ

�Ɠž� řƆŦŔŧƅŔ� ŚŕƄũŮƅŔ� ŧŧŷ� ŜƔŧţś� ũŔũƈśŬŔ� Ɖƈ� ŧŗ� ƛ� ƌƊŌ� ƛŏ� ƌśƜƈŕŸś� řŸƔŗųƏ� ƌųŕŮƊ� ƇŠţƅ
İƊŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�Ŷƈ��ƇŔƏŷŌ�řŝƜŝ�ƏţƊ�ŕƎƅ�ŜƔŧţś�ũŦŊ�ƑƆŷ�ƑŲƈ�ŧƁ�ƌƊŌƏ�řŰŕŦ�ŕćƔƏƊŬ�ƌŗŕŬśţŔ�ƌ

İƊƅŔ� šũśƂƈ� ŨƔſƊś� ŧŸŗ� ŶƁƏśƈƅŔ� ƉƈČƔƈƜŬƙŔ� ŘŨžŕƏŬƅŔ� Ɠž� řŎƈ� ŧŠƊ� ƉŌ� ƀĎŰŕŦ� ŔćũŮ�ŚƜƈŕŸśƅŕŗ� ŕ
� ƓśƅŔ� ŚŕƄũŮƆƅ� řƔƈƜŬƙŔ¿ƈŷ� ƀŕųƊ� ƉƈŲ� ƉƏƄśŬİƊƅŔ�ČƔŧŕŸƅŔ� ƇƎŬƗŔ� ŕƎƈŔŧŦśŬŕŗ� ŉŔƏŬ� ŘŨžŕ�ř
ČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄŰƅŔ�ƏŌ�řţŕŗƈƅŔŕƎƆƔƏƈś�Ɠž�ř�� �
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�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ąũĄŗĿśŸŁśƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔƈŕŴƊ�ŕĻƁƏŬ��ŧŧŷ�Ɖƈ�ƉƏƄśśƏ�ŉŔŧƗŔ�řČƔũƏž�ŧŷŔƏƂƅŔ
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ĄũśŮƈƅŔ�ŚŕČƔƄƆƈƅŔ�ŶƔƈŠśƏ�¿ŰžƏ�ŽƁƏƅŔƏ�řČƔŰƏƅŔƏ�ŁřĄŗŃƎƅŔƏ�ĉƓƆœŕŸƅŔƏ�ĉƓŝũƙŔřƄ��Ə�ũŔŧŰŏ

Śŕŗŝŏ�ŚŔŧŕƎŮ�ƇƎŬŌ�řČƔƄƆƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ���
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œĆŶŕŒŧ��œƒŞƍƃƍƈƂřƃŒƍ�ŗƆŲƈƕŒ�ŖŧőŒť���

ŴƊƗŔ� ũƔƏųśƏ� ŉŔũŮ� ŚŕČƔƆƈŷ� ŘũœŔŧƅŔ� ƋŨƍ� ƑİƅƏśśƙŔ� řƈřČƔƊƏũśƄƅ�ŖƔũŧśƏ� ŕƎƆƔżŮśƏ� �
�ŕƈƄ��ŕƎŝƔŧţśƏ�ŕƎśƊŕƔŰ�ƑƆŷ�ŽŔũŮƙŔƏ�ŚŔČŧŸƈƅŔƏ�ŘŪƎŠƗŔ�ŉŔũŮŗ�ƇƏƂś�ŕƈƄ��ŕƎƔƆŷ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ
�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŶƁƏƈƅŔ�ũŗŷ�ĻřČŰŕŦƏ�řŝƔŧţƏ�řČƔŧƔƆƂś�¿œŕŬƏ�ũŗŷ�ũƏƎƈŠƆƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ĲŜŗŗ�ŘũœŔŧƅŔ�ƇƏƂś

ƀƏčŬƅŕŗ�ůŕŦƅŔ���

œĆŪƆœŤ���ŖŧőŒť�ƇƍőŬƃŒƃŒƆŗċƒƃœ���

� ŚŔŉŔũŠƙŔ� ŶƔƈŠ� ƑƆŷ� ŘũœŔŧƅŔ� ƋŨƍ� ŽũŮśƅŔřČƔƅŕƈ�ƃƅŨƄƏ� �ƀƏčŬƅŔ� Ɠž� řƔŗŬŕţƈƅŔƏ�
�ŚƜƈŕŸƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈƀƏčŬƅŔ�Ŷƈ�řƆƈŕŸśƈƅŔ�řČƔŠũŕŦƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ŷƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔƏ����

�¿ŇƄİŮƅŔƏ�ƇƁũ�������ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅ�¿ĊƈŕŅŮƅŔ�ĉƓƈƔŴƊśƅŔ�¿ƄƔƎƅŔ�ŢĐŲƏƔƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ�Əƍ�ŕƈƄ�
ƏƈƅŔ�ťƔũŕśŗ�ƀƏčŬƆƅ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŶƁ�����������
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� �ąŖŸƆś ŚŕƄŃũİŮƅŔ ŁřƈƍŕŬƈƅŔ ćũƏŧŔ ćũƔŗƄŔ Ɠž ŧŕŰśƁƛŔ �ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ Ə�ĉƇƍŌ�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ąũĄŗĿśŸŁś
ŕƍŪœŕƄũ ŕƎśŔƏŧŌƏŷ�¿ƏŰţƆƅ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ƑƆ� čƇĊśƔ�ŜƔţ�Ɖƈ ŕƎƅƜŦ ŶƈŠ ũŗƄŌ ũŧƁ ƉĊƄƈąƈ Ɖƈ �¿ŔƏƈƗŔ 

ƉƗ řœŪŠś ūŌũ ¿ŕƈƅŔ Ƒƅŏ ůŰţ ŰŘũƔż�ŁśĄƈĲƄąƉ�ĄŶƔƈŠƅŔ Ɖƈ řƈƍŕŬƈƅŔ ŕƎƔž ŕČƈĊƈ ƇƎŬƔ Ɠž ŶƔƈŠś 

¿ŕƈŬŌũ ƔŗƄ�ũ ƃƅŨŗƏ ŶƔųśŬś ¿ƏŦŧƅŔ ž�ƓŚŕŷƏũŮƈƅŔƅŔ�řČƔƏƈƊś ČŲƅŔřƈŦ���

ČƔƆƈŷ�řŸƔŗųƏ�ŚŕŠŕţ�ŧčŧŸśƅ�ŕĻƂžƏ�ƀŔũƏƗŔ�¿ŧŕŗśƏ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŕƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŔũśžƏ�ŕƎŷƏƊ�ŖŬţ�
�ƀŔũƏƘƅ�ŚŕſƔƊŰśƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�ƃƅŕƊƍ�ƉŕƄ�ŧƂž��ŕƎƊƈ�ŧœŕŸƅŔ�ŚƛŧŸƈƏ�ŕƎƁŕƂţśŬŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔũƏŌ�ŕƎƊƈž�

ƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�řČƔƈƍƗ�ŔćũŴƊƏ��ľƉĆƔĄŧ�ŚŔƏŧŌ�řŗŕŝƈŗ�Əƍ�ŕƈ�ŕƎƊƈƏ�řČƔƄƆƈřČƔƆƔƏƈś�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ�¿ƔƏƈİśƅŔ�¿ƄŕƔƎƅ�
Ƃž� ŃŵŔƏƊƗŔ�ŁŜţŗ�ŕƊƔƆŷ�ŕćƈŔŪƅ�ƉŕƄ�ŧřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ŚŔƏŧƗŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌƏ�ŕƎƂžŔƏś�řŠũŧ�Ɖƈ�ƀıƂţİśƅŔ�ŽŧƎŗ�ƃƅŨƏ��¿ƔŰſśƅŔ�Ɖƈ�ŉƓŮŗ�ŕƎƆƔƆţśƏřČƔƈƜŬ�
�ČƇśƔƅ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƉŕƍŨōŗ�ųƔţś�ƓśƅŔ�ƃƏƄŮƅŔ�řƅŔŪŏ�ƃƅŨŗƉƔĐƈśƎƈƅŔ�ƇƄţƅŕŗ�ƅŔŷũİŮ�ƀŔũƏƘƅ�ĉƓƅŔřČƔƅŕƈ�

�ŖƊŕŠƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�ŕƎƊƈƏ�ĻřČŰŕŦ�ŖŕŗŬƗ�ŕƎƅƏŔŧś�Ɖŷ�ƉƏƈŠţąƔ�ŧƁƏŷũİŮƅŔŕƎŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ƇƄţ�Ɠž�ĉƓ���

ƏŵƏŠčũƅŕŗ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ƒƅŏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŔƏŧƗŔ�řŬŔũŧƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ŧƂž��ƌƔž�
�ƀŔũƏƗŔ�Ɖƈ�ŔćŧţŔƏ�ŕćŷƏƊ�¿ƏŔŧśƔ�ƌİƊōŗ�ĄŧŃŠąƏƅŔŕƈřČƔƅƏ�ƇƎŬƗŔ�ƓƍƏ�ƛŌ��ŧƔŧţİśƅŕŗ���ŕćƈƆŷ�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ

�ƉƏƊŕƁ�ČƉōŗřœƔƍŶŬśƈ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ��ČƇśƔƅ��ŚŔƏŧŌ�¿ƏŔŧśřČƔƅŕƈƄ�ƐũŦŌ�ŚŔŧĿƊČŬƅŕ��ĻƜŝƈ�
ƔĐƈƍƗ�ŔćũŴƊƏřČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ř�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƅ�ŁƀčũųŅśƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�čƇśƔŬ��ŕƎ�Ɖƈ�

�ƉŕƔŗƏ�ƇƏƎſƈƅŔ�ŜƔţƅŔ�ƇƔŬƂśƏ�ůœŕŰŦƗŔŵŔƏƊ���

�ŗċƒťœŶƃŒ�ƅƌŪƕŒ�ƅƍƌŽƆ��Common Shares����

� �ŧ�ŽČũŷ�ƇƎŬƗŔ�ƓƆƔţŪƅŔ�řŗƍƏ�ŕƎİƊōŗ���řœŪŠśƆƅ�řƆŗŕƁ�ũƔŻ�řƈƔƂƅŔ�řƔƏŕŬśƈ�ƃƏƄŰ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ
�ƀũıųƅŕŗ�¿ƏŔŧİśƆƅ�řƆŗŕƁƏřČƔũŕŠĲśƅŔƓž�ŔƏƈƎŬŌ�ƓśƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�Ɠž�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�¿ŝƈśƏ���ŕƎƅŕƈŬŌũ�

řĿƄŃũİŮƅŔ�Ɠž�ƌƁƏƂţ�řŬũŕČƈĊƈ�ƋŨƍ�ƌśſŰŗ�ƌƅ�¿ƏŦśƏ�����ƓƆƔţŪƅŔ����ů���������
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� �� ƌİƊōŗ� čƒŧŕŸƅŔ� ąƇƎČŬƅŔ� ŁŽĄũŸąƔ� ŕƈƄ�� ċřſŰ�ŚŔŨ� řČƔƄƆƈ� ŘŔŧŌřČƔƅŕƈ�ŅƀţƅŔ� ƉƏƄƔƏ� �¿ƏŔŧİśƆƅ� ċřƆŗŕƁ�
ƌśČŰţ�ŖƊŕŠŗ�řśŗŕŝ�ũƔŻ�ŧœŔƏŷ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ��ƌƅ�ŘĄũĊŧĆŰąƈƅŔ�řƎŠƅŔ�řƈŨŗ�ƌƆƈŕţƅ�řĿƄŃũİŮƅŔ�¿ŕƈŬŌũŗ�

ƇƎČŬƅŔ�ŘŧŕƎŮŗ�řśŗŝƈƅŔƏ����ƇƜŬƏ�ƓƈƔƈśƅŔ����ů��������

� ��řƈœŕƁ� řĿƄŃũİŮƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƅŕų� ŧĉŧţƈ� ƀŕƂţśŬŔ� ťƔũŕś� ƌƅ� ūƔƅ� ƒŧŕŸƅŔ� ƇƎČŬƅŔ� ČƉŐž� ƃƅŨ� ƑƆŷƏ
Ŕ�ƓžŕŰ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƇƎŬƗŔ�řƆƈţ�Ņƀţ�Ɖƈ�ƉƄƅƏ��ŘČũƈśŬƈƏ¿ŦČŧƅ�¿ƏŰŌ�Ɖƈ�ƓƂŗśƈƅŔ�ƃƅŨƄƏ��

Ŭ� ŧŸŗ� řĿƄŃũİŮƅŔ� ŧŔŧřİžŕƄ� ¿ŝƈ� ŧŔĄŧČŬƅŔ� Ɠž� řƔƏƅƏƗŔ� ŚŔŨ� ƐũŦƗŔ� ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŚŔŧĿƊČŬƅŔ�ƇƎŬƗŔƏ�
�ŕƎƊƏƄƅ� ŔćũŴƊ�¿ŲžŌ�ƉƏƄś� řČƔŧŕŸƅŔ� ƇƎŬƗŔ�Ɠž�¿Ŧŧ�ŭƈŕƍ�ƀƔƂţś�ŚƛŕƈśţŔ� ČƉŐž�ƃƅŨƅ� �ŘŪŕśƈƈƅŔ

� Ɖƈ� ũŗƄŌ� ŘũųŕŦƈ� ƑƆŷ�ƒƏųƊśŚŔŧĿƊČŬƅŔ���Ŷžŧƅ� ďƓƊƏƊŕƁ� ĈƇŔŪśƅŔ� ŧŠƏƔ� ƛ� ƌİƊŐž� �ƐũŦŌ� řƔţŕƊ� Ɖƈ
ŔŜƔţ�ŚŕŸƔŪƏśƅ� čƇśś�ČƔŸƈŠƅŔ� řƂžŔƏƈ� ŧŸŗƏ� ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ƒŌũ� ƑƆŷ� ćŉŕƊŗƅŔ� řřČƔƈƏƈŸ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�
���ůƁŕƔũƁƏ�ƓſƊţ����ů��������

Ə��ƀŗŬ�ŕƈ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�ŽƔũŸś�ąƉĊƄƈąƔ�ƌİƊōŗ�ƇƎČŬƅŔ� �řƁũƏƅŔ�ƓśƅŔ ¿İŝƈśƔ�ŕƎƔž�ıƀţŔ�ƇƍŕŬƈƅ�Ɠž 

ƃıƆƈś ŉŪŠ Ɖƈ �řĿƄŃũİŮƅŔ ƌƅƏŦƔƏ�Ņƀţ�ŔŘũŔŧƙ Ɖŷ ƀƔũų ƌśƔƏŲŷ Ɠž řƔŸƈŠƅŔ ƅŔřČƔƈƏƈŸ �ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ 

ƏŌ Ɖŷ ƀƔũų ūƆŠƈ �ŘũŔŧƙŔ�ŕƈƄ ƌţƊƈƔ ƊćŗƔŰŕ Ɖƈ šŕŗũƗŔ ƑƆŷ ũŧƁ ƌśƈƍŕŬƈ Ɠž řĿƄŃũİŮƅŔ Ɖŏ ƉŕƄ 

�ƃŕƊƍřƈŝ �šŕŗũŌ ¿ƈţśƔƏ Ɖƈ ŘũŕŬŦƅŔ ƑƆŷ ũŧƁ��ƌƈƎŬŌ ƌƅƏ ƀţƅŔ Ɠž şśŕƊ řƔſŰś řĿƄŃũİŮƅŔ ŧƊŷ 

ŕƎœŕƎśƊŔ ƏŌ ŕƎƆţ�� 

ƃŒ�ƅƌŪƕŒ�ŭőœŮŤŗċƒťœŶ���

� �ĉƔƈƈ�ůœŕŰŦ�ŘŧŸŗ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ŚŔƏŧŌ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�Ɖŷ�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ąƇĊŬİśś�ŕƎƊƈ�ŘŪ
�ƓƆƔ�ŕƈ�ƇƜŬƏ�ƓƈƔƈśƅŔ������ů������2����

�� ƀŕƂţśŬŔ�ťƔũŕś�ŕƎƅ�ūƔƅƏ�řČƔƄƆƈ�Ņƀţ�¿ŝƈś���ƛƏ�řƈƍŕŬƈ�řƄũŮ�¿ŕƈŬŌũ�Ɖƈ�řČŰţ�ƓƍƏ
� Ōŧŗƈ�Ŷƈ�űũŕŸśƔ�ƃƅŨ� ČƉƗ�řƔƊƏƔŧƈ� Ņƀţ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƉƄƈƔƅŔ�řČƔƄƆƈƅŕž� �řČƔũŔũƈśŬƛŔřÌĄƔƂƔƂţ�

�ƌƆčƈţśƏ�šŕŗũƗŔ�Ɠž�ƌŗƔŰƊƏ�ƇƎŬƗŔ�ƇŠţ�ŖŬţ�ŘōŮƊƈƅŔ�¿ƏŰƗ�ƇƍŕŬƈƅŔ�řČƔƄƆƈ�Ɠž�¿ŝƈśś
ũƔżƅŔ�ƋŕŠś�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔ� 

�� ŘũŕŬŦ�ƏŌ�Ţŗũ�ƉƔŗ�ŕƈ�ƌŗŨŗŨśƏ�ŧœŕŸƅŔ�Śŕŗŝ�Ƈŧŷ��ƛŔ�ŽƏũŴƆƅ�ŕćŸŗś�ƃƅŨƏřČƔŧŕŰśƁ�řųƔţƈƅŔ�
Ƅ��ŧŕŬƄƏ�ŞŔƏũ�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŕŗƛŔ�řƅŕţƅŕŗ�ųŗśũƈ�ŧœŕŸƅŔ�ČƉŌ�ŕƈřČƔŧŕŰśƁ�ƏƎž��ŕćƔŗŕŠƔŏ�ŕĻųŕŗśũŔ�
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��ƇıŦĄŲİśƅŔ�Śƛŕţ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ƓƈţƔ�řƆƈŸƆƅ�řƔœŔũŮƅŔ�ŘČƏƂƅŔ�űŕſŦƊŔ��Śƛŕţ�Ɠž�ƃƅŨƄƏ��
ƇıŦĄŲİśƅŔƏ�ŞŔƏČũƅŔ�Śƛŕţ�Ɠž�ŧĐƔŠ�ũŕƈŝśŬŔ�ƌİƊŌ�ƒŌ��ŞŔƏČũƅŔ� 

�� ŧœŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŷƏƊ�ƓųŸś� 

 ŶƔŗ�ŧƊŷ�ƓƅŕƈŬŌũ�ŧœŕŷƇƎČŬƅŔ�� 

 �ƒŧŔũƔŏ�ŧœŕŷ¿İŝƈśƔ�řŷŪƏƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ɖƈ�ƇƎČŬƅŔ�ŖƔŰƊ�Ɠž��ũũƄśƈ�ŧœŕŷ����
�� ŘũŔŧƙŔ�Ņƀţ�ŕƎƅ��ƅŔ�řƔŸƈŠƅŔ�Ɠž�ŚƔƏŰśƅŔ�ŜƔţřČƔƈƏƈŸŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ŉŕŲŷŌ�ŖŕŦśƊƛ�� 

�� ƎƅŕƇƔƁ�ŘČŧĊŷ���BČŧƅŔƏ�řČƔƈŬƙŔ�ŕƎƊƈƏčŬƅŔƏ�řČƔũśžřČƔƏſŰśƅŔƏ�řČƔƁƏ�BƉƏƄś�ŜƔţČƔƈŬƙŔ�řƈƔƂƅŔ�ř�
�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ��ŕƎƊƈ�ƑƊŧŌ�ƏŌ�ƑƆŷŌ�řƈƔƂŗ�ƇƎČŬƅŔ�ũŧŰƔ�ƛƏ�ƉƏƊŕƂƅŔ� ŕƍŧĉŧţ�ŧƁƏ�řƔƏŕŬśƈ�ŕƎƅ

�ƋũƔŻƏ�ŕĻƊƍũƏ�ćŉŔũŮƏ�ŕćŸƔŗ�ŕƎƔž�ŽčũŰśƅŔƏ�¿ƏŔŧİśƅŔ�řƔƆŗŕƁ���ƓƆƔţŪƅŔ�����ů�������� 

��ƅƌŪƕŒ�ųŒƍƈŊ���

ƓƅŕİśƅŔ�ƏţİƊƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ�ŵŔƏƊŌ�ŘČŧĊŷ�Ƒƅŏ�ƇƎŬƗŔ�ŽƔƊŰś�ƉƄƈƔ���

ĹƙƍŊ��ŕřŵœŕ�œƌƒƂƃœƆƃ�ŗšƍƈƆƆƃŒ�žƍƀšƃŒ�ŧœ���ƒũŔƏũŗƅŔ����ů��������

�� �ŗċƒťœŶƃŒ�ƅƌŪƕŒ�Common Shares�� 

�ũŧƁ�ƑƆŷ�ŕƎƆƈŕţ�¿ŰţƔƏ�řƔƏŕŬśƈ�ŕĻƁƏƂţ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƓųŸśƏ�ŕƎśƈƔƁ�Ɠž�ƐƏŕŬśś�ƓśƅŔ�ƓƍƏ�
ČƈţśƔƏ��ƐũŦŌ�řƔŪƈ�ƏŌ� ŘŧŕƔŪ�ƒŌ�ƉƏŧ�řĿƄŃũİŮƅŔ�Ƒƅŏ�ƌŸžŧ� ŕƈ�Ŷƈ�ƀſŅśƔ�ŢŗĐũƅŔ�Ɖƈ�ŘũŕŬŦƅŔ�¿

�ũŧƂŗƌƈƎŬŌ���

�� ƃŒ�ƅƌŪƕŒƄċŞŌƆ�ŗ�Differed Shares��� 

ƑĿųŸŁś�ƓśƅŔ�ƓƍƏĐŬŎƈƆƅ� ĻŘŧŕŷ��ŕƎœŕŮƊŏ�ŧƊŷ�řƄũŮƆƅ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ƇƎŬƗŔ�şƔƏũśŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ƉƈƏ�ƉƔŬ
�ƑƈŬśƏƆČŠŎƈ�ƇƎŬƗŔ� řƔƂŗ�ƓƆƈŕţ� ŧŔŧŬ�¿ŗƁ� řŷŪƏƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ɖƈ� ŕćŗƔŰƊ�ƀţśŬś�ƛ� ŕƎƊƗ� ř
ƈ�řŗŬƊřĿƊĐƔĄŸ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�Ɖƈ����

�� ŨœĽřƆĄƆƃŒ�ƅƌŪƕŒ�Ŗ�Preferred Shares�� 

�ƑƆŷ�řƔžŕŲŏ�ŕĻƁƏƂţ�ŕƎƆƈŕţƅ�ƓųŸśƏ��řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŕƎŗ�Ŷİśƈśś�ƛ�ŕƔŔŪƈŗ�čůśŦś�ƓśƅŔ�ƓƍƏ
�ŧţŌ�Ƒƅŏ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŪŕĿśƈąƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ũŔŧŰŏ�ŶŠũƔƏ��ƇƎŬƗŔ�ƓƆƈŕţƅ�řĉƔŬŕŬƗŔ�ƀƏƂţƅŔ

ƉƔŗŗŬ���



 

����

 

����¿ČƏƗŔ�ƎŬƗŔ�Ɠž�ŖŕśśƄƛŔ�ƑƆŷ�ũƏƎƈŠƅŔ�¿ŕŗƁŏ�ƇŧŷŘũŧŕČŰƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�Ƈ���

ƓƊŕİŝƅŔ������šŕŠƊƙ� ŧƏƎŠ�Ɖƈ� ƋƏƅŨŗ� ŕƈ�ƑƆŷ�ŚŔŪŕƔśƈŔ� ƇƎœŕųŷŐŗ� řƈƔŧƂƅŔ� ƇƎŬƗŔ� řƆƈţŗ�ŴŕſśţƛŔ
řĿƄŃũİŮƅŔ���

œĆƒƈœś�ƁƒŧŬƃŒ�ƇƆ�ŗŵƍżťƆƃŒ�ŗċŮšƃŒ�ŧœŕřŵœŕ���

�� �ŗċƒƈƒŶƃŒ�ƅƌŪƕŒ�Vendor's Shares�� 

� ŕĻƊƔŷ� ŕƎśƈƔƁ� Ŷžŧŗ� ƇƍŕŬƈƅŔ� ŖśśƄƔ� ƓśƅŔ� ƇƎŬƗŔ� Ɠƍ�����ŕƂŷĻƛƏƂƊƈ� ƏŌ� Ŕćũ� ��ŔćŧƂƊ� ŶžŧŁś� ƛƏ
���ƒũŔƏũŗƅŔ����ů��������

�� �ƅƌŪƕŒťƀĮƈƃŒ�ŗċƒ�Cash Shares�� 

ĊśśƄƔ�ŜƔţŔćŧƂƊ�ŕƎśƈƔƁ�ŶžŧƔ�ƉŌ�ųũŮ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ŕƎŗ�Ŗ� 

�� ŗűƄřŤƆƃŒ�ƅƌŪƕŒ��Mixture Shares�� 

ƔƏ�ƇƍŕŬƈƅŔ�ŕƎŗ�ŖśśƄƔ�ƓśƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ƓƍƏŧŗ�ƇƏƂŗ�ŕĻųƆśŦƈ�ŕƎśƈƔƁ�ŶžŧƂİƊƅŕ�ƉƔŸƅŔƏ��ũŔƏũŗƅŔ��ƒ
����ů��������

��



 

����
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�ŧƂƅŚŧĉŧŸś ŚƊƔŕŗśƏ ŉŔũŊ ŉŕƈƆŸƅŔ ƉƔũŰŕŸƈƅŔ ¿Əţ �ƇƄţ¿ąƈŕŸİśƅŔ ƇƎŬōŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�
ŕƎƅƏŔŧś� ƏŌ� ŕƍũŔŧŰŐŗ� ƀŅƆŸśƔ� ŕƈ� ŉŔƏŬ ƃƅŨƏ ćŸŗśŕ ŽƜśŦƜƅ Ɠž ƅŔƇƄţ ŷũİŮƅŔ� Ɠž� ĉƓŪŔƏŠ Ɔśƃ 

ŚŕƄŃũİŮƅŔƓƅŕśƅŔ�ƏţİƊƅŔ�ƑƆŷ�ĻřŰİŦĿƆąƈ�ŉŔũƕŔ�ŚƊŕƄ�ŜƔţ��ŘũŧŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ�ƃƅŨƄƏ����

ƐŊŧƃŒ¾ċƍƕŒ��ŉŕƎƂſƅŔ�ũƏƎƈŠ�ƌƔƅŏ�ŖƍŨ�ŕƈ�ƏƍƏ��ƇƎŬƗŔ�¿ƏŔŧśƏ�ũŔŧŰŏ�ŪŔƏŠ����

ƑƈœĮśƃŒ�ƐŊŧƃŒ�řĉƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬŌ�¿ƏŔŧśƏ�ũŔŧŰŏ�ŪŔƏŠ�Ƈŧŷ����

ŠŞŒŧƃŒ�ƐŊŧƃŒ�ŏ�ŪŔƏŠ�řƔƅŕİśƅŔ�ųŗŔƏČŲƅŔ�Ŷƈ�ƇƎŬƗŔ�¿ƏŔŧśƏ�ũŔŧŰ����

�űŕŒƍċŰƃŒŵŧĮŬƃŒƅƌŪƕŒ�¾ƍŒťř�Ƒż�ŗċƒ� 

�ƉƄƈƔ� �ŕƎƔž� ¿ƈŕŸśƆƅ� ųŗŔƏŲ� ƃŕƊƍ� ČƉŏ� ¿ŗ� ƌƁƜųŏ� ƑƆŷ� ūƔƅ� ƇƎŬƗŔ� ¿ƏŔŧś� ŪŔƏŠ� ČƉŏ
�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎƅŕƈŠŏ���ũƔŗŮ����ů�����������ŽčũŰśŗ�����

�� ƅŕŦƈ�ŕĻųũŮ�ŘŪŕśƈƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ũŔŧŰŏ�ųũŮ�ƉƈŲśƔ�ƛŌ�ŚƜƈŕŸƈƆƅ�ŕĻſŷũİŮƅŔřČƔ� 

�� řƅŕƎŠƅŔƏ�ũĄũżƅŔƏ�ŕĄŗĐũƅŕƄ��ĉƓŷũŮ�ľũƏŴţƈ�ƒŌ�ŕƎŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ƛŌ� 

�� �¿čƈţśƏ�ŉŕŗŷƗŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɖƈ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ŧŷŔƏƁ�ŕƎƔž�ũİžƏśś�řƄũŮ�Ɖŷ�ĻŘũŧŕŰ�ƉƏƄś�ĆƉŌ
ũųŕŦƈƅŔ� 

�� ţŕŗƈ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ųŕŮƊ�řŸƔŗų�ƉƏƄś�ĆƉŌĻřƙŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŕž��ČƔŠŕśƊř�ŞŕśƊŏ�Ɠž�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řČƔƈŧŦƅŔƏ�
�ƓśƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƃƅŨƄƏ��ŕƎƈƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ŪƏŠƔ�ƛ�ũƔŪƊŦƅŔ�Ƈţƅ�ƏŌ�ũƏƈŦƅŕƄ�řĄƈČũţƈ�řŸƆŬ

ĐŧƂś�ŘŨƏŸŮƅŔƏ�ũţŬƅŔƏ�ŘũŕŷŧƅŕƄ�řĄƈČũţƈ�ŚŕƈŧŦ�ƇŕćŲƔŌŕƎƈƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ŪƏŠƔ�ƛ�� 

ĮŬƃŒ�űœŬƈ�ŗŶƒŕűƃ�œĹƀżƍ�ŘœƂŁŧĮŬƃŒ�ƅƌŪŋŕ�¾ĄƆœŶĮřƃŒ�ƅƂĄšŗĽƂŁŧ���

ćƈČũţƈ�ŕƎųŕŮƊ�ƉƄƔ�Ƈƅ� ŕƈ�ŪŔƏŠƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ČƉŏ�Ɠž�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŽƆśŦśƏ��ŕ
ćŉŕƊŗƏ��ŕƎƅŕƈŷŌ�ŚƛŕŠƈƏ�ŕƎųŕŮƊ�řƄũŮ�¿Ƅƅ�¿ŗ��ŧţŔƏ�ŕƎƈƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ƇƄţ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�

� ŕƎƈƄţŷũİŮƅŔİƊƅŔ� řŸƔŗųƅ� ŕĻƂžƏ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƇƔŬƂś� ƉƄƈƔƏ� �ųŕŮİƊƅŔ� ŵƏƊƅ� ŕƂžƏ� ĉƓ����������������Ƒƅŏ� ųŕŮ
���ƒũŔƏũŗƅŔ����ů���������



 

����

 

�� şœŕƆƃŒ�ŖŧőŒť�Ƒż�œƌřœċƒƄƆŵ�Ŵƀř�ŘœƂŧŬ��ŽƜŦ�Ɯŗ�ŕƎƈƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ŪƏŠƔƏ� 

�� ƅŒŧšƃŒ�ŖŧőŒť�Ƒż�œƌřœċƒƄƆŵ�Ŵƀř�ŘœƂŧŬ���ũƏƈŦƅŔ�řŷŕƊŰ�ŚŕƄũŮƏ�řĉƔƏŗĐũƅŔ�ŽũŕŰƈƅŕƄ�
�ŉŕƎƂſƅŔ�ƀŕſśŕŗ�ŕƎƈƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ƇũţƔ�ƋŨƍƏ��Ŕ�ŶƈŠƈ�ũŔũƁ�ƇƁũ��ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅ��������

����� 

�� ŘœƌŕŬƃŒ�ŖŧőŒť�Ƒż�œƌřœċƒƄƆŵ�Ŵƀř�ŘœƂŧŬ���řŷƏũŮƈ�ŚŕƈŧŦƏ�ŶƆŬ�ŞŕśƊŏ�ŚŕƄũŮ�ƓƍƏ�
��ĉƒƏŗĐũƅŔ�űŔũśƁƛŕŗ� ŕƎśŕČƔƆƈŷ� ¿Əƈś� ƉōƄ� �ƇŔũţƅŕŗ� ŕƎśŕČƔƆƈŷ�űŸŗ� Ɠž� ¿ƈŕŸśś� ŕƎƊƄƅƏ

ƉƔƅƏƁ�ƑƆŷ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƋŨƍ�ƉōŮŗ�ŉŕƎƂſƅŔ�ŽƆśŦŔƏ� 

¾ƍƀƃŒ¾ċƍƕŒ���řƈũţ�ũŔũƁ�ŖŬţ�űţƈƅŔ�šŕŗƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ƛ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ČƉŌ�ƇŔŧ�ŕƈ�ŕƎŸƈ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�
�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈƋƜŷŌ�ƌƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ��www.fiqhacademy.org.sa, 2010����

�ƑƆŷ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�řƈũţƏ�ƉƜųŗŗ�ƐũƔ�Ɖƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ŕƈƄ�ČƉŌ�ũŕŗśŷŔ
ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ƇŕƄţŌƏ� ƇŪśƆś� ƛ� ŘũŰŕŸƈƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔřČƔƈƜŬ�ŕƍŧƂŷ� ūŕŬŌ� Ɖƈ�

���ƒŧƅŕŦƅŔ����ů���������
ƑƈœĮśƃŒ� ¾ƍƀƃŒ����řČƔĊƊĆŗĄƈƅŔ� řČƔƎƂſƅŔ�ůƏŰƊƅŔƏ� ŧŷŔƏƂƆƅ� ŕĻƂžƏ� řČƔŷũŮ�ųŗŔƏŲŗ� ŕƎƔž� ¿ąƈŕŸİśƅŔ� ŪŔƏŠ�

ũƏ�ũĆŬąƔƅŔ�Ɠž�ŕƎœŧŕŗƈƏ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇƏƈŷ�ƑƆŷ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ĐƇƍŌƏ��ŞũţƅŔ�ŶžŷũİŮƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řČƔ
ƓƆƔ�ŕƈ����ƓƆƔţŪƅŔ����ů��������
�� ČƔƏƔţƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬōŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ŪŔƏŠ�Ɠž�ūŕƊƅŔ�ŶƂƔƏ��ūŕƊƆƅ�řƈŕŷ�ŚŕƈŧŦ�ƒĐŧŎś�ƓśƅŔ�ř

�ŚŬƔƅƏ� ŕĄŗĐũƅŕŗ� ¿ƈŕŸśś� ƓśƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƇƄţƅŔ� ¿ƈŮƔ� ƛƏ� ŕƍũŕƔƎƊŔ� řŠƔśƊ� řƂŮƈƏ� Şũţ
ƉŌƏ� �řƔƏƔţ�ƑƆŷ�ŚĄŬĐŬÊŌ� ŧƁ� ŕƎƊƏƄ�Ɖŷ� ĻƜŲž� ĻƛƜţ�řƄũŮƆƅ�ƒũƍƏŠƅŔ�ųŕŮİƊƅŔ�ƉƏƄƔ�

�ŧŷŔƏƂƅŔŷũİŮƅŔřƄũŮƆƅ�řČƔ� 

�� űţƈƅŔ�šŕŗƈƅŔ�ƏţƊ�ŕƍũƔƔżś�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬŌ�ŉŔũŮ�ŉŔũƏ�ŽŧƎƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ� 

�� �ƋũƔŧƂś�ƓżŗƊƔ�¿ŗ�řĿƄŃũİŮƅŔ�ŧœŔƏŷ�Ɠž�¿Ŧŧ�ƒŨƅŔ�ƇŔũţƅŔ�¿ŕƈƅŕŗ�ŵŕſśƊƛŔ�ƇƍŕŬƈƆƅ�ŪƏŠƔ�ƛ
İƊŌ�ƉŴƔ�ŕƈŗũƔŦƅŔ�ƋƏŠƏ�Ɠž�ƌžũŰŗ�ƌƊƈ�ůƆŦśƅŔƏ��ŕĄŗĐũƅŕŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�Ɖƈ�ōŮƊ�ŕƈ�¿ŧŕŸƔ�ƌ� 

�� �řƈƜŬ� ŢŲśś� ŜƔţŗ� ųŕŮİƊƅŔ� řƈƏƆŸƈƏ� �řžƏũŸƈ� řƄũŮ� ƇƎŬŌ� Ɠž� ƃŔũśŮƛŔ� ƉƏƄƔ� ƉŌ
ƌŬũŕƈś�ƒŨƅŔ�ĉƓŬŕŬƗŔ�ųŕŮİƊƅŔ�řžũŸƈŗ�ŕƎƆƈŕŸś� 

�� � ƐũŦŌ� řƆƔŬƏ� ƒŌ� ƌƈŕƈŌ� ŚŬƔƅ� �ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƋŨƍ� ¿ŝƈ� Ɠž� ƃũśŮƈƅŔ� ƉƏƄƔ� ƉŌ�řƊƏƈŲƈ
�ƌƅ�ŪƏŠƔ�Ɯž� �ůƅŕŦƅŔ�¿ƜţƅŔ� ũŕƈŝśŬƜƅ� řŰũž� ƌƈŕƈŌ�ŚũŅžƏś� ČƉŐž� �ƌƅŔƏƈŌ� ũŕƈŝśŬƛ

ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƃŔũśŮƛŔ� 

ƋƜŷŌ�ƌƔƅŏ�ũŕŮąƈƅŔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�ũŔũƁ�ƌŗ�ŉŕŠ�ŕƈ�Ŷƈ�ƃƅŨ�ŁƀĊſİśƔƏ��3���
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ƒƍƑƄƒ�œƆ�ƏƄŵ�¾ƆřŬ���
 ¾ċƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ��ƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŘŒƍťŊ�Əƃō�¾ŤťƆŗċƒƆƚŪ 

��������Ŕ¿ƏƗŔ�ŖƆųƈƅ�ƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ƇƏƎſƈ���
��������ƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ůœŕŰŦ��
��

 ƑƈœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ���ŘŒƍťŊ�ŧƍŮ¾ƒƍƆĮřƃŒƗŒ�ŗċƒƆƚŪ 

���������¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ�ŔƏŧŌ�ŵŔƏƊŌƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚřČƔƈƜŬ��
���������ƓƊŕİŝƅŔ�ŖƆųƈƅŔ�ČƔƂƔŗųś�ŖũŕŠś�ŚŔƏŧƗ�řřČƔƆƔƏƈś�řČƔƈƜŬŏ��
��

 ŚƃœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ�ƗŒ�¾œƆƃŒ�žŒƍŪƕ�ƑƀƒŕűřƃŒ�ŧœűƗŒŗċƒƆƚŪ��žƍŪ�ŗƒŧŞř
ƐŨƒƃœƆƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ 

���¿ČƏƗŔ�ŖƆųƈƅŔ� ��Ɠž� ƓƈƜŬƙŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƑƆŷ� řČƈŕŷ� ŘũŴƊ�
ŕƔŪƔƅŕƈ��

� ŖƆųƈƅŔƓƊŕİŝƅŔ� �� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ŚŔƏŧŌřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ� ūŌũ� ƀƏŬ� Ɠž���
ƒŪƔƅŕƈƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ��
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İśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ąũĄŗĿśŸŁśƙŔ�¿ƔƏƈřČƔƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŪĐƔƈƔ�ŕƈ�ĐƇƍŌ�Ɖƈ�ŘũŰŕŸƈƅŔ�ŕƎśŕƂƔŗųśƏ��ĉƓƈƜŬ
�ŚŕŬČŬŎƈƅŔ�Ɛŧƅ� ŕćŠŔƏũ�ƌƅ�¿ŸŠƔƏƅŔřČƔƅŕƈ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƓƎž� �ŉŔƏŬ� ēŧţ�ƑƆŷ�ŚŕƈƏƄţƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�

ƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ� ƀƔƂţś� ƌƅƜŦ� Ɖƈ� ƉƄƈƔ� ƒŨƅŔ� ¿ƔŗŬƅŔ� řŗŕŝƈŗřČƔƏƈƊś�řƄĄũŕŮƈƅŔ� ŧƂŷ�ŖƏƆŬōŗ� ĻřĉŰŕŦƏ�
ŷũİŮƅŔŠś�ƛ�ƓśƅŔ�řČƔŸŲƏƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�řƈũţ�ƓŷŔƏŧ�Ɖŷ�ŔćŧƔŸŗ�řČƔ�ĻřŸſƊƈ�ŖƆřČƔĐŧŕƈ�ƛƏ�Ļřƅŧŕŷ�

ƇƜŬƙŔ�ŕƎŗ�ŉŕŠ�ƓśƅŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ŧŰŕƂƈƏ�ƀĊſİśś���

ĈƑƆƚŪƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŻƒŧŶř���

�ƌİƊōŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŽũŸąƔ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŘŧČŧţƈƅŔ��ŕƍũƍƏŠ�ƓśƅŔƏ��ƇƅŕŸƈƅŔ
�ƛ�ƉČƔĄŸƈ�ŽŧƎƅ��ƌśŔũƏžƏ�ƏŌ�ƌƅŕƈ�Ɠž�ŽčũŰśƅŔ�Ņƀţ�ũŦƕ�ůŦŮ�ŢƊƈ�Əƍ�ŧƔţƔ�ƉŌ�¿ƈŕŸƆƅ�ƀţƔ

�ũųŕŦƈƅŔ� ¿čƈţśŗ� ŕƈƍŧţŌ� ŧũſƊƔ� ƉŌ� ƉƏŧ� ũŕƈŝśŬƛŔ� şœŕśƊ� Ɠž� ƉƔžũųƅŔ� ƃŔũśŮŔ� ĄŉŕĿƂËƅ� ƃƅŨƏ� �ƌƊŷ
ũŦƕŔ�ƉƏŧ�ƋŧţƏ�����ŽţƁ����ů��������

ƅŔ� ŚŔƏŧƗŔ� ƋŨƍ� ƑƆŷ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� ƉƔŝţŕŗƅŔ� ąűŸŗ� ŁƀĊƆųąƔ� ŕƈƄřČƔƆƔƏƈś�
�ŚŔƏŧŌřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏŌ�ƏŌ�ƈřČƔƅŕ�řČƔƈƜŬŏ�ŚŔƏŧƗŔ�ƉƔŗ�ƃƅŨ�Ɠž�ƀƔũſİśƅŔ�ŔƏƅƏŕţ�ŜƔţ��ƅŔřČƔƅŕƈ�

Ə�ƇƎŬƗŔ�Ɠž�řƆĲŝƈśƈƅŔƏ�řŸœŕŮƅŔ�řČƔŧƔƆƂśƅŔŚŔŧĿƊČŬƅŔƙŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƉƔŗƏ�řČƔƈƜŬ�Ɠž�ŕĻƁƏũž�ŧŠƊ�ƛ�Ũŏ��ŕƎƅ�
�ƋŨƍ�ũŕųŏ�Ɠž�ŕƈƎƊƔŗ�ƑƊŸƈƅŔ�ũƍƏŠřĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ĽŚŔƏŧŌ� ŕƎıƆƄž�řČƔƅŕƈŷ�řČƔƅŊ�ŽƜśŦŔ�Ŷƈ��ųŗŔƏŲƏ�¿ƈ

ŕƎƊƈ�¿Ƅ�¿ƏŔŧś���

�ŗſŧƍƃŒ�ŻƒŧŶřƃŒŗċƒƃœƆƗŒ�ŗċƒƆƚŪ���

�ČƉŐž��ƋƜŷŌ�ŧũƏ�ŕƈƅ�ŕĻƂžƏ�ŗſŧƍƃŒƃŒŗċƒƃœƆƗŒ�ŗċƒƆƚŪ��Ɠƍ��È¿ŕƈ�Ɠž�ĻřŸœŕŮ�řČŰţ�Ê¿ĲŝƈƔ�ďƃŰ
�ƋũŧŰƔ�ƏŌ��ŕćŗũŕŲƈ�ƌśſŰŗ�ąũĊƈŝśŬƈƅŔ�ůŦŮƅŔ�ƋąũĊŧŰąƔ��Ţŗũ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ƋũŕƈŝśŬŔ�ŧŰƂŗ�ĄŶĊƈąŠ

�ŖŕŬţƅ�ũŦŊ�ůŦŮŧƏƂƊ�Ƒƅŏ�É¿ƔƏţİśƅŔƏ��É¿ƏŔŧİśƅŔ�ƃČŰƅŔ�ŔŨƍ�Ê¿ŗƂƔƏ��ũĊƈŝśŬƈƅŔ�����ƉŕČŬţ������
ů����B���������
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�ŚŔƏŧŌ�ƇŧŦśŬś�ƉŌ�ƉƄƈƔƏ��ŔŨƍ¿ƔƏƈİśƅŔƙŔ�řČƔƈƜŬ� ċŧĆŠąƈ� È¿ƄŮŗ�Ə�ŶžČũƅŔ�ŚŕČƔƆƈŷ�Ɠž� È¿ŕČŸž
ƛŔ�ŚŋŮƊƈƆƅ�ĉƓƅŕƈƅŔřČƔŧŕŰśƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ũƔžƏśƜƅŔ�¿ƔƏƈİśƆƅ�ŕƍ�ƏŌ�ŕƎŸƔũŕŮƈ�ŉŕŮƊƙ�ƇŪ

ŕƎƔž� ŶčŬƏśƅŔ�ŚŕČƔƆƈŷ� Ƈŷŧ�ƃƏƄŰ� ŘũƏŰ�Ɠž�ŵƏũŮƈ�¿ƄŮŗ�řČƔƈƜŬŏčŠƏśƅŔ� ¿ŗŕƂƈ��űŔũśƁƜƅ� ƌ
ŕŗũƅŕŗ�ŚŔũŕƔŦ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ŽƔŲƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��řČƔƆƔƏƈśĐŧŸśƈ�Ąŧ�ŖŕƊśŠŔƏ�šŕŗƈƅŔ�ŘũœŔŧ�Ɠž�ŶƂś�Ř

� ŚŔƏŧƗŔ� ŖƏŮś� ƓśƅŔ� ƇŔũţƅŔƏ� ŚŕƎŗŮƅŔƅŔřČƔƅŕƈŔ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ��¿ŝƈ� ƉƔƈƆŬƈƅŔ� ŧƜŗ� Ɠž� ŚŷŕŮ� Ɠśƅ
ŚŔŧĿƊČŬƅŔ�¿ƔƏƈś� Ɠž� šŕŗƈƅŔ� ŘũœŔŧ� ƉƈŲ� ŞũŧƊś� ƛƏ� ŵƏũŮƈƅŔ� ƑƆŷ� ŕĎƔƏŃŗŃũ� ŕĻƊĆƔĄŧ� ¿ĲŝĄƈŁś� ƓśƅŔ�

ƛŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔřČƔŧŕŰśƁũƏŰŸƅŔ�ĐũĄƈ�ƑƆŷ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƎƂž�ƋČũƁŌƏ�ƌƔƆŷ�ŽũŕŸś�ŕƈƄ����

ĈƑƆƚŪƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŗċƒƆƋŊ���

ƅŔ� ¿ŕČŸſƅŔ� ũƏČŧƆƅ� ŔćŧƔƄōś�ŚŕĉƔŧŕŰśƁƛŔ� Ɠž� ĉƓƈƜŬƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ŚŔƏŧŌ� ƌŗ� ƇƏƂś� ƉŌ� ƉƄƈƔ� ƒŨ
�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ŕƎƅƏŔŧś�řČƔƊŕƄƈŏƏ�ŘĄũĊŰŕŸƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔƏŬƗŔ�ŚƊŕƄ�ŧƂž��ƅŔřČƔƅŕƈ�ŃƇŕƈśƍŔƏ�ĊŜţŗ�ŶĊŲƏƈ�

�ĊřČƔƎƂſƅŔ�ŃŶƈŕŠƈƅŔŘĄũİƁĄƏąƈƅŔ�ŚŪİƄũ�ŜƔţ�ŘƏŧİƊƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�¿Əţ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈƅ�ƑƅƏƗŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�
�ƀŔƏŬƗŕŗ� ƀŅƆŸśś� ŘũŰŕŸƈ� řƔƆŰſƈ� ũƏŕţƈ� ŘČŧĊŷ�ŚŝţŗƏ� �ĉƓƈƜŬƙŔ� ¿ƔŧŗƅŔ� ŧƏŠƏ� ŘũƏũŲ�ƑƆŷ

ƅŔřČƔƅŕƈũŔŧśƁŔƏ�ŘČƏƂŗ�ŕƎśŗƄŔƏƈ�Ɖƈ�řŸƔũİŮƅŔ�ŽƁƏƈƏ����

� ŕƎƔƅŏ� ŚƎśƊŔ� ƓśƅŔ� ŚŕĄƔĊŰƏİśƅŔ� ŧũƏƊ� ƓƆƔ� ŕƈƔžƏŘƏŧİƊƅŔ�¿Əţ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ƌƂſƅŔ� ŶƈŠƈƅ� ƑƅƏƗŔ�
�ƀŔƏŬƗŔƅŔřČƔƅŕƈƂŸƊƈƅŔƏ��Ɖƈ� ŘũśſƅŔ� ¿ƜŦ� řČƔŗũżƈƅŔ� řƄƆƈƈƅŕŗ�ųŕĄŗĐũƅŔ� řƊƔŧƈ�Ɠž� Řŧ����ƑİśţƏ���
�ũƎŮƅũŗƏśƄŌƇŕŷ�Ɖƈ�������Ƈ�www.fiqhacademy.org.sa, 2010����

�� Əƍ�ŕƈ�ŉƏŲ�Ɠž�ČũƂƈƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�Ɠž�ũřČƔƈƜŬĲŜţƅŔ�Ɖƈ��ũŕƈŝśŬŔƏ�¿ƜţƅŔ�ŖŬƄƅŔ�ƑƆŷ�
ƅŔ� řƔƈƊśƏ� ¿ŕƈŚŔũĿŦČŧąƈƅŔËƅƏ� �Ąƈ� ƀŔƏŬƘƅ� ŕƅŔřČƔƅŕƈ�ųƔŮƊśƏ� ¿ŔƏƈƗŔ� ¿ƏŔŧś� Ɠž� ľũƏŧ� Ɖƈ�

�¿ŕƈƅŔ� Ŵſţ� Ɠž� ŖŠŔƏƅŔ� řƈŕƁŏ� Ƈŕƈś� Ɖƈ� Ɠƍ� ƀŔƏŬƗŔ� ƋŨƍ� ũƈōŗ� řƔŕƊŸƅŔ� ČƉŐž� ŕƍũŕƈŝśŬŔ
� Ɖƈ� ŔŨƍ� ƌŸŗśśŬƔ� ŕƈ� ũŕŗśŷŕŗƏ� �řŸƔũİŮƅŔ� ŧŰŕƂƈ� ŧţŌ� ƃƅŨ� ũŕŗśŷŕŗ� ƌśƔƈƊśƏƉƏŕŸİśƅŔĄŬƅ�Đŧ�

ŸƅŔ�ŚŕŠŕţƅŔČƔƊƔŧ�ƀƏƂţ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�Ɠž�ŕƈ�ŉŔŧŌƏ�řĉƈŕƏŌ�ř�ČƔƏƔƊŧř���
�� ČƉŏ�ƀŔƏŬƗŔ�řŬŔũŧŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƅŔřČƔƅŕƈĻřŠŕţ�ƓŗƆƔ�ŕƎƈŕƄţŌ�Ɠž�ŜţŗƅŔƏ�ũŲŕţƅŔ�ŕƊũŰŷ�Ɠž��

ČŬŕƈĻřČƔũŰŸƅŔ�ŚŔŧŠśŬƈƅŔ�Ɠž�ƇƎƊƔŧ�ƌƂſŗ�ūŕƊƅŔ�ŽƔũŸśƅ�ŰƗŔ�ŧƏƎŠƅŔ�Ŷƈ�ƑƁƜśƔƏ��řřƆƔ�
ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ŉŕƎƂſƅřČƔƈƜŬŌ�ƉŕƔŗ�Ɠž��ŚƜƈŕŸƈƅŔ�ƇŕƄţƅŔřČƔƅŕƈĻřČŰŕŦƏ��ƇŕŴƊƏ�ƀƏčŬƅŔ�ƇŕƄţŌ�

ĊţƅŔĆŬĄŗƀŔƏŬƗŔ�ƑƆŷ�ř���
�� �Ɠž�ƉƔƄũŕŮƈƅŔ�űŔũŸśŬŔ�ŧŸŗŘƏŧİƊƅŔ�řŲƔſśŬƈƅŔ�ŚŕŮƁŕƊƈƅŔƏ�řƈČŧƂƈƅŔ�ŜƏţŗƅŔ�ƌśƅƏŕƊś�ŕƈƅ�

� ƀŔƏŬƗŔ� ƉƔƊŔƏƁ� ƓžƅŔřČƔƅŕƈ�ƋŨƍ� ČƉŌ� šƏŲƏŗ� ƉƔŗś� �ŕƎśŔƏŧŌƏ� ŕƎśŕĉƔƅŊƏ� ŕƎśƈŴƊŌƏ� řƈœŕƂƅŔ�



 

����

 

�ƀŔƏŬƗŔ�ƈŕƎśũƄž�¿ŰŌ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�Ŷ�ČũƅŔ�ŕƎśƅŕţ�Ɠž�Ɠƍ��ŚŬƔƅ�řƊƍŔŞŨƏƈİƊƅŔĲƂţƈƅŔ��ƀ
řƎŠƏ� Ɖƈ� ƋũŕƈŝśŬŔƏ� ¿ŕƈƅŔ� řƔƈƊś�ŽŔŧƍƗũŴİƊƅŔ�ƙŔ�řČƔƈƜŬÉ¿Ũŗ�ŖİƆųśƔ� ŶŲƏƅŔ� ŔŨƍƏ� ��

ċŧƏƎŠČƔƈƆŷ�ċřĿƄũśŮƈ�ċř�ŕƈƏ� řƈŴƊŌ�Ɖƈ� ƌƔƆŷ� ƇƏƂś� ŕƈ� řŸŠŔũƈƅ� ŉŕƎƂſƅŔƏ�ƉƔĉƔŧŕŰśƁƛŔ�Ɖƈ�
ŌƏ�ŚŕĉƔƅŊ�Ɖƈ�ƋŧƈśŸśČũƂƈ�ŉƏŲ�Ɠž�ƌƆƔŧŸś�ƓżŗƊƔ�ŕƈ�¿ƔŧŸśƏ�ŚŔƏŧƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ŚŔũřČƔƈƜŬ���

�� �ƀŔƏŬƗŔ�řČƔƈƍŌ� ČƉŏƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔƅČƏƗŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƑƆŷ�ũŰśƂś�ƛ��ŚŔũŔŧŰƙŔ�ƀƏŬ���¿ƈŮś�¿ŗ
�řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀŔƏŬƗŔŕćŲƔŌ�ƀƏčŬƅŔ�¿ƏŦŧ�ŔƏŧƏŕŸƔ�ƉŌ�ŕƎƔž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŢƔśś�ŕƎƊƗ��

řČƔƅČƏƗŔƏƍƏ�řƅƏąƔčŬƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ� řŰũž�¿ĲƄĿŮƔ� ŕƍŧƏŠƏ� ČƉŌ� ŕƈƄ� ���ƑƆŷ�ŶŠŮƔ� ƋũƏŧŗ
ĻřƂŝ�řČƔƅČƏƗŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ�ƇŔŧƁƙŔřŠŕţƅŔ�ŧƊŷ�ŕƎƊƈ�ŞƏũŦƅŔ�ƉŕƄƈŐŗ����

�� ąŬŌ� ČƉŏĄū�ƇŕŴƊƏ��ũųŕŦƈƅŔ�¿ƈţśƏ�ŉŕŗŷƗŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś� ĉƓƈƜŬƙŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�
ƌƊŷ�şśƊś�ƛ�řƄũŕŮƈƅŔČƉŏƏ��řƔƊƏƔŧƈ�ČƔƊƏƔŧƈƅŔ�ƅŔ�řřČƔƈƅŕŸıŮƅŔ�ŕƎƊƈ�ƓƊŕŸś�ƓśƅŔ��ŧŔũžƗŔƏ�ŖƏŸ

Əƍ�ŕƈ�řŠƔśƊ�Ɠƍ�ĈŖƅŕŻ�ƀŔƏŬƗŔƏ�ĉƓƅŕƈƅŔ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĉƒƏŗĐũƅŔ�űŔũśƁƛŔ�ƇŕŴƊ�Ɖƈ�
¿ŕƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ��ČƉŏƏİ¿ţƅŔ�É¿ƔŧŗƅŔ�ČƔƊƏƔŧƈƅŔ�řƆƄŮƈƅ�ƅŔ�řřČƔƈƅŕŸąƔ�ĐŧƂąƈ¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇƜŬƙŔ�ƌ�

� ƉƏƔŧƅŔ� ŧœŔƏž� ŉŕżƅŏƏ� �ũųŕŦƈƅŔ� ¿ƈţś� Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔ� ƇŕŴƊ�ŕĄŗĐũƅŔ� �ČƉƗ�ƇƔũţśŗ� ƇŔŪśƅƛŔ�
ĐŠƏƔ�ŧœŔƏſƅŔ�ƌŚŔũĿŦČŧąƈƅŔİƆƄ��ƀŔũƏŌ�Ƒƅŏ�ŕƎřČƔƅŕƈĲŝƈś�řƄũśŮƈ�řČƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�¿���

ČƇś�ŧƂž�ƇĉŧƂś�ŕƈƅ�ŕĻƂžƏƏ�ƉƔĄŧƂĊŷ�ƏţƊ�¿ŗƁ�ƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�ƋŨƍ�ũŔŧŰŏ�
ŪƅŔ�ƉƈƙŔ�¿ƏčŧƅŔ�ŚŕƈƏƄţ�Ɖƈ�řƔžŕƄ�řŗŕŠśŬŔ�ƉƏŧ�ƉƈřČƔƈƜŬ�Ɠž�ŪũŗƗŔ�ŘƏţŰƅŔ�ŚŌŧŗ�ƉƔţ�Ɠž�

ƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�¿ŕŠƈřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ũŕŝŊ�ŧŸŗ�ŧƔŧţśƅŕŗƏ�řƔŲŕƈƅŔ�řƆƔƆƂƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�ųŮƊś�
ƅŔ�řƈŪƗŔřČƔƅŕƈĐũƄśƈƅŔ�ŚŔƏŷŧƅŔ�ŕƎśŗţŕŰ�ƓśƅŔ�řƔƈƅŕŸƅŔ�İśƆƅ�ŘũčŠƏƓƈƜŬƙŔ�¿ƔŧŗƆƅ�ƌČƔŧŕŰśƁŔ�Ɠž��Śŕ

ĲƊƅŔ�ŚŔũıŝŸś� ¿ŗŕƂƈ� ¿ƏŧƅŔČŬƅŔ� ƓƅŕƈŬŌũƅŔ� ƓƈƅŕŸƅŔ� ƇŕŴ�ŔŨƍ�Ɠž� Ê¿ĊſżŁƊ� ƛ� ŕƊƊŐž� ¿ŕţƅŔ� řŸƔŗųŗƏ� �ŧœŕ
İśƅŔ�ũƏŧ�ũŕųƙŔ�ŕćŠŨƏƈƊ�ŚƊŕƄƏ�ƓŲŕƈƅŔ�ƉũƂƅŔ�ŚŕČƔƊƔƊŕƈŝ�Ɠž�ŚŌŧŗ�ƓśƅŔ�řţŠŕİƊƅŔ�řČƔŪƔƅŕƈƅŔ�řŗũŠ

ŕĻƂţƛ�ƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�ŔćŧœŔũ���
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��ůœŕŰŦ�Ɖƈ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ� Ɖƈ� ŕƍŔƏŬ� Ɖŷ� ŕƍŪĐƔƈƔ� ŕƈ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧƗ� ČƉŏ
�ůœŕŰŦƅŔ�ƋŨƍ�ĉƇƍŌ�Ƒƅŏ�ƀčũųŅśƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ƉƄƈąƔƏ���ƉŕČŬĄţ����ů������B����������ŘİąƏŦƗŔ

����ů������B��������

�� ƙŔ�ŘŔŧƗŔřČƔƈƜŬ�¿ŝƈś��¿ŝƈś�ŕƈƔž��ŵƏũŮƈƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈ�Ɖƈ�řŸœŕŮ�řČŰţ�Ɠž��ŕƎƆƈŕţƅ�ŕĔƂţ
�ŘŔŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈũŧŰƈƅŔ�řČƈŨ�Ɠž�ŕĻƊĆƔĄŧ�řČƔŧŕŸƅŔ�� 

ƙŔ� ŘŔŧƗŔ� ČƉŐž� řŰƔŰŦƅŔ� ƋŨƎƅ� ŕĻƂžƏƏřČƔƈƜŬ�ƉƏƄś� ƉŌ� řųƔũŮ� ¿ƏŔŧİśƆƅ� ĻřƆŗŕƁ� ƉƏƄś�
� ũŔŧŰƙŔ� ŚŔŧƏŠƏƈřÌĄƔƂƔƂţčŧƅŔƏ� ŧƏƂƊƅŔ� ƑƆŷ� ċŘũŰśƂƈ� ũƔŻƏ� �� ƏŌ� ƉƏƔČƔƁ� ŧƁƏ� �ŕƈƍŧţŌ�ŧ

ŶžŕƊƈƏ�ŕĻƊŕƔŷŌ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ŖƅŕŻ�ƉƏƄƔ�ĆƉōŗ�ƃƅŨ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ���

�� ƙŔ�ŘŔŧƗŔ�ƇƏƂśřČƔƈƜŬ�¿ƈŸƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řƄũŕŮƈ��řƄũŕŮƈƅŔ�Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�ô�Ɖƈ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔƏ�
ƌƊƈŲ�ƙŔ� ŘŔŧƗŔ� ČƉŐž� ƓƅŕİśƅŕŗƏ� �řČƔƈƜŬ� řŗŬƊ� ūƔƅƏ� �ŢŗĐũƅŔ� Ɖƈ� řČŰţ� ƀţśŬś�ŘŧČŧţƈ�
ŗŬƈ� řƁũƏƆƅ� řƔƈŬƙŔ� řƈƔƂƅŔ� Ɖƈ� ŕĻƂƅŔřČƔƅŕƈ�ŘŔŧƗŔ� ČƉŐž� ũŦŊ� ŖƊŕŠ� ƉƈƏ� ŖƊŕŠ� Ɖƈ� ŔŨƍ� �
ƙŔřČƔƈƜŬ�ƑƊŸƈŗ��ŵƏũŮƈƅŔ�Ɠž�ŕƎŗ�ŖśśƄƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�ŧƏŧţ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũųŕŦƈ�¿ƈţśś�
ƂƔŬŢŗĐũƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊ�ƏŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƉŕƈŲ�ƇŧŸ� 

�� ƙŔ�ŘŔŧƗŔ�ƉƏƄś�ŧƁřČƔƈƜŬŷ�ƏŌ�ƉČƔĄŸƈ�ŵƏũŮƈƅ�ĻřĄŰČŰŦƈ�ēƇŕŷ�ĉƒũŕƈŝśŬŔ�ųŕŮƊ�Ɠž�ĻřČƈŕ� 

� ŧƏŸś� ƓśƅŔ� řƄũŕŮƈƅŔ� Ōŧŗƈ� Əƍ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ŪĐƔƈƔ� ŕƈ� ĉƇƍŌ� İ¿ŸƅƏŶſİƊƅŕŗ�ƑƆŷ� ¿ŧŕŸƅŔ�
ŕƎžŔũųŌ�� ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�Ɠž�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ČƉŐž�ƃƅŨƄƏ�BĄŬ�ŕƈƄĄƔŃũƓƅŕİśƅŔ�ŜţŗƈƅŔ�Ɠž�ŧ�B�ƑƆŷ�ŧƈśŸś

�řƈƔƁ�řžŕŲŏřČƔĐŧŕƈĿśƊƈƆƅ��ųŗũ�¿ƜŦ�Ɖƈ�şĿśƊƈƅŔ�¿ƏŔŧś�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƑƆŷ�ũŕŰśƁƛŔ�ųƂž�ūƔƅƏ�ŞŕśƊƙŕŗ�ş
Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔƏ��şĿśƊƈƆƅ�řƈƔƁ�řžŕŲŏ�ƉƏŧċŘŧŷŕƁ�ċřČƔƎƂž�ąƈ�ŃƎČƈċř�űŗƁ�ŘŧŷŕƁ�ƓƍƏ�ŸƆĐŬƅŔ�ŘŔũśŮƈƅŔ�ř

ŕƎŸƔŗ� ¿ŗƁ��� ČƉŏ�ŜƔţİśƅŔ� ŚŔŧƊśŬƈ� ¿ƏŔŧś� Ɖƈ�ŚƆŸŠ� řŝƔŧţƅŔ� ¿ƏŔŧİśƅŔ� ¿œŕŬƏ�ũƔŦ� řČƔƊƏƊŕƂƅŔ� ƃƔƆƈ
�¿ƏŔŧśƅ� řƆƔŬƏŶƆĐŬƅŔ� ŧŧŷ�ũŗƄŌ�ƉƔŗ�ƉĊƄƈąƈÉ¿ŕƊƔ�Ƒİśţ�ŉŕųŬƏƅŔ�Ɖƈ�ı¿Ƅ��ŢŗĐũƅŔ�Ɖƈ� ƌŗƔŰƊ�Žũų�

ēƒŧŕƈ�ũƔƏųś�ƒŌ�ŜŔŧţŏ�ƉƏŧ�Ɠž�ŶƆĐŬƅŔ�řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ���ŞŕśƉƔĐŧƅŔ������ů��������



 

����

 

ČŧƂś�ŕƈƅ�ŕĻƂžƏƏƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ČƉōŗ�Ê¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔ�ƌİƊŐž��ƇřČƔƈƜŬ�ĻřŠŕţ�¿ƄŮś�řÌĄƔƂƔƂţ�řƔũƏũŲƏ�
śƁƛ�ŚŔƏŧƗŔ�Ɖŷ�ŕƎčŰŦś�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ƌŗ�Ŷİśƈśś�ŕƈƅ�ŔćũŴƊ�ƇƏƔƅŔ�ƇƅŕŸƅŔ�ŚŕĉƔŧŕŰƅŔřČƔƅŕƈ�ƓśƅŔƏ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�

řƅŕƎŠƅŔƏ�ũĄũżƅŔƏ�ŕĄŗĐũƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƅƏŔŧś�ŚŕČƔƆƈŷƏ�ŕƎśŕƂƔŗųś�Ɠž�ƒƏųƊś�ŕƈ�ŕćŗƅŕŻ���
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ŵČƏƊśśƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�řČƔƈƜŬŗ��ŵčƏƊś�Ɠž�ŵČũſśś�ŜƔţ��řƅŕţƅŔ�řƔŰƏŰŦƏ�řŠŕţƅŔ�řŸƔŗų
�ŕƍũŝƄŌƏ�ŚŔƏŧƗŔ�ƋŨƍ�čƇƍŌƏ��ŧţŔƏ�ƉƏƈŲƈ�ƑƆŷ�ŕƍũƍƏŠ�Ɠž�ƀĊſİśś�řŬƔœũ�¿ŕƄŮŌ�ŘČŧĊŷ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ

ƓƆƔ�ŕƈ�ŕćŷƏƔŮ���

ĹƙƍŊ��ŗăŕăŧœŰƆƃŒ�ƁƍƂŮ�4����

Ŕ�ƃƏƄŰ�ąũĄŗĿśŸŁśƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ĐƇƍŌ�Ɖƈ�řĄŗĄũŕŲƈƅřČƔƈƜŬ�Řũŕŗŷ�ƓƎž��ŕćŷƏƔŮ�ŕƍũŝƄŌƏ�
Ɖŷ�� �� ŘŔŧŌřČƔũŕƈŝśŬŔ�űŔũƂƅŔ� ¿ŕƈŬŌũ� řœŪŠś� ƑƆŷ� ƇƏƂś��řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ��řČƔƄƆƈ� ƃƏƄŰ� ũŔŧŰŐŗ

�Ƈƍũŕŗśŷŕŗ� ŕƎŗŕţŰŌ� ŉŕƈŬōŗ� řƆŠŬƈƏ� řƈƔƂƅŔ� řƔƏŕŬśƈ� ŚŔŧţƏ� ūŕŬŌ� ƑƆŷ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ¿ŕƈŬŌũŗ
ćŰŰţ�ƉƏƄƆƈƔĻřŸœŕŮ�ŕƌƔž�ƇƎƊƈ�¿Ƅ�řČƔƄƆƈ�řŗŬƊŗ��ƌƔƅŏ�¿ƏţśƔ�ŕƈƏ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�¿ŕƈŬŌũ�Ɠž�����

�Ɖƈ�şśŕİƊƅŔ�ŢŗĐũƅŔ�Ɠž�řƄũŮ�ŧƂŷ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƓƎž�ŘŧţŔƏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ŉŕƎƂſƅŔ�ŚŕſƔũŸś�Ɠž�řĄŗĄũŕŲƈƅŔƏ
� ũŦŊ� Žũų� Ɖƈ� ¿ƈŸƅŔƏ� ċŽũų� Ɖƈ� Ê¿ŕƈƅŔ� ƉƏƄƔ� ŜƔţŗ� ¿ŕƈƅŔ�ƅŔ��ŞŕśţąƈƅŔ� ƓĊƊżąƈ� �ƓƊƔŗũŮ

���»ƍ����ŁƀĿƆųąƔ�ŜƔţ�ŕƎƔƆŷŕćŲƔŌ�ŶŠŔũƈƅŔ�űŸŗ�ƓžƏ�řŲũŕƂƈƅŔ�ŚŔŧƊŬ�ƏŌ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ƃƏƄŰ�
�Ɠž�řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ŢƆųŰƈ�ŧŕƈśŷŔ�čƇśƔŬ�ƌƊŌ�ƛŏ��űŔũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ŕƊƈŔũśţŔ�Ŷƈ�

ƓƆƔ�ŕƈ�ŕƎčƈƍŌ��ŖŕŗŬŌ�ŘČŧĊŸƅ�ƃƅŨƏ��ƐũŦƗŔ�ŚŕĄƔČƈĄŬąƈƅŔ�ŚƈŧŦśŬŔ�ƓśƅŔ�ŶŠŔũƈƅŔ���

�� Ɖƈ� řŲũŕƂƈƅŔ� Ŵſƅ� ŧŕƈśŷŔ� ƇƁũ� ƋũŔũƁ� ƉƈŲ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ƌƂſƅŔ� ŶƈŠƈ���� ƇŕŸƅ������
řČƔŧƏŸŬƅŔ�řČƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŕŗ� 

�� ıƊŠś� ČƉŏĄŖ�ƃƏƄčŰƅŔ� ƉƔŗƏ� ŕƎƊƔŗ� ųƆŦ� ŜƏŧţ� Ƈŧŷ� ŽŧƎŗ� ƉŕƄ� ŚŔŧƊŬ� Ŵſƅ� ƇŔŧŦśŬŔ�
ƙŔřČƔƈƜŬ�ƇƏƎſƈ�ƑƊŸƈŗ�ƓĊţƏƔ�ƌƊƏƄƅ�ŚŔŧĿƊČŬƅŔŕćŷũŮ�ƇČũţƈƅŔƏ�ŶœŕŮƅŔ�� 

�� ŧƔƄōİśƅŔƓţƏƔ�ƃƏƄŰ�Ŵſƅ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŕĻśŕŗŝŏ�ƌƊƏƄ�ƑƆŷ�ąŪĲƄũƔ�ƒŨƅŔƏ�ƌƊƈ�ŧƏŰƂƈƅŔ�ƑƊŸƈƅŕŗ�
řĉƔƏŗĐũƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ƑƆŷ�ĐƓƊŗƈƅŔ�ŧĿƊČŬƆƅ�ĐƒŧƔƆƂśƅŔ�ƇƏƎſƈƅŔ�ƌƊƔƈŲś�Ƈŧŷ�Ŷƈ�ĲƀţƆƅ� 

                                                 

�4���ƉŕţƆųŰƈƅŔ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ƃƏƄŰ��Ə�řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ�ƃƏƄŰ���¿ŕŠƈ�ƓžřĄŬŔĄũĐŧƅŔ¿ƏƅŧƈƅŔ�ūſƊ�ŕƈƎƅ����



 

����

 

�� �¿ŕŠƈ�Ɠž�ĈŧţŔƏ�řŲĄũŕƂƈƅŔƏ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ĄƌŇƊŁƄ�ƉŏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ųƂž�ďƓţƜųŰŔ�ŕƈƎƊƔŗ�ŽƜŦƅŔƏ�
ƅŏ� ũŕŮƈƅŔ� řĄŗĄũŕŲƈƅŕž� �ũŦƕ� ŖƍŨƈ� Ɖƈ�ƓśƅŔ� řŲũŕƂƈƅŔ� ƑƆŷ� ľŢŲŔƏ� È¿ƄŮŗ� ŧƈśŸś� ŕƎƔ

� řƁƜŸƅŔ�Ɠžũų�ƉƔŗ�ƉČƏƄśś��¿ƈŸƅŔ�ŖŬţ�ŖŃũŕŲƈƅŔƏ� �ƌśƈƍŕŬƈ� řŗŬƊ�ŖŬţ�¿ŕƈƅŔ� čŖũ
ƌƈĐŧƂƔ�ƒŨƅŔ��ŕƈƎƊƔŗ�ŧƂŸƅŔ�ųƏũŮ�ŖŬţ���

ŇœƌƀŽƃŒ�Ƈƒŕ�œƌƒƄŵ�žŽřƆƃŒ�ŗăŕăŧœŰƆƃŒ�ĽŗċšĉŮ�űƍŧŬ���

� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ŧƂŷ� řČţŰƅ�ųĄũĿśŮąƔũıžƏś�ųƏũıŮƅŔ�Ɖƈ� ŧŧŷ��ƉƄƈƔƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ� ŉŕƎƂž� ŕƍŧũƏŌ�ƓśƅŔ
ůƔŦƆśƈƍŌ��ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎ���ƓŗƔśŸƅŔ����ů��������

�� ŧƂŸƅŔ�ŧŕŬž�ŖŠƏś�ƌśƅŕƎŠƏ��ƌƔƆŷ�ŧƏƂŸƈƅŔ�ƌƊƗ�ŕćƈƏƆŸƈ�ŢŗĐũƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ� 

�� �ŧƂŸƅŔ�ƑŲśƂƈ� ƌƊƗ� �ƋƏţƊƏ�ŜŁƆıŝƅŔƏ�ŽŰĲƊƅŕƄ� ƌƔƆŷ�ƉŕƂſŅśƔ� ŕćŸœŕŮ� ŔćŉŪŠ�ŢŗĐũƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ
ŢŗĐũƅŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�ƏƍƏ� 

�� ČƉŏ�ƃƅŨ�ƛŏ�ŢŗũƔ�ƛ�ŧƁ�ƌİƊŌ� Ũŏ�ŧƂŸƅŔ� ąŧŬſąƔ�ƉƔžũųƅŔ�ŧţƗ�¿ŕƈƅŔ�Ɖƈ�ƉČƔĄŸƈ�ũŔŧƂƈ�ŧƔŧţś�
ŢŗĐũƅŔ�Ɠž�řĿƄŃũİŮƅŔ�ŶųƁ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƒĐŧŎƔž�ũŔŧƂƈƅŔ� 

�Ŷƈ�¿ŸŠ�ƏŌ�řƈƏƆŸƈ�ƇƍŔũŧ�ŉŕƄũŮƅŔ� ŧţŌ�ŖƔŰƊ� É¿ĊŸąŠ�Ƒśƈ�ƌƊŌ�Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠś� ŕƈƄ
ŧ� ŘũŮŷƏ� ćŉŪŠ� ƌŬſƊƅ� ųũśŮƔ� ƉŌ� ¿ŝƈ� ƇƍŔũŧ� ƌŗƔŰƊ� řĿƄŃũİŮƅŔ�ŚƆųŗ� ƇƍŔũ���ƓƊżƈƅŔ� �řƈŔŧƁ� ƉŗŔ

ů���?�Ş���ƉƏƄƔ�ũŠƗŔ�ƀŕƂţśŬŔ�ČƉƗ��ũŠƗŔ�ŖŠƏśŬƔ�ƛ�ƌƔž�ƃƔũŮ�Əƍ�ŕƈƔž�¿ƈŕŸƅŔ�ČƉŌ�Ũŏ��
�¿ƈŸƅŔ�ūſƊŗ���ųƏŬŗƈƅŔ��ƓŬŦũŬƅŔ��?�������

ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ�ŗċƒŵƍŧŬƆ���

Ċŧōŗ�ŔƏƅŧśŬŔƏ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ŧƂŷ�ŪŔƏŠ�ƑƆŷ�ŉŕƎƂſƅŔ�ŶƈŠŌ�ŧƂƅİƅċřƉƈ�ąŬƅŔƏ�ŖŕśƄƅŔ�İƊ�ƐũƔ�ŜƔţ��ř
�ČƉƗ��ūŕƔƂƅŔ�ƑŲśƂƈ�ƑƆŷ�ŘŪœŕŠ�ƓƎž�ŚŕƄũŕŮƈƅŔ�ūƊŠ�Ɖƈ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ČƉŌ�ƇĉƔƂƅŔ�ƉŗŔƏ�řƔƈƔś�ƉŗŔ

ŁŮ�ƓƎž� ƇĄũżƈƅŔƏ� ƇĿƊżƈƅŔ�Ɠž�ƉŕƄũśŮƔ�¿ƈŕŸƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ� ČŖũŃũĄŷ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ūŕƔƁ�ƀžƏ�Ś���ƇƔƂƅŔ�ƉŗŔ
ŉŪŠ�?��¿ƈŸƅŔ�ƉĊŬţąƔ�ƛƏ�¿ŕƈƅŔ�ƃƆƈƔ�Ɖƈ�ūŕƊƅŔ�Ɖƈž���ƌƅ�¿ŕƈ�ƛƏ�¿ƈŸƅŔ�ƉŬţƔ�Ɖƈ�ƇƎƊƈƏ��ƌƔž�

�řţƆŰƈƆƅ� ŕĻƂĲƂţƈ� ŕƍŪŔƏŠ� ƉƏƄƔž� �ƓƊŕİŝƅŔ� ¿ƈŸŗ� ƌƅŕƈ� řƔƈƊś� Ɠž� ¿ČƏƗŔ� ƉƔŸśŬƔ� ƉŌ� řŠŕţƅŔ�ŚƊŕƄž
��ů� �ƓƊƔŗũŮƅŔ���Ş��� �ƉƔƄƔũŮƅŔ�ůƏŰŦŗ� ŕćŲƔſśŬƈ� ŽŧũŌ� ŕƈƄ� ��ŕƈƎŰŕŰśŦŔ� ųũśŮƔƏ

ŗĐũƅŔ� ¿Ƅ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ƃśŲũŕƁ� ¿ŕƁ� ƏƅƏ� ƌƔž� ŕƈƎƄŔũśŮŔƏ� ŢŗĐũƅŕŗ� ĈŧŬŕž� ĈűŔũƂž� ƃƅ� Ţ���ƓƊƔŗũŮƅŔ
ů���Ş�����ŪƏŠƔ�ƛ�ĈũƈŌ�ŖŃũŕŲƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƉŕƈŲ�ČƉŌ�ƃŮ�ƛƏ��

�řƔţŕİƊƅŔ�ƉƈŷũİŮƅŔ�řČƔ�ů��ƓƊŕŬŕƄƅŔ��Ş�������



 

����

 

ƅŔ� ŘŔŧƗŔ� ƋŨƍ� ŜŔŧţśŬŔ� ČƇś� ŧƁƏřČƔƆƔƏƈśƙŔ�řČƔƈƜŬ��řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ� ƃƏƄŰ� ƒŌ� ��řƄƆƈƈƅŔ� Ɠž
ƗŔřČƔƊŧũƎƅŔ��ŚİƁŎƈƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž�řƔŔŧŗƅŔ�ŚƊŕƄ�ŜƔţ��ŕćŷũŮ�řĄƈČũţƈƅŔ�řĉƔƏŗĐũƅŔ�ŚŔŧĿƊČŬƆƅ�¿ƔŧŗƄ�řČƔƈŮŕ

� ƇƁũ� ŘČŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƃƅŨƅ�ŚƁũųś�ƓśƅŔƏ�ƓƊŧũƗŔ� ĉƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƆƅ�� ƇŕŸƅ� ƌƔž������ŚŔŧƊŬ�ƑČƈĄŬąƈƅ�
ŔĄŧĊƈŁśŷŔ�ƉŌ�ŜŗƆś�Ƈƅ�ƓśƅŔ� řŲũŕƂƈƅĿśŷŔ� ēƓƈŬũ� ľƉƏƊŕƂƄ�ŚĄƈĄŧƁƏƗŔ� ŘũŔŪƏ�ƌƔƆŷ�ŚƗŔ�ŽŕřČƔƊŧũ�Ɠž�

�ŚŔŧƊŬ�ůƏŰŦŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�ũŔũƁ�Ɠž�ŕƎśŪŕŠŏ�ƃƅŨ�ĄŶŃŗĿś�ŧƁƏ��řČƔſƁƏƅŔ�ŚŕƄƆśƈƈƅŔ�ũŕƈŷŏ
řŲũŕƂƈƅŔ�5�����¿ƔŷŕƈŬŏ����ů��������

ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ�ųŒƍƈŊ���

� ũƔƔŕŸƈ� ŘČŧĊŸƅ� ŕĻƂžƏ� ŵŔƏƊŌ� ŘČŧĊŷ� Ƒƅŏ� řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ� ƃƏƄŰ� ƇƔŬƂś� ąƉƄƈąƔŧČŧţśś� ŖŬţ�ŘČŧąƈƅŔ��
řČƔƈƏƈŸƅŔ� ƏŌ�ůƔŰŦśƅŔ�ŵČũſśś� ƉŌ� ƉƄƈƔ� ŕƈƄ� �ŕƎƈƔƁ�Śŕœž�ŖŬţ�ƃƅŨƄƏ� �ŉŕſųƙŔƏ� ŧŔĄŧČŬƅŔ� řČƔƅŊ� �

�ƑƆŷƏ��ŕƎƅ�řŠŕţƅŔ�řŸƔŗųŗ�ƓţƏś�ŚŕĄƔČƈĉŬąƈ�Śţś�řŠũŧƊƈƏ�ƉƏƈŲƈƅŔ�Ɠž�řƎŗŕŮƈ�ũƏŰ�Ƒƅŏ�ŕƍũƏŧŗ
�ƓƅŕİśƅŔ�ƏţİƊƅŔ�ŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ�����ů�����B�����6����

��Ŋ���ŔŪš�ŖċťĄƆ�ŗŰŧœƀƆƃŒ���

�� ƂŮ¾ŞƕŒ�ŗƄƒƍű�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�Ɓƍ� 

� ŕƍũƈŝśŬƈ� Ê¿ĐƏĿŦŁśƏ� �ĻƜŝƈ� řƊŬ� ƉƔũŮŷ�Ƒƅŏ�ŚŔƏƊŬ� ũŮŷ� Ɖƈ� čŧśƈśƏ�ŖũŕŲƈƅŔ� ��Ņƀţ
�řĄŗĄũŕŲƈƅŕŗ�ƀƆųƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔřƂĿƆŇųƈƅŔ�řƊŬ�¿Ƅ�Ɠž�ƉĐƔĄŗąƔƏ���ĻƜŝƈ���ƏŌ�ŚƂİƂţś�ƓśƅŔ�šŕŗũƗŔ

ēƃŰ�ı¿Ƅ�É¿ŕƊƔž��ŚƂţƅ�ƓśƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔƅŔ�ƏŌ�šŕŗũƗŔ�Ɖƈ�ƌśČŰţ��šŕŗũƗŔ�řƅŕţ�ƓžƏ��ũœŕŬŦ
ĿųŸƔž� �řţŗŔũƈƅŔ� řƔƆƈŷ�Ƒƅŏ� ŕƎśžŕŲŏ� ƏŌ� ŕƎžũŰ�ƉƄƈƔƑĔƄŰ� ŕƎƆŗŕƂƈ�Ɠž�ŕ�ƃƏƄŰ� ƏŌ�

�šŕŗũƗŔ� ũŧƁ� ŖŬţČƈŏ� ŕƍąũĊŧĆŰąƈ� ƉƏƄƔ� ŧƁƏ�ƈ� řƄũŮ� ƏŌ� řƈƏƄţƅŔ� ŕřĿƊĐƔĄŸ�ŕĻžũŰƈ� ƏŌ�
ŕĎƔƈƜŬŏ�Əƍ�ƃČŰƅŔ�ŖţŕŰƏ�ŖŃũŕŲƈƅŔ�ƉƏƄƔž��¿ŕƈƅŔ�čŖũ��ŬƊ�ŕƈƎƊƈ�ċŧţŔƏ�ı¿Ƅ�ŨŦōƔƏ�ƌĿśŗ

ŕƎƔƆŷ�ƀĿſŅśƈƅŔ�ŢŗĐũƅŔ�Ɖƈ���

�� �ŖŧƒŮſ�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ�¾ŞƕŒ¾ŞƕŒ�ŗűďŪăƍĽřĄƆƍ� 

�ŕƎśũƄžƏ�ŕƈƄ�ƓžŵƏİƊƅŔ�ƉƏƄś�ŧƂž�ŕĎƔƊĄƈĄŪ�ąũŰƁŌ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�Řũśž�ƉƏƄ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ�ƀŗŕČŬƅŔ�
�¿Űś�ŧƁ�ŕƎśũśž�ČƉŌ�ŕƈƄ��¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�ƉƏƄśž�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝ�ƑİśţƏ�ŘŧƏŧŸƈ�ŔćũƏƎŮ�ŘũśſƅŔ

                                                 

�5���ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔ�ũŴƊŔ����
�6��ŽčũŰśŗ� 



 

����

 

ūƈŦ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�Ɖŷ�ũŕƈŝśŬƛŔ� Řũśž�ŚŧŔŪ� ŔŨŏ�¿ŠƗŔ� řųĐŬĄƏĿśąƈ� ąũĄŗĿśŸŁś� ŕƈƔž� �ŚŔƏƊŬ�
ŚŔƏƊŬ�ŶŬś�Ƒƅŏ�Čŧśƈśƅ���

��Ŕ�� �ŗċƒƆƍƆŶƃŒ�ƍŊ�ŭƒŮŤĮřƃŒ�ŔŪš���

řČƈŕŷ�řĄŲĄũŕƂƈ�ƃƏƄŰƏ�ƉČƔĄŸƈ�ľŵƏũŮƈƅ�řĄŰČŰŦƈ�řĄŲĄũŕƂƈ�ƃƏƄŰ�Ƒƅŏ�ŕƎƈƔŬƂś�ƉƄƈƔƏ���

�� ƇăƒŶƆ�ųƍŧŬƆƃ�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ� 

ƈƅŔ� ƉƏƄƔ� ƉŌ� ŕƎŁƅŕŝƈƏ� ƃƏƄčŰƅŔ� ƉƏƄśƏ� �ŕĎƔũŕŠś� ƏŌ� ŕĎƔŷŔũŪ� ƏŌ� ŕĎƔŷŕƊŰ� ŵƏũŮŘŧČŧţƈ�ċŘČŧąƈŗ�
ƈřĿƊĐƔĄŸ�řƔƏŕŬśƈ�ƃƏƄŰ�ƑƆŷ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ŞŕśţƔ�ŕƈ�ĄƇČŬĿƂąƔ�ĆƉōŗ�ƃƅŨƏ��ŵƏũŮƈƅŔ�ũĆƈąŷ�ŖŬţ�

ŘŧČŧţƈ�ŽŃũŰƈƅŔ�ŕĄƍąũĊŧĆŰąƔƏ�řƈƔƂƅŔ�BĻƜŝƈ�B�ŖŃũŕŲƈƅŔ�ŽŃũŰƈƅŔ�ƇƏƂƔž�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�šĄũųŁś�ČƇŁŝ
ƈŝśŬŕŗ�ŖŬţ� ċřĿƊŬ� İ¿Ƅ�šŕŗũƗŔ� ĄŵČŪƏś�ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔƏ� ƌŬſƊ�ŵƏũŮƈƅŔ�Ɠž�ƃƏƄčŰƅŔ� ƋŨƍ� řƈƔƁ�ũŕ

�ƃƏƄčŰƅŔ�ŖŕţŰŌ�ƑƆŷ�ŵČŪƏƔ�ŽƏŬ�ƒŨƅŔ�ĐƓųŕƔśţƜƅ�ŕƎƊƈ�ċŉŪŠ�¿Ɣţũś�ąƉĊƄƈąƔ�ŕƈƄ��řĉƔƊŔŪƔƈƅŔ
ŶƈŠƈƅŔ� ũŔũƁ� ŕƎƊĉƔŗ� ƓśƅŔ� ųŗŔƏČŲƅŔ� ŉƏŲ� ƑƆŷƏ� �ŕƎƔƆŷ� ƀſŅśƈƅŔ� ŖŬĲƊƅŔ� ŖŬţ� ŽŃũŰƈƅŔƏ�

ĄũİƁĄƏąƈƅŔ��7����

ŘŒŨƒƆƆ�ŖĈťŶŕ�ŨœřƆř�ƁƍƂČŮƃŒ�ƉŦƋƍ� 

 �Əƅ� ƉŔĄũŬŁŦƅŔ� ũŗŠŗ� ċŜƅŕŝ� ċŽũų� ĊŧĆŷĄƏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ�ŖĊśĿśƄƈƆƅ� ƉŕƊœƈųƛŔ� Ɖƈ� ľŵƏƊ� ŧƏŠƏ
řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶƔŠŮİśƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ċřŗƂŷ�ąũŗƄŌ�ƃƅŨ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ČƉƗ��Ŝŧţ� 

 ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�ƃƅŨ�ĉũƁŌ�ŕƈƄ�¿ƏŔŧİśƆƅ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƋŨƍ�řƔƆŗŕƁ� 

������� ƃƏƄčŰƅŔ� ƋŨƍ� ƉƏƄś� ŧƁƏŘŧČŧţƈ�ƏŌ� ŽũŰƈƅŔ� ŘũŧƁ� ŖŬţ� ċŘũƔŰƁ� ƏŌ� ċřƆƔƏų� ċŘŧƈŗ�
�ċŨœƊƔţž��ũƎŮŌ�řŝƜŝ�Řŧƈƅ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔŧŕƎŮ�ƏŌ�řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ĄũĊŧŰŁś�ƉŌ�ŕƎŁƊĊƄƈąƔž��řĿƄŃũİŮƅŔ
�ŚŔũśſƅ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔ�ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔƏ� �¿ŠƗŔ� ŘũƔŰƁ�ŚƜƈŕŸƈƅŔƏ�ŚŕţŗŔũƈƅŔ�Ɠž� ŕƍũŕƈŝśŬŔ� ąƉĊƄƈąƔ

ƈũŕƍŧŪƛŔƏ�ĐƏąƈŅƊƅŔ�ƑƆŷ�ĻŘũŧƁƏ�ŘŧĉƔŠ�ĻřƅƏƔŬƏ�ĻřƊƏũƈ�ŽũŰƈƅŔ�ƓųŸƔ�ŔŨƍƏ��řſƆśŦ���
�� ŗĈƆœŶƃŒ�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ� 

�ƀƔŧŕƊŰ�Ɠž� řŗŰƊŌ� řŗŕŝƈŗ�ƃƏƄčŰƅŔ� ƋŨƍ� ƉƏƄśřČƔƆƔƏƈś�řƊƔŕŗśƈƏ�ŽŔŧƍƗŔ� ŘŧĉŧŸśƈ�ŚŕŷƏũŮƈƅ�
ŸƔŗİųƅŔŗ� �¿ŕŠƈƅŔ� řŸƔŗųƏ� řčƇĊśƔ�ŜƔţ�ƃƏƄčŰƅŔ� ũŔŧŰŏ� řƎŠ�¿ƔƄƏś��ŰƈƅŔĻƜŝƈ� ĉƓƈƜŬƙŔ�Žũ��

ŚŕŬŔũŧƅ�ŕĻƂžƏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�ũƔƔŬśƅ�ŕĎŰŕŦ�ĻƜƔƏƈś�Şŕśţś�ƓśƅŔƏ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ũŕƔśŦŕŗ�ƐƏŧŠ�
                                                 

�7���ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔ�ũŴƊŔ����



 

����

 

�ƃƏƄčŰƅŔ� řƆƈţ� É¿ŕƊƔƅ� ŵƏũŮƈƅŔ� ¿ƔƏƈś� Ɖƈ� řƆƈśţƈƅŔ� ŧœŔƏŸƅŔ� řƈƔƂŗ� ŎčŗƊİśƆƅ� ċřĿƂĄŗĆŬąƈ� ċřČƔŧŕŰśƁŔ
� ŘũśſƅŔ� řƔŕƎƊ�Ɠž� řŸČƈŠƈ� ŧœŔƏŷčƇĊśƔ�ƓśƅŔƔƆŷ�ƀŕſśƛŔ��ũœŕŬŦƅŔ� ƏŌ�šŕŗũƗŔ�źƅŕŗƈ�ŖŕŬśţƛ� ŕƎ

řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ŧƂŷ�ŖŬţ���

��Ŝ�� ��ŔŪšŗċƒƃňťŒăťċŪƃŒ����

ŵŔƏƊŌ�ŜƜŝ�Ƒƅŏ�řƂƔũİųƅŔ�ƋŨƎŗ�řĄŲĄũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ŽƔƊŰś�ąƉĊƄƈąƔƏ� 

�� ŜČŧťřƃœŕ�ŖĈťŧřŪƆƃŒ�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ���

�ŕƎţŕŗũŌ�Ŷƈ�ƃƏƄčŰƅŔ�řƈƔƁ�ČŧũŁś�ĆƉōŗ�ƃƅŨƏ�ŚŧŠƏ�Ɖŏ��¿ƜŦ�ŘČŧąƈ��řĉƔƊƈŪŧČŧţƈŘ�����ČŧũŁś�ĆƉōƄ��
ƈ�ĽřŗŬƊřĿƊĐƔĄŸ�¿ŝƈ��ŶŗčũƅŔ�ƏŌ�ũŇŮąŸƅŔ��ŔŨƄƍƏ�ĻƜŝƈ�ƉƔśƊŬ�ŧŸŗ���

�� ųƍŧŬƆƃŒ�ŧŤň�Ƒż�ŖċťŧĽřŪĄƆƃŒ�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ� 

ŚŧŠąƏ�Ɖŏ�šŕŗũƗŔ�ƏŌ�ũœŕŬŦƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ�ŵƏũŮƈƅŔ�ũŦŊ�Ɠž�źƆŗƈƅŔ�čŧũ�ƉƏƄƔ�ĆƉōŗ�ƃƅŨƏ���

�� ųƍŧŬƆƃŒ�ƁƒƄƆřŕ�ŗƒƌřƈƆƃŒ�ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ� 

ąƔƏ�Ɖƈ� ŉŪŠŗ� ŕƎƊŷ� űƔƏŸİśƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ� ƃƏƄŰ� řƈƔƁ� čŧũ� ƉƏƄƔ� ƉŌ� ąƉĊƄƈ
�ƃƏƄčŰƅŔ� Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ� ƌƅ� ąũŧĄŰąƔƏ� ƉČƔĄŸƈ� ŵƏũŮƈ� ŘũƄž� šũųŁś� ĆƉōŗ� ƃƅŨƏ� ŵƏũŮƈƅŔ
�ƃƏƄčŰƅŔ�ƋŨƍ�ŖŕţŰƗ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƃƔƆƈś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎśƈƔƁ�čŧũ�ƉƏƄƔƏ�řƔƏŕŬśƈ�ůŰţŗ

ƇƎśŔŧŕƎŮƏ� ƇƎŰŰţ�ŖŬţ� �Ŕ� ČƉŌ� ĉƃŮ�ƛƏ�řĉƔƏƊŬƅŔ� šŕŗũƗŔ� Ɖƈ� ƌśŗŬƊ� ŨŦōƔŬ�ŽũŰƈƅ
ŔŨƄƍƏ���

��ť�� �ƁƍƂČŮƃŒ�Řœőż�ŔŪš� 

ŗČƇĊśƔ�Ɖō�¿ŝƈ�řŷĉƏƊśƈ�Śŕœž�¿ƄŮ�ƑƆŷ�řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ƇƔŬƂś�����ƏŌ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ũƛƏŧ�
�Řĉŧƈƅ� Ì¿ƁŌŘŧČŧţƈ�ƏŌ�ũƎŮŌ�řśŬ�¿Ƅ�ŧŠƏ�Ɖŏ�ŢŗĐũƅŔ�ŽũŰƔƏ�ŧƔŧŠśƆƅ�řƆŗŕƁ�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝŗ�

ƀŕſĲśƛŔ�čƇśƔ�ŕƈƄ� 



 

����

 

œĆƒƈœś�ŊŘƒƍŮř�Ƈƍť�ŗĽƂăŧœŬƆƃŒ�ƅƌŪ: 

�ƋŨƍ�Ɖƈ�¿ČƏƗŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�ŕƊƔŌũ�ŕƈƄřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƛŏ�Ì¿ĊţƅŔ�Ɠƍ�ƇƎŬƗŔ�Ɠž�řĉƈŕŸƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔ�ČƉŐž�
ŘŪŕśƈƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ČƉŐž�ƃƅŨƄƏ��ŚŕƈČũţƈƅŔ�ŕƎųŕŮƊ�¿ŕŠƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏı¿Ċţś�ƛ��ŕƎƔž�ŪŕƔśƈƛŔ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�

� ŘŪƔƈ�Ƒƅŏ� ŔćŧœŕŷřČƔƅŕƈ��žČŬŎƈƅŔ�řŠŕţƅ� ŔćũŴƊƙŔ�ŚŕŬřČƔƈƜŬ� ŔŨƍ�Ƒƅŏ�ŵƏİƊƅŔ�Ƈŧŷ�Ɠž� ŕƍŃũŴƊ� ĊŧĆŸąŗƏ�
ŗ� ŚŕŬČŬŎƈƅŔ� ƋŨƍ� ČƉŐž� �řĿƄŃũİŮƅŔ� ŚŔĄũČŧƂąƈ� ƑƆŷ� ƌƔž� ąŖĿŻĆũąƔ� ƛ� Ɖƈ� řƊƈƔƍƉƏŕŸİśƅŕ�ŉŕƎƂſƅŔ� Ŷƈ�

�řţƏƊƈƈƅŔ�ƀƏƂţƅŔ�ŶƔƈŠ�ŕƎŗţŕŰƅ�ƉƏƄƔ�ŪŕƔśƈŔ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰƙ�ŔƏŁƂĲžąƏ�ŧƁ�ƉƔĉƔƈƜŬƙŔ�ƉƔĉƔŧŕŰśƁƛŔƏ
ČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƘƅřČƔƈƏƈŸƅŔ�řČƔŸƈŠƅŔ�Ɠž�ŚƔƏŰśƅŔ�Ĳƀţ�Ŕŧŷ�ŕƈ�ř���

�ƓƆŷ�ũƏśƄŧƅŔ�ŧũųśŬƔƏŘČũĿƂƅŔ� ŘŪƔƈ� Ąŉŕųŷŏ� ČƉōŗ� ŕćţŲƏƈ�ŧŧŰƅŔ� ŔŨƎŗ�ƓŻŔŧ�ųƔŬƂİśƅŔ�ŔŨƎƅ�
ŵƏİƊƅŔ��ŵƏžŧƈƅŔ� ƌųŬƁ�ũŧƂŗ�ƛŏ�ŢŗĐũƅŔ� ƌƅ�ŖŬţƔ�ƛ�ƌƊƗ�ŉŔĉũżƅŔ� řŸƔũİŮƅŔ�ŽƅŕŦƔ�ƛ�ƇƎŬƗŔ�Ɖƈ�

ƏųŷŌ� ũƔŬƔśƅŔ� Ɖƈ� ŵƏƊ� Əƍ� ŕƈİƊŏƏ�ŽƔƔƄśƅŔ� ČƉŏ�ŜƔţ� �ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ� ŕŲũŗ� ƋŷũİŮƅŔ�řƅōŬƈƅŔ� ƋŨƎƅ� ĉƓ
�ŧŷƏƏ�ũŧƂƅŔ�ŔŨƎŗ�ŕĻƄũśŮƈ�ŢŗŰŌ�ŕƎƅ�¿ČƏƗŔ�ųŬƂƅŔ�Ŷžŧ�ŕƈƊƔţ�ŘŪŕśƈƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŖţŕŰ�ČƉŌ�Ɠž�ƉƈƄƔ

ƐũƔž� ŚƔƏŰśƅŔ� řƔŲƁ� ŕƈŌƏ� �řĉƔƂŗƅŔ� ¿ŕƈƄŐŗ� ŕƎİƊōŗ�� řƄũŕŮƈ� řƔƆƈŷřČƔũŔŧŏ�Ɖƈ� ŧţŔƏ� ƒƗ� ŪƏŠƔ�
Ƃţ�Ɖŷ�¿ŪŕƊśƅŔ�ŉŕƄũŮƅŔ�ŕƎƔž�ƌ�ŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ�����ů�����B����� 

œĹśƃœś��ŖŧœŞƗŒ�ƁƍƂŮ���

� ŕƎƔƆŷ� ŁƀĿƆųąƔŕćŲƔŌ�ŧũƔŬ� ƓśƅŔ�ůČŰŦƈƅŔ� ũŕƈŝśŬƛŔ� ŚŔŧŕƎŮ� ƌŗŮśƏ� �ũŕŠƔƙŔ� ŚŔŧŕƎŮ�
�ųŕŬƁŌ�¿ƈŮś�ŜƔţ��řŰƁŕƊśƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŕćŷƏƊ�¿Ĳŝƈś�ŕƎƊŌ�Ɠž�ŕƎƊŷ�ŽƆśŦś�ŕƎİƊƄƅ��ŕĻƂţƛ�ŕƎƊŕƔŗ

Ųŏ�ũŠŎƈƅŔ�šŕŗũŌ�ũŕŠƔƙŔ�ŽƏŬ�ŘũŕŠƙŔ�ƃƏƄŰ�ČƉŐž�ŔŨƍ�ƑƆŷƏ��¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƃƜƎśŬŔ�Ƒƅŏ� Ļřžŕ
�ųŕŬƁƗŔ�ũŦŊ�Ŷƈ�ŕćƈŕƈś�ŕƎŁśƈƔƁ�ƓƎśƊś�Ƒİśţ�ŕĎƔŠƔũŧś�ƑİſĄŰŁś�ŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ�����ů���������

�ŔŨƍ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗƏŵƏİƊƅŔ�řŰƁŕƊśƈ�ũƔŻ�ũŕŠƔŏ�ŚŔŧŕƎŮ�ũŔŧŰŏ�Ɖƈ�ŶƊƈƔ�ŕƈ�ƃƅŕƊƍ�ūƔƆž�
� řƈƔƂƅŔ�řśŗŕŝ� �Ÿƈ�ƀĲƂţś� ŧƁ�Ɖƈ�ƑƆŷŌ�Ţŗũ�¿ŧŧŕƎİŮƅŔ�ũŕƈŝśŬŔ� Řŧŕŷŏ�ƉŕƄƈƙ� ĻřŠƔśƊ� řŰƁŕƊśƈƅŔ�ŚŔ

� ŽũŰƈƅŔ� ƉƗ� ƃƅŨƏ� řŷƏžŧƈƅŔ� ųŕŬƁƗŔ�ĻƜŝƈ� ��ŧƏƂŷ� Ɠž� řŷƏžŧƈƅŔ� ųŕŬƁƗŔ� řƆƔŰţ� ũƈŝśŬƔ
�řƔŬƊƏıśƅŔ�řĿƄŃũİŮƅŔ�Ŷƈ�ƀŕſśƛŕŗ�ƒŧƏŸŬƅŔ�ƓŬƊƏśƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚƔŗ�ŕĄƎĿƂČŗĿų�ŧƁƏ��ŘŧƔŧŠ�ŚŔũŕŠƔŏōİśƆƅũƔŠ��

ƇƏƂś�ŜƔţ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŚŔŧŸƈ�ũƔŠōśŗ�řĿƄŃũİŮƅŔ��ƉƏąũŕƍ��������ů��������



 

����

 

ŖŧœŞƗŒ�ƁƍƂŮ�¾ƍŒťř���

ƓƆƔ�ŕƈ�ŕƎƊƈ�ĻŘũƔŝƄ�ĻřČƔƁƏŬ�É¿ƈŔƏŷ�ƑƆŷ�ŽİƁƏśś�ƃČŰƅŔ�řƈƔƁ�ČƉŐž�ƃČŰƅŔ�ŶƔŗ�řƅŕţ�Ɠž���
 

�� ĿſăƍŔƄűƃŒƍ�ůŧŶƃŒ�Ǝ� 

ƅŔ�ƐƏƂŗ�ŕćŲŕſŦƊŔƏ�ŕćŷŕſśũŔ�ũŠōśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈŧŦ�řƈƔƁ�ũİŝōśś�řƈŧŦƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔƏ�űũŸ
�¿ŧŸƈ�Ɖŷ�ũŗƄŌ�ƃČŰƅŔ�ŵƏŲƏƈ�řƈŧŦƅŔ�ƑƆŷ�ŖĿƆİųƅŔ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�¿ŧŸƈ�ƉŕƄ�ŔŨŐž��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž

ūƄŸƅŔƏ��ƃŰƅŔ�řƈƔƁ�ŵŕſśũŔ�Ƒƅŏ�ƒĐŧŎƔ�ƃƅŨ�ČƉŐž��ŕƎŲũŷ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ� 

�� ŗƆťŤƃŒ�ŧƆŵ� 

�ƏŌ�¿ŰƘƅ�ČƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŕŗ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ũİŝōśśŘČŧąƈƅŔƅŔ�řČƔũŕŠƔƙŔ���ŘĄũŠōśŬƈƅŔ�řƈŧŦƆƅ�řČƔƂŗśƈ
¿ŰƘƅ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ůƁŕƊśŗ�ƃČŰƅŔ�řƈƔƁ�ůƁŕƊśś�ČƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƉĊƈž� 

�� ¾ŮƕŒ�ŇŒťŊ�ŖŇœŽƂ� 

�ŚŧŔŪ�ƑƆŷŌ�ŘŉŕſƄƅŔ�ŚƊŕƄ�ŕƈŅƆƄž��ƓƁƏčŬƅŔ�ƋũŸŬƏ�ƃČŰƅŔ�řƈƔƁ�ƑƆŷ�ũŝŎś�¿ŰƗŔ�ŉŔŧŌ�ŘŉŕſƄ�Ɖŏ
ŢƔţŰ�ūƄŸƅŔƏ�ƃČŰƅŔ�řƈƔƁ� ��ŘŉŕſƄƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ� ŕČƈĊƈƏũıžƏś�Ə��¿ŰƘƅ�řƈŪƜƅŔ�řƊŕƔŰƅŔũıžƏś�
ŕƎśƔƅŕŸžƏ�řŗţŕŰƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ���

œĆŶŕŒŧ��ŗƂŧœŬƆƃŒ�ƁƍƂŮ���

�řČƔŧŕŰśƁƛŔ� ŶƔũŕŮƈƅŔ� Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔ� ŖƔƅŕŬŌ� ƑƆŷ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� řſŬƆž� ŪƄśũś
ČƔƂƔƂţ� ĻřƄũŕŮƈ�¿ŔƏƈƗŕŗ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƓŲśƂś�ŜƔţ�ŕƍũƏŰ�ŽƆśŦƈŗ�ŧƁƏ��ŕƍũœŕŬŦƏ�ŕƎţŕŗũŌ�Ɠž� Ļř

�řƄũŕŮƈƅŔ�ƉƏƄś�ƉƔžĄũİųƅŔ�řƄũŕŮƈ�ƉƏƄś�ŜƔţ��ũŦŊ�ľŖƊŕŠ�Ɖƈ�ŘũŗŦƅŔƏ�¿ƈŸƅŔƏ�ŖƊŕŠ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŕŗ
ŘũŕŬŦƅŔ�ƓžƏ�ŢŗĐũƅŔ�Ɠž���ČƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�ƇƊŁżƅŔƏ�ƇũŁżƅŔ�ƓžƏ�ŘũŕŬŦƅŔƏ�ŢŗĐũƅŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŕž� �ŔŨƄƍƏ

ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�řČƔƆƈŷ�ƉƈŲ�ĈūŕŬŌ�ĈũŰƊŷ�Ɠƍ�ŘĄũĿųŕŦƈƅŔ���

�ūŕŬƗŔ�ŔŨƍƏBũŕŮƈƅŔ�ƒŌ�řƄ�BƛŔ�ŘũƏČŧƅŔ�ųŗũ�Ɖƈ�ŧŕŰśƁƛŔ�ąƉĲƄĄƈąƔ�ƒŨƅŔ�ƏƍřČƔŧŕŰśƁ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈŗ�
�ŘũƏČŧƅŕŗ�ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŶƆŬƆƅ�ŞŕśƊŏƅŔřČƔƅŕƈ�ĄŖČŗĄŬś�ƒŨƅŔ�ũƔųŦƅŔ�ƀƛŪƊƛŔ�ąũųŦ�ąůİƆƂśƔ�ċŨœƊƔţƏ��ŧƏƂƊƆƅ�

ƛŔ�ŚŕŬČŬŎƈƅŔƏ�ŽũŕŰƈƆƅ�řſƆśŦƈ�ŜũŔƏƄ�ŜŔŧţŏ�ƓžřČƔŧŕŰśƁ�ƀŔƏŬƗŔƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ���

ƇƆ�ćŧƍŮŗƂŧœŬƆƃŒ�ƁƍƂŮ����

ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŕƎŲŸŗ�ąũƄŨ�ąƉĊƄƈąƔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�ũƏŰ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊąƍ�����

�� řţŕŗƈƅŔ�ŕƎŷŔƏƊŌ�ŶƔƈŠŗ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƎŬŌ� 



 

����

 

�� � ĆƉōŗ� ƃƅŨƏ� �ŕƍŃũĊŧŰąƈƅ� ŘũŔŧƙŔ� ƉƏƄś� Ɖōŗ� ƉČƔĄŸąƈ� ŵƏũŮƈ� Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔ� ŚŔŧŕƎŮĄƔ�šĄũų
čƓƈƜŬƙŔ�ŽŃũŰƈƅŔ��řĿƄŃũİŮƅŔ� ƏŌ� �ƏƈŠƈ� Ɖƈ� řŷŧŕƎİŮƅŔČŰŦś� řƔƏŕŬśƈ�ůŰţŗ�ŚŔ�ů

� ċřŗŬƊŗ� ƌŬſƊ�ŽũŰƈƅŔ� ƃũśŮƔž� �ƉĄƔŸƈ� ŵƏũŮƈƅŘŧČŧţƈ��ĻƜŝƈ� ŶŗčũƅŔƏ�ŽŰİƊƅŕƄ� ��ƉƏƄƔž
� ũŧŰƈ�ŽũŰƈƅŔ� ƇƎƔž� ŕƈŗ� ŉŕƄũŮ� ŶƔƈŠƅŔŧŕƎİŮƅŔ�ƇŌ� ŕćƔŷŕƊŰ� ŵƏũŮƈƅŔ� ƉŕƄ� ŉŔƏŬ� ŚŔ

ƅ�ŵƏũŮƈƅŔ� ŔŨƍ�ŘũŔŧŐŗ�ŽũŰƈƅŔ�ƇƏƂƔ�Ƈŝ��ƃƅŨ�ƏţƊ�ƏŌ�ŕćƔũŕŠś�ƇŌ�ŕćƔŷŔũŪ�ŁƀſİśąƔ� ċřŗŬƊ�ŉŕƂ
�ƋŨƍƏ��šŕŗũƗŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷŧŕƎİŮƅŔ�ũƏŰ�ŘČŧĊŷ�Ɠž�ƇƎŬƗŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�ŘũƏŰƅŔ�ƋŨƎŗ�ŚŔ�Ɖƈ

ŕƎĐƈƍŌ� ŕƎƊŌ� ŕƎƊƈƏ��ŵƏũŮƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�ƉƏƄũśŮƔ�ƛ�ŕƎŗŕţŰŌ�ČƉŌ�ŘŧČŧţƈƈ�Řŧƈŗ�řĿƊĐƔĄŸ�ƛƏ�
řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮ�ŚŕſŰŔƏƈ�ŕƎƔƆŷ�ƀŗųƊś� 

�� ţŗ�ƉČƔĄŸƈ�ŵƏũŮƈ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƐũŦŌ�řƎŠƅ�ŘũŔŧƙŔ�ƉƏƄś�ŜƔ� 

� ŔŨƍƏŵƏİƊƅŔ�¿ŝƈ�Əƍ�ŵƏİƊƅŔ�ŽũŰƈƅŔ�ƉƔŗ�ƃũśŮƈƅŔ�ŵƏũŮƈƅŔ� ŘũŔŧŏ�ƉƄƅ�¿ČƏƗŔ���ũŧŰƈ
ŧŕƎİŮƅŔŚŔ���ŖŕţŰŌƏŧŕƎİŮƅŔšŕŗũƗŔ�Ɖƈ�řŗŬƊŗ�ƐũŦŌ�řƎŠƅ�ƉƏƄś�ŚŔ���

�� řƔƅŕİśƅŔ�ƀũıųƅŕŗ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ũŔŧŰŏ�ąƉĊƄƈąƔ�ŕƈƄ� 

ŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ��řƈœŔČŧƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ƃƔƆƈİśƅŕŗ�řƔƎśƊąƈƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ��řśİƁŎƈƅŔ�řƄũ
�ŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ������ů���������

œĆŪƆœŤ��ĈƑƆƚŪƗŒ�ŧœƆśřŪƚƃ�ŗăŮċŮŤƆƃŒ�ŗƈƒŨŤƃŒ�ƁƍƂŮ���

ƅŔ� ŚŕŷƏũŮƈƅŔ� Ɠž� ƃƏƄčŰƅŔ� ƋŨƍ� ŽƔŴƏś� ąƉĊƄƈąƔřČƔƈƏƄţ�ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ�űũżŗ� řĉƈŕŸƅŔ�
�řƔƅŕİśƅŔ�ūąŬƗŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŔŧŰŏ�ŘũƄž�ŧƈśŸśƏ��¿ƔƏƈś���ŧƏƈţ����ů�����������

�� ĊśƊƈƅŔ� ŶƔũŕŮƈƅŔ� Ɠž� řƄĄũŕŮƈƆƅ� řƊƔŪŦƅŔ� ƃƏƄŰ� ũŔŧŰŏƅ� řŠ¿ŦČŧƆ�ŶƔŗ�ūŕŬŌ� ƑƆŷ�ƃƅŨƏ�
�ƃƜśƈŔ�ůŰţ�¿ŝƈś�ƃƏƄŰ�ũŔŧŰŏ� ¿ŗŕƂƈ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ� Ɖƈ� řƆƈŠƏ�ƉĄƔŸƈƅŔ� ŵƏũŮƈƅŔ

ƈƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƏŌ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŶƔũŗ�ŵŕſśƊŔƏřĿƊĐƔĄŸ� 

�� ƙŔ�řƊƔŪŦƅŔ�ũŔŧŰŏřČƔũŕŠƔƈƅ�řƄƏƆƈƈ�ŶƔũŕŮƈƅ���ēƇŕŷ� ľŶſƊ� ŁŚŔŨ�řƈƍŕŬƈ�ŚŕƄũŮƏ�ŚŕŬČŬŎ
�ċřƆŗŕƁ�ċƃƜśƈŔ�ĄůĄŰĄţ�Ê¿ĲŝĄƈŁś�ƃƏƄčŰƅŔ�ƋŨƍ�ČƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�ƃƅŨƏōİśƆƅũƔŠ� 

�� �Ɠž� ŞŕśƊƙŔ� ŶƔŗ� ūŕŬŌ� ƑƆŷ� ƃƅŨƏ� �ƇĿƆćŬƅŔ� ƀƔũųŗ� řƔƅƏũśŗƅŔ� řƊƔŪŦƅŔ� ƃƏƄŰ� ũŔŧŰŏ
ŔƏƈƅŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔŪŔƏƈƅŔ�ŵƏƔŗƅŔƏ�¿ČƏƗŔ�ƇĿƆČŬƅŔ�ŵƏƔŗ�ƇƔŴƊś�Ŷƈ��¿ŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕƔƈƄƅŔ�ƉƔŗ�řƊŪ

ŉŔũŮƅŕŗ�řŗƏƆųƈƅŔƏ�ŶƔŗƅŕŗ�ŕƎƔž�ƇŅƆĄŬƈƅŔ� 



 

����

 

� ŧŷŔƏƂƅŔ� ŘŕŷŔũƈ� Ŷƈ�ƃƅŨƏŷũİŮƅŔ�ũĊŧĆŰąƈƅŔ� ƉŕƈŲ� ƇŧŷƏ� řƄũŕŮƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ� řČƔŷũƈƅŔ� řČƔ
� ¿ŕƈƅŔ� ūŌũƅ�ŘũųŕŦƈ� ŧƏŠƏ� ƒŌ� ��šŕŗũƗŕŗ� ŕƎųŗũ� ŕƈİƊŏƏ� �ŧœŔƏſƅŔ� Ɖƈ� řŗŬƊ� řƔŌ� ŧƔŧţś� ƇŧŷƏ

ƅŔřÌĄƔƂƔƂţČŬƅŔ�ŧƂŷ�ųƏũŮ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ���ūƆŠƈ�Ɠž�ƉƈŝƅŔ�ƇƔƆŬś�ŜƔţ�ƉƈƏ�ŚŕſŰŔƏƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƇĿƆ
ŧƂŸƅŔ����

œĆŪťœŪ��ŗšŕŒŧƆƃŒ�ƁƍƂŮ���

�řżƔŰƄ�řţŗŔũƈƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏąƔ�ũŸŬŗ�řƈƏƆŸƈ�řŸƆŬ�ŶƔŗ�ƓƊŸś�ĿżĲų�ŽƔƅŕƄİśƅŔ�Ɠ�řžŕŲƙŕŗ
�ƑƅŏŢŗũ�ŭƈŕƍ ąƔİśĿſŁƀ�ŶœŕŗƅŔ�ƉƔŗ� ƌƔƆŷ��ŽũŰƈƅŔĻƜŝƈ�� ��ƒũśŮƈƅŔƏ�� ČƉŌ� ŕƈƄŧŰśŬŔ� řČƔƊŕƄƈŏ�ũŔ

řţŗŔũƈ� ƃƏƄŰ � ųƂžƊĊƄƈąƈĽřƀƏčŬƅŔ� řƅŕţ� Ɠž�ƅČƏƗŔ�İŨƅŕŗƏ� ƓĊƄ� řƅŕţ� Ɠž� ŚŔĄŗŃũ�ƏŌ� ¿ŰƗŔ� řƈƔƁ�
ƈ�ŵƏũŮƈƅŔŶŲƏ řţŗŔũƈƅŔ���

ĻſƅŕŦƈ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ŕƎƅƏŔŧś�ŕƈƊƔŗƗ�řŸƔũŮƆƅ�ŕČƉ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�řţŗŔũƈƅŔ�ŶƔŗ�ĻƜČŠŎƈ��
Ąŧ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƌİƊŐž�ƓƅŕİśƅŕŗƏĆƔĻƊ�ŕ ČŧƅŔ�ŶƔŗƏĆƔąƔ�ƛ�ƉŠƔŉŕƎƂſƅŔ�ƋŪ�Šś�ƓśƅŔ�řČƔƎƂſƅŔ�ŉŔũƕŔ�űŸŗ�ŧŠƏś�ƉƄƅƏ�Ɣ�Ū

ƃƏƄŰ�¿ƏŔŧś �ƏŌ� ŘũŕŠƙŔ�ŚŔŧƁŕŸśƄ��ƐũŦƗŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ƌśƔŗƅŕŻ�ŉŕŷƏ�ƉƈŲ�ƉƄƅƏ�řţŗŔũƈƅŔ
řƄũŕŮƈƅŔ ĻƜŝƈ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƏŌ��ŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ������ů���������

ŧ�šũų�ŧƁƏ�řƔƊŕİŝƅŔ� řƄũŗƅŔ� ŘƏŧƊ�Ɠž� ŕƎĿśĄũƄž� ŧƏƈţ�ƓƈŕŬ�Ɖƈ�ūƊƏśŗ� ŘŧƂŸƊƈƅŔ���Ƒƅŏ���
� řƊŬ� ũŗƈžƏƊ����ĻƜœŕƁ� Ƈ�� ��ůŰţƅŔ� ŶƔŗƅ� ŘũŕśŦąƈƅŔ� řƆŝƈƗŔ� ŪũŗŌ� Ɖƈ� řţŗŔũƈƅŔ� ŶƔŗ� ƉŕƄ� ŧƁƏ

ƛŔřČƔũŕƈŝśŬ�ŧŸŗ�řţŗŔũƈƅŔ�ŶƔŗ� ČƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�ČƇĊśƔ�ƉŌ��ƌƂıƂţś�ŧŷƏƈƏ��ŢŗĐũƅŔ� řžũŸƈ� ŕćƈŕƈś� ƌƔž� ąƉĊƄƈąƔ�
ŕƈƅ�ƑƂŗśƔ�ŕƈƏ��ƉƈČŪƅŔ�Ɖƈ�ıƀţśŬƔ�ŕƈ�řŗŬƊƏƇŕƔƗŔ�Ɖƈ�ċƀŕŗ�Əƍ����ƛ�ŕƎśŔŨ�Đŧţŗ�ƉƏƔčŧƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏƏ

�ƉŕƔŷƗŔƏ�ŧƏƂıƊƅŔ� Ŷƈ� ċřųĿƆśŦƈ�ŚŔŧƏŠƏƈ�Ɖƈ� ćŉŪŠ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ƉƏƔŧƅŔ� ƋŨƍ� ČƉŐž�¿ŝĊƈŗ� ĻƜŝĊƈ�ƛŏ�ŵŕŗś
řŠũŕŦƈƅŔ�Ɠž�ŪŕŠ�ŔŨƅƏ��ŶƔŗƆƅ�řƆŗŕƁ�ŢŗŰś�ŕƎİƊŐž����ũŴƊŔŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ�����ů���������

œĆŶŕœŪ��ƅĽƄĈŪƃŒ�ƁƍƂŮ���

¿ƈţś�ƃƅŨŗ�¿ŰţƔƏ�ƌƆƔƄƏ�ƏŌ�ƇĿƆČŬƅŔ�ŚŕŠśƊƈ�Ŷœŕŗ�ŕĄƍąũĊŧĆŰąƔƏ�ĻřƔƏŕŬśƈ�ŕćƈƔƁ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƋŨƍ�
ƃƏƄčŰƅŔ�ƓƆƈŕţƅ�řƄƏƆƈƈ�ƇĿƆČŬƅŔ�řŸƆŬ�ŢŗŰśž�ƇĿƆČŬƅŔ�¿ŕƈŬŌũ�ƑƆŷ���řƈƔƁ�¿ƈŕƄ�ƇƔŧƂśŗ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔƏ

ŸƆĐŬƅŔƂś�ŧŷŕŬƔƏ��ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈ�ŚŕſŰŔƏƈƏ�ŚƁƏƅ�ŕĻƂžƏ�ĻƜŗƂśŬƈ�ŕƎƈƜśŬƛ�ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔ�ř�¿ƔƏƈİśƅŔ�ƇƔŧ
� ƑƆŷ� şśƊƈƅŔ� ƌƆƈŕƄŗũƔžƏśƙŔ� ŚŕČƔƆƈŸƅŔ� ¿ƔƏƈśƅ� ƇŪƜƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�řČƔŠŕśƊƏ�ũƔžƏśĿśƊƈƅŔ��ŖƊŕŠ� Ɠž� ş

�Ɠž�ƃƅŨŗ�ƇƎŬąƔž�ŖĿƆİųƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž�ũŸĐŬƅŔ�¿ƔƆƂśƏ��űũŸƅŔũƔžƏśČũƅŔ�ŖŕŗŬŌ��ŘŧŕƔŪŗ�ĉƒŧŕŰśƁƛŔ�ŉŕŦ
ŶœŕŗƅŔƏ�ƒũśŮƈƆƅ�ŢŗĐũƅŔ�ƀĲƂĄţąƔ�ŕƈŗ�ũŸĐŬƅŔ�űƔſŦśƏ�ŞŕśƊƙŔ��ŘČũĿƂƅŔ��ƓŻŔŧ�����ů���������



 

����

 

œĹƈƆœś��ųœƈŮřŪƙŒ�ƁƍƂŮ���

�ƌİƊōŗ�ŵŕƊŰśŬƛŔ�ŽĄũŸąƔ���ĻƜŰŌ�ŘŧƏŠƏƈ�ũƔŻ�ľƉƔŷ�řŷŕƊŰŗ�ŽŔũųƗŔ�ŧţŌ�ƌƔž�ŧČƎŸśƔ�ĽƀŕſĲśŔ
�ŚŕſŰŔƏƈƆƅ�ŕĻƂžƏčƇĊśƔ�ƓśƅŔ�ƇƏƆŸƈ�źƆŗƈ�Ŷžŧ�¿ŗŕƂƈ�ƀŕſŅśƛŔ�ŔŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ŵŕİƊŰƅŔ�ŕƎŗ�ƇŪśƆƔƏ�ŕƍŧƔŧţś�
ƏƊŰƈƅŔ�ƉƔŸƆƅ�ŕĻƊƈŝřŷ�����ŚŕŗƔũŷ����ů���������

�ƒŌ�¿ƔƄƏ�ƏŌ�ŧĐƎŸśƈƅŔ�ƏŌ�ŶƊŕŰƅŔ�ŕĄƍąũĊŧĆŰąƔ�řƔƏŕŬśƈ�ŕćƈƔƁ�¿ƈţś�ŵŕƊŰśŬƛŔ�ƃƏƄŰ�ČƉŌ�ŕƈƄ
�ŖŬţŗ�şśƊƈƅŔ�ŶƔƊŰśŗ�ũŮŕŗƔ�Ƈŝ�ƃƏƄčŰƅŔ�řƈƔƁ�ƑƆŷ�¿ŰţƔƏ�řČƈŨƅŔ�Ɠž�ŽƏŰƏƈ�şśƊƈƄ� ŕƈƎƊƈ

�¿ƜŦ�ŕƎƈƔƆŬśŗ�ƇƏƂƔƏ�ŚŕſŰŔƏƈƅŔŘČŧąƈƅŔƅ� ąƉĊƄƈąƔƏ��ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔ��ƑƆŷ�ŶƊŕŰƅŔ�Ŷƈ�ƀſİśƔ�ƉŌ� ĊŧĐƎŸśƈƆ
�ċřżƔŰřČƔƆƔƏƈśŶƊŰśŬƈƅŔ�şśƊƈƅŔ�ƃƜƈ�Ƈƍ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƏƆƈŕţ�ŢŗŰƔƏ��ųŕŬƁƗŕŗ�ŶžČŧƅŔ�¿ŝƈ�řſƆśŦƈ����

�ƀũıųƅŔƏ� ũƏŬŠƅŔƏ� ŚŔũœŕųƅŔƏ� ƉſŬƅŔ� ŉŕƊŗƏ� ƓƊŕŗƈƅŔ� ĊŧƔĊƔŇŮĿś� ƑƆŷ� ŵŕƊŰśŬƛŔ� ƀŗųƊƔƏ
ƏŚŕİųţƈžƏ� ŕƍũƔŻƏ� ƋŕƔƈƅŔƏ� řĎƔœŕŗũƎƄƅŔ� řƁŕŅųƅŔ� ŧƔƅƏś�� ŚŕſŰŔƏƈƅ� ŕĻƂŘŧČŧţƈ�ťƔũŕśƏ� ŧƂŸƅŔ� Ɠž�

�řƈƔƁƏ�ƇƜśŬƜƅŘŧČŧţƈƅ�řŗŕŠśŬƜƅ�ŕƎŸƈ�ƐũŦŌ�źĄƔĊŰ�ŽƔƅƏś�ąƉĊƄƈąƔƏ��ŕƎƅƏţ�ƀŕſśƛŔ�ĉƇĊśƔ�ŚŕŗİƆųśƈ�
�ƀƏŬ�Ɠž� ŕƈƄ� ĻřČŰŕŦƏ��ƃƏƄčŰƅŔ�ŚŕƂƔŗųś�¿ŕŠƈ�Ɠž�řųĊŮİƊƅŔ�źĄƔĐŰƅŔ�Ɖƈ�ƓƍƏ��¿ƔƏƈİśƅŔƏ�¿ƈŸƅŔ

ĐƒŪƔƅŕƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ���
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ƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ŚŔƏŧŌ� ŵŔƏƊŌ� Ƒƅŏ� ŕƊƁčũųśƅ� ĻƛŕƈƄśŬŔřČƔƈƜŬ�űŸŗƅ� ƓƆƔ� ŕƈƔž� ąűŃũŸƊ� �
ƂƔŗųİśƅŔƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ŚŔƏŧƗ� řČƔƆŸſƅŔ� ŚŕřČƔƈƜŬ�ƉŔŧƆŗƅŔ�űŸŗ� Ɠž� ŘŧŕƔĐũƅŔƏ� ƀŗČŬƅŔ� ŕƎƅ� ƉŕƄ� ƓśƅŔ�

ƙŔřČƔƈƜŬŕƎƊƈƏ����

ĹƙƍŊ���ŧœƆśřŪƙŒ�ŘŒťœƌŬĈƑƆƚŪƗŒ�ƁƈŕƄƃ�ĮřƄƃ�ŗƒƆƈ���

�ŽŰƏ�ŉŕŠƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řČƔƄƆƈ�¿Ĳŝƈś�ŚŔŧŕƎŮ�ũŔŧŰŐŗ�řƔƈƊśƆƅ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƅŔ�ƇŕƁ�ŜƔţ
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řŴſţƈ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔŧŕƎŮřČƔƈƜŬŕƎŅƊōŗ�řƔƈƊśƆƅ� ĉƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƅŔ� ŕƍũƔŧƔ�ƓśƅŔ���

�ƅŔ�řČƔƄƆƈ�Ɠž�ŕćŗƔŰƊ�¿ŝƈś�ƓśƅŔ�ŚŔŧƊśŬƈƅŔ�Ɠž�¿ĉŠŬśƏ�řƔƈƊśƆƅ� ĉƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƅŔ� ŕĄƍąũĊŧĆŰąƔƏ�řŴſţƈ
�Ĳ¿ŃŠĊŬŧŕƎİŮƅŔ�ŕƎƔƄƅŕƈ�ŉŕƈŬōŗ�ŚŔ��ů��řŬŧŕŬƅŔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�ŘũƏŧ��ŘČƏŦƗŔ������

ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŘũŕŠś�¿ƔƏƈśƅ�řŴſĆţĊƈƅŔ�ƋŨƍ�ąůČŰĿŦŁśƏřČƔƈƜŬ�ƃƊŗƅŔ�ŧƔ�Śţś�ŕƎśŔŧƏŠƈ�ƉƏƄśƏ�
�ŕćŗũŕŲƈ�ƌśſŰŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƅŔ��řƔƈƊśƆƅ������ů�������ƋŨƍ�ąƇĄŬƂŁśƏ��ŧŕƎİŮƅŔ�ƉƔŷƏƊ�Ƒƅŏ�ŚŔ

ŕƈƍƏ���

ųƍĮƈƃŒ¾ċƍƕŒ���ĈƑŪœŪƕŒ�ŧŒťŮƗŒ�ŘŒťœƌŬ���

�ŵƏƈŠƈ�ƓƍƏŧŕƎİŮƅŔ�ƃƊŗƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎŁśČƔƄƆƈ�ũŰśƂśƏ�řŴſţƈƅŔ�ūƔŬōś�ŧƊŷ�ũŧŰś�ƓśƅŔ�ŚŔ
�ŚŕŬČŬŎƈƅŔƏ�ŽũŕŰƈƅŔƏ�řƔƈƊśƆƅ�ĉƓƈƜŬƙŔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƐũŦƗŔ����

ĮƈƃŒųƍƑƈœĮśƃŒ���ŗƀšƚƃŒ�ŧŒťŮƗŒ�ŘŒťœƌŬ���

�ƓƍƏŧŕƎİŮƅŔ�ƋŨƍ�ŶİśƈśśƏ� �ĐƇŕŸƅŔ�ŖŕśśƄƜƅ�šĄũųŁśƏ�řŴſţƈƅŔ�ūƔŬōś� ŧŸŗ� ąũĄŧĆŰŁś�ƓśƅŔ�ŚŔ
ŧŕƎİŮƅŔƉƔśƔƅŕİśƅŔ�ƉƔśƆƔŬƏƅŔ�ƐŧţŐŗ�¿ƔƔŬśƅŔ�řČƔƊŕƄƈŐŗ�ŚŔ���

�� � řŬŬŎƈ� Ƒƅŏ� ŶƔŗƅŔřČƔžũŰƈ�řČƔƈƜŬŏ� ŧŸŗ� ƃƅŨƏ� ƌƔƆŷ� ƀĿſİśąƔ� ƒŨƅŔ� ũŸĐŬƅŕŗ��ŖŕśśƄƛŔ� Řũśž
ƓƆŸſƅŔ�¿ƔżŮİśƅŔƏ���



 

����

 

�� ƅ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƅŔ�ŧčƎŸśřƔƈƊİśƆƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�űũŸś�ŧƁ�ŕƈ�ŉŔũŮŗ�řČƔƈƜŬ�Ɖƈ�ƌƄƆƈś�ŕČƈĊƈ�ƌŸƔŗ�
� ƃƅŨƏ� ŚŔŧŕƎŮŌ� ēŧţŗ� ƑŰƁ��� ��ĉƓŬŕŬƗŔ� ũŔŧŰƙŔ� Ɖƈ� ŧţŔƏƅŔ� ŽŃũŰƈƅŔ� ƌƄƆƈƔ� ŕČƈĊƈ

���ŘČƏŦƗŔ�����ů���������

œĆƒƈœś���¾ƒƍƆĮřƃŒ�žƒťœƈŮ�ŘŒťœƌŬŧœƆśřŪƙŒ�ŗőƒƌƃ� 

� ƋŨƍ� ąũĄŧĆŰŁśŧŕƎİŮƅŔ� ũŕƈŝśŬƛŔ� řœƔƍ�Ɖŷ�ŚŔ�Ɠž�řŬČŬŎƈ� ŕƎƆŰŌ� řœƔƎƅŔ� ƋŨƍƏ� �ŭƔŧƜżƊŗ
� ¿ƔƏƈśřČƔƈƏƄţ� ũƔŻƏ�řČƔžũŰƈİŴƊ� řœƔƎƅŔ� ČƉŌ� ƛŏ� �ŘŧœŕſƅŔ� ƇŕŴƊ� ūŕŬŌ� ƑƆŷ� ¿ƈŸś��ŉŕŮƊŏ� Śƈ

� ĻŘŧţƏ� ąũĄŗŅśŸąƔ� ƀƏŧƊŰ� ı¿ƄƏ� �řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ŧŷŔƏƁ�ūŕŬŌ� ƑƆŷ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ƀƔŧŕƊŰĻřİƆƂśŬƈ�Ɖƈ� ŕćƈŕƈś�
� ĽŘũŔŧŏ� ƌƅƏ� ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ� ¿ƏŰƗŔ� řƔţŕƊĽřİƆƂśŬƈ�ŶƔŗ� ƀƔũų� Ɖŷ� ƀƔŧŕƊŰƅŔ� ŧũŔƏƈ� ŶČƈŠśśƏ� �

ŧŕƎİŮƅŔƉƔƈŬƛŔ�ƉƔŨƎŗ�ŽũŸś�ƓśƅŔ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŚŔ���

ICB MUTUAL CERTIFICATES�řƔſŰśƆƅ�ŶŲŕŦ�ŵƏƊ�ƏƍƏ��ŉŕſųƙŔ����

� �ƃƅŨƄƏICB UNIT CERTIFICATE�� ąũĄŗŅśŸąƔƏ�řİƆŬřƄũśŮƈ��ƛƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ�
�ŉŕſųƚƅ�ŶŲŦƔ�ƉƏąũŕƍ������ů���������

�ŚŕČƔƆƈŷ�Ɠž�ƀƔŧŕƊŰƅŔ�ƋŨƍ�ŧũŔƏƈ�ƇŧŦśŬśƏřČƔũŕƈŝśŬŔ�ŖŕţŰŌ�¿ŰţƔƏ��ŧŕƎİŮƅŔ�ƑƆŷ�ŚŔ
ƈ�řŗŬƊ�ŉŕſƔśŬŔ�ŧŸŗ�ŚŕČƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�ƀĲƂţśƈƅŔ�ŧŔũƔƙŔřĿƊĐƔĄŸ�ŘũŔŧƚƅ����ŧƈţŌ����ů����»������

œĹśƃœś���ƙŒ�ŴőŒťƍƃŒ�ŘŒťœƌŬŗċƒŧœƆśřŪ���
�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚƔŗ�ũŧŰŌĉƓśƔƏƄƅŔƛŔ�ŶœŔŧƏƅŔ�ŚŔŧŕƎŮ�Ɖƈ�ŵŔƏƊŌ�řŝƜŝ�řČƔũŕƈŝśŬ�ƋŨƍ�ŪČƔƈśśƏ��

ŧŕƎİŮƅŔŚŔ�ŕƎİƊōŗ��řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ŧƂŷ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƇƏƂśřƂĿƆŇųƈƅŔ�ůČŰŦƈƅŔ�ƏŌ�ŘŧĉƔƂƈƅŔ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ŧƂŷ�ƏŌ�
ƉĄƔŸƈ�ųŕŮƊƅ� ��ƓſžŧŕƎİŮƅŔ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘũŧŰƈƅŔ�ŚŔŇųƈƅŔřƂĿƆ�řƈƔƂƆƅ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�źƆŗƔ��

ŬƙŔ�řČƔƈƑƆŷŌ�ƑƆŷ�ƀſİśąƔƏ��ƓśƔƏƄ�ũŕƊƔŧ�ŽƅŌ�ŘŧţŔƏƅŔ�ŘŧŕƎŮƆƅ�ŘČŧąƈ��¿Ƃś�ƛŌ�ųũŮŗ��ŕƎƔũśŮƈ�Ŷƈ
ŘŧţŔƏ�řƊŬ�Ɖŷ��ŧƔŧţś�ŪƏŠƔƏ�ŘČŧąƈ�ŧŕƎİŮƅŔ�ŖţŬƔ�ƉŌ�ƌƅ�ŪƏŠƔ�ƛƏ��ŕƎŗţŕŰ�řŗŻũ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�Ř

�řƈƔƁ�Ɖƈ�ŉŪŠ�ƒŌŧŕƎİŮƅŔ�¿ƜŦ�ŘŘČŧąƈƅŔŷ�ƀſśƈƅŔ��ŕƎƔƆ�ƉƏąũŕƍ������ů�����ů���������

ąƈ� ƌİƊŐž� ŧƔƔƂśƅŔ�ƑƆŷ� ƇœŕƂƅŔ� ũŔŧŰƙŔ� ŕĎƈŌƏĿŦČŰĈůƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƜƅ�řČƔũŕƂŸčƇśśƏ� ��řŗŬŕţƈƅŔ�
� řŗŬƊŗ� ŘũŔŧƙŔ� ŘũŠŌƏ� řČƔƆŸſƅŔ� řƊŕƔĐŰƅŔ�ŽƔũŕŰƈ�ŵŕųƂśŬŔ� ŧŸŗ�šŕŗũƗŔ�ƑƆŷ� ŕĎƔƏƊŬ������Ɖƈ

� ĉƒƏƊŬƅŔ� ¿ŦČŧƅŔ�� �ƒũŬƔ����ů������ƈƆƅ� ƉƏƄƔƏ� �� ũƈŝśŬ� ƋŨƍ� Ɠž�ŽčũŰśƅŔ� ŅƀţŧŕƎİŮƅŔ�Ř
�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚƔŗ�Ɠž�ƃƅŨ�Śŕŗŝŏ�ųũŮŗ�ƉƄƅƏ�¿ŪŕƊśƅŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŕŗĉƓśƔƏƄƅŔ����ƒũŬƔ����ů�����



 

����

 

���� ƋŨƍ� ũŧŰś� ŕƈƄ� �ŧŕƎİŮƅŔƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� Ɠž� ŘřČƔƈƜŬ� ƉŔŧƏŬƅŔ� Ɠž�ŕćŲƔŌ���¿ŰƔž� ƃƊŗ
Ŕ� ƃƊŗ� �ƉŔŧƏŬƆƅ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ƃƊŗƅŔ� �ĉƓƈƜŬƙŔřƔƈƊİśƅ�ƊƏŕŸİśƅŔ� ƓĉƓƈƜŬƙŔ� ��ŶœŔŧƏ�ŚŔŧŕƎŮ�ƑƈŬśƏ

ũŕƈŝśŬŔ���

� ƋŨƍƏŧŕƎİŮƅŔ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ūŕŬŌ� ƑƆŷ� ŘũŧŰƈƅŔ� ŘřƂĿƆŇųƈƅŔ�ŘũŧŰƈƅŔ� řƎŠƆƅ� ŕƎŗţŕŰ� ƉŨōƔ�
� řŗŬƊŗ� šŕŗũƗŔ� ƇČŬƂŁśƏ� ƉƔžũųƆƅ� řţƆŰƈƅŔ� ƀĲƂĄţąƔ� ŕƈ� ƀžƏ� ŽčũŰśƅŔ��� �Ə� �ŕƎŗţŕŰƅ����

�ŽŃũŰƈƆƅ�ƉƏąũŕƍ������ů���������

� űčũŸś� Ɖƈ� ƇŧƂś� ŕƈƅ� ŕĻƂžƏƏƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ŚŔƏŧƗ� řſƆśŦƈƅŔ� źĄƔĐŰƆƅřČƔƈƜŬ�űŸŗ� Ɠž�
�ŚŕŬČŬŎƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ľũŕųŏ�ƉƈŲ�ĉƓƆƔƏƈśƅŔƏ�ƓžũŰƈƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Ƒƅŏ�ŖũƁŌ�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔƏ�

�ƀƏčŬƆƅ�ŘũŰŕŸƈƏ�řƔŸƁŔƏ�řĉƔƂƔŗųś�řŗũŠś�Ƒƅŏ�ƓƅŕİśƅŔ�ŜţŗƈƅŔ�Ɠž�¿ƂśƊƊ��ƒũŴİƊƅŔ�ŧũĉŬƅŔ�ƉƈƅŔřČƔƅŕƈ�
ƙŔřČƔƈƜŬ¿ƜŦ�ƅŔ�řŗũŠśƅŔ�ƓƍƏ�řƔŲŕƈƅŔ�ŜƜŝƅŔ�ŧƏƂŸƅŔ�řČƔŪƔƅŕƈ�ŽŧƎŗ�ĉƓƂƔŗųś�ŞŨƏƈƊōƄ�ČƇĊśƔ�ƉŌ�

� ŘŨžŕƊ� Ţśž� řČƔƊŕƄƈƙ�¿čŰƏİśƅŔ�Ɠž� ĻƜƈŌ�ƃƅŨƏ� �ƉŕƄƈƙŔ� ũŧƁ� ƌŁśŕƄŕţƈřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ���
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ƙŔ�ĄƃƏƄčŰƅŔ�ČƉŏřČƔƈƜŬƙŔ�ũŕųƁƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɠž�ĽŘũŮśƊƈ�řČƔƈƜŬ¿ŝƈ����řČƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ

Ŕ� řƄƆƈƈ� �ŘŧţİśąƈƅŔ� řČƔŗũŸƅŔ� ŚŔũŕƈƙŔ� �řČƔŧƏŸŬƅŔ�Ɖŷ� ĻƜŲž� ũĿųĿƁ� řƅƏŧ� �ŚƔĄƏƄƅŔ� řƅƏŧ� �ƉƔĄũţŗƅ
ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɠž�ąũƈƗŔ�ƃƅŨƄƏ��řśƏŕſśƈ�ŖŬƊŗƏ�ƉŔŧƏčŬƅŔ�řČƔũƏƎƈŠřČƔƈƜŬ��ƉŔũƔŏ�¿ŝƈ�řČƔŗũŸƅŔ�ũƔŻ�

ƉŕśŬƄŕŗ��ŕƔŪƔƅŕƈ��ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ČƇśƏŕćŲƔŌ�ƇŦŲ�ũŬŠ�ŉŕŮƊƙ�řƄũŕŮƈ�ƃƏƄŰ�ŘũƏŰ�Ɠž�ŕƔƄũś�Ɠž�
ŧƔŧŸƅŔ� ČƉŌ� Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔ� ŶƈƏ� �ƃŕƊƍƙŔ� ũƔŻ� řƔŗũżƅŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ� Ɖƈ�řČƔƈƜŬ�ŕŬƊũžƏ� ŕƔƊŕųƔũŗ� ¿ŝƈ�
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƏţƊ�ŚĄƎĄŠİśŔřČƔƈƜŬ�řƈŪƗŔ�ŧŸŗ�ĻřČŰŕŦƏ�ŜƔŝţ�È¿ƄŮŗ�ŘũƔŦƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�

ƅŔřČƔƅŕƈƅŔ�řČƔƈƅŕŸŬŌũƅŔ� ŶŠŕŲƈ� ŚČŲƁŌ� ƓśƅŔ�řČƔƅŕƈ� Ƈŕŷ� řƔŕƎƊ������čƇśƔŬ� ŜţŗƈƅŔ� ŔŨƍ� ƓžƏ� �
ŗũŠś�ƑƆŷ� ŪƔƄũśƅŔ�¿čƏţś� řŗũŠś� ŢŠƊŌƏ� ũŗƄŌ� ƌśſŰŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� ƀƏŬ� ř

řČƔƈƜŬŏ�ƀŔƏŬƗŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ��

ƏƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗ�řƈœŕƂƅŔ�ŖũŕŠİśƅŔ�řŬŔũŧ�¿ƜŦ�ƉƈřČƔƈƜŬ�ŧƏŠƏ�ĄƉČƔĄŗĿś�ŧƂž��ŘũŰŕŸƈƅŔ�
ƙŔ� ¿ĄƏčŧƅŔ� Ɖƈ� ŧŧŷ� ŖũŕŠśřČƔƈƜŬŧŷŔƏƁ� ŉŕŬũŏ� Ɖƈ� ŚƊŅƄƈś��¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬŌ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� řĉƔŬŕŬŌ�

ƙŔřČƔƈƜŬČƔƎƂž�ŧŷŔƏƂƅ� ĻƜƔŰōś�ƃƅŨƏ����ŚƜƈŕŸƈƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ř�Ê¿ąƏŕƊś� čƇśƔŬ�řƔƅŕİśƅŔ�ŚŕţſŰƅŔ�ƓžƏ
�ŢŠƊŌ� ŧţŌİśƅŔ�ŖũŕŠ�Ɠž� ŘŧœŔĉũƅŔƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ŕŠƈřČƔƈƜŬ�İśƅŔ�ƓƍƏƅŔ� řŗũŠřČƔŪƔƅŕƈ�ũžƏƗŔ� čŧĄŸśƏ� �

� ŕĔŴţƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ƉƔŗ�ƉƈƜŬřČƔƈÊ�ŜƔţ��śąũĄŗŅśŸ ƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ ŧţŌ 

ŚŕĿƊĐƏƄƈƅŔ řĉƔŬŕŬƗŔ �ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ�ŧŕŰśƁƜƅ ƏśŖŸƆ ŔćũƏŧ ŕćƈŕƍ ŕćƔƏƔţƏ �ƓśƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŕųƂśŬŔ�Ɠž
�ŚŔũƏŴţƈƅŔ�Ɖƈ�ƏƆŦśŷũİŮƅŔƛŔ�ŧœŔƏŸƅŔ�ƀıƂţś�ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�ƓžƏ�řČƔřČƔŧŕŰśƁƉƔũƈŝśŬƈƆƅ����

ĄůŁŧŶƈ�ƑƄƒ�œƆƒżƍƐŨƒƃœƆƃŒ�¾œƆƃŒ�žƍŪ�ŠƆƚƆ�ƅƋƕ����

ĹƙƍŊ��žƍŪ�ŻƒŧŶř ũŊŧ ¾œƆƃŒ ĈƑƆƚŪƗŒ Ƒż œƒŨƒƃœƆ:��

�ŽĄũŸąƔƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƌİƊōŗ�ƒŨƅŔ ƌƔž�ũžŔƏśś ůũž ũŕƈŝśŬƛŔ ¿ƔƏƈİśƅŔƏ 

řųĐŬĄƏĿśąƈ řƆƔƏųƏ ¿ŠƗŔ řƂžŔƏśƈƅŔ ŕćƈŕƈś Ŷƈ ƇŕƄţŌ ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔřČƔƈƜŬ� řƔƅŕŦƅŔƏ Ɖƈ ƗŔřųŮƊ řƈČũţƈƅŔ 



 

����

 

ŕćŷũŮ ¿ąƈŕŸİśƅŕƄ �ŕĄŗĐũƅŕŗ �ŘČũƈŕƂƈƅŔƏ ŵƏƔŗƏ ƀƏŬ�ƏƎž�ŔŨƅ��ŕƍũƔŻƏ��ũĄũżƅŔ Ɠƅŕƈ ũžƏƔ ůũž ¿ƔƏƈś 

řųŮƊƗŔ ƛŔřČƔŧŕŰśƁ �řſƆśŦƈƅŔ ŧũŔƏƈƅŔ�ŶƈŠƔƏ ƅŔřČƔƅŕƈ ƛŔƏřČƔũŕƈŝśŬ řƂžŔƏśƈƅŔ Ŷƈ őŧŕŗƈ řŸƔũİŮƅŔ 

ƙŔřČƔƈƜŬ����ũƏčƈŬ������ů������

œĆƒƈœś� ŖŋŬƈ žƍŪ�ŧČƍűřƍ ũŊŧ ¾œƆƃŒ ĈƑƆƚŪƗŒ Ƒż œƒŨƒƃœƆ: 

ŘōŮƊƅ�ƀƜųƊƛŔ�řųƂƊ�čŧĄŸŁś řųŮƊŌ ũŕƈŝśŬƛŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ ¿œŔƏŌ�Ɠž ŚŕČƔƊƔĲśŬ �ƉũƂƅŔ
ŉŕŮƊŏ� Ɠƍ�ƓŲŕƈƅŔ ƀƏŧƊŰ� řœƔƍ ŞŕŠţƅŔ Ɠž ũŗƈžƏƊ����ƓśƅŔƏ� � ¿ŔƏƈŌ� ŘũŔŧŐŗ� ƑĿƊŸŁś ŞŕČŠąţƅŔ�

�È¿ƄŮŗƀžŔƏśƈ ƇŕƄţŌ�Ŷƈ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ� ŕƈŌƏ řƔŔŧŗ ũčƏųś ƇŕŴƊ ¿ƈŸƅŔ ƓžũŰƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ �Ɠž
ŕƔŪƔƅŕƈ ŚƊŕƄž Ɠž Ƈŕŷ 1983 Ŷƈ�ƉƈŔŪśƅŕŗ ũŔŧŰŏ ƉƏƊŕƁ ¿ƈŸƅŔ ƓžũŰƈƅŔ ƒŨƅŔ�ĉƓƈƜŬƙŔ Ōŧŗ ƌƂƔŗųś 

Ɠž 7 ¿ƔũŗŌ 1983 ũŗŷ řŷƏƈŠƈ Ɖƈ ŚŕƈŧŦƅŔ ŚƜƈŕŸƈƅŔƏ ƅŔřČƔžũŰƈ řƂžŔƏśƈƅŔ Ŷƈ řŸƔũİŮƅŔ 

ƙŔřČƔƈƜŬ��ČƇśƏ��ƓžūƔŬōś�ƇŕŸƅŔ�ūſƊ�¿ČƏŌ�ŽŃũŰƈ �ƒŪƔƅŕƈ�ĉƓƈƜŬŏ �ČƇŝĿśŃŗĄŶ ƃƅŨ ąūƔŬōś řƄũŮ 

İśƅŔƉƔƈō ƓƆžŕƄśƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ Ɠž �Ƈŕŷ����ƉƏƊŕƁ�ũŔũƁŏ�ŧŸŗ� ƉƔƈōśƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ��ŧƁƏ ƐČŧŌ 

ƃƅŨ Ƒƅŏ ũƏƎŴ ŘŨžŕƊ ŚƜƈŕŸƈƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ Ɠž ŽũŕŰƈƅŔ řČƔũŕŠĲśƅŔ řČƔŧƔƆƂśƅŔ Ɠž�řžƏũŸƈƅŔ Ƈŕŷ ���� 

ƇŬŕŗ ƇŕŴƊ ¿ƈŸƅŔ ƓžũŰƈƅŔ ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ� ƒŪƄũƈƅŔ� ƃƊŗƅŔ� Ɖƈ� ŪŕŠƔŐŗ� ƃƅŨƏ� ĉƒƏŗĐũƅŔ� ũƔŻ����ũƏčƈŬ
�����ů�������řƆƂİƊƅŔ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏ��ŷƏİƊƅŔƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŉŔŧŌ�Ɠž�řČƔ�ƇŕŸƅŔ�Ɠž�ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ�ĉƓƈƜŬ
����ũŔŧŰŐŗ�� ¿ČƏŌ��ƃƏƄŰřČƔƈƜŬŏ ¿ƏŔŧİśƆƅ ¿ČƏƗ ŘČũƈ ƓžčŬƅŔ�� ƀƏƇŕŷ�ƓĲƆţƈƅŔ1990 �ƃƅŨƏ� �

�řƄũŮƅ�ŶčŬƏśƅŔ�ŚŕČƔƆƈŷ�¿ƔƏƈśƅ�¿Ů��Ŷŗś�ŧƁƏ��ŪŕżƅŔƏ�řƁŕųƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ ƃƅŨ ũŔŧŰŏ ŧƔŧŸƅŔ 

ŚŔƏŧƗŔ�Ɖƈ ƅŔřČƔƅŕƈ ƙŔřČƔƈƜŬ �ƐũŦƗŔ ŕČƈĊƈ ƐŧŌ Ƒƅŏ ƀƔƈŸś ťƔŬũśƏ ¿ƈŸƅŔ ŚŔƏŧƗŕŗ ƙŔřČƔƈƜŬ �Ɠž
ƀƏŬ ūŌũ Ë¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ ƏİśŔƌŷŕŬ���

�ŚŕƈŧŦƅŔ�ūƆŠƈ�ČƉŌ�Ƒƅŏ�ƇŕƂƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŘũŕŮƙŔ�ąũŧŠśƏƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ƇŕƁ�ŧƁ�ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž�
�ũƔŕƊƔ�Ɠž�����ŢƔŲƏśƏ�ŕƎŗ�ŽƔũŸİśƅŔƏ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƄŕƔƍ�ŽŰƏŗ�ČũŸśś�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ű

� ŚŕƈŧŦƅŔ� ŚŕŬŬŎƈ� ŕƎƅƅŔřČƔƅŕƈĲƊƅŕŗ�čŰƆƅ� řŗŬƅŔƏ� ƃƏƄŚŕŗİƆųśƈ ČƔƆƔżŮśƅŔĲƆŸśƈƅŔ� ř� řƂŕƎŗ�ƇŕƁ� ŕƈƄ� �
čũŸśƅŔ�řŠƅŕŸƈŗ�ūƆŠƈƅŔčŰƅŔ�ũųŕŦƈƅ�űƃƏƄ �ŽŧƎŗƛŔ�ũųŕŦƈ�ŽƔſŦś�řŠƅŕŸƈœČũŸśś�ƓśƅŔ�Ɖŕƈś�ű

ŕƎƅ �řƔƆƈŷƃƔƄŰİśƅŔČŧƂƈƅŔ�ƓƊŕƈśœƛŔ�ŪƔŪŸśƅŔ�řŠƅŕŸƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ĊŧŰƈƅŔ�Ɖƈ�ƇİśƅŔ�řŠƅŕŸƈƏ�ũ�ŪƔŪŸ
ČƓƊŕƈśœƛŔƌśƆƄƔƍ�ŖŬţ���www.cibafi.org, 2010�.��
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œĹśƃœś: ŗċƒƆƋŊ žƍŪ ũŊŧ ¾œƆƃŒ ĈƐŨƒƃœƆƃŒ�ĈƑƆƚŪƗŒ:��

ƇƏƂƔ ƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ řƔŗƆśŗ ŚŕŗƆųƅŔ ŘŧƔŔŪśƈƅŔ Ɖƈ ũƏƎƈŠ �ƉƔƈƆŬƈƅŔ
ƉƔĉƔŪƔƅŕƈƅŔ ƑƆŷ ŚŔƏŧƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ƙŔřČƔƈƜŬ� ĐŧƂƔƏƇ ŔŨƍ�ƀƏčŬƅŔ�ŧƔŧŸƅŔ Ɖƈ ŧŦƅŔŚŕƈ����ũƏčƈŬ������

ů��������ŕƎƊƈƏ����

�� ũƔžƏś ůũž řČƔũŕƈŝśŬŔ řƂžŔƏśƈ Ŷƈ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ���
�� ũƔžƏś ŚŔƏŧƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ řƂžŔƏśƈƅŔ Ŷƈ ŧĆŸąŗƅŔ ŷũİŮƅŔĉƓ ĉƓƊƏƊŕƂƅŔƏ� 
�� ŽŔũŮƙŔ �řŗŕƁČũƅŔƏŷũİŮƅŔƑƆŷ�řČƔ řİžŕƄ ŚƜƈŕŸƈƅŔ� 
�� řƔƈƊś ŪƔŪŸśƏ ŚŔũŧƁ ŧŕŰśƁƛŔ ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ���

ĆŶŕŒŧœ��ŭőœŮŤƃŒ ŖăŨďƒƆƆƃŒ žƍŪƃ ũŊŧ ¾œƆƃŒ ĈƑƆƚŪƗŒ Ƒż œƒŨƒƃœƆ� 

�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɖŷ�ƋŪƔƈś�ƓśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŸŗ�ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž�ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ŪČƔƈśƔ
�ŕƎƊƈƏ�ƒŧƔƆƂśƅŔũıžƏś�řƔƅŕĿśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ����ũƏčƈŬ����ů�������������

�� ŽŔũŮƙŔ �řŗŕƁČũƅŔƏŷũİŮƅŔ�řČƔ���
�� ŚŕČƔƆƈŸƅŔ ŧŦƅŔƏŚŕƈ řƈČŧƂƈƅŔ ĽřƔƅŕŦ Ɖƈ ĐƒŌ ľũƏŴţƈ ēƓŷũŮ. 
�� ŧŕƈśŷŔ ŚŔƏŧŌ řČƔƅŕƈ řƂžŔƏśƈ Ŷƈ őŧŕŗƈ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ���
�� ƇŔŪśƅƛŔ ƉƔƊŔƏƂƅŕŗ ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ řſƆśŦƈƅŔ ŘũŧŕČŰƅŔ Ɖŷ ŚŕƎŠƅŔ ČŰśŦƈƅŔř� 
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ŁřœƔƍ� ąũĄŗĿśŸŁś ƀŔũƏƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ƅŔřČƔŪƔƅŕƈ řƅƏœŬƈƅŔ� řƎŠƅŔ ŘũƏŰŗ řƆƈŕƄ Ɖŷ řŸŗŕśƈ řİžŕƄ 
řųŮƊŌ ūŌũ� ƀƏŬ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž �ŕƔŪƔƅŕƈ řƂŅƆŸśƈƅŔƏ ũŔŧŰŐŗ ¿ƏŔŧśƏ ŚŔƏŧŌ ¿ƔƏƈİśƅŔ 

ƙŔřČƔƈƜŬ Ɖŷ� ŘũŧŕČŰƅŔ ŚŕƄŃũİŮƅŔ řČŰŕŦƅŔ Ɠž �ŕƔŪƔƅŕƈ ƇŔŪśƅŔ� ũŕųŏ�Ɠž�ƃƅŨƏ�ƀƏčŬƅŔ�őŧŕŗƈŗ 
ųŗŔƏŲƏ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ�ŉŔČũżƅŔ� ƌƈŔŪśƅŔƏ ŚŔũŔũƂƅŕŗ ŘũŧŕČŰƅŔ Ɖŷ� řƊŠİƆƅŔ�řƔũŕŮśŬƛŔ 
ŷũİŮƅŔřČƔ řœƔƎƅŔ�Ɖŷ�řƂŝŗƊƈƅŔ��ƏČƈŌ�ŕŚŔŧĿƊČŬƅŔƅŔ�řČƔƈƏƄţƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�őŧŕŗƈ�Ŷƈ�řƂžŔƏśƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�¿ŝƈ�

ƛŔ�ŚŔũŔŧŰƙŔřČƔũŕƈŝśŬƅŔ�řČƔƈƏƄţ�ŕƎİƊŐž�ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�řŗŕƁũƅ�ŶŲŦś���

ŚŔƏŧŌ�ČƉŌ�ŕƈƄ ƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ ƇŬƂƊś Ƒƅŏ řŝƜŝ ƇŕŬƁŌ řŬƔœũ �ŕƈƄ
ƓƆƔ�(www.sc.com.my, 2009)���

ĹƙƍŊ: ŗċƒƂƄƆƃŒ ƗŒŗċƒƆƚŪ���

ŚŔƏŧƗŔ�ƉČƈŲśśƏ ƅŔřČƔƅŕƈ ƇƎŬƗŕƄ ƂžŔƏśƈƅŔř Ŷƈ ƇŕƄţŌ ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔřČƔƈƜŬ ƏřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ Ɠž 
řŰũƏŗƅŔ ƅŔřČƔŪƔƅŕƈ� ƏŕćŲƔŌŕƈ� ƀŅƆŸśƔ ƇƎŬƗŕŗ ¿ŝƈ ũŕƈŝśŬƛŔ�ƀƔŧŕƊŰ ƙŔřČƔƈƜŬƓśƅŔƏ� ąƉĊƄƈąƔ 

ƙŔ�řČƔƄƆƈƅŔ�ƉƏƄśśƏ��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�ŕƎƅƏŔŧśřČƔƈƜŬřƔƅŕŅśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�Ɖƈ����

�� řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ� 
�� ƙŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƀƔŧŕƊŰƜŬřČƔƈ� 
�� řŸƔũİŮƅŔ�ũĲŮŎƈ�������

œĆƒƈœś: ƁƍƂČŮƃŒ ƗŒŗċƒƆƚŪ���

Ɠž řŗũŠİśƅŔ ƅŔřČƔŪƔƅŕƈ��ĉƇĊśƔ�őŧŕŗƈƅ�ŕĻƂžƏ�ƃƏƄčŰƅŔ�ũŔŧŰŏ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ šƏƈŬƈƅŔ ŕƎŗ 

Ɖƈ�řƊŠİƆƅŔ�řƔũŕŮśŬƛŔ ŷũİŮƅŔřČƔ Ɠž řœƔƍ ƀŔũƏƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈƅŔ�řČƔŪƔƅŕƈ��ďƇśƔƏ�ũŔŧŰŏ ƃƏƄčŰƅŔ ƙŔƜŬřČƔƈ 

ŚŕƄŃũİŮƅŔ�Ɖƈ řČŰŕŦƅŔ ¿ąƈŕŸİśƅŔƏ ŕƎŗ Śţś řŗŕƁũ ƋŨƍ �řƊŠİƆƅŔ ŕČƈŌƏ ƃƏƄčŰƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ ƅŔřČƔƈƏƄţ �ƓƎž
ĽřŸŲŕŦ řŗƁŔũƈƅ ƃƊŗƅŔ ƒŪƄũƈƅŔ �ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ ũŧŰśƏ ƋŨƍ ƃƏƄčŰƅŔ ƑƆŷ ūŕŬŌ ċŧƏƂŷ ��řČƔŷũŮ

ųŗŔƏŲŗƏ ƇĲŴĿƊŁś ŕƍĄũŔŧŰŏ���
ąƉĊƄƈąƔƏ ŽƔƊŰś ƃƏƄčŰƅŔ ƙŔČƔƈƜŬř ŖŬţ ŚŕƎŠƅŔ ŘũŧŰƈƅŔ ŕƈƄ ƓƆƔ:��



 

����

 

�� ƁƍƂČŮƃŒ ƗŒŗċƒƆƚŪ ƃŒŗċƒƆƍƂš���
řƈƏƄţƅŔ� ŕƍũŧŰśƏ ƅŔřČƔŪƔƅŕƈŚŔŧŕƎŮ� ŘũƏŰ� Ɠž� ũŕƈŝśŬŔ řČƔƈƏƄţ�Řŧœŕž� ƉƏŧ� ŽũŸśƏ 

ŚŔũŔŧŰƙŕŗ ƛŔřČƔũŕƈŝśŬ ƅŔřČƔƈƏƄţŚŔŧŕƎŮ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƓśƅŔ� řČƔũŕƈŝśŬŔ�ČƇś�ŕƍũƔƏųś ƀžƏ űũƂƅŔ�Ōŧŗƈ 

ƉĄŬĄţƅŔ Ɖƈ ¿ŗƁ ţƅŔřƈƏƄ ƅŔřČƔŪƔƅŕƈ ċŘƏųŦƄ ċŘŧƊŕŬƈ řƄũţƅ ¿ŕƈŷƗŔ ƅŔřČƔžũŰƈ ƙŔřČƔƈƜŬƓž� ŕƔŪƔƅŕƈ��
űũżƅŔƏ Ɖƈ ũŔŧŰŏ ƋŨƍ ŧŕƎİŮƅŔŚŔ Əƍ ¿ƏŰţ řƈƏƄţƅŔ ƑƆŷ ¿ŔƏƈƗŔ ¿ƔƏƈśƅ�řƈŪƜƅŔ ŕƎƁŕſƊŏ ƑƆŷ 

ŶƔũŕŮƈƅŔ ƅŔřČƔƏƈƊś� řƈƔƁƏ ŧœŕŸƅŔ ƑƆŷ ƋŨƍ ŧŕƎİŮƅŔŚŔ ƛ ŧĉŧţƔ � ŕćƈŧƂƈ�ƒŪƄũƈƅŔ� ƃƊŗƅŔ ƅŕƈƅŔ��ĉƒŪƔ
����ů������� ŔŨƍƏ ƓųŸƔ ƃƊŗƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ ƏřİžŕƄ �ŚŕŬČŬŎƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈ ƐũŦƗŔ Ɠž 

ƇŕĿŴĲƊƅŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƓžũŰƈƅŔƏ ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ ŘũŧƂƅŔ ƑƆŷ ũŕƈŝśŬŔ ƇƎƅŔƏƈŌ Ɠž ƛŔ�ŚƛŕŠƈƅŔřČƔũŕƈŝśŬ řƂžŔƏśƈƅŔ 

Ŷƈ őŧŕŗƈ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ� ¿ŰśƏ� ŘČŧąƈ�ŕƎƁŕƂţśŬŔ Ɖƈ řƊŬ ŏƑƅ �ŚŔƏƊŬ�ūƈŦ ƇƏƂƔƏ ƃƊŗƅŔ 

ƒŪƄũƈƅŔ šũųŗ�ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ ŚŔũŔŧŰƙŔ ƛŔřČƔũŕƈŝśŬ ƅŔřČƔƈƏƄţ ŘŧƔŧŠƅŔ ŘŧƊśŬƈƅŔ Ƒƅŏ ŢŗĐũƅŔ ŕĻƂžƏ Ōŧŗƈƅ 

ŶƔŗƅŔ Ɖƈŝƅŕŗ ċŘŔŧōƄ�¿ŠƕŔ ČƔžŕŲŏċř� ƋŨƍ�ŚƈƍŕŬ�ŧƁƏ řƂƔũİųƅŔ Ɠž ũƔƏųś ŚŔũŔŧŰŏ ƃƏƄŰ řƈƏƄţƅŔ 

ƅŔřČƔŪƔƅŕƈ ƇŕƄţƗ�ŕĻƂžƏ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔƜŬřČƔƈ Ɠž�ƀƏčŬƅŔ�ĉƒŪƔƅŕƈƅŔ ŔũčƏųś ŔćũƔŗƄ���

�� ƁƍƂČŮƃŒ ƗŒŗċƒƆƚŪ ŘœĽƂŁŧĮŬƄƃ���
Ɛŧţŏ�ąũĄŗĿśŸŁśƏ ŚŔƏŧƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ƛŔřČƔũŕƈŝśŬřųĐŬĄƏĿśąƈ� ƏŌ řƆƔƏų ¿ŠƗŔ ƓśƅŔ ŕƎśũŧŰŌ ŚŕƄŃũİŮƅŔ 

ŚţũųƏ��ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž�řČŰŕŦƅŔ Ƈŕŷ�ŕƎśũƄž�1990� čŧĄŸŁśƏ ƋŨƍ ƃƏƄčŰƅŔ ĐƇƍŌ�ĄŧţŌ ŮŌ¿ŕƄ ŚƜąƈŕŸİśƅŔ 

ŘŪũŕŗƅŔ Ɠž ƀƏčŬƅŔ� �ŕćƔƅŕţƏ ƋŨƍ� ąũĄŧĆŰŁś ƃƏƄčŰƅŔ ŕĻƂžƏ őŧŕŗƈƅ ŶƔŗƅŔ Ɖƈİŝƅŕŗ �¿ŠƕŔ �řţŗŔũƈƅŔƏ 

�ŵŕƊŰśŬƛŔƏ �ŘũŕŠƙŔƏ ƅŔ�źĄƔĐŰƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�Ũŏ��řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƅŨƄƏ��řĄŗĄũŕŲƈƅŔƏřČƔƆƔƏƈś�ũƎŮŌ�Ɖƈ�
ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰřČƔƈƜŬ�ŕƔŪƔƅŕƈ�Ɠž��ũƏčƈŬ�������ů�������������������������������������������������������������������

�� ŘœƆťŤ ŗűœŪƍƃŒ� 

�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƈŧŦ�řſƔŴƏ�ąũĄŗĿśŸŁśƅŔřČƔƅŕƈ��ŕĻųŕŮƊ�ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�ƇŕŬƁŌ�ũŝƄŌ�Ɖƈ�
ƙŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƀƔŧŕƊŰ�ŘũŔŧŏƏ�ƃƏƄčŰƅŔƏ�ƇƎŬƗŔ�¿ŧŕŗś�ŚŕČƔƆƈŷ�Ɠž�¿ŷŕſƅŔ�ŕƍũƏŧžƜŬřČƔƈ�ƇƔŴŷ�ƌƅ�

ƛŔ�ůũſƅŔ�ƉčƔĄţĿśƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŖŕųƂśŬŔ�Ɠž�ũŝƗŔřČƔũŕƈŝśŬ�ċřſƆƄś�¿ŗŕƂƈ�řĄƔĊŧĆŠąƈƅŔ�řČƔĐŧŕƈ�řƔŕżƅŔ�ƋŨƎƅ�
ƛŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƇƔŧƂś� ũŗŷřČƔũŕƈŝśŬĈũƏŧ�ƃŕƊƍƏ� �ŽŔũųƗŔ� ŶƔƈŠƅ� řƈŪƜƅŔ�ďƇƎƈ�Ç¿ŕŸžƏ��ŚŕƄũŮƅ�

ƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řųŕŬƏƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�ƅŔ�ŴžŕţƈřČƔƅŕƈŦƅŔ�ČƔŷũŮƅŔ�ŚŔũƏŴţƈƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕ�Ũŏ�ř
ƅŔ�řŴſţƈƅŔ�ŚŔƏŧƗ�ƋũƔŻƏ�ŕŗĐũƅŕƄ�řČƔŷũŮƅŔ�ŚŔũƏŴţƈƅŔ�ŖŕƊśŠŔ�Ɠž�řƈŪƜƅŔ�řİƁŧƅŔ�ƒĐũţś�čƇśƔřČƔƅŕƈ�

ƙŔřČƔƈƜŬřţŕĄŗąƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ŵžŕţƈƅ�¿ŲžƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖŷ�ŜţŗƅŔƏ�� 



 

����

 

ƇŕŬƁŌ�ĐƇƍŌ�ƉƈƏ ŚŕƈŧŦ řųŕŬƏƅŔ ĲžƏśƈƅŔƓž�Řũ ŔŨƍ�ƀƏčŬƅŔ�ŕƈ ƓƆƔ:��

 ċŪƃŒŖŧŪƆ�ąƉĊƄƈąƔ� ŕćŷũŮ�ŕƎſƔũŸś�ŕƎİƊōŗ�řųŕŬƏƅŔ ƉƔŗ ŶœŕŗƅŔ ƒũśŮƈƅŔƏ ¿ŗŕƂƈ ŘũŠŌ Ɠž ũƔŻ 
�ŘũŕŠŏ�ŧƂŷ ũŕŬƈŬƅŔƏ ¿ƏœŬƈ Ɖŷ Ƈŕƈśŏ ŶƔŗƅŔ ŉŔũŮƅŔƏ Ɠž ƇƎŬƗŔ řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ Ɠž �řŰũƏŗƅŔ

�ŘũŠōŗ���ũſŸŠ����ů��������
 ŖŧŒťō ŧœƆśřŪƙŒ� �ďƇśƔƏ��ŕƎƅƜŦ�ƉƈŘũŔŧŏ řŴſţƈ ƀŔũƏƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ƓśƅŔ ŕƍũƔŧś ŕƎŬũŕƈśƏ 

ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ŘŧČŧţƈƅŔ�ŚŔŨ ŚƜĐƍŎƈƅŔ ŚŕſŰŔƏƈƅŔƏ ƈƅŔřĿƊĐƔĄŸ űũżƅ ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ ĻřŗŕƔƊ Ɖŷ 
ŕƎœƜƈŷ���

ŁśƏĄũŪĲƄ ƀƔŧŕƊŰ ŘũŔŧŏ ũŕƈŝśŬƛŔ ƙŔřČƔƈƜŬ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ ƑƆŷ ŖŕţŰŌ ŚŔũĿŦČŧąƈƅŔŘũƔżŰƅŔ� 
ŜƔţ ŶƈŠśś Ɖƈ ¿ŔƏƈƗŔ śƅ¿ƔƄŮ Ŵžŕţƈ řČƔũŕƈŝśŬŔ ƀžƏ Ōŧŗƈ ŶƔƏƊśƅŔ ƒŨƅŔ ƒĐŧŎƔ ¿ƔƆƂś�Ƒƅŏ ũųŕŦƈ 

�ũŕƈŝśŬƛŔ ũƈŝśŬśƏ ƋŨƍ ƀƔŧŕƊŰƅŔ Ɠž ¿ŕŠƈ ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ řƂžŔƏśƈƅŔ Ŷƈ � ųŗŔƏČŲƅŔŷũİŮƅŔ�řČƔ 
¿ƈŷƏ ũƏŧƏ ƋŨƍ ƀƔŧŕƊŰƅŔ ŕćƔƆŸž ŉŕųŬƏƅŕƄ ƏŌ ŉƜƄƏƅŔ ƅŚŔũĿŦČŧąƈƆ���

�ŗŕœſċŧƃŒ�ŗőƒƋŵŧĮŬƃŒŊŧ�žƍŪ�Ƒż�ŗċƒĈƐŨƒƃœƆƃŒ�¾œƆƃŒ�ũ���

ČƉŏ ƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ Ɠž ŕƔŪƔƅŕƈ ĈŶŲŕŦ řŗŕƁČũƆƅ ŷũİŮƅŔ�ąũĄŗĿśŸŁśƏ��řČƔ�řƊŠİƆƅŔřƔũŕŮśŬƛŔ 
ŷũİŮƅŔƅŔ� řČƔřČƔŪƔƅŕƈ ĿřƎŠƅŔ řČƔŃŗŕƁČũƅŔ ŷũİŮƅŔ�ŕƔƆŸƅŔ� řČƔ ŧƁƏ ŚĄŬĐŬÊŌ Ɖƈ ¿ŗƁ řœƔƍ ƀŔũƏƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ�

ƅŔřČƔŪƔƅŕƈ� ūũŕƈśƏŗŕƁČũƅŔ�ř Ɠž ŔŨƍ� ƀƏčŬƅŔ�ŗƉƏŕŸİśƅŕ Ŷƈ ƇŬƁ ƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ �Ɠž
ƒŨƅŔƏ��řœƔƎƅŔ ƇƏƂƔ řŬŔũŧŗ ŚŔƏŧƗŔ ƅŔřČƔƅŕƈ řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ Ɠž ŔŨƍ�ƀƏčŬƅŔ�ŕƎƆƈŷ�¿ƔƆţśƏ ċřİƁŧŗ�  

ƉŕƈŲƅƏ ƇŔŪśƅŔ řųŮƊŌ ƀƏŬ ūŌũ ¿ŕƈƅŔ ĉƓƈƜŬƙŔ őŧŕŗƈŗ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ� �ŶŲŦś�ŕƎİƊŐž
řŗŕƁũƅ ŽŔũŮŏƏ ƉƔũŕŮśŬƈƅŔ ŷũİŮƅŔ�ƉƔĉƔ ŉŔũŗŦƅŔƏ ƉƔŰĐŰŦśƈƅŔƏ Ɠž �ŚƜƈŕŸƈƅŔ�¿ŕŠƈŷũİŮƅŔ�řČƔ 

ĻřČŰŕŦƏ ŕƈƔž ƀŅƆŸśƔ ŚƜƈŕŸƈƅŕŗ ƅŔřČƔƅŕƈ� ŔŨƍƏ ąŪĐŪŸƔ ũŮƊƔƏ řĿƂĲŝƅŔ ƉƔŗ� ƀƏčŬƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ �
���ũƏčƈŬ����ů��������
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ƏƄŵ�¾ƆřŬƒƍ���

 �ŔƍƄŪŊŗăŪŒăŧďťƃŒ� 

 ƍ�ŴƆřŞƆŗĽƈďƒăŵ�ŗăŪŒăŧďťƃŒ� 

 �ŖŒťŊŗăŪŒăŧďťƃŒ� 

 ŗƈœŕřŪƙŒ�žťŮ� 

 ŗƈœŕřŪƙŒ�Řœŕś� 

 �Ƒż�ŗƆťŤřŪƆƃŒ�ŗċƒőœŮšƗŒ�ŔƒƃœŪƕŒŗăŪŒăŧďťƃŒ� 

 Űŧż�ŧœŕřŤŒċƒ�ŘœŗăŪŒăŧďťƃŒ� 

��

��



 

����

 

ŗƆďťƀƆ���

� řŰƜŦ�¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ� ąƇĐŧƂƔřĄŬŔĄũĐŧƅŔƅŔ�řČƔƊŔŧƔƈƆţś�¿ƜŦ�Ɖƈ��ŕƎŸƔŪƏś� ČƇś�ƓśƅŔ� řƊŕŗśŬƛŔ�¿Ɣ
� Ɖƈ� ƉƔŝƏţŗƈƅŔ� ƑƆŷřĿƊĐƔĄŷ� ŶƈśŠƈ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ� ƇŔŧŦśŬŕŗ� ƌśŕƔƏśţƈƅ� űčũŸśƅŔ� čƇśƔŬƏ� �

ƌƔž�řŬƔœũƅŔ�ƉƔƏŕƊŸƅŔ�ĐƇƍƗ�ĈƉŕƔŗ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ��řŗŬŕƊƈƅŔ�řČƔœŕŰţƙŔ���

ĹƙƍŊ���ŔƍƄŪŊŗăŪŒăŧďťƃŒ���

Čƈś� ŕƈƄ� ¿ŰſƅŔ� Ɠž� ƌƔƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�ŚĐƒŧƔƎƈİśƅŔ�ĐƓƆƔƆţśƅŔ� ĐƓſŰƏƅŔ� şƎƊƈƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� ČƇś� ŧƂž� �
�ŶƁŔƏ�ƇƔƔƂśƏ�ŽŰƏ�¿ƏŕţƔ�ƒŨƅŔƏ�şăŧĽřƀƆ�ŖŦżœƈ�Šřż�ŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ�

��ΔϟΎΤϟ�ϪϤϴϴϘΗϭ�ϩήϴδϔΗ�νήόϣ�ϲϓ�ϚϟΫϭ�Δγ˴΍έ˴Ϊ͋ϟ΍�Ϟλ͊ϮΘ͉ϟ΍�ϲϓ�ϼ˱ϣ΃�ϚϟΫϭ�˭ƊŸƈ�ŚŔŨ�ŚŕƈƔƈŸś�ƓƅŏƑ�
Ɖŷ�řžũŸƈƅŔ�ŧƔŰũ�ŕƎŗ�ŧƔŪƔ�ŵƏŲƏƈ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ���

ŘœƆƍƄŶƆƄƃ�ƇƒŪƒőŧ�ƇƒŧťŮƆ�ƅŒťŤřŪŒ�ċƅř�ťƀż�ŗƒœźƃŒ�ƉŦƋ�žƒƀšřƃƍ���

�� ŗċƒƍƈœĮśƃŒ�ŧťœŮƆƃŒ���ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũŧŕŰƈ�ƑƆŷ�ŜţŗƆƅ�ƒũŴİƊƅŔ�ũŕųƙŔ�řŠƅŕŸƈ�Ɠž�ŪƔƄũİśƅŔ�ČƇś�ŜƔţ
ČŧƅŔƏ� �řƁƜŸƅŔ� ŚŔŨ� řĉƔŗƊŠƗŔƏ� řČƔŗũŸƅŔ� ŶŠŔũƈƅŔƏ� ŖśƄƅŔ� Ɠž� ¿Ņŝƈśś� ƓśƅŔƏ� řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ŚŕƔũƏ

Ə�ŚƛŕƂƈƅŔƏũƔũŕƂİśƅŔƏ�ŜŕţŗƗŔƏ��ŚŕŬŔũČŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�ŚƅƏŕƊś�ƓśƅŔ�řƂŗŕČŬƅŔ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�Ɖŷ�ĻƜŲž��
řſƆśŦƈƅŔ�ŚƊũśƊƙŔ�ŶƁŔƏƈ�Ɠž�řŸƅŕųƈƅŔƏ�ŜţŗƅŔ� 

�� ŗċƒƃċƍƕŒ� ŧťœŮƆƃŒ� �ŵƏŲƏƈƅ� řĉƔƆƔƆţśƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ� řŠƅŕŸƈƅ�ƃƅŨƏ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ��Ƒƅŏ� ŉƏŠƆƅŔ� ČƇś�ŜƔţ
ČƏƗŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƈŠ� ŵƏŲƏƈŗ� řČƔƊŸƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ� Ɖƈ� řČƔƅřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŘŔŧōƄ� řƊŕŗśŬƛŔ� ŶƔŪƏś� ũŗŷ�

űũżƅŔ�ŔŨƎƅ�ŚĄƈĐƈąŰ�ŧƁ��ŜţŗƆƅ�řŬƔœũ� 

œĆƒƈœś�ƍ�ŴƆřŞƆŗĽƈďƒăŵ�ŗăŪŒăŧďťƃŒ���

¿İŝƈśƔ� ŶƈśŠƈ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�Ɠž�� ŶƔƈŠ�ŚŕƄŃũİŮƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�Ɖ�ƀŔũƏƘƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ�
� ŕƍŧŧŷƏ���řƄũŮ�ŏ�řžŕŲŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ŘũŔŧŏ�ƑƅƅŔřČƔƅŕƈ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮƏ��ƅŔřČƔƅŕƈ�

ƀƏčŬƅŔ� Ɠž� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɖƈ� ŧŧŷƏ� �ŶƔŪƏś� ČƇś�ŜƔţ����� ĻřƊŕŗśŬŔ� ƉŕƄ� ŧƁ� ŕƎƊƈřĿƊĐƔĄŷČƔŷƜųśŬŔ�Ľř�
�ŕƎƈŠţ����řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŕŗŝƏ�ĉƓƆŦŔČŧƅŔ�ƀŕŬĲśƛŔ�Ɛŧƈ�ũŕŗśŦƛ�ĻřƊŕŗśŬŔ��ŧƁƏČƇśƃƅŨŗ��ŧıƄōśƅŔ��ƀŧĊŰ�Ɖƈ

Ə�¿ƏŰţƅŔ�ČƇś�ŧƁƏ��řƊŕŗśŬƛŔ�řƈƜŬŧŧŷ�ƑƆŷ����ŧŔŧũśŬŔ�řŗŬƊŗ�ƒŌ��ĻřŗŕŠƈ�ĻřƊŕŗśŬŔ���.����
�ųƂžƅŔ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ƓƅŕƈŠŏ� Ɖƈ� řŷČŪĄƏąƈƉƔŝƏţŗƈƅŔ�ƑƆŷ� ƇƎƔŧƅ� Ɖƈ� ŧŧŷ� řİƆƁ�ŖŗŬŗ�ƃƅŨƏ� �ƅŔ�řƔŔũŧ

ƅŔ�¿ŕŠƈŗ�řƔžŕƄřĄŬŔĄũĐŧƅŔ¿ƈŕƄ�ũƎŮ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŚƛƏŕţƈ�ŚƁũżśŬŔ�Ũŏ����



 

����

 

œĹśƃœś���ŖŒťŊŗăŪŒăŧďťƃŒ:��

ƉŔƏƊŷ�¿Əţ�řƊŕŗśŬŔ�ŧŔŧŷŏ�ČƇś�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƏƍƏ���šĄũĿśƂƈ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�řČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ����

œƆƋ�ƇŪƒőŧ�ƇƒƆŪſ�ƇƆ�ŗƈœŕřŪƙŒ�ƇċƍƂřřƍ���

 ƅŪƀƃŒ¾ċƍƕŒ���� ŶƈśŠƈ� Ɖŷ� ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űŸŗŗ� čƇśƎƔƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ¿ƈŮśƏ��ΔϘτϨϤϟ΍� ˬΔϨϳΪϤϟ΍ˬ�

ϞϳϮϤΘ͉ϟ΍�ΔόϴΒσ�ˬϪϨϣ�ϰμϘΘδϤϟ΍�ΔϟΎΣ���Φϟ·�� 

 ƑƈœĮśƃŒ�ƅŪƀƃŒ��ĄũƏŕţƈ�ąƉČƈŲśƔƏ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŧŧŷ�Ɖƈ�ƉČƏƄśƔƏ���ČŪƏƈ�řČƔŷũž�ŘũƂž��ƑƆŷ�řŷ
�Ɠƍ�řŬƔœũ�ũƏŕţƈ����

ŧƍšƆƃŒ¾ċƍƕŒ��ũŝŌ�� ŘŨžŕƊ� Ţśž�řČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ�ŪƔŪŸś�
�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄƏ�Ɖƈ�ƉČƏƄśƔ����ŚŔũƂž���

ƑƈœĮśƃŒ� ŧƍšƆƃŒ� �� ũŝŌ� ŘŨžŕƊ� ŢśžřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ�ŢƊƈ�
�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔřČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řČƔƈƜŬ��ƉČƏƄśƔƏ�ŘŧĉŧŸśƈƅŔ

�Ɖƈ����ŚŔũƂž����

ŚƃœĒśƃŒ� ŧƍšƆƃŒ� ��ũŝŌ� ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏƀƏŬ�Ɠž��ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƑƆŷ�ũƔƏųś
�ƀƏčŬƅŔ�Ɖƈ�ƉČƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž����

ŴŕŒċŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ũŝŌ�ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠś�šŕŠƊřČƔƈƜŬŏ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ŗ�űŸŗ
ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔřČƔƈƜŬ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ� ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž� ŘŧŕƔŪ��Ɖƈ�ƉČƏƄśƔƏ�

����ŚŔũƂž����

ƍšƆƃŒũƆœŤƃŒ�ŧ��ũŝŌ�ŧƏŠƏƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƑƆŷ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�
ƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ŘũƄžřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƈ�ƉČƏƄśƔƏ�����ŚŔũƂž����

�řƊŕŗśŬƛŔ� ŚŔũƂſƅ� ƉƔŝƏţŗƈƅŔ� ŚŕŗŕŠśŬŔ� ŚŕŠũŧ� ūŕƔƂƅ� ŚũƄƔƅ� ūŕƔƂƈ� ƇŔŧŦśŬŔ� ČƇś� ŧƁƏ
�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ŖŬţ�3-1���

��



 

����

 

�¾ƍťŞ�ƅſŧ�3-1���
ŘŧƂƒƃ�ũœƒƀƆ�ŘœŞŧť��

ŗŕœŞřŪƙŒ���žżŒƍƆ
ŖċťĉŬŕ��žżŒƍƆ��ťƒœšƆ���ŧƒŹ

žżŒƍƆ��

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ŖċťĉŬŕ��

řĄŠĄũČŧƅŔ��� � � � � 

œĆŶŕŒŧ��ŗƈœŕřŪƙŒ�žťĉŮ���

�� ��ƀĲƂĄţąƔ� ŕƈŗ� ƌƆŠƗ�ŚĄŸĊŲąƏ� ŕƈ�ūŕƔƁ� ŪŕŠƊŏ�ƑƆŷ� ĻŘũŧŕƁ� ƉƏƄś� ƉŌ� řƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧĊŰŗ� ŧŰƂąƔ
�ŽŔŧƍŌřĄŬŔĄũĐŧƅŔśƆœŬŌ�ƑƆŷ�ŖƔŠƔƏ�ČƇś�ŧƁƏ��ŕƎśŕČƔŲũžƏ�ŕƎ�ŧıƄōśƅŔ�ƉƔśƂƔũųŗ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧĊŰ�Ɖƈ���

�� ƇƒƆĮƂăšĄƆƃŒ�žťĉŮ���

ƉƔƈİƄĄţąƈƅŔ�Ɖƈ�ċřŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŁŜţŕŗƅŔ�űũŷ�8��ŕƈ�ŉŔũŠŐŗ�ƇŕƁƏ�ƇƎœŔũƕ�ŖŕŠśŬŔ�ŧƁƏ�
ĄţĄũĿśƂƈƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�¿ƔŧŸś�Ɖƈ�ƇŪƆƔřƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŠũŦ�ƃƅŨŗƏ��řƈČŧƂƈƅŔ�Śŕ�9����

�� ũœƒƀƆƃŒ�žťĉŮ���

ŕƈƍƏ�ūŕƔƂƈƅŔ�ƀŧĊŰ�Ɛŧƈ�ūŕƔƂƅ�ƉŕŬƔœũ�ƉŕŷƏƊ�ƌƊƈ�ŞũŧƊƔƏ���

Ŋ���ĈƑƄŤŒċťƃŒ�žœŪİřƙŒ��Internal Validity 

�ƒŨƅŔ�ũƏţƈƅŔ�Ŷƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ� ŘũƂž�¿Ƅ�ƀŕŬĲśŔ�Ɛŧƈ� ĉƓƆŦŔČŧƅŔ�ƀŕŬĲśƛŔ�ƀŧĊŰŗ�ŧĄŰƂąƔ
Ŕ�ƀŕŬĲśƛŔ�Ɛŧƈ� ƇƔƔƂśŗ�ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ� ŧƁƏ� �ŘũƂſƅŔ� ƋŨƍ� ƌƔƅŏ�ƓƈśƊś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ� řƊŕŗśŬƜƅ� ĉƓƆŦŔČŧƅ

�řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŕŗ� ŕƎśƊũŕƂƈƏ� řƊŕŗśŬƛŔ� ũƏŕţƈ�ŚŔũƂž� Ɖƈ� ŘũƂž� ¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŖŕŬţ
ƌŬſƊ�ũƏţƈƆƅ���

                                                 

�8���ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔ�ũŴƊŔ����
�(9��ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔ�ũŴƊŔ����



 

����

 

Ŕ�����ĈƑőœĽƈŁŕƃŒ�žťďŮƃŒStructure Validity 

ŧƍƗŔ� ƀıƂţś� Ɛŧƈ� ūƔƂƔƏ� řƊŕŗśŬƛŔ� ƀŧĊŰ� ūƔƔŕƂƈ� ĄŧţŌ� ĉƓœŕĿƊŃŗƅŔ� ƀŧĐŰƅŔ� ąũĄŗŅśŸąƔƅŔ� ŽŔ�ŧŔũƈ
ŔąƉĐƔĄŗąƔƏ� �ŕƎƔƅŏ� ¿ƏŰƏƅ� Ɛŧƈ�� ũƏŕţƈ� Ɖƈ� ũƏţƈ� ¿Ƅ� ųŕŗśũŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŚŔũƂſƅ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŕŗ�

řƊŕŗśŬƛŔ���

�� ĈƑƄŤŒċťƃŒ�žœŪİřƙŒ�ŝőœřƈ���

�ŢĐŲƏƔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�3-2���¿ČƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ
�ŧśŊ� ŖŦżœƈ� Šřż�ŗċƒƆƚŪōƇƒűŪƄż� žƍŪ� Ƒż�� žŒŧƍƖƃ�ƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵ�ŖŇœŽƂ� ŨƒŨŶř�

ĈƑƃœƆƃŒ�žƍČŪƃŒ�Ə��ũƏţƈƆƅ�řČƔĲƆŁƄƅŔ�řĄŠĄũČŧƅŔƏ�ũƎŴƔřĿƊČƔĄŗąƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ� ČƉŌ��řİƅŔŧ�
ŧƊŷ�ƐƏśŬƈ��řČƔƏƊŸƈ����� �á�ƌŬŕƔƂƅ�ĄŶĊŲąƏ�ŕƈƅ�ŕĻƁŧŕŰ�ũƏţƈƅŔ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨŗƏ�����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-2���
�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ�¾ċƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż��ŧśŊ�ŖŦżœƈ�Šřż�ŗċƒƆƚŪō�žƍŪ�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄżƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵ�ĈƑƃœƆƃŒ�žƍČŪƃŒ�ŖŇœŽƂ�ŨƒŨŶř���ŧƍšƆƄƃ�ŗċƒİƄĿƂƃŒ�ŗăŞăŧċťƃŒƍ��

ƅ��ŖŧƀŽƃŒ��

ƇœƆ
ŧƒŕ
Ū�
¾Ɔ
œŶƆ

��

űœŕ
řŧƚ

ƃ
 

řšƙ
Œ�ŗ
Ɔƒƀ
ƃŒ

ŗċƒƃ
œƆ

��
S

ig
���

��ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ŘũŧƁřČƔƈƜŬ�ƑƆŷ�ũƔžƏś�ŚŔũŕƈŝśŬŔ�ÌĄƔƂƔƂţř��ŧœŔƏŷ�ŚŔŨřČƔŧŕŰśƁŔ���0.697 *0.00� 

��Ɔƈŷ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ƀƔƁČŧƅŔƏ�ũƈśŬƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƉƏƄ�řČƔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ũƍƏŠ�¿ƄŮś�ƓśƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ
ƙŔřČƔƈƜŬ���

����� *0.00� 

���ũƏŧŷũŮ�ŚŕœƔƍ�řŗŕƁũ�řČƔřĿƂĲŝƅŔ�Ɖƈ�ŕĎŰŕŦ�ŕćŗƊŕŠ�ŕƎƔƆŷ�ƓſŲś�řĄŰĐŰŦśąƈ�������� *0.00� 

��ƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀƔŗųśŬŕŬƗŔ�ƀ�řČƔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ�ƀƏƂţƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ
�ƀŔũƏƗŔƅŔřČƔƅŕƈŕĄŗĐũƅŔ�ƇƔũţś�¿ŝƈ�ƀŔƏŬƗŔ�ƃƆś�¿ƈŸƅ�ŕĎƔƈƔŴƊś�Ŕćũŕųŏ�¿ƄŮś�ƓśƅŔƏ�����

����� *0.00� 

��ŬŕŬƗŔ� ƀƜŦƗŔƏ� őŧŕŗƈƅŔ� ƀƔŗųś� řČƔƆƈŷ� ƇƄţś� ƓśƅŔƏ� řųŗŕČŲƅŔ� řČƔ�ĉƓƆŦŔČŧƅŔ� ũŕŠĲśƛŔ
�ŚŕČƔƆƈŸƅŔƏƈƍƏƅŔ�řČƔŧŕŰśƁƜƅ�řƈƔƁ�ŽƔŲś�ƛ�ƓśƅŔ���

����� *0.00� 

��ŏ�ũŝƄƗŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ūƏŎũ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�ƐŧƈŠŕśƊ�řČƔ�Ɠž�ĻřČƔţŗũ�ũŝƄƗŔƏ
ŧŕŰśƁƛŔ���

����� *0.00� 

*�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ������ �Į����



 

����

 

�ŢĐŲƏƔ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ������Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿��ũŝŌ�ŘŨžŕƊ�Ţśž
řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈ�řČƔũŕƈŝśŬŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�

ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦřČƔƈƜŬ�ŘŧĉŧŸśƈƅŔ� �Ə��ũƏţƈƆƅ�řČƔĲƆŁƄƅŔ�řĄŠĄũČŧƅŔƏũƎŴƔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ� ČƉŌ�
řĿƊČƔĄŗąƈƅŔİƅŔŧ�Ľř�ŧƊŷ�ƐƏśŬƈ��řČƔƏƊŸƈ����� �á�ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ŕĻƁŧŕŰ�ũƏţƈƅŔ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨŗƏ���ŶƈƏ��

�ŶŗŔČũƅŔ�¿ŔŎŬƆƅ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ƉƏƄ�ŴţƏƅ�ƌİƊŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ���������ũœŕŬ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈ�ŽŸŲƗŔ
ƛŔ�řŴſţƈƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɠž�ŧƏŮƊƈƅŔ�ŶƔƏƊİśƅŔ�ƉƏƄ�Ƒƅŏ�ƐĄŪŸąƔ�ŧƁ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�řƆœŬŌ�řČƔũŕƈŝśŬ

�ŘũŔŧƙ�ŖƏƆųƈƅŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ũƔžƏś� ČƉŏ�ŜƔţ� ƌŗ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƇŕƈśƍŔ� řŠũŧ�Ƒƅŏ� ¿ĊŰƔ� Ƈƅ� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ
�¿ŗŕƂƈ�ŕƎƅ�ĮĉƒũƍƏŠ�ĈũƈŌ�ŕƎśŕČƔƆƈŷ�řČƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔƏŧƗŔ�Ɠž�ŶƔƏƊś�ŧƏŠƏƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�������
�ƑƈœĮśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ�Ŋ�ŧś�ŖŦżœƈ�ŠřżŗċƒƆƚŪō�žƍŪ�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄżƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵ�ŘŒŧœƒŤ�ƇƒŧƆśřŪƆƃŒ�ŠƈƆ�ŗċƒŧœƆśřŪŒ�ŸăƒĉŮ�¾ƚŤ�ƇƆ�ŖťƒťŞ�
ƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒŗċƒƆƚŪ�ŖťĈťŶřƆƃŒ��ŧƍšƆƄƃ�ŗċƒİƄĿƂƃŒ�ŗăŞăŧċťƃŒƍ��
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�ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž� ŕćƔƅŕţ�řƂŗųƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĻřƔžŕƄ�ŚŬƔƅ�
�řƔŗƆśƅŚŕŗİƆųśƈƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�¿ƔƏƈİśƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ����

����� *0.00� 

����
�ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž� ŕćƔƅŕţ�řƂŗųƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĻřƔžŕƄ�ŚŬƔƅ�
�řƔŗƆśƅŚŕŗİƆųśƈ¿ƔƏų�¿ƔƏƈİśƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ����

����� *0.00� 

����
ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ůũž� Ɖƈ� ŧƔŪƔ� ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�
�ƉƔŗũŕŲƈƆƅ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž���

����� *0.00� 

����
ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ŕćŗƏƆŬŌ� ĄũžƏƔ� ƉŌ� ƌƊōŮ� Ɖƈ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

�ŕĎƔũŕƈŝśŬŔćŧƔŧŠ�ŔƆƅƛŔ�řŴſţƈƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŶƔƏƊś�ŜƔţ�Ɖƈ�ƉƔũƈŝśŬƈřČƔũŕƈŝśŬ���
����� *0.00� 

����
� ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�� ƉŌ� ƌƊōŮ� ƉƈƔƇŷŧ�

Ŕ�řƆŠŷřƔƈƊİśƅƛŔ�řČƔŧŕŰśƁ���
����� *0.00� 

����
� ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ŽƔŲƔŬ�

ƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƀƔŗųś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ŘŪƔƈřÌĄƔƂƔƂţũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž����
����� *0.00� 

����
� ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈŬ�ƇƎŬƔ�ŖŕųƂśŬŔ�Ɠž�

ũŕƈŝśŬŔ� Ɖƈ� ŕƎŗŕţŰŌ� ąŞČũţśƔ� ƓśƅŔƏ� ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔ� Ɛŧƅ� ŘŪƊśƄƈƅŔ� ¿ŔƏƈƗŔ�ŕƍ
�ƀũıųƅŕŗřČƔŧƔƆƂśƅŔ���

����� *0.00� 

�
�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ����� �á����



 

����

 

�ŢĐŲƏƔ�ŕƈƄ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�3-4��ƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ŜƅŕĔŝƅŔ�ũƏţƈ
��ũŝŌ� ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƑƆŷƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś� ��řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔƏ

Ə� �ũƏţƈƆƅũƎŴƔ� ČƉŌ�řĿƊČƔĄŗąƈƅŔ� ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ� řİƅŔŧ�ŧƊŷ�ƐƏśŬƈ�� řČƔƏƊŸƈ����� �á��ƃƅŨŗƏ� �
ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ŕĻƁŧŕŰ�ũƏţƈƅŔ�ąũĄŗŅśŸąƔ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-4���
�ŚƃœĒśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ��ŧśŊ�ŖŦżœƈ�ŠřżŗċƒƆƚŪō�žƍŪ�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄżƃŒŗċƒƃœƆ��ƏƄŵžƍČŪƃŒ�ŧƒƍűř��ŧƍšƆƄƃ�ŗċƒİƄĿƂƃŒ�ŗăŞăŧċťƃŒƍ��
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� ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ɖƈ�ƌŁƊĲƄĄƈąƔŬ

ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŖũŕŠś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔřČƔƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řČƔƈƜŬ���
0.524 *0.00� 

����
ŧś� ČƉŏƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔřČƔƈƜŬ�ƇŠţ� Ɖƈ� ŧƔŪƔŬ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

ŧŕŰśƁŔ�ŔũĲŮŎƈ�ƓųŸƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƅŔ�ŕĎƔŕćƔŗŕŠƔŏ���
����� *0.00� 

����
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś�ČƉŏřČƔƈƜŬ�ŘČƏƁ�ƌţƊƈƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�

�ŚŔƏŧƘƅ� ¿ŕŸž� ¿ŧŕŗś� ŧƏŠƏ�ŜƔţ� ƉƈƅŔřČƔƅŕƈ�ƙŔřČƔƈƜŬ��ƀƏčŬƅŔ� Ɠž
řČƔƏƊŕİŝƅŔ���

����� *0.00� 

����
�ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�

�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŧŧŷ�Ɖƈ�ŧƔŪƔƅŔřČƔƅŕƈ�ƓƅŕİśƅŕŗƏ�ũƔžƏś� ŕƍ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ
ŶƈśŠƈƆƅ�¿ƈŷ�ůũž���

����� *0.00� 

����
� ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔŕƈřČƔƅ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�

�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ŶžČũƅŔ� ŕƔŔŪƈ�ƀƔƂţśřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�
�ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈƀƏčŬƆƅ�řžŕŲƈƅŔ����

����� *0.00� 

����
ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�Ɖƈ� ŧƔŪƔ� ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

ƅŔƛŔ� ůũſřČƔũŕƈŝśŬƈƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ŚŔũŔŧŏ� ƇŕƈŌ� řţŕśƈƅŔ��řƈƍŕŬ
řĄŠĄũĆŧąƈƅŔƀƏčŬƅŔ�Ɠž����

����� *0.00� 

����
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś�ČƉŏřČƔƈƜŬ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŬąƔĄƈĲƄŁƊ�ƌ�Ɖƈ�ŖŕųƂśŬŔ

� ¿ƔƏƈś�ůũž� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƜƅ� ŘŧƔŧŠ� řƈƍŕŬƈ� ŚŕƄũŮřŷƏũŮƈ�Ɖƈ�
ƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�¿ƜŦ���

����� *0.00� 

�
�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ����� �á����



 

����

 

�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ČƉŐž�ƃƅŨƄƏ�3-5���ŢĐŲƏƔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ
�ŶŗŔČũƅŔ��ũŝŌ�ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠś�šŕŠƊřČƔƈƜŬŏ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬ�

řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ� ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž� ŘŧŕƔŪ�� �ƅ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔƏ� �ũƏţƈƆ�ũƎŴƔƏ�ČƉŌ
řĿƊČƔĄŗąƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�řİƅŔŧ�ŧƊŷ�ƐƏśŬƈ��řČƔƏƊŸƈ����� �á�ĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨŗƏ���ŕƈƅ�ŕĻƁŧŕŰ�ũƏţƈƅŔ�ąũ

ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-5���
�ŴŕŒċŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ��ŧśŊ�ŦżŒƍƈ�şœřřżŒ�ŔŧœŞř�şœŞƈŗċƒƆƚŪō�

řƃŒ�¾œƆƃŒ�žŒƍŪŊ�Ƒż�ŗċƒťƒƄƀŕƗŒ�¾ăƍČťƃŒ�ůŶŕŗċƒƆƚŪ�ŗċƒƈœƂƆō�ƏƄŵ�ŗŕŧŞřƃŒ�ƉŦƋ�şœŞƈ�ŭŧż�ŖťœƒŨ�
ƇƒűŪƄż�Ƒż��ŧƍšƆƄƃ�ŗċƒİƄĿƂƃŒ�ŗăŞăŧċťƃŒƍ��
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����Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ�¿
�ŚŔƏŧƗŕŗ�ƓƂƔƂţƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ� Ōŧŗƈ�ťƔŬũś�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔƏ�ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ

ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ���
����� *0.00� 

�����¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ
�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔƅıžƏśřŗŻũ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆſŗ�ƌƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řœƔŗƅŔ�ũ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�

ƋŧƏŠƏ�Ɠž�ŚŕƄŃũİŮƅŔƏ���
����� *0.00� 

�����¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ
�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔřČƔƊŕƄƈŏ�ũŗŷ�ũƔžƏśƌƈŕƔƂƅ�ĉƓƈƔŴƊśƅŔƏ�ĉƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŤŕƊƈƅŔ����

����� *0.00� 

����ƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ�¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓ
� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ¿ƜŦ� Ɖƈ� ũŗŷ� ƌƔƆƈŕŸśƈƅ� ŕƔŔŪƈ� Ɖƈ� ƌŗ� ąŶİśĉƈŅśƔ� ŕƈ�ũıžƏś�

�ŚŔũŕƈŝśŬŔŕĎƔŧŕŰśƁŔ�řĄƔŧŠąƈ���
����� *0.00� 

�����¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ
�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔŗžƏśũƔƙŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈİśƅŔ�ũŧŕŰƈ�řČƔƈƜŬ���

����� *0.00� 

�����¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ
� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ� ŚŔƏŧŌ� šũų� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŕŗřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�ŽũŕŰƈƅŕŗ�

ƙŔřČƔƈƜŬũŗŷ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƆƅ�ŗŔƏŲ�řČƔŷũŮ�ų���
����� *0.00� 

�
œŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ŕĎƔ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����� �á����



 

����

 

� ČƉŌ� ŕƈƄ� ƇƁũ� ¿ƏŧŠ�3-6� ��ũƏţƈƅŔ� ŚŔũƂž� Ɖƈ� ŘũƂž� ¿Ƅ� ƉƔŗ� ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� ŢĐŲƏƔ
� ūƈŕŦƅŔ�ũŝŌ�ŧƏŠƏƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�ƑƆŷ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ŘũƄž� šŕŠƊ�ůũž� ŘŧŕƔŪ�

ƙŔřČƔƈƜŬž� ƀƏŬ� Ɠž�� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆƅŔřČƔƅŕƈ� �Ə� �ũƏţƈƆƅ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔƏũƎŴƔ�ŚƜƈŕŸƈ� ČƉŌ�
řĿƊČƔĄŗąƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�řİƅŔŧ�ŧƊŷ�ƐƏśŬƈ��řČƔƏƊŸƈ����� �á��ŶŲƏ� ŕƈƅ� ŕĻƁŧŕŰ�ũƏţƈƅŔ� ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨŗƏ� �

ƌŬŕƔƂƅ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-6���
�ũƆœŤƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ�ŧśŊ�ťƍŞƍ�ƗŒ�ŻŧœŮƆƃŒŗċƒƆƚŪ�Ƒż�

�ƇƒűŪƄżƏƄŵƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŖŧƂż�şœŞƈ�ŭŧż�ŖťœƒŨ�ŗċƒƆƚŪ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ��
ŧƍšƆƄƃ�ŗċƒİƄĿƂƃŒ�ŗăŞăŧċťƃŒƍ��
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���

����
� ČƉŏřŗũŠśƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬƎƊōŮ� Ɖƈ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�ŕŌ�� Ɖś�ŕćƈŕƍ� ŔũĲŮŎƈ� ƓųŸ

ƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řŠŕţƅřČƔƈƜŬ���
����� *0.00� 

����
� ŘŨžŕƊ� Ţśſƅ� ąƉĊƄƈąƔřČƔƈƜŬŏ�ŽũŕŰƈƅŔ� ƌŗŸƆś� ƒŨƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ¿ƈŕƄś� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

ƙŔřČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄčŰƅŕŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�Ɠž�řČƔƈƜŬƅƏŔŧśŗ�ƃƅŨƏ�ŕƎƔŧƅ�ŕƎ¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž����
����� *0.00� 

����
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŧƏŠƏ�ČƉŏřČƔƈƜŬÉ¿ƈŕŷ�¿ĲƄĿŮƔŬ�ƉƔųŬƆž�Ɠž��ŁƁċŘČƏ�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬ�ƀƜųƙ�

řČƔƅŕƈ�ŕƎśŔƏŧŌ�ƌƔž�¿ƏŔŧśƔ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ����
����� *0.00� 

����
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŧžũ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�ąƉĊƄƈąƔřČƔƈƜŬƛŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ůũſŗ�řČƔũŕƈŝśŬ�

�ƇŷŧƅƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�ũŕƈŝśŬƛŔ���
����� *0.00� 

����
�ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ɠž�ąƇŃƎŬąƔŬ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧƔŮũś
ƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔřČƔƆƔƏƈśŗ�ƉƏŕŸİśƅŕƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ŷƈ�řČƔƈƜŬ���

����� *0.00� 

�
œŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ŕĎƔ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����� �á����

��



 

����

 

�� Œ�ĈƑőœĽƈŁŕƃŒ�žťďŮƃStructure Validity 

�ŘŔŧƗŔ�ŧƔũś�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀıƂţś�Ɛŧƈ�ūƔƂƔƏ�ŘŔŧƗŔ�ƀŧĊŰ�ūƔƔŕƂƈ�ŧţŌ�ĉƓœŕĿƊŃŗƅŔ�ƀŧĐŰƅŔ�ąũĄŗŅśŸąƔ
Ə� �ŕƎƔƅŏ� ¿ƏŰƏƅŔąƉĐƔĄŗąƔ� Ɛŧƈ�� ũƏŕţƈ� Ɖƈ� ũƏţƈ� ¿Ƅ� ųŕŗśũŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŚŔũƂſƅ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŕŗ�

řƊŕŗśŬƛŔ���

ƏŧŠ� ąƉĐƔĄŗąƔƇƁũ�¿��3-7� ��ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŶƔƈŠ� ČƉŌƅřƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈ�ŶƔƈŠœŕŰţŏ� ĽřİƅŔŧ��ŕĎƔ
ŧƊŷ�ƐƏśŬƈ�řČƔƏƊŸƈ������ �á���ƅřƁŧŕŰ�řƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈ�ŶƔƈŠ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨ�ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈƅ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-7���
ŗċƒİƄĿƂƃŒ�ŗăŞăŧċťƃŒƍ�ŗƈœŕřŪƙŒ�ŧƍœšƆ�ƇƆ�ŧƍšƆ�¾Ƃƃ�ŗŞŧť�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆŗƈœŕřŪƚƃ���
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�� ��ũƏţƈƅŔ¿ČƏƗŔ���ũŝŌ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ�
ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�ŪƔŪŸś���

0.812 *0.00� 

�� ��
ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ũŝŌ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔƈřČƔƅŕ�ƑƆŷ�

�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈřČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řČƔƈƜŬ�
ŘŧĉŧŸśƈƅŔ����

����� *0.00� 

�� ��ŜƅŕĔŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ũŝŌ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƑƆŷ
ƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś����

����� *0.00� 

�� ��
ŶŗŔČũƅŔ� ũƏţƈƅŔ� �� ũŝŌžŔ� ŖũŕŠś� šŕŠƊ� ŨžŔƏƊ� šŕśśřČƔƈƜŬŏ�¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬŌ� Ɠž�

�řČƔŧƔƆƂśƅŔŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž���

����� *0.00� 

�� ��ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ� �ũŝŌ�ŧƏŠƏƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�ƑƆŷ�ŘŧŕƔŪ�
ƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ŘũƄž�šŕŠƊ�ůũžřČƔƈƜŬƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž��ƀŔũƏƘƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ����

����� *0.00� 

�
œŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ŕĎƔ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����� �á����



 

����

 

œĆŪƆœŤ���ŗƈœŕřŪƙŒ�Řœŕś�Reliability�����

�ūſƊ�Śţś�ŘČũƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŕƎŸƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�ČƇś�Əƅ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�ƓųŸś�ĆƉŌ�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝŗ�ąŧĄŰƂąƔ
� ČƉŌ� ƐũŦŌ� ŘũŕŗŸŗ� ƏŌ� �ųƏũıŮƅŔƏ� ŽƏũŴƅŔ�ƇŧŷƏ� ŕƎŠœŕśƊ� Ɠž� ũŔũƂśŬƛŔ� ƓƊŸƔ� řƊŕŗśŬƛŔ� Śŕŗŝ

ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�ŕƎŸƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�ČƇś�Əƅ�ŕƈƔž�ũƔŗƄ�È¿ƄŮŗ�ŕƍũƔƔżśřĿƊĐƔĄŸČƔƊƈŪ�ŚŔũśž�¿ƜŦ�ŚŔũƈ�ŘČŧĊŷ��ř
ƈřĿƊĐƔĄŸ����ƓśƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƀıƂţİśƅŔ� ČƇś�ŧƂž��ŚƛŕţƅŔ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝ�ƉŕƈŲƅƏ

ČƔſŰƊƅŔ�řœŪŠİśƅŔ�¿ƈŕŸƈƏ��ř�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ��ƓƆƔ�ŕƈƄ����

�� ŗċƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞĮřƃŒ�ŗƀƒŧű���
�ƑƆŷ�řČƔſŰƊƅŔ� řœŪŠİśƅŔ� řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŚŕŗİŝƅŔ�¿ƈŕŷ�ūŕƔƁ� ČƇśƅŔřĿƊĐƔĄŸ�řČƔŷƜųśŬƛŔ�ƅřĄŬŔũĐŧƆ��

� ƇŕƁũƗŔ� ŚŔŨ� ŚŔũŕŗŸƅŔ� ŚĄũŃŗŁśŷŔƏ� �ƉƔſŰƊ� Ƒƅŏ� řƊŕŗśŬƛŔ� řœŪŠś� ČƇś� ŜƔţřČƔŧũſƅŔ�ŚŔũƂž� Ɠƍ�
ŰĲƊƅŔ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ŖŕŬţ� ČƇśƏ� �ƓƊŕİŝƅŔ�ŽŰĲƊƅŔ�ŚŔũƂž�Ɠƍ�řČƔŠƏČŪƅŔ�ŚŔũƂſƅŔƏ� �¿ČƏƗŔ�Ž

ŧŸś� ƐũŠ� Ƈŝ� �ƉƔĿſŰĲƊƅŔƉŕƈũƔŗŬ� řƅŧŕŸƈ� ƇŔŧŦśŬŕŗ� ųŕŗśũƛŔ� ¿ƈŕŸƈ� ¿Ɣ�ƇƁũ� ¿ƏŧŠƅŔƏ� �ƉƏŔũŗ����
�3-8���ŢĐŲƏƔƃƅŨ���

������������������������������
�ŘœŕĮśƃŒ�¾ƆœŶƆ� ��

���

�¿ŝƈƔ�ŜƔţ(r)ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ����
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-8���
�ŘœŕĮśƃŒ�¾ƆœŶƆ�ŗċƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞĮřƃŒ�ŗƀƒŧű���

ƅ��ŧƍšƆƃŒ�ƎƍřšƆ��
űœŕ
řŧƙ

Œ�¾
ƆœŶ
Ɔ

��Řœ
ŕĮśƃŒ
�¾Ɔ

œŶƆ
��ŗċƒƍ
ƈŶƆ
ƃŒ�Ǝ

ƍřŪ
Ɔ

��

���ũƏţƈƅŔ¿ČƏƗŔ�� �ũŝŌ� ŘŨžŕƊ� Ţśž�řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�ŪƔŪŸś����

�.747 ����� *0.00� 

���
ƓƊŕİŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ� �� ũŝŌ� ŘŨžŕƊ� ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�

ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈ�řČƔũŕƈŝśŬŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�
ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔřČƔƈƜŬ�ŘŧĉŧŸśƈƅŔ���

����� ����� *0.00� 

���ŜƅŕĔŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ� �� ũŝŌ� ŘŨžŕƊ� ŢśžřČƔƈƜŬŏž� ƀƏŬ� Ɠž��ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆ
ƅŔřČƔƅŕƈ��ƑƆŷƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś���

����� ����� *0.00� 

���
ŶŗŔČũƅŔ� ũƏţƈƅŔ� �� ũŝŌ� ŨžŔƏƊ� šŕśśžŔ� ŖũŕŠś� šŕŠƊřČƔƈƜŬŏ�ƀŔƏŬŌ� Ɠž�
�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�

ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ���
����� ����� *0.00� 

���
ƅŔ� ũƏţƈƅŔūƈŕŦ� �ũŝŌ�ŧƏŠƏƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�ƑƆŷ�

ƙŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ŘũƄž�šŕŠƊ�ůũž� ŘŧŕƔŪřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
ƅŔřČƔƅŕƈ���

����� ����� *0.00� 

�
œŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ŕĎƔ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����� �á����

�ƇƁũ�ƀŗŕŬƅŔ�¿ƏŧŠƅŔ�ŢĐŲƏƔ�3-8��ƉŌ�ĮŗƄ�Śŕŗŝ�ŚƜƈŕŸƈ�ƃŕƊƍ�ŧƁƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ŘũƔ
�ƉƔŗ�ŕƈ�ŚţƏŔũś��������Ə����������

�ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ� ƉƏƄ� Ƒƅŏ� ƐŪŸŁś� řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž� ƉƔŗ�ŚŕŗİŝƅŔ� Ɖƈ� řƔƅŕŸƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ� ƋŨƍ� İ¿ŸƅƏ
�Ɠž� ŘũŗŦƅŔ�ƓËƅƏÊŌ� Ɖƈ�ƉƔĐƈśƎƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�ƑƆŷ� ŕƎŸƈŠ� ŧƊŷ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž� ũŰśƁŔ

¿ŕŠƈ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�� ƇŕƈśƍƛŔ� ƒƏŨƏ�Ɖƈ� řƆƈśţƈƅŔ� řČƔœŔƏŮŸƅŔ�ŚŕŗŕŠƙŔ� ƃƅŨŗ� ŕćŗĲƊŠśƈ� ŕƎƅŕŠƈŗ� řƁƜŸƅŔƏ
�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŚŕŗŕŠŐŗ�ƀŅƆŸśƔ�ŕƈƔž�ĻřČŰŕŦƏ�ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�ũŕƔśŦŔ�řƔƆƈŷ�ŉƏŬřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�

�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ���



 

����

 

�� �ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�ŗƀƒŧűCronbach�s Alpha ��
ŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŚŕŗİŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ŖŕŬţ�ČƇś�ŜƔţ�řƅŧ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ���ƓœŕŰţƙŔ�şƈŕƊũŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ

�SPSS��řƔƅŕŷ�řŠũŧŗ�Ŷİśƈśś�řƊŕŗśŬƛŔ�ŕƎƊƈ�ŚƊƏƄś�ƓśƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�Śŕŗŝ�ŚƜƈŕŸƈ�ČƉŌ�ƉČƔĄŗĿś�ŜƔţ��
� ¿ƏŧŠƅŔƏ� �ŚŕŗİŝƅŔ� Ɖƈ� ƇƁũ�3-9� �ŢĐŲƏƔ� ŚƜƈŕŸƈ��ŤŕŗƊƏũƄ� ŕſƅŌ� ��ũƏŕţƈ� Ɖƈ� ľũƏţƈ� ¿Ƅƅ

Ì¿ŁƄĿƄ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƃƅŨƄƏ��řƊŕŗśŬƛŔ���
ƍťŞ�ƅſŧ�¾�3-9���

�ŘœŕĮśƃŒ�ŘƚƆœŶƆ�ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�ŗƀƒŧű���

ƅ ŧƍšƆƃŒ�ƎƍřšƆ��

ŘŒ
ŧƀŽ
ƃŒ�ť
ťŵ

 

�Ţ
œŕƈƍ

ŧƂ�
œŽƃŊ
�¾Ɔ

œŶƆ
Řœ
ŕśƄƃ

 

.1 
ũƏţƈƅŔ¿ČƏƗŔ����ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũŝŌřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŪƔŪŸś�ƑƆŷ�

ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ���
6 0.785 

.2 
ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ� �� ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũŝŌŬŏřČƔƈƜ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŢƊƈ�ƑƆŷ�

�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅřČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řČƔƈƜŬŘŧĉŧŸśƈƅŔ� 
7 0.718 

.3 
ŜƅŕĔŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ŘŨžŕƊ�Ţśž�ũŝŌřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�

ƀƏčŬƅŔ� 
7 0.852 

.4 
ČũƅŔ� ũƏţƈƅŔŶŗŔ� �� ŨžŔƏƊ� šŕśśžŔ� ŖũŕŠś� šŕŠƊ� ũŝŌřČƔƈƜŬŏ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀŔƏŬŌ� Ɠž�

ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗŗřČƔƈƜŬƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ� 
6 0.863 

.5 
ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ� �ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� ŧƏŠƏ� ũŝŌřČƔƈƜŬ�ůũž� ŘŧŕƔŪ� ƑƆŷ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�

ƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ŘũƄž�šŕŠƊƜŬřČƔƈ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ� 
5 0.833 

 ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ 31 0.841 

��
� ƉƔŗ�ŚţƏŔũś� ŧƁƏ� �řŸſśũƈ�ŚŕŗİŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ� ČƉŌ� ƀŗŕŬƅŔ� ¿ƏŧŠƅŔ� Ɖƈ� ŢŲİśƔ���������

�������ŚŕŗİŝƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕŷ�řŠũŧŗ�Ŷİśƈśś�řƊŕŗśŬƛŔ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŔŨƍƏ���¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ŚƊŕƄ�ŧƂž�ƃƅŨƄ
�ƊƏũƄ�ŕſƅŌŤŕŗ���řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ��������Ŷſśũƈ�ŚŕŗİŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ČƉŌ�ƑƊŸƔ�ŔŨƍƏ���



 

����

 

œĆŪťœŪ��Ƒż�ŗƆťŤřŪƆƃŒ�ŗċƒőœŮšƗŒ�ŔƒƃœŪƕŒ�ŗăŪŒăŧďťƃŒ���

ĉƓœŕŰţƙŔ� ¿ƔƆţśƅŔ� şƈŕƊũŗ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƊŕŗśŬƛŔ� ¿ƔƆţśƏ� źƔũſśŗ� ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ� �Statistical 

Package for the Social Sciences � (SPSS)�ƃƅŨƏ���¿ƏŔŧŠƅŔ�řŠƅŕŸƈ�şƈŕƊũŗ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ
ƙŔřČƔƊƏũśƄƅ��Microsoft Excel�ČƉƗ�ƃƅŨƏ��řČƔƈƆŸƈƜƅŔ�řČƔœŕŰţƙŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ� ĉƇĊś�Ũŏ��

ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈřƔƅŕİśƅŔ�řČƔœŕŰţƙŔ�ŚŔƏŧƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ČƇś�ŧƁƏ�ďƓŗƔśũś�ĈūŕƔƂƈ�Əƍ����

�� ŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔƏ�ŚŔũŔũƄËĿśƅŔƏ�řČƔƏœƈƅŔ�ŖŬĲƊƅŔ�ƋŨƍ�ƇĄŧŦĿśŬŁśƏ��ƓŗŬĲƊƅŔ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔƏ�ĉƓŗ
�ŽŰƏ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ąŧƔĊſŁśƏ�ŕƈ�ũĐƔżśƈ�Śŕœž�ũŔũƄś�řžũŸƈ�űŔũŻƗ�ĉƓŬŕŬŌ�È¿ƄŮŗ�ŚŔƏŧƗŔ

řĿƊĐƔĄŷ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ� 

�� �ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�ũŕŗśŦŔ�Cronbach's Alpha��řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Śŕŗŝ�řžũŸƈƅ���
�� � ƉŕƈũƔŗŬ� ųŕŗśũŔ� ¿ƈŕŸƈ�Spearman Correlation Coefficient� ��řŠũŧ� ūŕƔƂƅ

�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� řƅŕţ� Ɠž� ŚŔĄũĐƔżśƈƅŔ� ƉƔŗ� řƁƜŸƅŔ� řŬŔũŧƅ� ũŕŗśŦƛŔ� ŔŨƍ� ƇĄŧŦśŬąƔƏ� �ųŕŗśũƛŔ
řČƔƈƆŸƈƜƅŔ� 

�� �ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�Sign Test���Ƒƅŏ�¿ŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ����ƛ�ƇŌ� 

��

��

��

��

��

��

��



 

����

 

Œ�¾ƒƄšĮřƃŒČƑőœŮšƗŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀŽƃ���
�� ¾ċƍƕŒ�ƅŪƀƃŒ�¾ƒƄšř���ŗċƒŮŤĮŬƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ����

� ��řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�¿ČƏƗŔ�İƀĲŮƅŔ�¿ĲƄĿŮŁś�ƓśƅŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�ƇŬƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�čƇśƔŬ�ƒŨƅŔƏ
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈ�řƈƍŕŬƈ�ŚŕƄũŮ�ŔƏƊŕƄ�ŉŔƏŬ�ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�¿Əţ�ŚŕƊŕƔŗ�ƉƈŲśƔ

ƅŔřČƔƅŕƈŌ�ƌƔž� ƉƔũƈŝśŬƈ� Ə� �ƇŬƂƅŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ŖƏƆųƈ� Əƍ� ŕƈƅ� ŕĻƂžƏ�� ƇƁũ� ¿ƏŧŠƅŔƏ�3-10� ��ŢĐŲƏƔ
ĲśƅŔČƔžŔũżŠƅŔ�ƀųŕƊƈƅŔ�ŖŬţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŧŧŸƅ�ŚŔũŔũƄř���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-10���
ċƒżŒŧźŞƃŒ�žűœƈƆƃŒ�ŔŪš�ƇƒŧƆśřŪƆƃŒƍ�ŘœƂŁŧĮŬƃŒ�ťťŶƃ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒ�ŗ��

��

��
ŗƀűƈƆƃŒ��ŗƈƒťƆƃŒ ¾ƆŶƃŒ�ŗŶƒŕű ŧŒŧƂİřƃŒ��

ũƈŝśŬƈ���� 

řƄũŮ��1 ŖċŨŹ 

ųƍƆŞƆƃŒ��27��
ũƈŝśŬƈ��2 

řƄũŮ��0 

��

œƒƃœŕŞ��ųƍƆŞƆƃŒ 2 

ũƈŝśŬƈ��1 

řƄũŮ��0 

��

��

ŖċŨŹ�ųœºűſ��

 

Šżŧ��
ųƍƆŞƆƃŒ 1 

ũƈŝśŬƈ��0 

řƄũŮ��1 

��

ŻƒŧĮŬƃŒ�ũťƀĿƃŒ��ųƍƆŞƆƃŒ 1 

ũƈŝśŬƈ��1��
řƄũŮ��12 

��

ĸŒ�ƅŒŧ ƃŒųƍƆŞƆ 13 

ũƈŝśŬƈ��0 

řƄũŮ��6 

��

��

ŻƒŧĮŬƃŒ�ũťºƀƃŒ��

ŗƒŕŧźƃŒ�ŗŽŰƃŒƍ��
��

ũĿƄŕœƈ��

 

 

ųƍƆŞƆƃŒ 6 



 

����

 

ąũŃƎŴŁś�ƋƜŷŌ�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�şœŕśİƊƅŔ���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�3-10����ČƉŌřĿƊĐƔĄŷ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŚİƊƈŲś�
� ŕƍąŧŧŷ�ŚŕŗŕŠśŬŔ���� ��Ɖƈ� ŘŧţŔƏ� řƄũŮƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɖƈ� ŕƎśŗŕŠŏ� ČƇś� ŘČŪŻ�ŵŕųƁ� Ɖƈ� ĻřƊŕŗśŬŔ

�řƄũŮ�ƓƍƏ�ŘČŪŻ�ŵŕųƁČƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ƉƔųŬƆž�ƃƊŗ�ūŧƂƅŔƏ�řČƔŗũżƅŔ�řİſĐŲƅŕŗ�ƀŅƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŕČƈŌƏ��ř
�řŗŕŠƈƅŔ�ŚŕƊŕŗśŬƛŔ�ŧŧŷ�źƆŗ�ŧƂž�ŽƔũİŮƅŔ������ŚŕƄŃũİŮƅŔ�Ɖƈ�ŕƎŁśČƔŗƅŕŻ�ĻřƊŕŗśŬŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�

� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈİƄƈśƊ� Ƈƅ� ŜƔţ� �ƏƎŬŗ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɖƈ� ŚŕƊŕƔŗ� ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ� Ɖƈ� Ɖ�řƅ
�řųŕŬƏ� řƄũŮ� ũŗŷ�ĺŔ� ƇŔũ� řƊƔŧƈ� Ɖƈ� ŧƔţƏ� ũƈŝśŬƈƅ� ƛŏ� řţŕśƈƅŔ� ¿ŕŰśƛŔ� ¿œŕŬƏ� Ɖƈ� ƇŻČũƅŕŗ

�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ŘũŔŧŏ�Ɖƈ� į¿Ƅ�ŚŕƊŕŗśŬŔ�şœŕśƊ�ŞŔũŧŏ� ČƇś� ŧƁ�ƌİƊŌ�Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔ�Ŷƈ� �
ƅŔ�ƀŔũƏƘƅřČƔƅŕƈƄũŮƏ�śƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řųŕŬƏ�ŕřČƔƅŕƈ�¿ƔƆţś�Ɠž�ŚŕƄŃũĿŮƅŔ�ŧƊŗ�Ŷƈ�şœŕśİƊƅŔ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-11���
¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŗŶƒŕű�ŔŪš�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒƍ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒ���

¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŗŶƒŕű��ŧŒŧƂİřƃŒ���ŗċƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪİƈƃŒ��

ĈƑřŒŦ�¾ƒƍƆř���� ����� 

ůƍŧſ��� ����� 

ųƍƆŞƆƃŒ���� ���� 

� ƀŗŕČŬƅŔ� ¿ƏŧŠƅŔ� ąƉĐƔĄŗąƔ�� ƇƁũ� ¿ƏŧŠ�3-11���� Ɖƈ� ŕĻŝƏţŗƈ� ƉƔŝƜŝ� ČƉŌřĿƊĐƔĄŷ�ĐŧƅŔřĄŬŔĄũ�ƇƎƔŧƅ�
� řŗŬƊŗ�ƒŌ� ďƓśŔŨ� Ç¿ƔƏƈś��������řŗŬƊŗ�ƒŌ�űƏũƂƅŔ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�ųƂž�ƉƔŝƏţŗƈ� řŬƈŦ�ƉŕƄ� ŕƈƔž

������ƅŔ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸ�ŕƈ�ƉƏƆĲƄĿŮąƔ�¿ŔŎŬƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŔƏŗŕŠŌ�ƉƔŨİƅŔ�ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�ƉƏƄ�Ɖƈ�ƇŻČũƅŕŗƏ�ƌƔƆŷƏ��
�ƌśŗŬƊ�����ąũƔŮś�ĽřČƔŗƅŕŻ�ƇąƎİƊŐž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƈŴŸƈ�ƉŕƄ�ƉŏƏ�ƇƎƅ�řČƔƅŕţƅŔ�ŚŕƍŕŠĲśƛŔ�ČƉŌ�Ƒƅŏ

�B�ŕćŷũŮ�ƇČũţƈƅŔ�ĉƒƏŗĐũƅŔ�űŔũśƁƛŔ�ŖİƊŠśś�ƓśƅŔƏ�B�ƇƎśŗŻũ�ƇŧŸŗ�ƀİƆŸśś�řČƔŷũŮ�ŖŕŗŬƗ�ƉƏƄś�ŧƁ
ƅŔ�űƏũƂƅŔ�Ŷƈ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ƓžřČƔžũŰƈ��ŕćŗıƊŠś�řČƔŷũŮ�ŖŕŗŬƗ�ƃƅŨ�ŜƏŧţ�řƔƅŕƈśţŔ�Ɖŷ�ĻƜŲž�ćŉŔŧśŗŔ

ŕŗČũƅŔ� Ɠž� ŵƏƁƏƆƅąƔ� ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �ƅ� řŠŕţƅŔ� Ɛŧƈƅ� ŕćƔœŧŗƈ� ŕćƔŗŕŠƔŏ� ŔćũŅŮŎƈ� ƋũŕŗśŷŔ� ąƉĊƄƈũƔžƏś�¿œŔŧŗ�
ƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�ŕĄŗĐũƅŕŗ�űŔũśƁƜƅ�řČƔŷũŮřČƔƈƜŬƅŔ�řĄţĄũĿśƂƈ�ĈũƏŧ�ƌƔƆŷ�ŧƊśŬƔ�ũŧŠś�ŕƈƄ��

� ŧŧŷ�ƃŕƊƍ� ĉƉŌ�Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔ��� ČƇśƔ� Ƈƅ� ŕĻŝƏţŗƈ��Ɖƈ�ƉıƄĄƈİśƅŔİśƅŔ� řŸƔŗų�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔŧƅ� ¿ƔƏƈ�ƇƎƔ
�Ɖƈ�ŞĄũĄţƅŔ�İ¿ŸƅƏ�ƇƎŗ�ċřČŰŕŦ�ŖŕŗŬƗ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƃƅŨ�Ɠž�řİƆĊŸƅŔ�Əƍ���

��
��



 

����

 

�� ƑƈœĮśƃŒ�ƅŪƀƃŒ�¾ƒƄšř�����ŘœċƒŰŧż�ŧƍœšƆŗăŪŒăŧďťƃŒ�����
�řŬŔũŧƆƅ�ūƈŦƅŔ�ũƏŕţƈƆƅ�ƀČƈĄŸąƈƅŔ�ĉƓƆƈŸƅŔ�¿ƔƆţİśƅŔ�ŉŔũŠŐŗ�ŖƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ�čƇśƎƔƏƓƆƔ�ŕƈƄ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-12���
ƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒƍ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒŧƍšƆƄƃ�ŗċƒƍƈŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆƍ�ƑŕŪİƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒƍ�ŗƒ¾ċƍƕŒ���
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ťťŶƃŒ ���������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ŘũŧƁřČƔƈƜŬ�ƑƆŷ�
ũƔžƏś� ŚŔũŕƈŝśŬŔ�řÌĄƔƂƔƂţ�ŚŔŨ�
�ŧœŔƏŷƁŔřČƔŧŕŰś���

ŗŕŪİƈƃŒ�����������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ƀƔƁČŧƅŔƏ� ũƈśŬƈƅŔ� šŕŰžƙŔ� ƉƏƄ
�ƓśƅŔ� řƄũŕŮƈƅŔ� řƔƆƈŷ�ųƏũŮ�Ɖƈ
�ƃƏƄčŰƅŔ� ũƍƏŠ� ¿ƄŮś

ƙŔřČƔƈƜŬ���
ŗŕŪİƈƃŒ���������������������������

��������������������

ťťŶƃŒ ����������������� � ũƏŧŚŕœƔƍ� řŗŕƁũ�řČƔŷũŮ�
�ŕćŗƊŕŠ� ŕƎƔƆŷ� ƓſŲś� řĄŰĐŰŦśąƈ

řĿƂĲŝƅŔ�Ɖƈ�ŕĎŰŕŦ���
ŗŕŪİƈƃŒ�����������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ƀƜŦƗŔƏ� őŧŕŗƈƅŔ� ƀƔŗųś
�ƀƏƂţƅŔ� ƇƄţś� ƓśƅŔ� řĉƔŬŕŬƗŔ
�Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔ� Ɠž� ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ

� ƀŔũƏƗŔ� ƀŔƏŬŌƅŔřČƔƅŕƈ�ƓśƅŔƏ� �
ĎƔƈƔŴƊś� Ŕćũŕųŏ� ¿ƄŮś�ƃƆś� ¿ƈŸƅ� ŕ

ŕĄŗĐũƅŔ�ƇƔũţś�¿ŝƈ�ƀŔƏŬƗŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ�����������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �řĉƔŬŕŬƗŔ� ƀƜŦƗŔƏ� őŧŕŗƈƅŔ� ƀƔŗųś
�ũŕŠĲśƛŔ�řƔƆƈŷ�ƇƄţś�ƓśƅŔƏ�řųŗŕČŲƅŔ
�ƛ� ƓśƅŔ� řČƔƈƍƏƅŔ� ŚŕČƔƆƈŸƅŔƏ� ĉƓƆŦŔČŧƅŔ

ŧŕŰśƁƜƅ�řƈƔƁ�ŽƔŲś���
ŗŕŪİƈƃŒ�������������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ūƏŎũ� ŽƔŴƏś� ƑƆŷ� ŕƎśũŧƁ� Ɛŧƈ
ŏ�ũŝƄƗŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔřČƔŠŕśƊ�
ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ĻřČƔţŗũ�ũŝƄƗŔƏ���ŗŕŪİƈƃŒ�������������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ��������������������
ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��

ŗŕŪİƈƃŒ�������������������������������
��������������������

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á����



 

����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ŝőœřƈ�ƇƆ�ŠŰĮřƒ�3-12�ƑƄƒ�œƆ����

 � ƒƏŕŬƔ� ƑƅƏƗŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ� ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ������� Ɖƈ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ�� �ƅŔ� ČƉŌ� ƒŌ�ƉŪƏ
�ƓŗŬĲƊƅŔ�������śţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���ĽřİƅŔŧ�
ŕĎƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ��á=0.05��ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ��

�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŧŪƔ�ŘũƂſƅŔ�����Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ
ƅŔřĿƊĐƔĄŸƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ČƉŌ� ƑƆŷ�řČƔƈƜŬ� ƑƆŷ� ŘũŧŕƁ�ũƔžƏś� ŚŔũŕƈŝśŬŔ�řÌĄƔƂƔƂţ�ŧœŔƏŷ� ŚŔŨ�

řČƔŧŕŰśƁŔ���
 �ƒƏŕŬƔ�řƔƊŕİŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ������%�řƈƔƂƅŔƏ�

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ��Ŕŧ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Ľřİƅ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�
�á=0.05��ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �

ƑƍƏ�ƅŔ� ŧŔũžŌ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ� ƃŕƊƍ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈ�řĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ� ƑƆŷ��šŕŰžƙŔ� ƉƏƄ
�ũƍƏŠ�¿ƄŮś�ƓśƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�řƔƆƈŷ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ƀƔƁČŧƅŔƏ�ũƈśŬƈƅŔƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ� 

 �ƒƏŕŬƔ� řŝƅŕĔŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�ŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� ��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ũƏŧ�ČƉŌ�ƑƆŷ��řŗŕƁũ

řĿƂĲŝƅŔ�Ɖƈ�ŕĎŰŕŦ�ŕćŗƊŕŠ�ŕƎƔƆŷ�ƓſŲś�řĄŰĐŰŦśąƈ�řČƔŷũŮ�ŚŕœƔƍ���
 �ƒƏŕŬƔ�řŸŗŔČũƅŔ�ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ����������řƈƔƂƅŔƏ

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �

�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈĄŸřĿƊĐƔ� ČƉŌ�ƑƆŷ��ƀƔŗųś
ČƔŬŕŬƗŔ�ƀƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ�ƀƏƂţƅŔ�ƇƄţś�ř

ƅŔřČƔƅŕƈŕĄŗĐũƅŔ�ƇƔũţś�¿ŝƈ�ƀŔƏŬƗŔ�ƃƆś�¿ƈŸƅ�ŕĎƔƈƔŴƊś�Ŕćũŕųŏ�¿ƄŮś�ƓśƅŔƏ�����
 �ƒƏŕŬƔ�řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �

�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�� ČƉŌ�ƑƆŷ�ƀƔŗųś
�řČƔƈƍƏƅŔ�ŚŕČƔƆƈŸƅŔƏ� ĉƓƆŦŔČŧƅŔ� ũŕŠĲśƛŔ� řƔƆƈŷ� ƇƄţś� řųŗŕČŲƅŔ� řĉƔŬŕŬƗŔ� ƀƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ

ŧŕŰśƁƜƅ�řƈƔƁ�ŽƔŲś�ƛ�ƓśƅŔ���



 

����

 

 �ƒƏŕŬƔ�řŬŧŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ƃƅŨƅ��ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś��řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ƃƏƄčŰƅŔ�ČƉŌ�ƑƆŷ�

ƙŔřČƔƈƜŬ�ƑƆŷ� ŘũŧƁ� ŕƎƅ�śŏ�ũŝƄƗŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ūƏŎũ�ŽƔŴƏĻřČƔŠŕśƊ�ũŝƄƗŔƏ�
ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ĻřČƔţŗũ���

�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�¿ČƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ČƉōŗ�Ê¿ƏƂƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ēƇŕŷ�È¿ƄŮŗƏ
�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ����śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�����Ũƅ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅ

� řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ŕĎƔœŕŰţŏ� ĻƛŔŧ�ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ�á=0.05�� ŘŨžŕƊ�Ţśž� ČƉŌ�ƑƆŷ�řČƔƈƜŬŏ�ƀƏŬ�Ɠž�
ƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆžřČƔƅŕƈƌśŉŕſƄ�ŪƔŪŸś� ƌƊōŮ�Ɖƈ�� ��ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ

� źƆŗ� ¿ČƏƗŔ������Ċſśũƈ� ċŧƔƄōś� ĿřŗŬƊ� ąƉČƈŲśƔ� ĈŢŲŔƏ� ĈũĲŮŎƈ� ŔŨƍƏ� ��¿ČƏƗŔ� ũƏţƈƆƅ� ŕĎƔŗŬƊ� ċřĄŸ
�ŘŨžŕƊ�Ţśſƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ũŝƗŕŗ�ĐůŕŦƅŔƏřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƌśŉŕſƄ�ŘŧŕƔŪ�ƑƆŷ����
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-13���
�ŧƍšƆƄƃ��ŗċƒƍƈŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆƍ�ƑŕŪİƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒƍ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒƍ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒ

ƑƈœĮśƃŒ��
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��ŖċťĉŬ
ŕ�ž

żŒƍ
Ɔ�ŧ

ƒŹ
��ĈƑŕ

œŪ
šƃŒ
�űďŪ

ăƍĽřĄƆ
ƃŒ

��

Ƒŕ
Ūİƈ
ƃŒ�Ƈ

Ũƍ
ƃŒ

���ŗƃƙ
ťƃŒ�
Ǝƍ
řŪ
Ɔ

��

ŧŧŸƅŔ ������������������ � ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀƏŬ� Ɠž� ŕćƔƅŕţ� řƂŗųƈƅŔ�
� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈ�ĻřƔžŕƄ� ŚŬƔƅ�

�řƔŗƆśƅŚŕŗİƆųśƈ�ũƔŰƁ�¿ƔƏƈİśƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

���������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ������������������ � ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀƏŬ� Ɠž� ŕćƔƅŕţ� řƂŗųƈƅŔ�
� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈ�ĻřƔžŕƄ� ŚŬƔƅ�

�řƔŗƆśƅŚŕŗİƆųśƈ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈİśƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������.0�������������
��������������������

ťťŶƃŒ ����������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ƀƏŬ� Ɠž�
�ũŕƈŝśŬƛŔ�ůũž�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�¿ŕƈƅŔ

�ƉƔŗũŕŲƈƆƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž���
ŗŕŪİƈƃŒ
���

���������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ƀƏŬ� Ɠž�
Ō�ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ŕĎƔũŕƈŝśŬŔ�ŕćŗƏƆŬŌ�ĄũžƏƔ�Ɖ

ćŧƔŧŠ� Ŕ�ŶƔƏƊś� ŜƔţ� Ɖƈ� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ
ƛŔ�řŴſţƈƅŔ�ũŰŕƊŷřČƔũŕƈŝśŬ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

�������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� � ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ��ƉŌ�ƌƊōŮ�ƉƈƔƇŷŧ�řƆŠŷ�

ŔřƔƈƊİśƅƛŔ�ČƔŧŕŰśƁř���
ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ������������������� � ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
� ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ��ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ� ŽƔŲƔŬ

�ƇƏƎſƈ� ƀƔŗųś� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ� ŘŪƔƈ
ƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔřÌĄƔƂƔƂţũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž����

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� � ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
� ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈŬ�ƇƎŬƔ�ŖŕųƂśŬŔ� Ɠž�

�ƓśƅŔƏ� ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔ� Ɛŧƅ� ŘŪƊśƄƈƅŔ� ¿ŔƏƈƗŔ
ũŕƈŝśŬŔ� Ɖƈ� ŕƎŗŕţŰŌ� ąŞČũţśƔ�ƀũıųƅŕŗ� ŕƍ

řČƔŧƔƆƂśƅŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

����������������������������
��������������������

ťťŶƃŒ ��������������������
ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��ŗŕŪİƈƃŒ

���
����������������������������

��������������������

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ŝőœřƈ�ƇƆ�ŠŰĮřƒƍ�3-13�ƑƄƒ�œƆ�����

 �ƒƏŕŬƔ�ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ� ČƉŌ�.82���Ɖƈ�řČƔĲƆŁƄƅŔ�řĄŠĄũČŧƅŔ����ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ
�ƓŗŬĲƊƅŔ�������śţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ�

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05��ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ��
ƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŧŪƔ�ŘũƂſƅŔ�Ɠ�����ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ

ƅŔřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ��ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž� ŕćƔƅŕţ� řƂŗųƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŬƔƅ�
�řƔŗƆśƅ�ĻřƔžŕƄŚŕŗİƆųśƈƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�¿ƔƏƈİśƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ����

 �ƒƏŕŬƔ�řƔƊŕİŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�.62�ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ������%�řƈƔƂƅŔƏ�
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ��řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
ƑƍƏ�ƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈ�ƅŔ� ŧŔũžŌ� ¿ŗƁ� ƉřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ� ƑƆŷ��ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž� ŕćƔƅŕţ� řƂŗųƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈ� řƔŗƆśƅ� ĻřƔžŕƄ�ŚŬƔƅ�ŚŕŗİƆųśƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈİśƅŔƏ���

 �ƒƏŕŬƔ� řŝƅŕĔŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� �������řƈƔƂƅŔƏ�
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸČƉŌ�ƑƆŷ���¿ƏŔŧś
ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ�ƉƔŗũŕŲƈƆƅ� ũŕƈŝśŬƛŔ�ůũž� Ɖƈ� ŧƔŪƔ� ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž���
 �ƒƏŕŬƔ�řŸŗŔČũƅŔ�ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ����řİƅŔŧ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �

�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ��¿ƏŔŧś
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬƆŬŌ�ĄũžƏƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž��ŕĎƔũŕƈŝśŬŔ�ŕćŗƏćŧƔŧŠ�Ŕ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ

ƛŔ�řŴſţƈƅŔ�ũŰŕƊŷ�ŶƔƏƊś�ŜƔţ�ƉƈřČƔũŕƈŝśŬ���
 �ƒƏŕŬƔ�řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �



 

����

 

�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔ
řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƉŌ�ƌƊōŮ�ƉƈƔƇŷŧŔ�řƆŠŷ�řƔƈƊİśƅƛŔ�ŰśƁřČƔŧŕ���

 �ƒƏŕŬƔ�řŬŧŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�Ɣ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� ��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔ

řČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ� ŘŪƔƈ� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ� ŽƔŲƔŬ
ƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƀƔŗųśřÌĄƔƂƔƂţũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�� 

 ſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ƒƏŕŬƔ�řŸŗŕŬƅŔ�ŘũƂ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ČƈĊƈƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔ

řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈŬ�ƇƎŬƔ�Ɛŧƅ� ŘŪƊśƄƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ŖŕųƂśŬŔ�Ɠž�
ũŕƈŝśŬŔ�Ɖƈ�ŕƎŗŕţŰŌ�ąŞČũţśƔ�ƓśƅŔƏ�ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔ�ƀũıųƅŕŗ�ŕƍřČƔŧƔƆƂśƅŔ���

ōŗ�Ê¿ƏƂƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ēƇŕŷ�È¿ƄŮŗƏ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ČƉ
�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ����śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�����ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨƅ

� řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ŕĎƔœŕŰţŏ� ĻƛŔŧ� ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ�á=0.05�ƌƊŔƏƊŷ�ƑƆŷ�� ��ƓŗŬĲƊƅŔ� ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ
ž�ŶƔƈŠƅ�źƆŗ�ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂ�������ČƉŌ�ƓƊŸƔ� ŕƈ� �� ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ƔŬ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈřČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řČƔƈƜŬ�

ƅŔřĄţĄũĿśƂƈ���

��



 

����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-14���
Œ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒƍ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒƍ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒ�ŠďŰƍƒŚƃœĒśƃŒ�ŧƍšƆƄƃ�ŗċƒƍƈŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆƍ�ƑŕŪİƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ�ĈƑŕœŪšƃ��
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��

ťťŶƃŒ ���������������� � ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ��Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�Ɖƈ�ƌŁƊĲƄĄƈąƔŬ

śƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŖũŕŠřČƔƈƜŬ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�
ƙŔřČƔƈƜŬ���

ŗŕŪİƈƃŒ
�����������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ƀƏŬ�Ɠž�
�Ɠž� ¿ƏŔŧİśƅŔ� ƇŠţ� Ɖƈ� ŧƔŪƔŬ� ¿ŕƈƅŔ
�ŔũĲŮŎƈ� ƓųŸƔ� ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ� �ƀƏčŬƅŔ

ŕćƔŗŕŠƔŏ�ŕĉƔŧŕŰśƁŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ
�����.0���������������������

��������������������

ťťŶƃŒ ���������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ƀƏŬ�Ɠž�
�ŜƔţ�Ɖƈ� ŘČƏƁ� ƌţƊƈƔ�ƉŌ� ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ

� ŚŔƏŧƘƅ� ¿ŕŸž� ¿ŧŕŗś� ŧƏŠƏƅŔřČƔƅŕƈ�
ƙŔřČƔƈƜŬřČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž����

ŗŕŪİƈƃŒ
�����������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� � ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
� ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƈ� ŧƔŪƔ� ƉŌ� ƌƊōŮ� Ɖƈ�

� řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮ� ŧŧŷƅŔřČƔƅŕƈ�ƓƅŕİśƅŕŗƏ�
ũƔžƏś�ŕƍ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔŶƈśŠƈƆƅ�¿ƈŷ�ůũž���

ŗŕŪİƈƃŒ
������������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� žŕƊ� šŕśśžŔ� ŘŨřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ŕƔŔŪƈ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�

� ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ŶžČũƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�Ɠž�
� ŚŔƏŧƗŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƀƏčŬƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�

ƀƏčŬƆƅ�řžŕŲƈƅŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ
������������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ƀƏŬ�Ɠž�
� Ɖƈ� ŧƔŪƔ� ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔ� ¿ŕƈƅŔƅŔ�ůũſ

ƛŔřČƔũŕƈŝśŬ�ŚŔũŔŧŏ� ƇŕƈŌ� řţŕśƈƅŔ�
�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƀƏčŬƅŔ�Ɠž����

ŗŕŪİƈƃŒ
���������������������������

���� ��������������

ťťŶƃŒ ���������������� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ƀƏŬ�Ɠž�
ŖŕųƂśŬŔ� ƌŁƊĊƄƈąƔ� ¿ŕƈƅŔ�řƈƍŕŬƈ� ŚŕƄũŮ�

�¿ƔƏƈś� ůũž� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƜƅ� ŘŧƔŧŠ
řŷƏũŮƈƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ����

ŗŕŪİƈƃŒ
�����������������������������

��������������������

ťťŶƃŒ ��������������������
ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��ŗŕŪİƈƃŒ

�����������������������������
��������������������

�
ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á���



 

����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ŝőœřƈ�ƇƆ�ŠŰĮřƒ�3-14�ƑƄƒ�œƆ�����

 � ƒƏŕŬƔ� ƑƅƏƗŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ� ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ������� Ɖƈ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ�� ��ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ƒŌ
�ƓŗŬĲƊƅŔ�������śţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ��Řũ�řİƅŔŧ�

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05��ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ��
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŧŪƔ�ŘũƂſƅŔ�����ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ

ƅŔřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ� ƑƆŷ�� ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ɖƈ� ƌŁƊĲƄĄƈąƔŬ
ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŖũŕŠś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔřČƔƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řČƔƈƜŬ���

 �ƒƏŕŬƔ�řƔƊŕİŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ������%�řƈƔƂƅŔƏ�
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�

�á=0.05��ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
ƑƍƏ�ƅŔ� ŧŔũžŌ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈ�řĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ��ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś
ƙŔřČƔƈƜŬŎƈ�ƓųŸƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƇŠţ�Ɖƈ�ŧƔŪƔŬ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž��ŔũĲŮ

ŕćƔŗŕŠƔŏ�ŕĉƔŧŕŰśƁŔ���
 �ƒƏŕŬƔ� řŝƅŕĔŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ�řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05�ƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� ��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬ

�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ��¿ƏŔŧś
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ�¿ŕŸž�¿ŧŕŗś�ŧƏŠƏ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŘČƏƁ�ƌţƊƈƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�
�ŚŔƏŧƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ƙŔřČƔƈƜŬřČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž����

 �ƒƏŕŬƔ�řŸŗŔČũƅŔ�ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�ŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� ��řŠũŧ� Ɖ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔ

řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŧŧŷ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�
ƅŔřČƔƅŕƈ�ƓƅŕİśƅŕŗƏ�ũƔžƏś�ŕƍ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔŶƈśŠƈƆƅ�¿ƈŷ�ůũž���

 ŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ƒƏŕŬƔ�řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ���ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ�řĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔ



 

����

 

řČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĉƓƅŕƈƅŔ� ŶžČũƅŔ� ŕƔŔŪƈ� ƀƔƂţś� ƑƆŷ� ¿ƈŸƔ�
�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƀƏčŬƆƅ�řžŕŲƈƅŔ����

 ŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ƒƏŕŬƔ�řŬŧŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ��¿ƏŔŧś
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔƛŔ�ůũſřČƔũŕƈŝśŬ�ƇŕƈŌ�řţŕśƈƅŔ�

�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŚŔũŔŧŏřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƀƏčŬƅŔ�Ɠž�� 

 �ƒƏŕŬƔ�řŸŗŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�.96�ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ���������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� �
�ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �ŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ��¿ƏŔŧś
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ�ƌŁƊĊƄƈąƔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž��Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�ŘŧƔŧŠ�řƈƍŕŬƈ�ŚŕƄũŮ�ŖŕųƂśŬŔ

�¿ƔƏƈś�ůũž�ƉƈřŷƏũŮƈƒƏƊŕŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ����

ƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ČƉōŗ�Ê¿ƏƂƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ēƇŕŷ�È¿ƄŮŗƏ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŜƅŕĔŝƅŔ�ũ
�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ����śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�����ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨƅ

� řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ŕĎƔœŕŰţŏ� ĻƛŔŧ� ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ�á=0.05� �ƌƊŔƏƊŷ�ƑƆŷ��ƓŗŬĲƊƅŔ� ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ�
�źƆŗ�ŜƅŕĔŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�������ƓƊŸƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ� �� ŘŨžŕƊ�Ţśž� ČƉŌřČƔƈƜŬŏ�ƀƏŬ�Ɠž�

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈ�ŔŨƎŗ� řČŰŕŦƅŔ� řČƔĊŲĄũſƆƅ� ŔćŧƔƄōś�ƃƅŨƏ� �ƀƏčŬƅŔ�¿ƈŷ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔŬ�
�Ɠž�ũƏţƈƅŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔ���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-15���
ċƒƍƈŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆƍ�ƑŕŪİƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒƍ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒƍ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒ�ŠďŰƍƒŴŕŒċŧƃŒ�ŧƍšƆƄƃ�ŗ��

ŖŧƀŽƃŒ��

ŖċťĉŬ
ŕ�ž

żŒƍ
Ɔ

��

žż
ŒƍƆ

��ťƒœ
šƆ

��žż
ŒƍƆ
�ŧƒ
Ź

��ŖċťĉŬ
ŕ�ž

żŒƍ
Ɔ�ŧ

ƒŹ
��ĈƑŕ

œŪ
šƃŒ
�űďŪ

ăƍĽřĄƆ
ƃŒ

��

Ƒŕ
Ūİƈ
ƃŒ�Ƈ

Ũƍ
ƃŒ

���ŗƃƙ
ťƃŒ�
Ǝƍ
řŪ
Ɔ

��

ťťŶƃŒ ����������������� �ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ
�Ōŧŗƈ�ťƔŬũś�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔƏ�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ

śŬƛŔ�ŚŔƏŧƗŕŗ� ƓƂƔƂţƅŔ� ƒŧŕƈƅŔ� ũŕƈŝ
ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

����������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔƅ�ƌƅ� řŗŬŕƊƈƅŔ� řœƔŗƅŔ�ũŅžƏś
Ɖƈ� ƉƔųŬƆſŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� řŗŻũ� ŜƔţ�

ƋŧƏŠƏ�Ɠž�ŚŕƄŃũİŮƅŔƏ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

���������������������������
��������������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔřČƔƊŕƄƈŏ� ũŗŷ�ũƔžƏś�
ĉƓƈƔŴƊśƅŔƏ�ĉƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŤŕƊƈƅŔƌƈŕƔƂƅ����

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ¿ƜŦ� Ɖƈ�ƌŗ� ąŶİśĉƈŅśƔ� ŕƈ�
ũŗŷ�ƌƔƆƈŕŸśƈƅ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ũıžƏś��ŚŔũŕƈŝśŬŔ

ĎƔŧŕŰśƁŔ�řĄƔŧŠąƈŕ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔŗũƔžƏś�¿ƔƏƈİśƅŔ� ũŧŕŰƈ�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏųřČƔƈƜŬ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

���������������������������
���� ��������.000��

ťťŶƃŒ ������������������ �ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ�šũų� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŕŗ
� ŚŔƏŧŌřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�ŽũŕŰƈƅŕŗ�

ƙŔřČƔƈƜŬũŗŷ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧİśƆƅ��
řČƔŷũŮ�ųŗŔƏŲ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ��������������������
ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��ŗŕŪİƈƃŒ

���
������������������������������������������������

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ŝőœřƈ�ƇƆ�ŠŰĮřƒ�3-15�ƑƄƒ�œƆ�����

 � ƒƏŕŬƔ� ƑƅƏƗŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ� ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ������� Ɖƈ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ�� ��ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ƒŌ
�ƓŗŬĲƊƅŔ�������śţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ�

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05�ƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŧŪƔ�ŘũƂſƅŔ�����ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ

ƅŔřĿƊĐƔĄŸ� ƌƊŌ�ƑƆŷ��ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
ƓƂƔƂţƅŔ� ƒŧŕƈƅŔ� ũŕƈŝśŬƛŔ� Ōŧŗƈ� ťƔŬũś� ƑƆŷ� ƇœŕƂƅŔƏ� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ� ¿Əŧƅŕŗ�ŚŔƏŧƗŕŗ�

ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ���
 �ƒƏŕŬƔ�řƔƊŕİŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ������%�řƈƔƂƅŔƏ�

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05�ŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈĊƈ� ��ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũ

ƑƍƏ�ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ�řĿƊĐƔĄŸ�ƌƊŌ�ƑƆŷ��ƀƏčŬƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ąƉĊƄƈąƔ
� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ� ¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔƅ�řœƔŗƅŔ� ũŅžƏś

śŬƈƅŔ�řŗŻũ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆſŗ�ƌƅ�řŗŬŕƊƈƅŔƋŧƏŠƏ�Ɠž�ŚŕƄŃũİŮƅŔƏ�ƉƔũƈŝ���
 �ƒƏŕŬƔ� řŝƅŕĔŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ

śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ
�á=0.05�Ŕ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛ

�ƓƍƏ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ƌƊŌ�ƑƆŷ��ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ
� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ� ¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ũŗŷ

řČƔƊŕƄƈŏ�ũƔžƏśĉƓƈƔŴƊśƅŔƏ�ĉƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŤŕƊƈƅŔ�ƌƈŕƔƂƅ�� 

 �ƒƏŕŬƔ�řŸŗŔČũƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�ũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�Ř
�ƓƍƏ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ƌƊŌ�ƑƆŷ��ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ� ¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ�Ɖƈ
¿ƜŦũŗŷ�ƌƔƆƈŕŸśƈƅ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ƌŗ�ąŶİśĉƈŅśƔ�ŕƈ��ũıžƏś��ŚŔũŕƈŝśŬŔąƈŕĎƔŧŕŰśƁŔ�řĄƔŧŠ���

 �ƒƏŕŬƔ�řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�Ǝƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨ
�ƓƍƏ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ƌƊŌ�ƑƆŷ��ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ



 

����

 

�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�šŕŠİƊƅŔ�ƉƔųŬƆſŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔŗũƔžƏś�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈİśƅŔ�ũŧŕŰƈřČƔƈƜŬ���

 ąƈƅŔ�ƒƏŕŬƔ�řŬŧŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿś����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ŧŕƔţƅŔ�
�ƓƍƏ��� �ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ƌƊŌ�ƑƆŷ��ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ

�ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ� ¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ� ¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ
�ŚŔƏŧŌ�šũų�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŕŗřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏƙŔ�ŽũŕŰƈƅŕŗ�řČƔƈƜŬ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƆƅ��¿ŕƈƅŔ

ũŗŷřČƔŷũŮ�ųŗŔƏŲ�� 

�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŶŗŔČũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ČƉōŗ�Ê¿ƏƂƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ēƇŕŷ�È¿ƄŮŗƏ
�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄ�řČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ������ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨƅ

ƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ŕĎƔœŕŰţŏ� ĻƛŔŧ� ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ� ř�á=0.05� �ƌƊŔƏƊŷ�ƑƆŷ��ƓŗŬĲƊƅŔ� ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ�
�źƆŗ�ŶŗŔČũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ��������řŸŗŔČũƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ƀųƊƈ�ŧƔƄōśƅ�ŕĎƔŗŬƊ�ƒƏƁ�ũĲŮŎƈ�ŔŨƍƏ

�ƓžřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ũŝŌ�Ƒƅŏ�ŚũŕŮŌ�ƓśƅŔƏ��ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠś�šŕŠƊřČƔƈƜŬŏ�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�
ŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬ�řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ����

ĊţƅŔ�řŗŬƊ�ČƉŌ�ƇŕƂƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƋũƄŨ�ũƔŧŠƅŔ�ƉƈƏĄƔŧŕ�ŚƆŰƏ�ŧƁ���������ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�Ɠž�
ƏƑƆŷŌ�ŚƊŕƄ� ŧƁ�Ɠž� ċŧŕĄƔĊţ� ĿřŗŬƊ��¿Əţ�řƊŕŗśŬƛŔ� řŗŕŠŏ�şœŕśƊ� ũƏŕţƈřĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ąƔ�ƒŨƅŔ� ũƈƗŔ�ĆƈĊƄąƉ�

ąũƔŬſśČƉōŗ�ƋĽŽŸŲ�ƃŕƊƍ��řžũŸƈƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ŶƈśŠƈ�Ɛŧƅ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ��¿Əţ�ƌİƊŌƏ�ĻřČŰŕŦ�ŕƎŷƏŲƏƈ
ĉƇśƔ�Ƈƅ�ƌİƊŌ�Ƒƅŏ�ŕćŲƔŌ�ƐĄŪŸąƔƙŔ�ŘŨžŕİƊƅŔ�Ţśž�řČƔƈƜŬŧŸŗ�řĄţĄũĿśƂąƈƅŔ����
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-16���
ƈŶƆƃŒ�ƎƍřŪƆƍ�ƑŕŪİƈƃŒ�ƇŨƍƃŒƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒƍ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒƍ�ŘŒŧŒŧƂřƃŒ��ŧƍšƆƄƃ��ŗċƒƍ

ũƆœŤƃŒ��

�
ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�ϲ˷�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á����

ŖŧƀŽƃŒ��

ŖċťĉŬ
ŕ�ž

żŒƍ
Ɔ

��

žż
ŒƍƆ

��ťƒœ
šƆ

��žż
ŒƍƆ
�ŧƒ
Ź

��ŖċťĉŬ
ŕ�ž

żŒƍ
Ɔ�ŧ

ƒŹ
��ĈƑŕ

œŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

��

Ƒŕ
Ūİƈ
ƃŒ�Ƈ

Ũƍ
ƃŒ

���ŗƃƙ
ťƃŒ�
Ǝƍ
řŪ
Ɔ

��

ťťŶƃŒ ����������������� ČƉŏ�řŗũŠśƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�Ɠž�
ƎƊōŮ� Ɖƈ� ƉƔųŬƆžŕ� ƉŌ�ś�ŔũĲŮŎƈ� ƓųŸ

�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� řŠŕţƅ� ŕćƈŕƍ
ƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅřČƔƈƜŬ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

����������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� � ŘŨžŕƊ� Ţśſƅ� ąƉĊƄƈąƔřČƔƈƜŬŏ�ƀƏŬ� Ɠž�
�ƌŗŸƆś� ƒŨƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ¿ƈŕƄś� ¿ŕƈƅŔ

ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬ�¿ąƈŕŸİśƅŔ� Ɠž�
ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŕŗřČƔƈƜŬ�ƃƅŨƏ� ŕƎƔŧƅ�

ƅƏŔŧśŗŕƎ¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž����

ŗŕŪİƈƃŒ
���

�������������������������
��������������������

ťťŶƃŒ ����������������� ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� ŧƏŠƏ� ČƉŏřČƔƈƜŬ�Ɠž�
�ƀƜųƙ� ŘČƏƁ� ¿ƈŕŷ� ¿ĲƄĿŮƔŬ� ƉƔųŬƆž

�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬřČƔƅŕƈ�ŕƎśŔƏŧŌ� ƌƔž�¿ƏŔŧśƔ�
ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ����

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ���������������� �ŧžũ� ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬƅ� ąƉĊƄƈąƔ
ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ůũſŗ�

ƛŔřČƔũŕƈŝśŬ�¿ƔƏų� ũŕƈŝśŬƛŔ� Ƈŷŧƅ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ����������������� �ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
� ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ƇƎŬƔŬ� Ɠž��ŧƔŮũś

ƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔřČƔƆƔƏƈśŗ�ƉƏŕŸİśƅŕ�Ŷƈ�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬ���

ŗŕŪİƈƃŒ
���

��������������������������
���� ��������������

ťťŶƃŒ ��������������������
ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��ŗŕŪİƈƃŒ

���
����������������������������

��������������������
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ŝőœřƈ�ƇƆ�ŠŰĮřƒ�3-16�ƑƄƒ�œƆ�����

 � ƒƏŕŬƔ� ƑƅƏƗŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ� ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ������� Ɖƈ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ�� ��ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ƒŌ
�ƓŗŬĲƊƅŔ�������śţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ��ŘũƂſ�řİƅŔŧ�

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05��ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ��
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŧŪƔ�ŘũƂſƅŔ�����ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈ

ƅŔřĿƊĐƔĄŸřŗũŠś�ČƉŌ�ƑƆŷ�ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬƎƊōŮ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŕ�ƉŌ�śƓųŸ�ŕćƈŕƍ�ŔũĲŮŎƈ�
ƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řŠŕţƅřČƔƈƜŬ���

 �ƒƏŕŬƔ�řƔƊŕİŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ������%�řƈƔƂƅŔƏ�
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�Ċƈ� ��ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ� Ɖŷ� ŧŔŧŪƔ� ƋŨƎƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ� ƑƆŷ� ı¿ŧƔ� ŕČƈ
ƑƍƏ�ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ� ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƑƆŷ� ŧƄŎƔ� ŕČƈĊƈ�řĿƊĐƔĄŸ� ƌƊŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�Ţśſƅ� ąƉĊƄƈąƔ

řČƔƈƜŬŏƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� ƌŗŸƆś� ƒŨƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ¿ƈŕƄś� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�řČƔƈƜŬ�¿ąƈŕŸİśƅŔ� Ɠž�
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŕŗřČƔƈƜŬƅƏŔŧśŗ�ƃƅŨƏ�ŕƎƔŧƅ�ŕƎ¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž����

 �ƒƏŕŬƔ� řŝƅŕĔŝƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�ąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿś
�ƓƍƏ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŽũŕŰƈƅŔ�ŧƏŠƏ

ƙŔřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬ�ƀƜųƙ�ŘČƏƁ�¿ƈŕŷ�¿ĲƄĿŮƔŬ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řČƔƅŕƈ�ŕƎśŔƏŧŌ�ƌƔž�¿ƏŔŧśƔ�
ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƐŧƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ����

 �ƒƏŕŬƔ�řŸŗŔČũƅŔ� ŘũƂſƆƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05�Ŕ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ���ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŘũƂſƅ
�ƓƍƏ����ƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈřĿƊĐƔĄŸ�ƌƊŌ�ƑƆŷ��¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƅ�ąƉĊƄƈąƔ

ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŧžũ� ĉƓƊƔųŬƆſƅŔřČƔƈƜŬƛŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ůũſŗ�řČƔũŕƈŝśŬ�¿ƔƏų�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ƈŷŧƅ�
ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŠƗŔ���

 řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ƒƏŕŬƔ�����ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ƒŌ� ��������řƈƔƂƅŔƏ
śţƛŔřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś�����ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ���řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ

�á=0.05��ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ı¿ŧƔ�ŕČƈĊƈ��
�ƓƍƏ����Ō�ƑƆŷ�ŧƄŎƔ�ŕČƈĊƈƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ĽřƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ��ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�



 

����

 

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƓžƅŔřČƔƅŕƈ��Ɠž�ƇƎŬƔŬƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧƔŮũśřČƔƆƔƏƈś�ŗƉƏŕŸİśƅŕ�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŶƈřČƔƈƜŬ���

ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ� ČƉōŗ� Ê¿ƏƂƅŔ� ąƉĊƄƈąƔ� ēƇŕŷ� È¿ƄŮŗƏ�ŧƔŪƔ�ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ�
� ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ�Ɖŷ�śţƛŔ� řƈƔƂƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ�řČƔƅŕƈ��Sig� ��ƒƏŕŬś������Ɖƈ� Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�����ƃƅŨƅ

� řƅƛŧ� ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ŕĎƔœŕŰţŏ� ĻƛŔŧ� ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ� ąũĄŗŅśŸąƔ�á=0.05� �ƌƊŔƏƊŷ� ƑƆŷ��ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ�
� źƆŗ�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž� ŶƔƈŠƅ�ƓŗŬĲƊƅŔ������śŷŔ�Ɖƈ� ƇŻČũƅŕŗƏ� ��ĻƛƏŗƂƈ�ũĲŮŎƈƅŔ� ŔŨƍ�ũŕŗ

�¿ƈŷ� ČƉōŗ� řƂŗŕČŬƅŔ� ŶŗũƗŔ� ũƏŕţƈƅŔ� Ɠž� ƋũœŕŴƊ� Ɖŷ� ƌŲŕſŦƊŔ� ũƔŬſś� ąƉĊƄƈąƔ� ƌƊŌ� ƛŏ� ŕĎƔœŕŰţŏ
ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬ� ŧŔũžŌ� ŜƆŝ� ũŴƊ� Ɠž� řĿƂĲŝƅŔƏ� šŕŠİƊƅŔ� Ɖƈ� ũƔŝƄƅŔ� Í¿ĿƊĄƔ� Ƈƅ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�řĿƊĐƔĄŷ�

řĄŬŔĄũĐŧƅŔŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŚŗŕŠŌ�ƓśƅŔ��ŪƔƄũś�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ŔŨƍ�İ¿ŸƅƏ��řƊ�B�ŕĻƊŕƔţŌƏ�¿ŗ
ũŕŰśƁŔ�ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɠž� ŘũƏƎŮƈƅŔ� řƔƅŕţƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ� źĄƔĊŰ�řČƔƈƜŬ�ũƈƖƅ� řţŗŔũƈƅŔ�źĄƔĊŰ�ƑƆŷ�

�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɠž� řĉƔƏŗĐũƅŔ�űƏũƂƆƅ� ŘŕƄŕţƈƅŔ� ¿ƔŗƁ�Ɖƈ�űŸŗƅŔ� ŕƍŔũƔ�ƓśƅŔƏ� ŉŔũŮƅŕŗřČƔũŕŠĲśƅŔ�ũƔŻ�
ƙŔřČƔƈƜŬČƉŐž�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƇŻČũƅŕŗƏ��ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŧƏŠƏ�ČƉŌ�ŔƏąũĄŗĿśŷŔ�ŧƁ�ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�řƔŗƅŕŻ�řČƔƈƜŬ�Ɠž�

ƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�šŕśśžƛ�ŘČƏƁ�¿ƈŕŷ�¿ĲƄĿŮąƔŬ�ƉƔųŬƆžřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ����



 

����

 

œĆŶŕœŪ���ŘœċƒŰŧż�ŧœŕřŤŒŗăŪŒăŧďťƃŒ����

� řČƔƈƆŸƈƅŔ� ũƔŻ� ŚŔũŕŗśŦƛŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� ČƇś�ŘũŕŮƙŔ� ũŕŗśŦŔ�ƅ��ŚŕČƔŲũž� řČţĊŰ� Ɖƈ� ƀıƂţśƆ
řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ� ČƉŏ�ŜƔţ� �ċřČƔŗƔśũś�ŚŕƊŕƔŗ� ŧƏŠƏ�řƅŕţ�Ɠž� ĽřŗŬŕƊƈ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ� ƋŨƍ� ČƉƗ� �

�Ɠž�ƇŧŦśŬƈƅŔřĄŬŔĄũĐŧƅŔŕĎƔŗƔśũś�ŕćŬŕƔƂƈ�ąũĄŗŅśŸąƔ����

řŗŕŠƙŔ� řŠũŧ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� ƉƏƄ� Ŝţŗ� ĉƇĊśƔ� ŘũŕŮƙŔ� ũŕŗśŦŔ� ƇŔŧŦśŬŕŗ� ŚŕČƔŲũſƅŔ� ũŕŗśŦƛƏ�
ƈ� ĻřƈƔƁ�ƒƏŕŬƔřĿƊĐƔĄŸ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ƛ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƏŌ�řČƔŗƔśũśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƃƅŨƏ�ŸƔŗİųƅŔƓ��

řƔƅŕİśƅŔ�řČƔœŕŰţƙŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�ĉƇĊśƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ���

ŗčƒŧŽŮƃŒ�ŗċƒĉŰăŧŽƃŒ����

čƇĊśƔ�ŜƔţ�ƒƏŕŬƔ�řŗŕŠƙŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉŌ�ũŕŗśŦŔ�����ƅŔ�řŠũŧ�ƓƍƏ�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�ŧŕƔţ
ŚũƄƔƅ���

ŗƄƒťŕƃŒ�ŗċƒĉŰăŧŽƃŒ����

�ƒƏŕŬƔ�ƛ�řŗŕŠƙŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ� ČƉŌ�ũŕŗśŦŔ� čƇśƔ� ŕƊƍƏ����ŚƊŕƄ� ŔŨŐž� �Sig.(P-value)�
�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�0.05 ���şƈŕƊũŗ�şœŕśƊ�ŖŬţSPSS�űžũ�ąƉĊƄƈąƔ�ƛ�ƌİƊŐž��řČƔĊŲĄũſƅŔ
� Ɠž� ƉƏƄƔƏ� řĎƔũſŰƅŔƅŔ� ŧŔũžŌ� ŉŔũŊ� ųĐŬĄƏĿśąƈ� řƅŕţƅŔ� ƋŨƍřĿƊĐƔĄŸ� ŶŲƏƈ� ŘũƍŕŴƅŔ� ¿Əţ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ�ƛ�

�ƑƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŕĎƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ3��ŕČƈŌ��ŔŨŏ�ŚƊŕƄSig.(P-value)�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�
�0.05 ��ŕƂƅŔ�řƆƔŧŗƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�¿ƏŗƁƏ�řĎƔũſŰƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�űžũ�ĉƇśƔž�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ČƉōŗ�řƆœ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ
ƅŔřĿƊĐƔĄŸ�ŕĎƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ��řŗŕŠƙŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŧƔŧţś�ąƉĊƄƈąƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ

� ŘũƏŰŗ�ůƂƊƔ�ƏŌ� ŧƔŪƔřČƔũƍƏŠ�ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ�Ɖŷ��ŔŨŐž� ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ� řƈƔƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�
ƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ČƉŐž�ĻřŗŠƏƈ�ŘũŕŮƙŔ�ŚƊŕƄŢƔţŰ�ūƄŸƅŔƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ�řŗŕŠƚƅ�ĉƓŗŕŬţ���

��



 

����

 

�ŘœċƒŰŧż�¾ƒƄšřŗăŪŒăŧďťƃŒ��
�ŉŕƊŗ�ČƇś�ƓśƅŔ�ŚŕƔŲũſƅŔ�Ɖƈ�řČƔŲũž�¿Ƅ�řČţŰ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ŧıƄōśƅŕŗ�¿ƔƆţİśƅŔ�Ɖƈ�ŖƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ�čƇśƎƔ

�ŘŔŧŌřĄŬŔĄũĐŧƅŔƓƅŕİśƅŔ�ƏţİƊƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ��¿ƂśŬƈ�È¿ƄŮŗ�ŕƎƔƆŷ����

 ƏƃƍƕŒ�ŗċƒĉŰăŧŽƃŒ���ŧśŊ�ŖŦżœƈ�Šřż�ŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵ�
ƃœƆƃŒ�žƍČŪƃŒ�ŖŇœŽƂ�ŨƒŨŶřƑ�� 

��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ąƉĐƔĄŗąƔ�3-17���ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ČƉŌ������ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸŘŨžŕƊ�Ţśž�ČƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƈ��
řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ƒƅŏ�ƒĐŧŎƔŬƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�ŪƔŪŸś�ƅŕƈ�ČƉŌ�ƉƔţ�Ɠž��Ɠ
�����ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸƉƔƂžŔƏƈ�ũƔŻ�����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-17���
ŧśŊ�ŧƍšƆƃ�ŗŕœŞřŪƙŒ�ŘœŞŧťƃ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒ�ŖŦżœƈ�Šřż�ŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�

ƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵƃœƆƃŒ�žƍČŪƃŒ�ŖŇœŽƂ�ŨƒŨŶř�Ƒ��
ŗŕœŞřŪƙŒ�ŗŞŧť���ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪİƈƃŒ���
ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ŧƔŕţƈ ���� 

ƀžŔƏƈ ���� 

ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ ���� 

ũŕŗśŦŔ�ČƇś�¿ČƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƜŦ�Ɖƈ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ƋŨƍ�ŗ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŕ�řžũŸƈƅ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ� řŠũŧ�Ƒƅŏ�¿ŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ƉƏƄ��� �� �ƛ�ƇŌ�ŚƊŕƄ�ŜƔţ�şœŕśİƊƅŔ

řĄţČŲĄƏƈ�Ɠž�ƇƁũ�¿ƏŧŠ��3-18����

��

��

��

��

��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-18���
�¾œƆřšƙŒ�ŗƆƒſƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒ(Sig)ŧśŊ�ŧƍšƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃƃ��ŖŦżœƈ�Šřż�ŗċƒƆƚŪō�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵƃœƆƃŒ�žƍČŪƃŒ�ŖŇœŽƂ�ŨƒŨŶř�Ƒ��

ƅ��ŖŧƀŽƃŒ��
ĈƑŕ
œŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

 Ƒŕ
Ūİƈ
ƃŒ�ĈƑ

ŕœŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

 

ŗŕř
ČŧƃŒ

 

ƃŒ
řšƙ

Œ�ŗ
Ɔƒƀ

ŗċƒƃ
œƆ

��
S

ig
�� 

�� ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ŘũŧƁřČƔƈƜŬ� ƑƆŷ�ũƔžƏś� ŚŔũŕƈŝśŬŔ�řÌĄƔƂƔƂţ�ŚŔŨ�
�ŧœŔƏŷřČƔŧŕŰśƁŔ���

���� ����� � ����� 

�� �ƓśƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�řƔƆƈŷ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ƀƔƁČŧƅŔƏ�ũƈśŬƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƉƏƄ
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ũƍƏŠ�¿ƄŮśřČƔƈƜŬ���

���� ����� � ����� 

�� �ũƏŧČƔŷũŮ�ŚŕœƔƍ� řŗŕƁũ�ŕĎŰŕŦ� ŕćŗƊŕŠ� ŕƎƔƆŷ�ƓſŲś� řĄŰĐŰŦśąƈ� ř
řĿƂĲŝƅŔ�Ɖƈ���

���� ����� � ����� 

�� 
�ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ�ƀƏƂţƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�řĉƔŬŕŬƗŔ�ƀƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀƔŗųś

� ƀŔũƏƗŔ� ƀŔƏŬŌ� Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔ� ƓžƅŔřČƔƅŕƈ�Ŕćũŕųŏ� ¿ƄŮś� ƓśƅŔƏ� �
ŕĄŗĐũƅŔ�ƇƔũţś�¿ŝƈ�ƀŔƏŬƗŔ�ƃƆś�¿ƈŸƅ�ŕĎƔƈƔŴƊś���

���� ����� � ����� 

�� 
�řƔƆƈŷ� ƇƄţś�ƓśƅŔƏ� řųŗŕČŲƅŔ� řĉƔŬŕŬƗŔ�ƀƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀƔŗųś
�řƈƔƁ� ŽƔŲś� ƛ� ƓśƅŔ� řČƔƈƍƏƅŔ� ŚŕČƔƆƈŸƅŔƏ� ĉƓƆŦŔČŧƅŔ� ũŕŠĲśƛŔ

ŧŕŰśƁƜƅ���
���� ����� � ����� 

�� �ũŝƄƗŔ� ŶƔũŕŮƈƅŔ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ūƏŎũ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ� ŕƎśũŧƁ�Ɛŧƈ
ŏřČƔŠŕśƊŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ĻřČƔţŗũ�ũŝƄƗŔƏ����

���� ��.40 � ����� 

��œĆŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ������ 82.07  ����� 

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŝőœřĮƈƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�3-18�ƑƄƒ�œƆ�ŭƚŤřŪŒ�ĄƇĉƂƆĄƒ����

ƈƅŕŗ�řƂŅƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�Ɖƈ�ŘũƂž�Ĳ¿ŁƄƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�ČƉŌ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ČƏƗŔ�ũƏţ
�ƓƍƏ������Ɖƈ�řČƔĲƆŁƄƅŔ�řĄŠĄũČŧƅŔ�����ƒƏŕŬƔ�ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄ���������ƃƅŨƄ

śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŐžřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�ŘũƂž�¿Ƅƅ����ŚŔũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ�
�řİƅŔŧƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ� ŕĎƔœŕŰţŏ�ř�á=0.05�ƅŔ� ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƓƊŸƔ� ŔŨƍƏ� �řĿƊĐƔĄŸ�

ŚŔũƂſƅŔ� ƋŨƍ� ƑƆŷ� �� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� řĎƔũſŰƅŔ� řČƔĊŲĄũſƅŔ� űžũ� ĉƇĊśƔ� ƃƅŨƅƏ� ŘŨžŕƊ� ŢśžřČƔƈƜŬŏ�Ɠž�����



 

����

 

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈƉƅ��Ɖƈ� ĄŪĐŪŸƔ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ� ŘŉŕſƄ�ƆœŕƂƅŔ�řƆƔŧŗƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�¿ƏŗƁƏ�ř
� ČƉōŗ� ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƈ� ąŪĐŪŸƔŬ�ƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ� ŘŉŕſƄƓ� ��ŔŨƅ

�ČƉŌ�şśƊśŬƊ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƈ�ąŪĐŪŸƔŬ�ƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄƓ���

 ŗƒƈœĮśƃŒ�ŗċƒĉŰăŧŽƃŒ����ŧśŊ�ŖŦżœƈ�ŠřżŗċƒƆƚŪōƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż��žŒŧƍƖƃ�ƇƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵ�
� ŘŒŧœƒŤ� ƇƒŧƆśřŪƆƃŒ� ŠƈƆŗċƒŧœƆśřŪŒƗŒ� ¾ƒƍƆĮřƃŒ� ŸăƒĉŮ� ¾ƚŤ� ƇƆ� ŖťƒťŞ�ŗċƒƆƚŪ�

ŖťĈťŶřƆƃŒ����

� ƇƁũ�¿ƏŧŠ� ąƉĐƔĄŗąƔ�3-19� ��ƌśŗŬƊ� ŕƈ� ČƉŌ������ƅŔ� ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƈ��Ţśž
�ŘŨžŕƊřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŢƊƈƔŬƈƅŔ��ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬřČƔũŕƈŝśŬŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�

ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦřČƔƈƜŬ��ČƉŌ�ƉƔţ�Ɠž��ŘŧĉŧŸśƈƅŔ�����ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸƉƔƂžŔƏƈ�ũƔŻ�����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-19���
�ŧƍšƆƃ�ŗŕœŞřŪƙŒ�ŘœŞŧťƃ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒ��ŧśŊ�ŖŦżœƈ�ŠřżŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�

ƃŒŗċƒƃœƆ��ƏƄŵ��ƆƃŒ�ŠƈƆ�ŘŒŧœƒŤ�ƇƒŧƆśřŪŗċƒŧœƆśřŪŒƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŸăƒĉŮ�¾ƚŤ�ƇƆ�ŖťƒťŞ�ŗċƒƆƚŪ�
ŖťĈťŶřƆƃŒ���

ŗŕœŞřŪƙŒ�ŗŞŧť���ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪİƈƃŒ���
ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ŧƔŕţƈ ���� 

ƀžŔƏƈ ���� 

ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ ������

�ŜƔţũŕŗśŦŔ� ČƇśŕİŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƜŦ�Ɖƈ� řČƔĊŲĄũſƅŔ� ƋŨƍ��ũŕŗśŦŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� ČƇś� ŧƁƏ�ƓƊ
�ŘũŕŮƙŔ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�����ƇŌ

ƛ���şœŕśŅƊƅŔƏĽřĄţČŲĄƏąƈ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž��3-20����

��

��

��



 

�����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-20���
�¾œƆřšƙŒ�ŗƆƒſƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒ(Sig)�ŧśŊ�ŧƍšƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�İ¾ĿƂÊƃ�řż�ŖŦżœƈ�ŠŗċƒƆƚŪō�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪƃŒŗċƒƃœƆ�ƏƄŵ�ŘŒŧœƒŤ�ƇƒŧƆśřŪƆƃŒ�ŠƈƆ�ŗċƒŧœƆśřŪŒ�ŸăƒĉŮ�¾ƚŤ�ƇƆ�ŖťƒťŞ�
ƗŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒŗċƒƆƚŪ�ŖťĈťŶřƆƃŒ��

ƅ��ŖŧƀŽƃŒ��
ĈƑŕ
œŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

 Ƒŕ
Ūİƈ
ƃŒ�ĈƑ

ŕœŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

 

ŗŕř
ČŧƃŒ

 

řšƙ
Œ�ŗ
Ɔƒƀ
ƃŒ

ŗċƒƃ
œƆ

��
S

ig
�� 

��
�ŚŔƏŧƗŔƅŔČƔƅŕƈř�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ�Ɠž� ŕćƔƅŕţ� řƂŗųƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

� řƔŗƆśƅ� ĻřƔžŕƄ�ŚŬƔƅŚŕŗİƆųśƈ�Ɠž�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�¿ƔƏƈİśƅŔƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�
ƉƔųŬƆž���

���� ����� � ����� 

��
�ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ�Ɠž� ŕćƔƅŕţ� řƂŗųƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

� řƔŗƆśƅ� ĻřƔžŕƄ�ŚŬƔƅŚŕŗİƆųśƈ¿ƔƏƈİśƅŔƏ� ũŕƈŝśŬƛŔ��Ɠž�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�
ƉƔųŬƆž���

3.62 �������� ����� 

��ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�Ɖƈ� ŧƔŪƔ�ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƉƔŗũŕŲƈƆƅ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ůũž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž���

3.90 �������� ����� 

��
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏřČƔƈƜŬ�ĄũžƏƔ�ƉŌ� ƌƊōŮ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�

ĎƔũŕƈŝśŬŔ� ŕćŗƏƆŬŌ� ŕćŧƔŧŠ� Ŕ�ũŰŕƊŷ� ŶƔƏƊś� ŜƔţ� Ɖƈ� ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ
ƛŔ�řŴſţƈƅŔřČƔũŕƈŝśŬ���

4.22 �������� ����� 

���ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ
ƔƇŷŧŔ�řƆŠŷ�řƔƈƊİśƅƛŔ�řČƔŧŕŰśƁ���

3.90 �������� ����� 

��
� ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔƅŕƈřČƔ��ŽƔŲƔŬ

ƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƀƔŗųś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ŘŪƔƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅřÌĄƔƂƔƂţ�Ɠž�
ũŕƈŝśŬƛŔ���

3.98 �������� ����� 

��
�ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈŬ�ƇƎŬƔ�Ɠž�

�ŕƎŗŕţŰŌ�ąŞČũţśƔ�ƓśƅŔƏ�ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔ�Ɛŧƅ�ŘŪƊśƄƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ŖŕųƂśŬŔ
ũŕƈŝśŬŔ�Ɖƈũıųƅŕŗ�ŕƍ�ƀřČƔŧƔƆƂśƅŔ���

4.00�������������������

��œĆŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ��3.91 ������� ����� 

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á����



 

�����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŝőœřĮƈƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�3-20�ƑƄƒ�œƆ�ŭƚŤřŪŒ�ĄƇĉƂƆĄƒ����

ŘũƂž� Ĳ¿ŁƄËƅ� ČƓŗŕŬţƅŔ� ĿųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ� ČƉŌ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ƓƊŕİŝƅŔ�ũƏţƈƅŕŗ�řƂŅƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�Ɖƈ�
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ������Ɖƈ�řČƔĲƆŁƄƅŔ�řĄŠĄũČŧƅŔ���ƒƏŕŬƔ�ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŬĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄ����������

śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŐž�ƃƅŨƄƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�ŘũƂž�Ĳ¿ŁƄËƅ�����ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ
ŚŔũƂſƅŔ�řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05��ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��

ƅŔřĿƊĐƔĄŸŚŔũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ����ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řĎƔũſŰƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�űžũ�ĉƇĊśƔ�ƃƅŨƅƏ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƅ�Ɣ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈřČƔũŕƈŝśŬŔŧŠ��źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ� ŘŧƔ

ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔřČƔƈƜŬ��ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řƆƔŧŗƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�¿ƏŗƁƏ�ŘŧĉŧŸśƈƅŔ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ�ƔŬ�ŚŔũŕƔŦ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈřČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řČƔƈƜŬ�
ŘŧĉŧŸśƈƅŔ���

� ČƉŌ� şśƊśŬƊ� ŔŨƅŘŨžŕƊ� Ţśž�řČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƔŬ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ŢƊƈ
�ŚŔũŕƔŦřČƔũŕƈŝśŬŔƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�źĄƔĊŰ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řČƔƈƜŬ�ŘŧĉŧŸśƈƅŔ���

 

 ŗśƃœĒśƃŒ�ŗċƒĉŰăŧŽƃŒ����ŧśŊ�ŖŦżœƈ�ŠřżŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ��ƏƄŵ
žƍČŪƃŒ�ŧƒƍűř�����

� ƇƁũ�¿ƏŧŠ� ąƉĐƔĄŗąƔ�3-21� ��ƌśŗŬƊ� ŕƈ� ČƉŌ������ƅŔ� ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƈ��Ţśž
�ŘŨžŕƊřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ČƉŌ�ƉƔţ�Ɠž�ƀƏĉŬƅŔ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔŬ
�����ƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�ųƂžřĿƊĐƔĄŸƉƔƂžŔƏƈ�ũƔŻ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-21���
śŊ�ŧƍšƆƃ�ŗŕœŞřŪƙŒ�ŘœŞŧťƃ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŔŪİƈƃŒ�ŧ�ŖŦżœƈ�ŠřżŗċƒƆƚŪō�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�

ƃŒŗċƒƃœƆ��ƏƄŵžƍČŪƃŒ�ŧƒƍűř��
ŗŕœŞřŪƙŒ�ŗŞŧť���ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪİƈƃŒ���
ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ � 

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ŧƔŕţƈ ���� 

ƀžŔƏƈ ���� 

ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ ���� 



 

�����

 

�ŜƔţũŕŗśŦŔ� ČƇśŜƅŕĔŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƜŦ�Ɖƈ�řČƔĊŲĄũſƅŔ� ƋŨƍ��ČƇś�ŧƁƏ��ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�
�ŘũŕŮƙŔ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�����ƇŌ

��ƛ�ąşœŕśİƊƅŔ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏřĄţČŲĄƏƈ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž��3-22����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-22���
�¾œƆřšƙŒ�ŗƆƒſƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒ(Sig)�ŧśŊ�ŧƍšƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�İ¾ĿƂÊƃ�œƈ�Šřż�ŖŦżŗċƒƆƚŪō�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪƃŒŗċƒƃœƆ��ƏƄŵžƍČŪƃŒ�ŧƒƍűř��
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g
�� 

��
� ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ɖƈ� ƌŁƊĲƄĄƈąƔŬ

čŧƅŔ�ŖũŕŠś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƙŔ�¿ĄƏřČƔƈƜŬƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řČƔƈƜŬ���
���� 79.60 �������� 

��
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś�ČƉŏřČƔƈƜŬ�¿ƏŔŧİśƅŔ�ƇŠţ�Ɖƈ�ŧƔŪƔŬ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�

ŕćƔŗŕŠƔŏ�ŕĉƔŧŕŰśƁŔ�ŔũĲŮŎƈ�ƓųŸƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��ƀƏčŬƅŔ�Ɠž���
4.04 �������� ����� 

��
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś�ČƉŏřČƔƈƜŬ¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž��ŘČƏƁ�ƌţƊƈƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�

� ŚŔƏŧƘƅ� ¿ŕŸž� ¿ŧŕŗś� ŧƏŠƏ� ŜƔţ� ƉƈƅŔřČƔƅŕƈ�ƙŔřČƔƈƜŬ�ƀƏčŬƅŔ� Ɠž�
řČƔƏƊŕİŝƅŔ���

3.86 �������� ����� 

��
� ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƉŌ� ƌƊōŮ�Ɖƈ�

� řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮ� ŧŧŷ� Ɖƈ� ŧƔŪƔƅŔřČƔƅŕƈ� ƓƅŕİśƅŕŗƏ�ũƔžƏś� ŕƍ�Ɖƈ� ŧƔŪƈƅŔ
ũžŶƈśŠƈƆƅ�¿ƈŷ�ů���

3.80 �������� ����� 

��
� ŘŨžŕƊ� šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ� ¿ƈŸƔ�

� ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ŶžČũƅŔ� ŕƔŔŪƈ� ƀƔƂţśřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�¿ƜŦ� Ɖƈ� ƀƏčŬƅŔ� Ɠž�
�ŚŔƏŧƗŔƅŔřČƔƅŕƈƀƏčŬƆƅ�řžŕŲƈƅŔ����

3.72 �������� ����� 

��
ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ¿ƏŔŧś� ČƉŏČƔƈƜŬř�Ɖƈ� ŧƔŪƔ� ƉŌ� ąƉĊƄƈąƔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž�

ƅŔƛŔ�ůũſřČƔũŕƈŝśŬ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ŚŔũŔŧŏ�ƇŕƈŌ�řţŕśƈƅŔ�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�
ƀƏčŬƅŔ�Ɠž���

3.94 �������� ����� 

��
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś�ČƉŏřČƔƈƜŬ�ŚŕƄũŮ�ŖŕųƂśŬŔ�ƌŁƊĊƄƈąƔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�

�¿ƔƏƈś�ůũž�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�ŘŧƔŧŠ�řƈƍŕŬƈřŷƏũŮƈƜŦ�Ɖƈ��ƀƏčŬƅŔ�¿
ƒƏƊŕŝƅŔ���

3.96�������������������

��ŕćŸƈ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠ������ ������� ����� 

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á���



 

�����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŝőœřĮƈƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�3-22��ƑƄƒ�œƆ�ŭƚŤřŪŒ�ĄƇĉƂƆĄƒ���

� ČƉŌũƂž�Ĳ¿ŁƄËƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŜƅŕĔŝƅŔ�ũƏţƈƅŕŗ�řƂŅƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�Ɖƈ�Ř
� ƓƍƏ� ŧŕƔţƅŔ��� �� ƒŌ�Ɖƈ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ���ƒƏŕŬƔ� ŚŔũƂſƅŔ� ŶƔƈŠƅ� ƓŗŬĲƊƅŔ� ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ� �

��������śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŐž�ƃƅŨƄřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�ŘũƂž�Ĳ¿ŁƄËƅ�����ƃƅŨƅ
ũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁśŚŔ�řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05��Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��
ƅŔ� ŧŔũžŌ� ¿ŗƁřĿƊĐƔĄŸŚŔũƂſƅŔ� ƋŨƍ�ƑƆŷ�� �� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� řĎƔũſŰƅŔ� řČƔĊŲĄũſƅŔ�űžũ� ĉƇĊśƔ�ƃƅŨƅƏ�ŘŨžŕƊ� Ţśž

řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƑƆŷ�ũŝŎƔ�Ɖƅ�ƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųśĊŲĄũſƅŔ�¿ƏŗƁƏ�řƆƔŧŗƅŔ�řČƔ
� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� ŘŨžŕƊ� ŢśžřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�� ƑƆŷ� ũŝŎƔŬƀƏčŬƅŔ� ũƔƏųś��

�ČƉŌ�şśƊśŬƊ�ƃƅŨŗƏ�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��ƑƆŷ�ŕćŗŕŠƔŏ�ąũĲŝŎƔŬ�ũƔƏųś
ƀƏčŬƅŔ���

 ŗŶŕŒċŧƃŒ� ŗċƒĉŰăŧŽƃŒ� ��� ŧśŊşœřřżŒ� ŔŧœŞř� şœŞƈ� ŦżŒƍƈ�ŗċƒƆƚŪō�¾œƆƃŒ� žŒƍŪŊ� Ƒż�
�ŗċƒťƒƄƀřƃŒŕƗŒ�¾ăƍČťƃŒ�ůŶŕŗċƒƆƚŪ�ŗċƒƈœƂƆō�ƏƄŵ�Ƒż�ŗŕŧŞřƃŒ�ƉŦƋ�şœŞƈ�ŭŧż�ŖťœƒŨ�
ƇƒűŪƄż����
� ƇƁũ�¿ƏŧŠ� ąƉĐƔĄŗąƔ�3-23� �� ƌśŗŬƊ� ŕƈ� ČƉŌ�������ƅŔ� ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸ� ČƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƈ��šŕŠƊ
�ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠśřČƔƈƜŬŏ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž��řČƔŧƔƆƂśƅŔŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬũŝŎƔ��řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ�

ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�ČƉŌ�ƉƔţ�Ɠž�������ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸ�ƉƔƂžŔƏƈ�ũƔŻ�
ƃƅŨ�ƑƆŷ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-23���
�ŧśŊ�ŦżŒƍƈ�şœřřżŒ�ŔŧœŞř�şœŞƈŗċƒƆƚŪō�ŗċƒťƒƄƀřƃŒ�¾œƆƃŒ�žŒƍŪŊ�Ƒż�ŕƗŒ�¾ăƍČťƃŒ�ůŶŕƆƚŪŗċƒ��ƏƄŵ

ŗċƒƈœƂƆōƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗŕŧŞřƃŒ�ƉŦƋ�şœŞƈ�ŭŧż�ŖťœƒŨ���
ŗŕœŞřŪƙŒ�ŗŞŧť���ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪİƈƃŒ���
ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ŧƔŕţƈ ���� 

ƀžŔƏƈ ���� 

ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ ���� 

ąũŕŗśŦŔ� ĄƇĊŧŇŦŁśŬŔ� ŜƔţ� ŶŗŔČũƅŔ� ũƏţƈƅŔ� ŚŔũƂž� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řČƔĊŲĄũſƅŔ� ƋŨƍ� ũŕŗśŦŔ� ČƇś� ŕƈƄ�
�ŘũŕŮƙŔ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�����ƇŌ

��ƛ�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�ĽřĄţČŲĄƏąƈ�şœŕśŅƊƅŔƏ�3-24����



 

�����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-24���
�¾œƆřšƙŒ�ŗƆƒſƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒ(Sig)�ŧśŊ�ŧƍšƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�İ¾ĿƂÊƃ��şœřřżŒ�ŔŧœŞř�şœŞƈ

�ŦżŒƍƈƆƚŪōŗċƒ�ŗċƒťƒƄƀřƃŒ�¾œƆƃŒ�žŒƍŪŊ�Ƒż�ŕƗŒ�¾ăƍČťƃŒ�ůŶŕŗċƒƆƚŪ�ŗċƒƈœƂƆō�ƏƄŵ�ŭŧż�ŖťœƒŨ�
ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗŕŧŞřƃŒ�ƉŦƋ�şœŞƈ��
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�� 

��
ƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ�¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� Ɖ

�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ōŧŗƈ�ťƔŬũś�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔƏ�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊ
�ŚŔƏŧƗŕŗ�ƓƂƔƂţƅŔ�ƒŧŕƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ���

���� 74.00 3 ����� 

��
�¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊƅ� řœƔŗƅŔ�ũŅžƏś�ƉƔųŬƆſŗ� ƌƅ� řŗŬŕƊƈƅŔ
ƋŧƏŠƏ�Ɠž�ŚŕƄŃũİŮƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řŗŻũ�ŜƔţ�Ɖƈ���

3.62 72.40 6 ����� 

��
�¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ

�ƌƔƅŏ�ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿Əŧƅŕŗ�ƌţŕŠƊřČƔƊŕƄƈŏ�ũŗŷ�ũƔžƏś�ĉƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŤŕƊƈƅŔ�
ƌƈŕƔƂƅ�ĉƓƈƔŴƊśƅŔƏ���

3.86 ����� 2 ����� 

��
�¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ� ƌŗ� ąŶİśĉƈŅśƔ� ŕƈ�
ũŗŷ�ƌƔƆƈŕŸśƈƅ�ũıžƏś��ŚŔũŕƈŝśŬŔŕĎƔŧŕŰśƁŔ�řĄƔŧŠąƈ���

���� ����� 4 ����� 

��
ŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ�¿Ŵ� Ɠž� šŕ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ� ƓśƅŔ� ¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊŗũƔžƏś�¿ƔƏų� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ũŧŕŰƈ�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�¿ŠƗŔřČƔƈƜŬ���

3.64 ����� 5 ����� 

��
�¿Ŵ� Ɠž� šŕŠİƊƅŔ� ƉƔųŬƆſŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ĉƓƅŕƈƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŞŨƏƈƊƅ� ąƉĊƄƈąƔ

� ƌƔƅŏ� ŕƎśƂŗŬ�ƓśƅŔ�¿Əŧƅŕŗ� ƌţŕŠƊ�ŚŔƏŧŌ�šũų�Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŕŗřČƔƅŕƈ�
řČƔƈƜŬŏŰƈƅŕŗ�ƙŔ� ŽũŕřČƔƈƜŬũŗŷ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ¿ƏŔŧİśƆƅ��

řČƔŷũŮ�ųŗŔƏŲ���

3.94 ����� 1 ����� 

��œĆŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ������ �����  ����� 

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�Į¿Ŕŧ����� �á���

��



 

�����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŝőœřĮƈƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�3-24�ƑƄƒ�œƆ�ŭƚŤřŪŒ�ĄƇĉƂƆĄƒ����

�ČƉŌ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŶŗŔČũƅŔ�ũƏţƈƅŕŗ�řƂŅƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�Ɖƈ�ŘũƂž�Ĳ¿ŁƄËƅ�ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ
� ƓƍƏ���� �� Ɖƈ� řČƔĲƆŁƄƅŔ� řĄŠĄũČŧƅŔ��� �� ƒƏŕŬƔ� ŚŔũƂſƅŔ� ŶƔƈŠƅ� ƓŗŬĲƊƅŔ� ƉŪƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ��������

śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŐž�ƃƅŨƄƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������ŘũƂž�Ĳ¿ŁƄËƅ��Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�����ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ
ŚŔũƂſƅŔ�řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05��ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��

ƅŔřĿƊĐƔĄŸ� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� řĎƔũſŰƅŔ� řČƔĊŲĄũſƅŔ�űžũ� ĉƇĊśƔ�ƃƅŨƅƏ� �ũƏţƈƅŔ� ŔŨƍ�ƑƆŷ��šŕśśžŔ�ŖũŕŠś�šŕŠƊ
�ŨžŔƏƊřČƔƈƜŬŏƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž��řČƔŧƔƆƂśŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬ�ŧƔŪƔ�Ɖƅ�Ɖƈ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž�

ƉƔųŬƆž�Ɠž� řŗũŠśƅŔ� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� řƆƔŧŗƅŔ� řČƔĊŲĄũſƅŔ�¿ƏŗƁƏ�� ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠś�šŕŠƊřČƔƈƜŬŏ�Ɠž�
�řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬ�ŧƔŪƔŬ�ƉƈƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž����

 ċƒĉŰăŧŽƃŒŗŪƆœŤƃŒ� ŗ� ��ŧśŊ�ťƍŞƍƗŒ� ŻŧœŮƆƃŒ�ŗċƒƆƚŪ� ƇƒűŪƄż� Ƒż�ƏƄŵ�ŖťœƒŨ�
ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŖŧƂż�şœŞƈ�ŭŧżŗċƒƆƚŪ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ����

�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ąƉĐƔĄŗąƔ�3-25���ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ČƉŌ�������ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸ�ČƉŌ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƈ��šŕŠƊ
�ŨžŔƏƊ�šŕśśžŔ�ŖũŕŠśřČƔƈƜŬŏŬŌ�Ɠž��řČƔŧƔƆƂśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŗƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗřČƔƈƜŬũŝŎƔ��řČƔƊŕƄƈŏ�ƑƆŷ�

ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�ƋŨƍ�šŕŠƊ�ůũž�ŘŧŕƔŪ�ČƉŌ�ƉƔţ�Ɠž��������ƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƈřĿƊĐƔĄŸƉƔƂžŔƏƈ�ũƔŻ�����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-25���
ŧśŊ�ťƍŞƍƗŒ�ŻŧœŮƆƃŒ�ŗċƒƆƚŪ�ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƏƄŵƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŖŧƂż�şœŞƈ�ŭŧż�ŖťœƒŨ�ċƒƆƚŪŗ�Ƒż�

�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪƃŒŗċƒƃœƆ��
ŗŕœŞřŪƙŒ�ŗŞŧť���ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪİƈƃŒ���
ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ ��� 

ŧƔŕţƈ ���� 

ƀžŔƏƈ ���� 

ŘČŧĊŮŗ�ƀžŔƏƈ ���� 

� ŧƁƏūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƜŦ�Ɖƈ�řČƔĊŲĄũſƅŔ� ƋŨƍ� ąũŕŗśŦŔ� ČƇśŨŏ� ��ũŕŗśŦŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� ČƇś�
�ŘũŕŮƙŔ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�����ƇŌ

ƛ�ŕƈƔž��ĻřĄţČŲĄƏąƈ�şœŕśŅƊƅŔ�ŚƊŕƄƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž���3-26����

��



 

�����

 

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�3-26���
�¾œƆřšƙŒ�ŗƆƒſƍ�ĈƑŕœŪšƃŒ�űďŪăƍĽřĄƆƃŒ(Sig)ŧśŊ�ŧƍšƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�İ¾ĿƂÊƃ��ťƍŞƍ�ŻŧœŮƆƃŒ�

ƗŒŗċƒƆƚŪ�ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƏƄŵŨ�ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŖŧƂż�şœŞƈ�ŭŧż�ŖťœƒŗċƒƆƚŪ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�
�žŒŧƍƖƃƃŒŗċƒƃœƆ��

ƅ��ŖŧƀŽƃŒ��

ĈƑŕ
œŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

 Ƒŕ
Ūİƈ
ƃŒ�ĈƑ

ŕœŪ
šƃŒ
�ű
ďŪăƍ
ĽřĄƆƃ
Œ

 

ŗŕř
ČŧƃŒ

 

řšƙ
Œ�ŗ
Ɔƒƀ
ƃŒ

ŗċƒƃ
œƆ

��
S

ig
�� 

��� ČƉŏřŗũŠśƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬƎƊōŮ� Ɖƈ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�ŕ� ƉŌ�ś�ƓųŸ
ƀƏŬ�řŠŕţƅ�ŕćƈŕƍ�ŔũĲŮŎƈƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�řČƔƈƜŬ���

���� ����� � ����� 

��
� ŘŨžŕƊ� Ţśſƅ� ąƉĊƄƈąƔřČƔƈƜŬŏ�ƌŗŸƆś� ƒŨƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ¿ƈŕƄś� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬ�Ɠž�

ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬƙŔ� ƃƏƄčŰƅŕŗ� ¿ąƈŕŸİśƅŔ� Ɠž�řČƔƈƜŬ�ƃƅŨƏ� ŕƎƔŧƅ�
ƅƏŔŧśŗŕƎ¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž����

4.06 ����� � ����0 

��
ũŕŰƈƅŔ� ŧƏŠƏ� ČƉŏƙŔ� ŽřČƔƈƜŬ�ŘČƏƁ� ¿ƈŕŷ� ¿ĲƄĿŮƔŬ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�

�ƀŔũƏŌ�ƀƏŬ�ƀƜųƙřČƔƅŕƈ�ŕƎśŔƏŧŌ�ƌƔž�¿ƏŔŧśƔ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�Ɛŧƅ�
ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ���

4.00 ����� � ����� 

��ƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� ŧžũ� ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ƀƏŬƅ� ąƉĊƄƈąƔřČƔƈƜŬ�ůũſŗ�
ƛŔ�¿ƔƏƈİśƅŔřČƔũŕƈŝśŬ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ƈŷŧƅ�ƉƔųŬƆž�Ɠž���

3.90 ����� � ����� 

��� ŘŨžŕƊ�šŕśśžŔřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ��Ɠž� ƇƎŬƔŬ
ƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧƔŮũśřČƔƆƔƏƈśŗ�ƉƏŕŸİśƅŕƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ŷƈ�řČƔƈƜŬ���

3.90 ����� � ����� 

��œĆŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ��3.29 �����  ����� 

�
�ϲ˷ΑΎδΤϟ΍�ςγ͋Ϯ˴Θ˴Ϥ˵ϟ΍Į¿Ŕŧ�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ������ �á����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�ŝőœřĮƈƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�3-26��ŭƚŤřŪŒ�ĄƇĉƂƆĄƒ�ċƇŊ���

�řŠũŧ�Ɖŷ� ŧŔŪ� ŧƁ�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŕŗ� řƂŅƆŸśƈƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ� Ɖƈ� ŘũƂž� Ĳ¿ŁƄËƅ� ĉƓŗŕŬţƅŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ������Ɖƈ�řČƔĲƆŁƄƅŔ�řĄŠĄũČŧƅŔ����ĲƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ČƉŌ�ŕƈƄ�ƒƏŕŬƔ�ŚŔũƂſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŬ��������

śţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ČƉŐž�ƃƅŨƄƏřČƔƅŕƈ��Sig���ƒƏŕŬś������Ɖƈ�Ì¿ƁŌ�ƓƍƏ�ŘũƂž�Ĳ¿ŁƄËƅ�����ƋŨƍ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƃƅŨƅ
ŚŔũƂſƅŔ�řİƅŔŧ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŕĎƔœŕŰţŏ�á=0.05����ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ� ČƉŌ�ƓƊŸƔ� ŔŨƍƏ

ƅŔřĿƊĐƔĄŸŚŔũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ����ƃƅŨƅƏŧƏŠƏ�ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řĎƔũſŰƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�űžũ�ĉƇĊśƔƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�



 

�����

 

ƉƔųŬƆž�Ɠž�Ɖƅ�Ɖƈ�ŧƔŪƔƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ŘũƄž�šŕŠƊ�ůũž�řČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�
ŧƏŠƏ� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� řƆƔŧŗƅŔ� řČƔĊŲĄũſƅŔ� ¿ƏŗƁƏƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řČƔƈƜŬ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�Ɖƈ� ŧƔŪƔŬ�ůũž�

ž�šŕŠƊƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ŘũƄřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ���

� ŘŔŧŌ�şœŕśƊ� ¿ƔƆţśƏ�űũŷ�Ɖƈ� ąŉŕƎśƊƛŔ� ČƇś� ĆƉŌ� ŧŸŗ� �ƉƕŔƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔ��řƊŕŗśŬƛŔ�Ɠž� ĻřƆİŝƈƈ�
� ƋŕŠĲśŕŗ�ƐũŦŌ� ĻŘƏųŦ� Ê¿ƈƄśŬƊŞŨƏƈİƊƅŔƙŔ� ŘŨžŕƊƅŔ� ŃŢśſƅ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�ľũčƏŰśƅ� ŕƊƈƔŧƂś�¿ƜŦ�Ɖƈ�

ŲŔƏśƈ�şœŕśƊŗ�ċŘĄũƔƊśŬƈ�ċřĄţĄũśƂƈ�ċŘũƄſƅ�ľŶřĄŬŔĄũĐŧƅŔƅŔ�řČƔƊŔŧƔƈ�ŃũŕųƙŔ�Ɠž�ƌąŲĆũĄŷ�ČƇś�ŕƈ�ƑƆŷ�ĻŘŧƈśŸƈƏ�
ƙŔ�ŘŨžŕİƊƅŔ�ƇŕƔƂƅ�ŔćŧƔƎƈś�ƃƅŨƏ�ƒũŴİƊƅŔřČƔƈƜŬƑƅŕŸś�ƌƊŨŐŗ�ŘŧƏŮƊƈƅŔ����

��

��

��

��
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 �ŻŒťƋŊŜŦƍƆĮƈƃŒĄƆƃŒ�şăŧĽřƀ��
 ƃŒ�ŘŒƍťƕŒ�ŸăƒĉŮŗċƒƃœƆ�Ƒż�ŗăšăŧĽřƀƆƃŒ�şăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ��
 �ŻŒŧűŊ�Ƒż�ŗſƚŶƃŒşăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ¾ƒƍƆřƃŒ�ŧƒżƍř�Ƒż�Ɖŧƍťƍ����
 ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŴſƍƆŗċƒƆƚŪŒ�ũŊŧ�žƍŪ�Ƒż�ŗăšăŧĽřƀƆƃŒ�¾œƆƃ��
 ƗŒ�ŖŦżœĮƈƄƃ�ŗċƆœŶƃŒ�ŏťœŕƆƃŒŗċƒƆƚŪŗăšăŧĽřƀƆƃŒ���
 ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŻőœŲƍŗċƒƆƚŪŗăšăŧĽřƀƆƃŒ���
 �ƅœƒſ�ŘœŕĮƄűřƆşăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ 

 şăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ�şœŞƈ�ŘœƆďƍƀƆ��
 ĄŪĄŕ�ŧƒƍűř�ŘœċƒƈœƂƆōƍ�¾�žƍŪƃŒ�žŒŧƍƕŒŗċƒƃœƆƗŒ�ŗċƒƆƚŪ��



 

�����

 

ŗƆďťƀƆ���

Ƒƅŏ�ŜţŗƈƅŔ�ŔŨƍ�ŽŧƎƔƅ�ľŶŲŔƏśƈ�ēƓƆƈŷ�ũčƏŰś�ƇƔŧƂś�šĄũĿśƂƈ�¿ƏŔŧś�ŘŨžŕƊƅ�ēƓƂƔŗųś�ŞŨƏƈƊ�
řČƔƈƜŬŏƙŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔƈƜŬ�ƇƔŧƂś�ƌƔž�ĉƇĊśƔ�ĉƓƈƜŬŏ�¿ŕƈ�ƀƏŬƅ�ŘŔƏƊ�ƃƅŨŗ�ƉƏƄśƅ�

ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŕƈŧŦřČƔƈƜŬ�ŚŔƏŧŌ�šũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔƅŕƈ�ŘŧƔŧŠ�
ƀƏčŬƅŔ� Ɠž��ƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ�� ũƏŰ� ŘČŧĊŷ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƈƎƈƅŔ� ƋŨƎŗ� ƇƏƂś� ŜƔţŗ� �řČƔƆƔƏƈś�Ŷƈ�

�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŘũśžƏ�¿ƔƏƈİśƆƅ�řŠŕţƅŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŽŔũųƗŔ�ŽƆśŦƈřĄŸİƁƏśƈƅŔƃƏƄŰƆƅ����

�ƉČƈŲśƔŞŨƏƈİƊƅŔİƊƆƅ�řƆƈŕƄśƈ�ŘũƏŰ�ŕƎŷƏƈŠƈ�Ɠž�Ê¿ĲƄĿŮŁś�ŖƊŔƏŠƏ�ƇŕŬƁŌ�ŘČŧĊŷ�ąšĄũĿśƂƈƅŔ��ŘŨžŕ
ƙŔřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ�Ɠž� ŘŧƏŮƊƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ� ¿ƈŮƔƏ� �ŞŨƏƈİƊƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ� ĉƇƍŌ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�
ƅŔřČƔƅŕƈ�ƓţŔƏƊƏ�¿ŔƏƈƗŔ�ũŧŕŰƈ�ŜƔţ�ƌƔž�řƁƜŸƅŔ�ŽŔũųŌ�ŢƔŲƏś�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ��ƌƔž�ŕƎƅƏŔŧś�ąšĄũĿśƂƈƅŔ�

řČƔſƔƄƏ��ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŕĎƔũŕƈŝśŬŔ�ŕƎśŕƈŔŧŦśŬŔƏ�ŕƎſƔŴƏś�ŚŔƏŧƗŔ�¿ƏŔŧś�ƅŔřČƔƅŕƈ�ČƇĿŝ�ƉƈƏ��
�ŘũŔŧŏ�řƔſƔƄ�ƑƆŷ�řƈŕŷ�ŘũŴƊ�ŉŕƂƅŏŞŨƏƈİƊƅŔƏ�ƌśŕƈŬ�ĉƇƍŌƏ�ŚŕŗİƆųśƈŖƊŔƏŠ�űũŸƊŬ�ŕćƈŕśŦƏ��ƌƈŕƔƁ��

ŗŕƁČũƅŔ�ƑƆŷ�řŞŨƏƈİƊƅŔĻřČŰŕŦƏ�ŗŕƁČũƅŔ��řŷũİŮƅŔƌƔž�ŕƍũƏŧƏ�řČƔ���

�ŔŨƍ�řČƔƈƍŌ�ŶŗƊśƏŞŨƏƈİƊƅŔ�ŖŗŬŗ�ƈ�¿ŕƈ�ƀƏŬ�ŧƏŠƏ�ƇŧŷũĐƏųśĊśƔ�Ř�ĉƇ�ŚŔũŕƈŝśŬŔ�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ
Ŕ�Ɠž�ŧŷŕŬś�¿ŠƗŔ�řƆƔƏųřƔƈƊİśƅ�ƛŔřČƔŧŕŰśƁ��řČƔŷŕƈśŠƛŔƏ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŕžĆƉŌ�ąƉĊƄƈąƔ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏųƅŔ��

ŁśĄŬĐŗĄŖ� řƅƏƔŬ� řƆƄŮƈ��ŽũŕŰƈƆƅ� ƀŔũƏŌ� Ɠƅŏ� ŕƎƆƔƏţś�Ɖƈ� ƉŅƄƈśś� Ƈƅ� ŔŨŏřČƔƅŕƈ� ąƉĊƄƈąƔ�ŕƎƆƔƔŬś�ŧƊŷ�
�řŠŕţƅŔČƉŐž�ČƇĿŝ�ƉƈƏ��ƀŔƏŬŌ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ŕƈřČƔƅƈ�ũĐƏųśƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�Ɠž�ŘřČƔƈƜŬ�ŧţŗ�¿ĲƄĿŮƔ�
ćƔŧţś�ƌśŔŨćũƔŗƄ�ŕƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ƇŕƈŌ�ŔřČƔƈƜŬ����ƉŕųũƈƅŔ����ů������ČƉŐž�ŔŨƅ���ƋŨƍ�¿ŝƈ�ũƔƏųś

ĻųũŮ�ąũĄŗŅśŸąƔ�ƀŔƏŬƗŔćƔũƏũŲ�ŕƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ƇŕƔƂƅ�ŕřČƔƈƜŬ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŚŔũĊŦČŧąƈ�ŶƔƈŠś�Ɠž�ŕƍũƏŧŗ�
ŕƍũŕƈŝśŬŔƏ�� řųĐŬĄƏĿśąƈ� ŶƔũŕŮƈƅŔ� Ɠž� ¿ŠƗŔƏ� ŶƔũŕŮƈƅŔ� ƃƅŨƄ�řƔƆƈŷ� ŕƎŠŕśţś� ƓśƅŔ� ¿ŠƗŔ� řƆƔƏų

ŔřƔƈƊİśƅ�ƛŔřČƔŧŕŰśƁƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɠž�řČƔƈƜŬƏ�ŧƔŧţİśƅŕŗƉƔųŬƆž�Ɠž����

��

��



 

�����

 

ĹƙƍŊ���ŻŒťƋŊŜŦƍƆĮƈƃŒĄşăŧĽřƀƆƃŒ����

�ŁŽŧƎƔŞŨƏƈİƊƅŔƁƏƅŔ�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ąƉĊƄƈąƔ�řŬƔœũ�ŽŔŧƍŌ�ŘČŧĊŷ�Ƒƅŏ�ąšĄũĿśƂƈƅŔ��ƒƏųƊƔ�ŕƈ�ĉƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽƏ
ƓƆƔ�ŕƈ�ŽŔŧƍƗŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ��řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƔƆţś�řƔƆƈŷ�ŕƎśũƎŴŌ�ƓśƅŔ�şœŕśİƊƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƌƔƆŷ���

�� �ŕƎƈŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ�Ţśſŗ�ƃƅŨƏ��řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇŕƈŌ�řţŕśƈƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ũŧŕŰƈ�ŶƔƏƊśƏ�ŘŧŕƔŪ
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ũŔŧŰŐŗ�ŉŔƏŬ� ŕƎśųŮƊŌ� řŸŬƏśƅ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�¿ƔƏƈś�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅřČƔƈƜŬ�

ŗ�ƏŌ�ĻŘũŮŕŗƈƀƔŬƊİśƅŕƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ŷƈ�řČƔƈƜŬ� 

�� �ŚŔũŕƔŦ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŢƊƈřČƔũŕƈŝśŬŔ�ƇƎŬƗŔ�ƑƆŷ�ũŕŰśƁƛŔ�¿ŗŕƂƈ�ŘŧĉŧŸśƈ�
ƅŔ�ŶœŔŧƏƆƅ�ƌŠƏśƅŔƏ�řČƔŧŕŸƅŔřČƔžũŰƈŕćŷũŮ�řĄƈČũţƈƅŔ�řĉƔƏŗĐũƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔ�ŚŔŨ�� 

�� ƅŔ�Ɛŧƅ�ŘŪƊśƄƈƅŔ�¿ŔƏƈƗŔ�ŖŕųƂśŬŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ŶƔũŕŮƈ�Ɠž�ŕƎſƔŴƏśƏ�ƉƔũĊŦČŧąƈřČƔƏƈƊś�ŧƏŸś�
�Ì¿ŁƄĿƄ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷƏ�ƇƎƔƆŷŶſİƊƅŕŗƃũśŮƈƅŔ�� 

�� �¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌśƔƈƊś�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƓśƅŔ�řČƔĲƆţƈƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŕŗ� ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƇƔŷŧśƏ�ŧžũ
�űƏũƂƆƅ�ŉƏŠƆƅŔ�ƉƏŧ�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�řŠŕţŗ�Ɠſś�ƓśƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚƛŕŠƈ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ

ĐũƅŔřĉƔƏŗ� 

�� ŧƔƄōİśƅŔ�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�ƓśƅŔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ũƏŰƏ�őŧŕŗƈ�ťƔŬũś�ŘũƏũŲƏ�řČƔƈƍŌ�ƑƆŷ�
¿ŝƈ� ƇũżƅŔƏ� ƇƊżƅŔ� Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔ� Ōŧŗƈ� ��ŘũƏŰ� Ɠž� řƄũŕŮƈƅŔƏ� řŲũŕƂƈƅŔƏ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ

�ƃƏƄŰřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ŕƎƅƏŔŧś�čƇśƔ�ƅŔřČƔƅŕƈ� 

�� � řŸƔũİŮƅŔ� ŧŰŕƂƈ� ƀƔƂţśƙŔřČƔƈƜŬēƒŧŕŰśƁŔ� ƉŕƔƄ� ŧƏŠƏ� ŘũƏũŲŗ�ēƓƈƜŬŏ��ƑƆŷ� ũŧŕƁ�
�ƀƏŬ�ŉŕŮƊŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�őŧŕŗƈƅ�ŕĻƂžƏ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ�

ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ũŕųƙŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŧƏƎŠƆƅ�ĻƛŕƈƄśŬŔřČƔƈƜŬ� 

�� �ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ũƔƏųś�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈŧ�ŶžũƏ��¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌƔž� ŘŉŕſƄƅŔ� řŠũ
�ũŕųŏ�Ɠž�řƔžŕſŮƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�¿ŝƈ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŶŗŕųƅŔ�ŚŔŨ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŕČƔƆƈŷ�ųƏũŮ�ŉŕŬũŏ

řœƔƍ�ŧƏƎŠŗŕƁČũƅŔ��řŷũİŮƅŔ�Ɠž�řČƔŞŨƏƈİƊƅŔ� 

œĆƒƈœś���ŘŒƍťƕŒ�ŸăƒĉŮƃŒŗċƒƃœƆƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ�Ƒż�şăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ���

ŧČŧŸśś� ŚŔƏŧƗŔ� ũƏŰ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�ƜŬřČƔƈ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� Ɠž� ŕƎŗ� ¿ĄƈŕŸśƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĄƓĐŗĿƆŁśËƅ�
� řČƔƅČƏƗŔ� ƀƏčŬƅŔ� ŕƈƍƏ� ƉƔŬƔœũƅŔ� ƌƔƈŬƁ� Ɖƈ� ¿Ƅ� ŚŕŠŕţčƇĊśƔ� ŜƔţ�ũŗŷ� ƃƏƄčŰƅŕŗ� ŖŕśśƄƛŔ�

ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬ�řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƏƎž�ƓƊŕİŝƅŔ�ƇŬƂƆƅ�řŗŬĲƊƅŕŗ�ŕČƈŌƏ��¿ƏŔŧİśƅŔ�¿ŗƁ�ƒŌ�ƑƅƏƗŔ�ŘČũƈƆƅ�



 

�����

 

śƅŔčƇĊśƔ�Ɠ�ƃƏƄčŰƅŔƏ�ƇƎŬƗŔ�ũƏŰ�řƔŗƅŕŻ�¿ƏŔŧś�ŕƎƔž��řţŗŔũƈƅŔ�ƃƏƄŰ�Ŕŧŷ�ŕƈƔž��10��ąƇĐŧĿƂąƔ�ŜƔţ��
ŞŨƏƈİƊƅŔƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅ�ąšĄũĿśƂƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŔƏŧƘƅ�ũƏŰ�ŘČŧĊŷ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

ƙŔřČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄčŰƅŕŗ�ŽĄũŸŁś�ƓśƅŔƏ�řČƔƈƜŬŔ� ƋŨƍ�ŪũŗŌ�ƉƈƏ�ƛŔ�ŚŔƏŧƗřČƔũŕƈŝśŬ�řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�Ɠž�
�řČƔƏƊŕİŝƅŔ�ƀƏčŬƅŔƙŔřČƔƈƜŬ��ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈƓƆƔ�ŕƈ����

�� ŗăŰăŧœĽƀĄƆƃŒ�ƁƍƂŮ���

� ŘŔŧŌ� ƓƍřČƔũŕƈŝśŬŔ�űŔũƂƅŔ� ¿ŕƈŬŌũ� řœŪŠś� ƑƆŷ� ƇƏƂś��řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ��ƃƏƄŰ� ũŔŧŰŐŗ
ċŚŔŧţƏ� ūŕŬŌ� ƑƆŷ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ¿ŕƈŬŌũŗČŠŬƈƏ� řƈƔƂƅŔ� řƔƏŕŬśƈ�ĿƆŌ� ŉŕƈŬōŗ� ř�Ƈƍũŕŗśŷŕŗ� ŕƎŗŕţŰ

ćŰŰţ�ƉƏƄƆƈƔČƏţśƔ�ŕƈƏ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�¿ŕƈŬŌũ�Ɠž�řŸœŕŮ�ŕ��ƌƔƅŏ�¿�ŖŬţ�řŗŬƊŖƔŰƊƌƔž�ƇƎƊƈ�¿Ƅ���
� ƉƏƄś� ŧƁƏ� ƋŨƍƏŌ� ¿ŠƗŔ� řƆƔƏų� ƃƏƄčŰƅŔ� řųŬƏśƈ�¿ŠƗŔ¿ŠƗŔ� ŘũƔŰƁ� ƏŌ��řŸƔŗų� ŖŬţ�
ũŕƈŝśŬƛŔ��11���

�� ŗºƂŧœŬƆƃŒ�ƁƍºƂŮ���

ƏąŧƈśŸśċŘũƏŰŗ�ċřĉƔŬŕŬŌ��ŪœŕŠƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ŧƂŷ�ƓƆŷ�ćũƔŝƄ�řƎŗŕŮƈ�ƓƍƏ��ŕćŷũŮ�ƃƏƄŰƅ�Ŕ
�řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔƓƊŕİŝƅŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�ŕƎƔƅŏ�ƀÊĄũųśƅŔ�ČƇś�ƓśƅŔČƉƄƅƏ���ĉƓŬŕŬƗŔ�ŽƜśŦƛŔ�¿İŝƈśƔ�¿ŕƈƅŔ�ČƉŌ�Ɠž�

�Žũų�Ɖƈ�řĄŲĄũŕĿƂąƈƅŔ�ƃƏƄŰ�Ɠž�ƌƆƄ�ŽŔũųŌ�řŷƏƈŠƈ�ƏŌ���ČƉŌ�ŧŠƊ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ�Ɠž�ŕƈƊƔŗ
� řųƔŬƏƅŔ� řƎŠƅŔ�śŬƈƆƅ� ƃƏƄčŰƅŔ� ũŧŰś� ƓśƅŔƉƔũƈŝ� ��řƆƈţ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� řŷƏƈŠƈƅ� ŕĻƄƔũŮ� ąũĄŗĿśŸŁś

řĉƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�ƌƔƆŷ�Əƍ�ŕƈƅ�řƎŗŕŮƈ�ŘũƏŰŗƏ�řƄŔũŮƅŔ�ŉŕŷƏ�Ɠž�ƃƏƄčŰƅŔ���

�� ŖŧœºŞƗŒ�ƁƍºƂŮ���

� ŖƅŕżƅŔ� Ɠž� ŘũŕŠƙŔ� ƃƏƄŰ� ąũĄŗĿśŸŁś� Ɖƈ� ŕćŷƏƊ� ŵŔƏƊŌ�¿ƈŮś� ŜƔţ� �řŰƁŕƊśƈƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ
řžŕŲŏ�ũŠŎƈƅŔ�šŕŗũŌ�ũŕŠƔƙŔ�ųŕŬƁŌ�ũŕŠƔƙŔ�ŚŔŧŕƎŮ�ČƉŐž�ŔŨƍ�ƑƆŷƏ��¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƃƜƎśŬŔ�Ƒƅŏ�

�ŘũŕŠƙŔ� ƃƏƄŰ� �Łś�ŽƏŬ� ƋŨƍĄŰİſĎƔŠƔũŧś� Ƒ�ŧŠƏƔ� ŕƈƄ� �ųŕŬƁƗŔ� ũŦŊ� Ŷƈ� ŕćƈŕƈś� ƓƎśƊś� Ƒİśţ� ŕ
İƊƗ�ƃƅŨƏ�řŷƏžŧƈƅŔ�ųŕŬƁƗŔ�ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ƉŕƄƈƙ�řŠƔśƊ�¿ŲžŌ�ŧœŔƏŷ�ŚŔŨ�řśŗŕŝ�ŘũŕŠŏ�ƃƏƄŰ�ƌ

ƗŔ�řƆƔŰţ�ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ĉƇĊśƔŘŧƔŧŠ�ŚŔũŕŠƔŏ�ŧƏƂŷ�Ɠž�řŷƏžŧƈƅŔ�ųŕŬƁ���

��

                                                 

�10���ů��ƓƊŕİŝƅŔ�¿ŰſƅŔ�ũŴƊŔ�����
�11��ů��ƓƊŕİŝƅŔ�¿ŰſƅŔ�ũŴƊŔ������



 

�����

 

�� ųœƈŮřŪƙŒ�ƁƍƂŮ� 

�şśƊƈƄ�ŕƈƎƊƈ�ƒŌ�¿ƔƄƏ�ƏŌ�ŧƎŸśƈƅŔ�ƏŌ�ŶƊŕŰƅŔ�ŕĄƍąũĊŧĆŰąƔ�řƔƏŕŬśƈ�ŕćƈƔƁ�¿ƈţś�ƃƏƄŰ�ƓƍƏ
�ŖŬţŗ�şśƊƈƅŔ�ŶƔƊŰśŗ�ũŮŕŗƔ�Ƈŝ�ƃƏƄčŰƅŔ�řƈƔƁ�ƑƆŷ�¿ŰţƔƏ��¿ƔƏƈİśƅŔ�řƎŠƅ�řČƈŨƅŔ�Ɠž�ŽƏŰƏƈ

�¿ƜŦ�ŕƎƈƔƆŬśŗ�ƇƏƂƔƏ�ŚŕſŰŔƏƈƅŔČŧąƈƅŔŘ�ƑƆŷ�ŶƊŕŰƅŔ�Ŷƈ�ƀſŅśƔ�ƉŌ�ŧƎŸśƈƆƅ� ąƉĊƄƈąƔƏ��ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔ�
�řżƔŰřČƔƆƔƏƈśŶƊŰśŬƈƅŔ�şśƊƈƆƅ�ŕĻƄƜƈ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƏƆƈŕţ�ŢŗŰƔƏ��ųŕŬƁƗŕŗ�ŶžŧƅŔ�¿ŝƈ�řſƆśŦƈ����

�� ƙŒ�ŴőŒťƍƃŒ�ŘŒťœƌŬŗċƒŧœƆśřŪ���

�řŴſţƈƅŔ� řČƔƄƆƈ� Ɠž� ŕćŗƔŰƊ� ¿ŝƈś� ŚŔŧƊśŬƈƄ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� řČƔƄƆƈ� ¿ŝƈś� ŚŔŧŕƎŮ� Ɠƍ
ƛŔƈŝśŬřČƔũŕ� Ĳ¿ŃŠĊŬ� Ɠž� ¿ĉŠŬśƏ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ŽũŰƈƅŔ� ŕĄƍąũĊŧĆŰąƔ� ƓśƅŔ�ŧŕƎİŮƅŔ��ŕƎƔƄƅŕƈ� ŉŕƈŬōŗ� ŚŔ

ƛŔ�řŴſţƈƅŔ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�ũŧƁ�ƑƆŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŧœŕŸƅŔ�ƉƏƄƔƏřČƔũŕƈŝśŬ�ŶœŔŧƏƅŔ�ŚŔŧŕƎŮ�ąũĄŗĿśŸŁśƏ��
ƛŔřČƔũŕƈŝśŬĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ŧƂŷ� ¿ŝƈ� ŕƎƅ� ľūŕŬōƄ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ŧƏƂŷ� ũƏŰ�Ɖƈ� ŕĎŰŕŦ� ŕćŷƏƊ�� řřƂĿƆŇųƈƅŔ��

ľƉČƔĄŸąƈ�ċųŕŮƊƅ�ůČŰŦƈƅŔ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ŧƂŷƏ��ŘŧĉƔƂƈƅŔ�řĄŗĄũŕŲƈƅŔ�ŧƂŷƏ����

ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�řžŕŲƙ�ąšĄũĿśƂƈƅŔ�ŔŨƍ�İ¿ŸƅƏřČƔƈƜŬƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řČƔƈƜŬƅŔ�řĄţĄũĿśƂƈ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅŔřČƔƅŕƈƒƏƊŬƅŔ�ƑƂśƆƈƅŔ�ŚŕƔŰƏś�ŧţŌ�ƋŕŠĲśŔ�ūſƊ�Ŷƈ�ƇŠŬƊƔ��ƀƏŬƅ�ŜƅŕĔŝƅŔ�

� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈ� ŚŔƏŧƗŔ� ŽƆśŦƈŗ� ũŕƈŝśŬƛŔ� řžŕƂŝ� ŪƔŪŸś� Ƒƅŏ� Śŷŧ� ƓśƅŔƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�
�ŕƍũƔŻƏ�ƃƏƄčŰƅŕƄ��ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬƅ�ŜƅŕĔŝƅŔ�ƒƏƊŬƅŔ�ƑƂśƆƈƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�������ů�������

� řƔŧƂƊ� ċŚŔƏŧŌ� ũŔŧŰŏ� ąƉĊƄƈąƔ� ƌİƊŌ� Ƒƅŏ� ŘũŕŮƙŔ� ũŧŠś� ŕƈƄřČƔƈƏƄţƄčţśƆƅ��řƅƏąƔčŬƅŔ� ũŧƂŗ� Ƈ
�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�Žũų�Ɖƈ�řŠŕţƅŔ�ũŧƁ�Ɖŷ�ŕƎƊƈ�ŧœŔŪƅŔ�ũŧƂƅŔ�ŖţŬŗ�ƃƅŨƏ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�ŘũŅžƏśƈƅŔ

�řųƆŬ�Ɠž�ĻƜŝƈƈŧƂİƊƅŔ�ŕƈ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�Ŷƈ�ƃƅŨƅ�ŘŧŔũƙŔ�ŚŸƈśŠŔ�¿ŕţ�Ɠž�ƃƅŨƏ�řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�
ŬƅŔ�Ɠž�ƌƂƔŗųś�ČƇś�ŕƈ�ũŔũŻ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ��ċřČƔƆƈŷ�ċŚŔŉŔũŠŏ�Ɖƈ�ƌƈŪƆśŬƔ�ŚŔŧŕƎŮŗ�ŽĄũŸąƔ�ŕƈƔž�ƉŔŧƏ

�ƒŪƄũƈƅŔ�ƃƊŗƅŔ�řƄũŕŮƈ�ƇƈŮ��řƄũŕŮƈ�ŚŔŧŕƎŮ�ƃŕƊƍ�ŧŠƏƔ�ŕƈƔž��řČƔƈƏƄţ�ƇŬŕŗ�ŽũŸś��řƈŕƎŮ��
Ə�ƓƆţƈ�¿ƔŧŗƄ�ƃƅŨƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬŗ�ƀŅƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƉƄƅƏ�řƔŕżƅŔ�ūſƊƅĉƒƏƈƊś�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�

ƅŔřČƔƈƏƄţŮƈ� ĉƇĊśƔ�ƓƅŕİśƅŕŗƏ� �řƈƏƄţƅŔ�ƑƆŷ� ŕćţŗũ� čũĊŧŁś�ƓśƅŔ�� řƆƈţ� řƄũŕŧŕƎİŮƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔ� ƋŨƍ�Ɠž�ŚŔ
(www.kantakji.com, 2008)���
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œĹśƃœś���Ƒż�ŗſƚŶƃŒ�ŻŒŧűŊŜŦƍƆĮƈƃŒĄşăŧĽřƀƆƃŒ�¾ƒƍƆĮřƃŒ�ŧƒżƍř�Ƒż�Ɖŧƍťƍ����

� ��Ɠž�řƁƜŸƅŔ�ŽŔũųŌ�ƉƏƄśśŞŨƏƈİƊƅŔƙŔ�ŘŨžŕİƊƆƅ�ąšĄũĿśƂƈƅŔ�řČƔƈƜŬƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž��ƀŔũƏƘƅ�
ƅŔřČƔƅŕƈƓƍƏ�řŬƔœũ�ŽŔũųŌ�řśŬ�Ɖƈ����

�� ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒŗċƒƆƚŪ¾œƆƃŒ�žƍŪ�Ƒż�� 

� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬƅ� ŶŗŕİśƅŔƏ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ� ƉŕƔƄƅŔ� ƓƍƏƅŔřČƔƅŕƈ�¿ƏŔŧś� ŽŧƎŗ�
ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ƇŕƄţŌ� Ŷƈ� řƂžŔƏśƈƅŔ� ƇƎŬƗŔƏ� ƃƏƄčŰƅŔřČƔƈƜŬ� ƉƏƄś� ŜƔţŗƏ� �ŕćŲƔŌ�

ś�ŧƁ�řČƔƅČƏƗŔ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�ƇƎŬƗŔ�ƏŌ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƏƆƈŕţ�ŧŔũŌƏ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŽũŰƈƅŔ� ĄũĆŗĄŷ�ŚČƈ
�řƅŧŕŸƅŔ� řƔƁƏčŬƅŔ� řƈƔƂƅŕŗ� ƇƎśŔũŕƈŝśŬŔ� ¿ŗŕƂƈ� řƔŧƂƊ� řƅƏƔŬ� ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔƏ� ŕƎŗ� ŽčũŰśƅŔ

�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ���

�� ĈƑƆƚŪƗŒ�ŻŧŮƆƃŒ�� 

�ƀŔũƏƘƅ�řČƔƅČƏƗŔ�ŚŔũŔŧŰƙŔ�Ɠž�ŖŕśśƄƛŔ�ƌƅƜŦ�Ɖƈ�čƇśƔƏƅŔřČƔƅŕƈŬƗŔ�ŉŔƏŬ��ƏŌ�ƇƎ
�řŗŻČũƅŔ�ŧƊŷ�ƏŌ�ŕƎŬƔŬōś�ŧƊŷ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�¿ŔƏƈŌ�ūƏŎũ�ƉƔƏƄśƅ�řƈŪƜƅŔ�ƃƏƄčŰƅŔ
�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�ŕƍŧŷŕŬś�řƔŧƂƊ�řƅƏƔŬ�ŘũƏŰ�Ɠž�ƇŪƜƅŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŕƎśŸŬƏś�Ɠž
�ƌśſŰŗ� řƈœŕƂƅŔ�ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� řŗŬĲƊƅŕŗ� ŕćƔũŕƔśŦŔ�ŽũŰƈƅŔ� ũƏŧ� ŕƊƍ�ƉƏƄƔƏ� �ŘŧƏŮƊƈƅŔ� ŕƎžŔŧƍŌ

ĻƜƔƄƏ�ŚŕČƔƆƈŸƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�ƃƏƄčŰƅŔ�ũŔŧŰŐŗ�ŕƎŬſƊŗ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƇƏƂś�ƉŌ�ƏŌ�ŕƎƅ�¿ŔƏƈƗŔ�ŶƈŠƅ�
�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ũŗŷ�ŕƎśųŮƊŌ�Ɠž�řƔŸčŬƏśƅŔƅŔřČƔƅŕƈũŮŕŗƈ�È¿ƄŮŗ����

�� ƇƍŧƆśřŪƆƃŒ� 

ƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŕŗ�ŕĻƄŕƄśţŔ�ũŝƄƗŔ�ŽũİųƅŔ�ƇƍƏřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ũŗŷ�
ƅŔřČƔƅŕƈţ���Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ŧũƏƈ�ũƏŧŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ŜƔŞŨƏƈİƊƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧśƅ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�

ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�Ŷƈ�řƂžŔƏśƈƅŔřČƔƈƜŬŕƈƍƏ�ƉƔŬƔœũ�ƉƔŷƏƊ�Ƒƅŏ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇŬƂƊƔƏ������

 ƇƍĄŪďŪŌƆƃŒ� ƇƍŧƆśřŪƆƃŒ��¿ŔƏƈƗŔ� ƇƔŧƂśŗ� ƉƏƈƏƂƔ� ƉƏčƔƂƔƂţ� ƉƏũƈŝśŬƈ� ƇƍƏ�
� ¿ŗŕƂƈ� ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� řƆœŕŬƅŔ�ũƏŰ� Ɖƈ� ŘũƏŰ� ¿ŝƈś� ŖŕśśƄŔ� ƇƎŬŌ� ƏŌ� ƃƏƄŰ

�Ŷƈ� ¿ŠƗŔ� řƆƔƏų� Řũśſƅ� ũŕƈŝśŬƛŔ� řČƔĊƊŃŗ� ƃƅŨ� ƏţƊ� ƏŌ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ƏŌ� řƄũŕŮƈƅŔ
ƇƎŬƗŔ�ƑƆŷ�řƔţŗĐũƆƅ�¿ƏƂŸƈ�ŧœŕŷ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ� 



 

�����

 

 ƇƍŕŧœŰƆƃŒ�ƇƍŧƆśřŪƆƃŒ��ƀŔũƏƗŔ�ŉŔũŮŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ƉƏũƈŝśŬƈ� ƇƍƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�řČƔĊƊŃŗ�
ƔŰƁ� Řũśž� Ɠž� Ţŗũ� ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ�Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƜƅ� řČƔũŸĐŬƅŔ� řĄŗĄũŕŲƈƅŔ� ũŗŷ� Řũ

�ƀŔũƏƗŔ�ũŕŸŬŌ�ŚŕĄŗıƆƂśƅŔřČƔƅŕƈ�ČƇśƔ�Ƒİśţ�ũŕŸŬƗŔ�ŵŕſśũƛ� ĄůĄũŁſƅŔ�ƉƏƊČƔĄţĿśĄƔ� ƇƎž� �
�ũƔŻ� ĉƓƂƔƂţƅŔ� ũŕƈŝśŬƛŔ� šƏũ� ČƉŐž� ƃƅŨŗƏ� �ƇƎţŕŗũŌ� ƀƔƂţśƅ� ƇƎśŔũŕƈŝśŬŔ� ŶƔŗ

ţƅŔ� Ɠž� ƇƎśŗŻũ� ũŧƂŗ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɖƈ� řœſƅŔ� ƋŨƍ� Ɠž� ŘũŅžƏśƈ�šŕŗũŌ� ƑƆŷ� ¿ƏŰ
�ĻřƔŧƂƊ� ĻřƅƏƔŬ� ƇƎƔŧƅ� ƉƏƄƔ� ƇƎƅŔƏţŌ�ŖƅŕŻ�ƓžƏ� �¿ŠƗŔ� ŘũƔŰƁ� Řũśž� Ɠž� řŸſśũƈ

�ƀŔũƏƗŔ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƜƅ�ŕƎąƎƔŠƏś�čƇśƔ�ŘŧœŔŪƅŔřČƔƅŕƈ¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�Řũśſƅ�� 

�� ŗċƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŁŧĮŬƃŒ� 

� ƓƍƏ� ŚŔŨ� řĉƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
ŔƅřČƔƅŕƈ�12�ƙŔ� źĄƔĐŰƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� Ɖƈ� ąƉİƄƈśśŬ�ƓśƅŔƏřČƔƈƜŬŬŌũƅŔ� ŕƎśŕČƔƆƈŷ�¿ƔƏƈś� Ɠž�řČƔƅŕƈ��

¿ƔƏƈś�Ƒƅŏ�ŞŕśţƔ�ƒŨƅŔ�ųŕŮİƊƅŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ���řƄũŕŮƈ�ƃƏƄŰƅ�řŠŕţŗ�ųŕŮİƊƅŔ�ƉƏƄƔ�ŧƂž
ŘũŕŠŏ�ƏŌ�řŗũŕŲƈ�ƏŌ��ŔŨƎƅ�ąƌŃŠİśś�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�ƋŨƍ�ČƉŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ũŧŠśƏ�ŵƏİƊƅŔƅŔ�Ɖƈ��¿ƔƏƈİś

�ũŔŧŰƙ�ēƓŷũŮ�È¿ƔŧŗƄŚŔŧĿƊČŬƅŔČŧƅŕŗ�¿ƔƏƈś�ŚŔƏŧŌ�ąũĄŗĿśŸŁś�ƓśƅŔ�ƉƔ�ďƇśƔƏ��Ŷƈ�ŕƎƔƆƈŕţƅ�ŕƍŧŔŧŬ
ČƔƏŗũ�ŧœŔƏžċŚŕŸžŧ�ƑƆŷ�řċŚŔũśſƅ�ċřČƔƊƈŪ��ŧČŧţśśřƅŕţƅŔ�ŖŬţ����

�� �ŗűœŪƍƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒŗċƒƃœƆ� 

�řųŕŬƏƅŔ� ąũĄŗĿśŸŁśƅŔřČƔƅŕƈų�ƉƔŗ�ŖƔũƂİśƅŔ�ƉČƈŲśś�ƓśƅŔ�¿ŰƏƅŔ� řƂƆţ��řųŕŬƏƅŔ�Ɠžũ
� ƀŔũƏƘƅ� ćŉŔũŮƏ� ŕćŸƔŗ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ƉƈƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŕƄũŮ� ƌŗ� ƇƏƂś� ƒŨƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ČƉŐž� ƃƅŨƅ� �

� řųŕŬƏƅŔƅŔřČƔƅŕƈ� Ɠž�ŞŨƏƈİƊƅŔ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�ďƇŃƎąƈ�¿ƏŔŧśƅ� řŠŕţƅŔ� ŧƊŷ� ĻřČŰŕŦƏ� ďƒũƏũŲƏ�
�ƀŔũƏƗŔƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŕƄŃũİŮƅŕŗ�řČŰŕŦƅŔ�řĄŠĄũĆŧąƈƅŔİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�Ŷƈ�řƂžŔƏśƈƅŔƏ�ƙŔ�řŸƔũřČƔƈƜŬ�Ũŏ��

�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�Ɠž� řƁƜŸƅŔ�Ɠžũų�ƉƔŗ�ųƔŬƏƅŔ�ũƏŧŗ� řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ƇƏƂśƅŔřČƔƅŕƈ�ƒŌ�
�ũƏŠŌ�ƑƆŷ�ŕƎƅƏŰţ�¿ŗŕƂƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔŧČŧţśś�ŖƏƆųƈƅŔ�řƂſŰƅŔ�ƇŠţƅ�ŕĻƂžƏ�

İƁƏśƈƅŔ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�¿ƈŷ�ČƉŌ�ƋũƄŨ�ũƔŧŠƅŔƏ��ŕƍŨƔſƊś�Ɠž�ŶŞŨƏƈİƊƅŔćŷũŮ�ĈŪœŕŠ��ƌİƊŌ�Ũŏ�ŕ
ƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�¿ƏŔŧś�Ɖƈ�ŶƊƈƔ� ŕƈ�ƃŕƊƍ�ūƔƅřČƔƆƔƏƈśƙŔ�řČƔƈƜŬ�ƀžƏ�ĺŔ� ŕƎİƆţŌ�ƓśƅŔ�ƀũıųƅŕŗ�

�ųŗŔƏŲŵũİŮƅŔ����ŧƔŮũŏ����ů���������

��

                                                 

�12��ũŴƊŔ���Ɠž�ŚŕĿƄŃũİŮƅŔ�ŞŔũŧŏƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬřČƔƅŕƈů�¿ČƏƗŔ�¿Űſƅŕŗ������



 

�����

 

�� ŗőƒƋŕœſċŧƃŒ��ŗŵŧĮŬƃŒ�ŗċƒ� 

ŁŽĄũŸŁśŗŕƁČũƅŔ��ŁřŷũİŮƅŔŁřČƔ�ŕƎİƊōŗ��ŁřČƔƆƈŷ�ŧıƄōśƅŔ��řŬŬŎƈƅŔ�¿ŕƈŷŌ�řƂŗŕųƈ�Ɛŧƈ�ƉƈƅŔƈřČƔƅŕƙŔ�řČƔƈƜŬ�
ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ƇŕƄţƗřČƔƈƜŬƏśſƅŔ� řƎŠ� Ɖƈ� ŘŧƈśŸƈƅŔ� ŚŔũŔũƂƅŔƏ� ŘũŧŕČŰƅŔ� ƐƏŕśſƅŔ� ŖŬţ��Ɛ

�www.cibafi.org, 2010���Ɖƈž�ąƉĊƄƈąƔ��ƀŗŕŬƅŔ�ŽƔũŸśƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈŽčũĄŸśƅŔřœƔƍ�ƇƏƎſƈ�ƑƆŷ��
ŗŕƁČũƅŔ�řŷũİŮƅŔŕƎŅƊōŗ�řČƔ��ŪŕƎŠ ¿ƂśŬƈ Ɖƈ ŉŕƎƂſƅŔ ƉƔŰĐŰŦśƈƅŔ Ɠž Ƃžƌ ŚƜƈŕŸƈƅŔ ŪƏŠƔƏ ƉŌ �ƉƏƄƔ
ŧţŌ ŉŕŲŷƗŔ Ɖƈ ũƔŻ ŉŕƎƂſƅŔ Ɠž ¿ŕŠƈ ŚŕŬČŬŎƈƅŔ ƅŔřČƔƅŕƈ ƙŔřČƔƈƜŬ ƌƅƏ ĈƇŕƈƅŏ ƌƂſŗ ŚƜƈŕŸƈƅŔ�ŕƈƄ��
ąŧĄƎĆŸąƔ řœƔƎƅŗŕƁČũƅŔ��řŷũİŮƅŔĄƌƔŠƏś�řČƔ ŚŕųŕŮƊ řŬŬŎƈƅŔ ŕƎśŗƁŔũƈƏ ŽŔũŮƙŔƏ ŕƎƔƆŷ ōİśƆƅŧıƄ Ɖƈ �ŕƎƈŔŪśƅŔ

ƇŕƄţōŗ őŧŕŗƈƏ řŸƔũİŮƅŔ ƙŔřČƔƈƜŬ ƉƏƄśƏ ŕƍŔƏŕśž ŕƎśŔũŔũƁƏ řƈŪƆƈ řŬŬŎƈƆƅ��� �ŹŕĉƈŧƅŔ������
ů������

ŗőƒƌƃ�ĄşăŧĽřƀƆƃŒ�ŧƍċťƄƃ�ŗŕŪİƈƃœŕƍŕœſċŧƃŒ��ŗŵŧĮŬƃŒƃŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�Ƒż�ŗċƒŗăšăŧĽřƀƆ�ŻőœŲƍƃœŕ�¾ĮśƆřƒ�ƊĮƈŎż��
ŗƒƃœĮřƃŒ���
�� �ŚŕƄŃũİŮƅŔ� řųŮƊŌ� ƉƏƄ�Ɖƈ�ƀıƂţİśƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƙŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŕŗ�řČƔƈƜŬ�řųŮƊƗŕŗ� ¿ąƈŕŸİśƅŔ� Ɖƈ� řƔƅŕŦ�

řČƔũŕŠĲśƅŔ��ĻƜŝƈ�¿ŔƏƈƗŕŗ�ŕƎžčũŰśƏ�ŕƎƆƔƏƈś�ĊƀąũŁų�ƏŌ�řĿƄŃũİŮƅŔ�¿ƈŷ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŉŔƏŬ�řĄƈČũţƈƅŔ�
ćŉŕųŷ�ƏŌ�ŔĻŨŦŌ�řƔƏŗũ�ŧœŔƏž�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�ƛ�ŜƔţŗ� 

�� �ŚŕƄŃũİŮƅŕŗ�řČŰŕŦƅŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƏŌ� ƇƎŬƗŕŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ� ČƉŌ�Ɖƈ�ŧıƄōśƅŔĄũĆŧąƈƅŔřĄŠ��ĻƛƏŔŧśƏ� ŔćũŔŧŰŏ��
řƅŕƎŠƅŔƏ�ŃũĄũżƅŔƏ�ŕĄŗĐũƅŕƄ�ēƓŷũŮ�ľũƏŴţƈ�ĐƒŌ�ƑƆŷ�ƒƏųƊƔ�ƛ�ŘŨžŕŅƊƅŔ�ũŗŷ� 

�� �¿ŗƁ�ŚŕČƔƆƈŸƅŔ�ŨƔſƊś�ŚŔŉŔũŠŏ�řŸŠŔũƈƏ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�¿ŗƁ�ŚŕƔƁŕſĲśƛŔƏ�ŧƏƂŸƅŔƏ�ŞŨŕƈİƊƅŔ�řŸŠŔũƈ
�ŨƔſƊİśƅŔōİśƆƅŕƎƆƈŸƅ�řĄƈĲŴƊƈƅŔ�ųŗŔƏČŲƆƅ�ŕƎśƂŗŕųƈ�Ɖƈ�ŧıƄ� 

�� ţİśƅŔ�ƃƏƄčŰƅŔ� ČƉŌ�Ɖƈ�ƀıƂřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔƙŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�Ɠž�řČƔƈƜŬ�řĉƔŸŠũƈ�ŧŷŔƏƁƏ�ųƏũŮƅ�ŕĻƂžƏ� ąũƔŬś�
�¿čƈţś�řĉƔſƔƄ�ƉŕƔŗƏ�řƄũŕŮƈƅŔ�ŧƂŷ�ŕƎƊƈƏ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�ŧƏƂŷ�ūŬŌƏ�ŧŷŔƏƁ�Ƒƅŏ�ēƓĿƆĄŠ�È¿ƄŮŗ�ąũƔŮś

ũųŕŦƈƅŔƏ�ŉŕŗŷƗŔ� 
�� �ƀƔŬƊİśƅŔ�řŗŕƁČũƅŔ�ŚŕœƔƍ�Ŷƈ�ŷũİŮƅŔƙŔ�ŽũŕŰƈƅŕŗ�řČƔŬřČƔƈƜ�ƃƏƄčŰƅŔ�řƂŗŕųƈ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ƀıƂţśƆƅ�

�ŽũŕŰƈƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ŘũŧŰƈƅŔƅ� ƇŕƄţƘŷũİŮƅŔ�ƀƏŬ� Ɠž� ŕƎĿƅƏŔŧśƏ� ŕƍĄũŔŧŰŏ� ąƇĲŴĿƊŁś� ƓśƅŔ� řČƔ
¿ŕƈƅŔ� 

�� ƙŔ� ŚŕŠśƊƈƅŔƏ� ŧƏƂŸƅŔƏ� źĄƔĐŰƅŔ� ũƔƏųśřČƔƈƜŬ�řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔƙŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� Ɠž�řČƔƈƜŬ�ŉƏŲ� Ɠž�
İŮƅŔ�ųŗŔƏŲ�ũŕųŏ�ƓžƏ�¿ŕţƅŔ�ŚŕƔŲśƂƈƙŔ�řŸƔũřČƔƈƜŬ� 

�� ƀƔŬƊİśƅŔƏ�ŚŔũƈśŎƈƅŔ�ŧŕƂŸƊŔ�řŸŗŕśƈƅ�čũƈśŬƈƅŔƏ�čŧŕŠƅŔ�ŚŔƏŧİƊƅŔ�řČŰŕŦƅŔ�ŗ�řŗŕƁČũƅŔ�ŚŕœƔƎŷũİŮƅŔ�řČƔ
ƙŔ� ŚŕŬČŬŎƈƅŔ� ƓžřČƔƈƜŬ�ƅŔřČƔƅŕƈ¿ŝƈ�� ��ŚŕŬČŬŎƈƆƅ� ƇŕŸƅŔ� ūƆŠƈƅŔ� řČƔƏŲŷ� ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ

ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƉƔũţŗƅŕŗ�� 



 

�����

 

ũƄĲŨƅŕŗ� ĈũƔŧŠČƉŌ�� řŗŕƁČũƅŔ� řœƔƍ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ� ƇƔŬƂś�ŷũİŮƅŔ� řČƔĿśŸƔĄŗąũ� ŕćƔũƏũŲ� ŔćũƈŌ�� ĻřČŰŕŦƏ�ŕƈƔž
ŗ�ƀİƆŸśŗ�¿ŔŎŬ�ŘũƏŰ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŕŰśƁŔ�ƇŧŷƏ�ŕƎƆƈŷ�ƇŕƎƈƅ�ēƓƆƔŰſś�ēƓſƔŴƏ�ċŽŰƏ�ŶŲƏ

� ŕƎƊƈ� ŧƏŮƊƈ� Əƍ� ŕƈƅ� ŕĻƂžƏ� ŕƎĿƆĄƈŷ� ąŪĐƔƈƔ� ŕƈ� ĐƇƍŌ� Ɖƈ� ąũĄŗŅśŸąƔ�ƃƅŨ� ČƉŌ� ũŕŗśŷŔ�ƑƆŷ� �ŖŔƏŠƏ�ţ��ŧŕČƈ
����ů� ������ řŗŕƁČũƅŔ� řœƔƎƅ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ� ũƏČŧƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƃƅŨƏ� �ŷũİŮƅŔ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž� řČƔ

�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈƋƜŷŌ�ƌƔƅŏ�ƀčũųŅśƅŔ�ČƇś�ŕƈ�ŖŬţƏ����

� ƇƁũ� ¿ŇƄİŮƅŔƏ�4-1��ĿƆąƔŗ� řƁƜŸƅŔ� ŽŔũųŌ� ąůĲŦŞŨƏƈİƊƅŕƙŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ¿ƈŸƅ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�řČƔƈƜŬ�Ɠž�
�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈ���

��

�ƅſŧ�¾ƂŬ�4-1���

ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�¾Ɔŵ�ŜŦƍƆƈ�Ƒż�ŗſƚŶƃŒ�ŻŒŧűŊŗċƒƆƚŪƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ƃŒŗċƒƃœƆ��



 

�����

 

� ƇƁũ�¿ŇƄİŮƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ�4-2� �ƅŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ĄũƏŧ�ŢĐŲƏƔřĄţĄũĿśƂƈ�ŽŧƎŗ� ¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ũƔžƏś�¿ƔƏƈİśƅŔ�
ĉƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ� řřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇƏƂś� Ũŏ� �

ƅƏŔŧś� ƇśƔƏ�řƔŧŕŸƅŔ� ƇƎŬƗŔ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ� řƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄŰƅŔ�ũŔŧŰŐŗ�řƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔŕƈƎ�ƀƏŬ�Ɠž�
�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŨžŕƊƅŔ�ũŗŷŘŧƈśŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ƓƆƔ�ŕƈƄ����

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

�ƅſŧ�¾ƂŬ�4-2���

ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŧƍťŗċƒƆƚŪƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ�Ƒż�ŧƒżƍřŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœĽƂŁŧĮŬƄƃ�¾ƒƍƆĮřƃŒ���

��

ΕΎϛ˴ή˶θ͉ϟ΍ΔϤϫΎδϤϟ΍� 

ƁƍƂČŮƃŒ�ŗċƒťœŶƃŒ�ƅƌŪƕŒ��

ŗűœŪƍƃŒ�ŘœƂŧŬ��

ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒƑż�ŗċƒƆƚŪ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�
�žŒŧƍƖƃŗċƒƃœƆƃŒ 

��

�ŗőƒƋƃŒċŧ�ŗŕœſŗċƒŵŧĮŬƃŒ��
��

¾ƒƍšĮřƃŒƍ�ųŒťƒƗŒ�ŨƂŧƆ��
��

ŗŕŪœšƆƃŒ��
��

�ŗƒƍŪřƃŒ�Ɓƈŕóƀƈ��ť



 

�����

 

¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�ŗőƒƋ 

žƍČŪƃŒ�ŗċƒťƒƄƀřƃŒ ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆƃŒ 

žƍČŪƃŒ�ťƀĮƈƃŒƐ ¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ 

ƁƍƂČŮƃŒƗŒ�ŗċƒƆƚŪ �ŘŒťœƌŬųŒťºƒō 

ŗƒƄšƆ ŗƒƃƍť 
Řũŕ
Šŏ

 řƄũ
ŕŮƈ

 

Ŕ
ŵŕƊ
Ű
śŬ

 

řŗũ
ŕŲ

ƈ
 

�ƅƌŪŊ
�ŘœƂŧŬ
�ŗăŞăŧąťĄƆ
ŗšœŕƆ 

�ƁƍƂŮ
�ŗċƒƆƚŪō
�ŘœĽƂŁŧĮŬƄƃ
ăŞăŧąťĄƆƃŒŗ 

œĆŶŕŒŧ�ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŴſƍƆŗċƒƆƚŪƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�Ƒż����

� ŶƂƔŞŨƏƈİƊƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬƅ� ƇŕŸƅŔ� ¿ƄƔƎƅŔ� ƉƈŲ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�¿ƈŕŸśƔƏ� �
�ŚŔƏŧƗŕŗƅŔřČƔƅŕƈƈƅŔ�ŗ�řŷƏũŮƈƅŔƏ�řţŕŗƉƏŕŸİśƅŕ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŘŪƎŠŌ�Ŷƈ�

� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔƏ� ŽũŕŰƈƅŕŗ� ŔćũƏũƈƏ� řĉƔƊƔųŬƆſƅŔřĄŠĄũĆŧąƈƅŔƅŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� Ɠž�řĄţĄũĿśƂƈ�ƃƅŨƄƏ�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ũœŔƏŧƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ƇƁũ�¿ŇƄİŮƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ŢŲİśƔƏ��

�4-3����

�ƅſŧ�¾ƂŬ�4-3���

ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŴſƍƆŗċƒƆƚŪƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ�Ƒż���
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�����

 

œĆŪƆœŤ��ƗŒ�ŖŦżœĮƈƄƃ�ŗċƆœŶƃŒ�ŏťœŕƆƃŒŗċƒƆƚŪƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ���

�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ųŗŔƏŲƏ�ƇŕƄţƗ�ƇƎŲũŷ�Ɠž�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŖŕİśŁƄ�ƀČũųś�ŧƂƅ
ƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƋčũĊƂŁś�ŕƈƅ�ŕĻƂžƏřČƔƈƜŬ�ƏţİƊƅŔ�ƑƆŷ�ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ųŗŔƏŲ�űŸŗ�ũƄŨ�ąƉĊƄƈąƔƏ��

�ƓƅŕśƅŔ���ťƒŬŧō�����ŭ�������������

�� ƗŒ�ƅƒƀƃœŕ�ƅŒŨřƃƙŒŗċƒƆƚŪŧƍƆƕŒ�¾Ƃ�Ƒż��ƙŔ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ŚŕƔƁƜŦŌ�ƀƔŗųśŗ�ƃƅŨƏ�řČƔƈƜŬ�¿ŝƈ�
ŚŕŗĉƔųƅŕŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔƏ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�Ɠž�ŢƈŕŬśƅŔƏ�řƊŕƈƗŔƏ�ƀŧĐŰƅŔ� 

�� Œ� űŕœŰŗƒƆƈĮřƃƙŒƍ� ŗċƒŵœƆřŞƙŒ�ŗċƒťœŮřſ��¿ŕƈƅŔ� ¿ƔżŮśŗ� ƇƜŬƙŔ� ƇŔŪƅŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƃƅŨƏ�
Ŕ� ƀƔƂţśƅřƔƈƊİśƅƛŔ�řČƔŧŕŰśƁ� ũŕƈŝśŬƛŔ� ƓĲųżƔ� ƉŌƏ� �ŕćŸƈ� řČƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řİžŕƄ�řųŮƊƗŔ�

ƛŔřČƔŧŕŰśƁ�ŶƈƏ��ƇƔƅŕƁƗŔ�¿Ƅ�ƓžƏ�ŶƈśŠƈƆƅ�řƔũƏũŲƅŔ�ŧƔƄōİśƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƉƏƄ�ƑƆŷ�
�ƉƈƙŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ŪũŗŌřČƔƈƜŬ�ċųŕŮƊ�Ƒƅŏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƌƔŠƏś�ƉƈŲś�ŕƎƊƏƄƅ�ŔćũŴƊ�

şśƊƈ�ĉƒŧŕŰśƁŔ� 

�� �ŔŪƂƃŒ�űŕŧ�ťőœŶƃŒ� �¾ƍŦŕƆƃŒ� ťƌŞƃœŕ�İśƅŔ� řŠũŧ�ŚŧŔŪ� ŕƈƆƄž��ŧŔŪ� ŕƈƆƄ� ŘũųŕŦƈƅŔƏ�ŖƔƆƂ
ŢƔţŰ�ūƄŸƅŔƏ�ŧœŕŸƅŔ� 

�� ƅŅƈĿźƃœŕ�ƅąŧĿźƃŒ��¿Űţś�ƓśƅŔ� ŘũŕŬŦƅŔƏ�ŽƔƅŕƄİśƅŔ� ČƉŌ� ŔŨƍ�ƑƊŸƈƏ��ƑƆŷ�ƉƏƄś�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖƈ
�ĻƜƄ�ƉƗ� ƌśČŰţ� řŗŬƊŗ� ŉŕƄũŮƅŔ� Ɖƈ�¿Ƅ� ŕƎƆƈţśƔ� ŉŔũŮƅŔ�ŽƔƅŕƄśž� �ŕćŷũŮ� ŕƎŗ� ŶſśƊƔ� Ɖƈ

ƌśČŰţ�ũŧƂŗ�ƃũśŮƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�Ɖƈ�ŶſśƊƔ�ƇƎƊƈ� 

�� ŗƒŧƍŧŰƃŒ� ŘœŵƍŧŬƆƃŒ� ƍšƈ� ŧœƆśřŪƙŒ� ťƒŬŧřƍ� ƊƒŞƍř��ŶƈśŠƈƅŔ� ŕƎƔƅŏ� ŞŕśţƔ� ƓśƅŔƏ�
�ŧŰŕƂƈ�ƀƔƂţśƅ�ŶžŕƊƈ�ŕƎƔžƏ�ƇƆŬƈƅŔŵũİŮƅŔƏ�ŚŕƈČũţƈƅŔ�ƏţƊ�¿ŔƏƈƗŔ�ƌƔŠƏś�ŖƊŠś� 

œĆŪťœŪ��ƗŒ�ŖĽŦĉżœĮƈƃŒ�ŻőœŲƍŗċƒƆƚŪƃŒ�ŗăšăŧĽřƀƆ���

ƅŔ�ŁŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ĄƇƏƂś�ƉŌ�ŶİƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ƌİƊŐž��ŕƎœŧŕŗƈ�Ɖƈ�ŕĻƁƜųƊŔřĄţĄũĿśƂƈŽœŕŴƏƅŔ�Ɖƈ�ċŧŧŸŗ�řƔƅŕśƅŔ����

�� ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ŚŔũŔŧŰŏ�¿ƏŔŧś�ŚŕĉƔƅŊ�ŨƔſƊś�ƑƆŷ�ŽŔũŮƙŔřČƔƈƜŬƚƅ�ŕĻƂžƏ��řĄƈĲŴƊƈƅŔ�ŚŔŉŔũŠ
ƃƅŨƅ� 

�� � ƀŔũƏƘƅ� ŶƔŗƅŔƏ� ŉŔũŮƅŔ� ũƈŔƏŌ� ¿ŕŗƂśŬŔƅŔřČƔƅŕƈ� řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮ� Ɖƈ�ƅŔřČƔƅŕƈ�¿ƜŦ� Ɖƈ�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬŗ�ŕƎųŗũś�ƓśƅŔƏ�řƔŕżƅŔ�ƋŨƎƅ�řĄŰČŰŦƈƅŔ�şƈŔũŗƅŔƅŔřČƔƅŕƈ� 

�� �ŉŔũŮƅŔ�řČƔƊŕƄƈŏ�ůţž�űũŸƅŔ�ũŅžƏś���Ɖƈ�¿ŬũƈƅŔƏ�ŖƏƆųƈƅŔ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ũŸŬƅ�ŕĻƂžƏ�řƄũŮ
�ƀŔũƏƘƅ�řųŕŬƏƅŔƅŔřČƔƅŕƈ� 



 

�����

 

�� ƀƔŬƊİśƅŔ�řŗŕƁČũƅŔ�řœƔƍ�Ŷƈ�¿ƈŕƄƅŔ�ŷũİŮƅŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ųŗŔƏŲŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ�ƑƆŷ�řĿžŃũŇŮąƈƅŔ�řČƔ
ƙŔřČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƃƆś�¿ƈŸƅ�řƈĲŅŴƊƈƅŔ�řČƔƈƜŬřŸƔũİŮƅŔ�Ŷƈ�řƂžŔƏśƈƅŔ�ƇƎŬƗŔƏ�� 

�� ƉƔŗŻŔČũƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ� řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƇƔŧƂś�ƀŔũƏƗŕŗ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�řƂžŔƏśƈƅŔ�
ŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţŌ�ŶƈƀƔŬƊİśƅŕ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ŷƈ�ƅŔřČƔƅŕƈ� 

�� � ƀŔũƏƗŔ� ƒũśŮƈƏ� ƓŸœŕŗƅ� ćƑƂśƆƈ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ¿ŝƈśƅŔřČƔƅŕƈƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� Ŷƈ� řƂžŔƏśƈƅŔ�řČƔƈƜŬ��
ŧţś�Ƒƅŏ�ƒĐŧŎƔ�ŕƈŗ�űƏŕſİśƅŔƏ�¿ŕŰĲśƛŔ�Ê¿ąƎŬĄƔ�ŜƔţŗ�ũŝƄŌ�ũŕŸŬŌ�ŧƔřĿƅŔĄŧŷ� 

�� ƀƔŬƊİśƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ũœŔƏŧ�ũœŕŬ�Ŷƈ�¿ƈŕƄƅŔ�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŕƂſŰ�ŨƔſƊś�ůƏŰŦŗ�
ŶƔŗƅŔƏ�ŉŔũŮƅŔ� ČƇśƔƅ��ũŗŷ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ŷƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�řŗĲśĄũĿśąƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�řƔƏŬśƏ�řČƔƄƆƈƅŔ�¿ƂƊ

¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�¿ƔƏţİśƅŔƏ�ŵŔŧƔƙŔ�ŪƄũƈ� 

�� ƙŔ� ¿ƔƏƈİśƅŔ� ƇƔƍŕſƈ� ũŮƊ� ƀŔũƏƗŔ� ¿ƏŔŧśŗ� řƂŅƆŸśƈƅŔ� ĉƓƈƜŬƅŔřČƔƅŕƈ�ůĐŰŦśƈ� ƇŬƁ� ũŗŷ�
ŗƏ�ƀƏčŬƅŕŗƉƏŕŸİśƅŕ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�řƔŎũ�ƇƔŧƂśƏ�řƔŷƏśƅŔ�ƌśƈƎƈ�ƉƏƄś�ŜƔţŗ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�Ŷƈ�
� ƒŧƔ� ƉƔŗƉƔĐƈśƎƈƅŔƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� ƑİśţƏ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� Ɖƈ�řČƔƈƜŬŗ�ƀƔŬƊİśƅŕ�

� řŗŕƁČũƅŔ� řœƔƍ�Ŷƈ�¿ƈŕƄƅŔİŮƅŔŷũƅŔ� řČƔřĄţĄũĿśƂƈ�ƉƏƄƔŬ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ�ũƏŧ�ƉŌƏ� ĻřČŰŕŦ��
�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ĉƒũŕƈŝśŬƛŔ�ƓŷƏƅŔ�ũŮƊ�ƑƆŷ�ċŘũŧƁ�ŚŔŨ�ŕƎƊƏƄƅ�ŔćũŴƊ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ĻƜŷŕž

ƅŔřČƔƅŕƈ����řţƅŕŰ����ů������� 

œĆŶŕœŪ��ŘœŕĮƄűřƆ�ƅœƒſ�şăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ���

� �ƙŔ�ŘŨžŕİƊƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ŘũƄž�ƇŕƔƁ�ČƉŏČƔƈƜŬř�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƑƅŏ�Şŕśţś��ũıžƏś�
ƅŔ�Ɖƈ�ŵŔƏƊŌ�ŘĉŧŷŚŕŗİƆųśƈŕƎƊƈƏ����

�� ŘœŕĮƄűřƆŗċƒƈƍƈœſ�� 

�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ�ƑƆŷ�ŵƜŅųƛŔ�ŧŸŗƅŔřČƔƅŕƈ�Ƈŕŷ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ũŧŰƈƅŔ������ŜţŗƅŔƏ��
�ŚŔƏŧƗŔ�ƉŷƅŔřČƔƅŕƈ�ƇƁũ�ŘŧŕƈƅŔ�ČƉŌ�ĄŧŃŠąƏ�ŧƂž�ƉƔųŬƆž�Ɠž�¿ƏŔŧİśƆƅ�řţŕśƈƅŔ������ƉƏƊŕƂƅŔ�Ɠž

�ƀŔũƏƗŔ�řŸƔŗųŗ�řƂŅƆŸśƈƅŔƏƅŔřČƔƅŕƈƅŔ�ƉĊƄƈąƈ�ĻƜƄ�ƉČƈŲśś�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŕƎƅƏŔŧś�
�Ɖƈ�www.pcma.ps, 2010����

�� Ə�ƇƎŬƗŔŚŔŧĿƊČŬƅŔ� 

�� ƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔřČƔŧŕŰśƁũŕƈŝśŬƛŔ�ƀƔŧŕƊŰ�Ɖŷ�řŠśŕİƊƅŔ�� 

�� İƂśŮƈƅŔ� ŚŕƅŔřČƔƅŕƈƏ� ƇƎŬƗŔ� ŕƎƊƈƏ�ŚŔŧĿƊČŬƅŔ�ŶƔŗƅŔ� ũŕƔŦ� ŧƏƂŷƏ� �¿ƔƏţśƆƅ� řƆŗŕƂƅŔ�
ŉŔũŮƅŔ�ũŕƔŦ�ŧƏƂŷƏ� 



 

�����

 

�� ČƔƊŊ�ŧƏƂŸƅŔřƔƏŬśƅŔ�řƆŠŊ�ŧƏƂŸƅŔƏ�řƔƏŬśƅŔ�ř���

� ŶƁŔƏƅŔ� ČƉŌ� ŕƊƍ� ŴĄţƜƔƏƂƔŗųİśƅŔ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž� É¿ƈŸƅŔ� ČƉŌ� Ƒƅŏ� ąũƔŮƔ� ĉƓ
ƅŔřČƔƅŕƈ�ċŘŔŧōƄ�ųƂž�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ƑƆŷ�ĈũŰśƂƈ�ČƔƅŕƈřƌƅƜŦ�Ɖƈ�ŕƎŁƅƏŔŧś�čƇĊśƔ�� 

�ƓśƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ� ĐƉĄŬŗ�řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƇŕƔƁ�ŖİƆųśƔ�ũƈƗŔ�ČƉŐž��ƌƔƆŷƏ
� ŚŔƏŧƗŔ� É¿ƏŔŧś� ŢƔśśƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ� Ɖŷ� ċřƆƔŧŗ� ċŚŔƏŧōƄ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�ŚŔŧĿƊČŬƅŔ�ƓśƅŔ�

ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔ� ųŗŔƏŲ� ŕƍũŴţś� ċřƔƏŗũ� ċŘŧœŕž� ƑƆŷ� ƒƏųƊśČƔƈƜŬř�ŽũŕŰƈƅŔ� ČƉŌ� ŕƈƄ� �
ƙŔřČƔƈƜŬ�Ŷƈ�ŖƏŕŠśƆƅ� ĽŘĉƏŷŧƈ�ŚŕŗİƆųśƈ�ũƏŰŗ�ƉƔųŬƆž�Ɠž� řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�¿ƔƏƈś�

ƅŔ�ŚŔƏŧƗŔřČƔƆƔƏƈś�ŉŔũŮƅŕŗ�ũƈƖƅ�ŚŕţŗŔũƈƅŔ�¿ŝƈ� ŕƎŲŸŗ�ƑƆŷ�ũŕŰśƁƛŔ�ƇŧŷƏ�řſƆśŦƈƅŔ�
ƒŧŕŸƅŔ�ŧũſƅŔ�ƇƍƏś�ƓśƅŔƏ�ŕƎİƊōŗ�Čũƅŕŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƆƅ�ŧţƏƗŔ�¿ƔŗŬƅŔƉƈ�ƇŻ�ũıžƏś��źĄƔĊŰ

řČƔƆƔƏƈśƙŔ�řŸƔũŮƆƅ�řČƔƎƂſƅŔ�ųŗŔƏČŲƅŔ� ŕƎśČũƁŌ�ƐũŦŌ�řČƔƈƜŬ�¿ƔƏƈİśƆƅ�řŠŕţƅŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ�
źĄƔĐŰƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�ƏŌ�ŘũŕŠƙŔ�ƏŌ�ŵŕƊŰśŬƛŔ�ƏŌ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƏŌ�řƄũŕŮƈƅŕŗ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ���

�� ŘœŕĮƄűřƆŗċƒƆƄŵ�� 

����� ŉŔũŠŏ� ƉČƈŲśśƏřĄŬŔĄũĐŧƅŔČƔƊŕƄƈƙ� řƔƈƆŸƅŔ�� ŘŨžŕƊ� řžŕŲŏ� řřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
� ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈƙŔ� ŽũŕŰƈƅŔ� Ɖƈ� ¿Ƅ� ƇŕƔƁ� ¿ŝƈ� ŖƊŔƏŠƅŔ� ŽƆśŦƈ� Ɖƈ�řČƔƈƜŬ�ƀƏŬƏ�

�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈ�ƐƏŧŠ�řŬŔũŧ�¿ƈŸŗ�řČƔŧŕŰśƁŔ�űƏŦƅ� ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƀƏčŬƅŔ�ƑƆŷ�
�ƓŷŧśŬś�ƓśƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ�řČƔŧŕƔĐũƅŔ�ŘũųŕŦƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ũŕƈŻĄũĐŧƅŔřĄŬŔ�ƑƆŷ�ŵƜŅųƛŔƏ�řĿƂČƈĄŸąƈƅŔ�

�ŖƊŕŠƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ąƉĊƄƈąƔƏ��ŕƔŪƔƅŕƈ�¿ŝƈ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŘŧœŔũƅŔƏ�řƂŗŕČŬƅŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŖũŕŠśČƇĊśƔ�ƉŌ�
�ƀŔƏŬƗŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŉŔũŗŦƏ�ƉƔũŕŮśŬƈ�ŖƆŠƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ŉŕŬũƙ�řČƔŠƎƊƈƅŔ�

� ŚƎśƊŔ� ŜƔţ� Ɖƈ� ƉƔųŬƆž� Ɠž� ¿ŕŠƈƅŔ� ŔŨƎƅ� řĉƔƆƈŸƅŔƏ�ƇŪƆƔ� ŕƈ�ŽƔƔƄśƏ� �ƉƔũŦƕŔ� řŗũŠś
ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŶƁŔƏ�Ɠž�ƌţŕŠƊƅ���

�� ŘœŕĮƄűřƆŗċƒŵŧŬ�� 

����ľƇƔƔƂś�¿ƈŷ�ƉČƈŲśśƏÈ¿ƈŕŮ��ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�¿ƈŷ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�ƇŁŴıƊƅŔƏ�ŚŕŬŕƔĐŬƆƅ�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƈ�
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�Ɛŧƅ� ēƓƈƜŬŏ� ľũƏŴƊƈřČƔƈƜŬŠś� ƇŪƆƔ� ŕƈ� ŨŦŌ�ŶƈƏ� ĉƓƅŕƈƅŔ�ƀƏčŬƅŔƏ��Ƌŕ

� řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮƅŔřČƔƅŕƈ�ċřČƔŷũŮ� ċřŗŕƁũ� řœƔƍ� ūƔŬōś� ƃƅŨ� ŖİƆųśƔ� ŜƔţ� �ũŕųƙŔ� ŔŨƍ� Ɠž�
� ųŗŔƏČŲƅŔ� ƀƔŗųś� Ɖƈ� ƀıƂţİśƅŔ� ƑƆŷ� ŁŽŁƄŸś� ċřİƆƂÉŇśŬąƈŷũİŮƅŔ¿ŕŠƈ� Ɠž� řČƔŷũƈƅŔ� řČƔ�ŧŕƈśŷŔ�����



 

�����

 

� ƀŔũƏƗŔ� źĄƔĊŰƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬČƔƏƊŕŅŝƅŔ� ƀƏĉŬƅŔ� Ɠž� ŕƎƅƏŔŧś�ŚŕČƔƊŕƄƈŏƏ��ƀŔũƏƘƅ� řƅŔřČƔƅŕƈ�
ƉƔųŬƆſŗ���

�� ŘœŕĮƄűřƆ�ŗċƒŧŒťō� 

�������ŖİƆųśƔŞŨƏƈİƊƅŔ�ŘũƏũŲ�Ŷƈ� �ŕĎƔŷũŮƏ� ŕĎƔƈƆŷ�¿ČƍŎƈ�ƉƔƆƈŕŷ� ƇƁŕų� ĄŧƏŠƏ� ąšĄũĿśƂƈƅŔ�
�ƇŪƜƅŔ�ŖƔũŧİśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎƅƏŰţŽčũŸśƆƅƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�¿ƏŔŧś�řČƔƅŊ�ƑƆŷ�ũŗƄŌ� È¿ƄŮŗ�řČƔƈƜŬ�

ŧƗŔ� Ɖŷ� ŕƎƆŰſś� ƓśƅŔ� ŚŔĄŪĐƔĄƈąƈƅŔƏƅŔ� ŚŔƏřČƔƆƔƏƈś�ƇƁŕųƅŔ� ƉƈŲśƔ� ƉŌ� ƑƆŷƏ� �řČƔŧƔƆƂśƅŔ�
�ŽƔƂŝś� ƃƅŨƄƏ� ŕƎąŠŔũŧŏ� ŶİƁƏśƈƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� řƔŷƏś� Ɠž� ƉƔĐŰśŦƈ� ƉƔĊſİŴƏƈ
�Ŷƈ�ƒŪŔƏİśƅŕŗ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔƏ��ƃƏƄčŰƅŔ� ƋŨƎŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ� ŕƔŔŪƈƏ�řŸƔŗųŗ�ƉƔƆĄƈĿśĆţąƈƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ

ŚŕƄũŮ�ƌŗ�ƇƏƂśŬ�ƒŨƅŔ�ąšĄũĿśƂƈƅŔ�ũƏČŧƅŔůƏŰŦƅŔ�ŔŨƎŗ�řųŕŬƏƅŔ����

œĹƈƆœś��şăŧĽřƀĄƆƃŒ�ŜŦƍƆĮƈƃŒ�şœŞƈ�ŘœƆďƍƀƆ����

�����ƙŔ�ŘŨžŕƊƅŔ�ŘũƄž�ƇŕƔƁ�ČƉŏřČƔƈƜŬƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řČƔƅŕƈ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƑƆŷ�ŧƈśŸƔ�ĈũƈŌ�
ƓƆƔ�ŕƈ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ŕƎƊƈ�ƓśƅŔƏ�ŚŕƈĐƏƂƈƅŔ���

�� İśƔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƇĊƆŬƈ�ŶƈśŠƈ�ŧƏŠƏŔ�ƉƔĐŧƅŔ�Ɖƈ�ŨŦ�ŘŕƔţ�şƎƊƈ�ƓƈƜŬƙÊŌ�ŕƈƅ�ŕĻƊŪƏ�ƇƔƂąƔžĊƈĄũ�
ƉƏƄƅŔ�ƀƅŕŦ�řŸƔũŮƅ�ĻƛŕŝśƈŔ�ƌƊŷ�ĄƓŃƎŁƊ�ƏŌ�ƌŗ� 

�� ũƔžƏś� řČƔƊŕƄƈŏƅŔ� ŧũŔƏƈƅŔ�řČƔƅŕƈƅ� řƈŪƜƅŔ�� ¿ƈŸƙŔ� ŘŨžŕİƊƅŔřČƔƈƜŬ� Ɛŧƅ�� Ɖƈ� ¿ƄİŮƅŔ�ŚŕƄũ
ćŉŕƊŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏƃƅŨ�ƀƔƂţśƅ�řŗƏƆųƈƅŔ�řŗŻČũƅŔ�ƑƆŷ�� 

�� ĲƊſƅŔ�řČƔũŮŗƅŔ�ŚŔŉŕſƄƅŔ�ŧƏŠƏĿśƂƈƅŔ�ŞŨƏƈİƊƅŔ�řƔŕŻ�ƀƔƂţś�ŕƎŁƊƄƈąƔ�ƓśƅŔ�řČƔĄũ�š�ƉƈƉƔĐƔƈƔŧŕƄƗŔ�
ƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� ƉƔĐƔƊĄƎĊƈƅŔƏ�ŗ� ŖƊŕŠ� Ɛŧƅ� řČƔƆƈŸƅŔ� ŘũŗŦƅŔ�ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ

ƅŔ�ƀŔũƏƘƅřČƔƅŕƈ�Ɖŷ� ĻƜŲž�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�ŘũŔŧŏ�Ɠž��ŘũƄſŗ� ŕƎƈŕƈśƍŔ
šĄũĿśƂąƈƅŔ�ŞŨƏƈİƊƅŔ� 

�� ŧƏŠƏ� ŖũŕŠś�řČƔƈƜŬŏƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀŔƏŬŌ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� řţŠŕƊ�řČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�ĻřČŰŕŦƏ�
ČƔŗũŸƅŔ�ŖũŕŠśƅŔ�űŸŗƏ�řČƔŪƔƅŕƈƅŔ�řŗũŠśƅŔř� 

�� ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŖũŕŠś� ŶƁŔƏřČƔƈƜŬ�Ɖƈ� ŕƎƂƔƂţś� Ƈś� ƓśƅŔ�ŚŕƈŕƎŬƙŔ�ƐŧƈƏ� ƉƔųŬƆž� Ɠž�
ƅŔ� Ɛŧƅ� ŕƎƅƜŦŗ� ũƏƎƈŠ� ŧƔƄōśƈƅŔ� ƓƈƜŬƙŔ� ¿ƔŧŗƅŔ� ŧŕŠƔŏ� řČƔƊŕƄƈŏ�¿ŕŠƈ� Ɠž� ŵƏũŮ

ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŕćŬŕƔƁ�šĄũĿśƂąƈƅŔ�ŞŨƏƈİƊƅŔ�ƇŕƔƁ�ƉƄƈƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ŽũŕŰƈƅŔ� 



 

�����

 

�� ƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ƀƏŬ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� ƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ŉŕƈƆŷ� ŚŕƈŕƎŬŏ� Ɖƈ� Ŝũŏ� ŧƏŠƏřČƔƅŕƈ�
ƙŔřČƔƈƜŬ�ƀƔŗųś� şœŕśƊŗ� ¿ƛŧśŬƛŔ� Ŷƈ� řţũśƂƈƅŔ� ŘŨžŕİƊƅŔ� ŉŕŮƊŏ� Ɠž� ƌƔƆŷ� ŧŕƈśŷƛŔ� ƉƄƈąƔ�

ƅŔ�ƀƏŬƅŔ�ŘũƄžČƔƅŕƈřƙŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�řČƔƈƜŬ� 

�� � řŬƏƈƆƈ� ŚŔŪŕŠƊŏ� ƀƔƂţś� ŧŸŗ� ƓƈƜŬƙŔ� ƒŧŕŰśƁƛŔ� ƓŷƏƅŔ� ũŕŮśƊŔ� ƇŠţ� ŵŕŬĲśŔ�Ɛŧƅ
ƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�řŗũŠś�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řœŮŕƊƅŔ�řČƔƈƜŬ�
�ŕćŰƏŰŦƏ�ũƏƎŴƙŔ�ƓƆžŕƄİśƅŔ�ƉƔƈōİśƅŔ�ŚŕƄũŮřČƔƈƜŬŬƆž�Ɠž�ƉƔų� 

�� � ƇŧŷƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔČŬĿƊĄŧ�řƔƊŕƄƈŏ� Ɖƈ� ŪĐŪĄŸąƔ� ŕƈƈ� �ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ� ¿ƔƏƈś� ¿ƄŕƔƍ�Ɠž�ŚŔ
İśƅŔĄƏčŠƙŔ�ƃƏƄŰƆƅ�ƌřČƔƈƜŬ�Ŷƈ� ŕƎœŕƂśƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ƑƆŷ�řŬžŕƊƈ�ƉƏŧƏ�¿ƎŬŌ�¿ƄŮŗ�ŚŔŧĿƊČŬƅŔ�

řƔƅƕŔ�ŽƜśŦŔ�Ŷƈ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ƏƍƏ�ŧţŔƏ�ŽŧƎƅ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž� 

œĆŶŪœř��ĄŪĄŕÉ¾ĿŘœċƒƈœƂƆōƍ�űř�Łŧƒƍ��žƍŪ�žŒŧƍƕŒƃŒŗċƒƃœƆƗŒ�ŗċƒƆƚŪ����

�ƃŕƊƍƛŔ�űŸŗ�űŸŗ�Ɛŧƅ�ŚŕţŔũśƁůƏŰŦŗ� ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔŝţŕŗƅŔąŬ�ąŗ�¿
�ƀŔũƏƗŔ�ũƔƏųś�ŚŕČƔƊŕƄƈŏƏƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ��ŕƎƊƈƏ�ƓƆƔ�ŕƈ�ƇƍĄŧœƋ������ŭ���������

�� � ŚŕŬČŬŎƈ� ƇŕƔƁ� ŶƔŠŮśřČƔƅŕƈ� ŽũŕŰƈƏ�řČƔƈƜŬŏ� řĄŰĐŰŦśąƈ��¿ƔƏųƏ� ųĐŬĄƏĿśąƈƅŔ� ¿ƔƏƈİśƅŕŗ
¿ŠƗŔ�13����

�� �ŚŔƏŧŌ�ŜŔŧţśŬŔřČƔƅŕƈ�řČƔƈƜŬŏ��ŘŧƔŧŠŕƎŗ�¿ąƈŕŸİśƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž��ŕƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�
ĻƜŸž�ƌŝŔŧţśŬŔ�ČƇś����

�� �ŧţōƄ�řƄũśŮƈƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ŉŕŮƊŏ�ƏţƊ� ƋŕŠĲśƛŔ�Ƈŷŧ¿ŕƄŮƗŔ� ąƉĊƄƈąƔ�ƓśƅŔ�Ō�Ɖ
ŁśĄŠĐŬĄŧ�ƉƏŕŸİśƅŔ�ČƒŧŕŰśƁƛŔƙŔ�ƉŔŧƆŗƅŔ�ƉƔŗ�řČƔƈƜŬ�� 

�� �ũƔƏųśƏ�řƔƈƊśŘũŕŠĲśƅŔƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ƉƔŗ�řČƔƈƜŬ�ƀųŕƊƈ�ƉƔƏƄś�ƀƔũų�Ɖŷ�řČƔũŕŠśŘČũąţ����
�� ŨŕŦĲśŔƙŔ�řČƔĲƆţƈƅŔ�ŚƜƈŸƅŔ�ƉƔŗ�ŽũČŰƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŚƔŗŝś�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�ũƔŗŔŧİśƅŔ�řČƔƈƜŬ�Ŷƈ�

ŕƎƊƔŗ�ŕƈƔž�¿ƔƏţİśƅŔ�řƔũţ�ƉŕƈŲ���

��

                                                 

�13��ŧ�ƀČũųś�ŧƁƏ��ƒũŗŰ�ŧƈţƈƉƏąũŕƍ¿ŝƈ�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁ�¿ƔƏƈİśƅŔ�¿ƄŕŮƈ�ŖŕŗŬŌ�Ƒƅŏ����řŷũŬ�řŗƏŸŰũŕƈŝśŬŔ�
Ɣž�¿ŔƏƈƗŔ�ƉŔũƏŧƏƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŪƔƄũś�ŖŗŬŗ�ƌřČƔƈƜŬ�ƉƏƄ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�řţŗŔũƈƅŔ�řżƔŰ�ƑƆŷ�
ŕŰƈƅŔ�Ɠž�ŶœŔŧƏƅŔƙŔ�ŽũřČƔƈƜŬ�ŕŷŧ�ŧƂž�ƃƅŨƅ��¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�řČƔƏƈƊśƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƛƏ�¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�

�ũŕƈŝśŬŔ�ŽũŕŰƈ�ƇŕƔƁ�ŘũƏũŲ�ƑƅŏřČƔƈƜŬŏ¿ŠƗŔ�¿ƔƏųƏ�¿ŠƗŔ�ųĐŬĄƏĿśąƈ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŕŠŕţ�ƓĐŗƆś�� 
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a%����}(��^}�&4%�¡��^� �
��

�����ƏƄŵ�¾ƆřŬƒƍƑƄƒ�œƆ����

 ¾ƍƕŒ�ŚšŕƆƃŒ���ŝőœřƈŗăŪŒăŧďťƃŒ� 

 ƑƈœĮśƃŒ�ŚšŕƆƃŒ��ŘœƒŮƍĮřƃŒ����
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b����^y(}*^�� �
&�4%�������	^�h�f�^��

ƅŔ� řŬŔũŧƆƅ� űũŷ� Ɖƈ� ƇĉŧƂś� ŕƈƅ� ŘũŕŮŏřČƔƊŔŧƔƈ��řŬƈŦƅŔ� řƊŕŗśŬƛŔ� ũƏŕţƈƅ� ŕĻƂžƏ� ŕƎƆƔƆţśƏ�
��ŕƎśŕŸƔũſśŗ�ƀŔƏŬƘƅ�řƔƆƈŸƅŔ�ŖũŕŠśƆƅ�űčũŸśƅŔ�ũŕųŏ�ƓžƏƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�Ƒƅŏ�Ê¿čŰƏİśƅŔ�ČƇś�ŧƂž��

řƔƅŕİśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�ŕĄƎąŰĲŦĿƆŁƊ�şœŕśİƊƅŔ�Ɖƈ�ċŧŧŷ���

�� � ŚŔƏŧƗŔ� ČƉŏƅŔřČƔƅŕƈ�� ŕƎŁƅƏŔŧś� čƇśƔ� ƓśƅŔ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� ƓžƅŔřČƔƅŕƈ�ƑƆŷ� ũŰśƂś�
�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ¿ƔƏƈśƅ�ŘŔŧōƄƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�řČƔƅŕƈ� 

�� ČƔƂƔƂţ� ĽřŠŕţ� ƃŕƊƍ� ċŘŨžŕƊ� Ţśſƅ� ĽřřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�Ɖƈ� ƃƅŨƏ� �
ĄŰŕŸƈƅŔƏ�řƅŕŰƗŔ�Ɖƈ�ƌƔŧƅ� ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�şƎƊƈ�ČƉōŗ�řĿƂĲŝƅŔ�ƀƆųƊƈĄũİƊƆƅ�ƓſƄƔ�ŕƈ�Ř�šŕŠ

�ŶƈśŠƈƅŔ�ƓžƈśŠƈ�ƌśſŰŗ�ĉƓƊƔųŬƆſƅŔŕćƈƆŬƈ�ŕćŸ� 

�� ıƁƏś� ƃŕƊƍĄŸĽŚŕĽřƆœŕſśƈ�� Ɛŧƅ�řĿƊĐƔĄŷ�řĄŬŔĄũĐŧƅŔ� ŘŨžŕƊ� Ţśž� šŕŠƊ� řČƔƊŕƄƈŐŗ�řČƔƈƜŬŏ�ƀƏŬ� Ɠž�
� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆžƅŔřČƔƅŕƈ� ŚŔƏŧƗŔ� ŪĐƔĄƈŁś� ƓśƅŔ� ůœŕŰŦƅŔ� ƑƆŷ� ćŉŕƊŗ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�

řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈŧŗƈ�ƀƔŗųśƏ�ŘŉŕſƄƅŔ�ŘŧŕƔŪƄ��Ɖƈ�řƔžŕſŮƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�Ō
� ƇŕƄţƗŔ� ¿Ųſŗ� ēƓŷũŮ� ċƀƆųƊƈŷũİŮƅŔ� ƀŔũƏƗŔ� ¿ƏŔŧśƅ� řųŗŕČŲƅŔ� řČƔƅŔřČƔƅŕƈ�ƀƏčŬƅŔ� Ɠž�
�řĉƔŷũŮ�řŗŕƁũ�řœƔƍ�řƆŴƈ�ŚţśƏřİƆƂśŬƈ�ũƔƔŕŸƈƅ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�řŗŕŠśŬŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��

Ɗ�Ţśž�ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ĿřČţĊŰ�Ɖƈ�ąŪĐŪŸƔ�ŔŨƍƏ��řƈƄƏţƅŔ�ŘŨžŕřČƔƈƜŬŏ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�
�ƀŔũƏƘƅƅŔřČƔƅŕƈƀƏčŬƅŔ�ŘŉŕſƄ�řŠũŧ�Ɖƈ�ŧƔŪƔŬ�� 

�� ŏ� ČƉƅŔ� ŚŔƏŧƗŔřČƔƅŕƈřĿƅĄƏŔŧśƈƅŔ�� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�řƔŗƆśƅ� ĻřƔžŕƄ� ŚŬƔƅ�
ŚŕŗİƆųśƈ� ƌƔŷƏƊŗ� ũŕƈŝśŬƛŔ��¿ŠƗŔ� ¿ƔƏų� �¿ŠƗŔ� ũƔŰƁ� ��Ŷƈ�ƀſİśƔ� ŔŨƍƏ� �ƉƔųŬƆž� Ɠž

Ŕ� ƑƂśƆƈƅŔ� ŚŕƔŰƏś� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬƅ�ŜƅŕĔŝƅŔ� ĐƒƏƊŬƅƅŔřČƔƅŕƈ�ŘƏŷČŧƅŔ�ŚƊČƈŲś� ƓśƅŔ�
�ŚŔƏŧƗŔ�ŽƆśŦƈŗ�ũŕƈŝśŬƛŔ�řžŕƂŝ�ŪƔŪŸśƅƅŔřČƔƅŕƈŕƍũƔŻƏ�ƃƏƄčŰƅŕƄ�� 

�� � Ĉŧŧŷ�ƃŕƊƍ�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƉƈřĄŸİƁƏśƈƅŔ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�¿ŕţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ƀƏčŬƅŔƏ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�Ɖƈ�į¿ŁƄËƅ�
řČƔƈƜŬŏƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž��ƅŔřČƔƅŕƈ�¿ŝƈ�ũƔžƏś�ŚŔũŕƔŦ�řČƔũŕƈŝśŬŔ�ŕĄƎŁƊĊƄĆƈąƔ�ŘŧƔŧŠ�

Ç¿ŔƏƈŌ� ƇƎƔŧƅ� ƉƔŨİƅŔ� ƉƔũĊŦČŧąƈƅŔ� ƇŕƈŌ� ĻřČŰŕŦƏ�ƉƔųŬƆž�Ɠž� ũŕƈŝśŬƛŔ�ůũž� ŘŧŕƔŪąƈ�ĿśƄĿƊĄŪ�Ř
�ŶƔƏƊś� ąƉĊƄƈąƔ� ƃƅŨŗƏ� �řČƔŷũŮ� ŖŕŗŬƗ� řČƔŧƔƆƂśƅŔ� ƀƏčŬƅŔ� Ɠž� ŕƍũŕƈŝśŬŔ� Ɖƈ� ƉƏŁŴİſţśƔƏ

ƛŔ�řŴſţƈƅŔ�ŚŕƊĐƏƄƈŕƈŝśŬřČƔũ�ũŕƔŦƅŔ� ąũĄŗĿśŸŁś�ƓśƅŔ�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ƑƆŷ�ũŕŰśƁƛŔ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�
�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�šŕśƈƅŔ�ŧƔţƏƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ĿřČţĊŰ�ąŪĐŪŸƔ�ŔŨƍƏ��



 

�����

 

� ŘŨžŕƊ� ŢśžřČƔƈƜŬŏ� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ŚŔũŕƔŦ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� ŢƊƈƔŬ�
řČƔũŕƈŝśŬŔƈ�ŘŧƔŧŠ�ƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�¿ƏŔŧś�řČƔƊŕƄƈŏ�¿ƜŦ�ƉřČƔƈƜŬƀƏčŬƅŔ�Ɠž�� 

�� �ċŘŨžŕƊ�ĄŢśž�ČƉŏřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƌƂƈŷƏ�ƌśČƏƁ�Ɖƈ�ŧƔŪƔŬ�
��ƀƏčŬƅŔ�¿ƈŷ�Ɠž�ŕćŬƏƈƆƈ�ŔũčƏųś�ƀĲƂţś�ŕƎƊƏƄƅ�ŔćũŴƊ��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŚŕƄŃũİŮƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ũŴƊ

�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏũƔžƏś�ŕćŰũž�ŕƍřČƔũŕƈŝśŬŔČƔƂƔƂţ��ŚŕĿƄŃũİŮƆƅ�ĻřřĄŠĄũĆŧąƈƅŔ�Ɠž�¿İŝƈśś�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�
�ƃƏƄŰ�ũŔŧŰŏřČƔƈƜŬŏ�ĻƜŲž��řČƔŧƔƆƂśƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŕĄŗĐũƅŕŗ�űŔũśƁƛŔ�Ƒƅŏ�ŉƏŠıƆƅŔ�ƉƏŧ�

�ŕƔŔŪƈ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ƀƏčŬƅŔ�Ƒƅŏ� ƇŕƈŲƊƜƅ� řĄŠĄũĆŧąƈ� ũƔŻ�ƐũŦŌ�ŚŕƄũŮ�ŖŕųƂśŬŔ� Ɖŷ
ĉƓƈƜŬƙŔ�¿ƔƏƈİśƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�ŞŔũŧŏ�ŧŸŗ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž�¿ƏŔŧİśƅŔ�ŚƛŧŸƈ�ŘŧŕƔŪ�ƓƅŕİśƅŕŗƏ��ƅŔřČƔƅŕƈ�

ƙŔřČƔƈƜŬ�ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ĿřČţĊŰ�ŧƄŎƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��ŕćƔƅŕţ�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŖƊŕŠ�Ƒƅŏ�
�ŘŨžŕƊ�ŢśžřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈƀƏčŬƅŔ�ũƔƏųś�ƌƊōŮ�Ɖƈ�� 

�� �ĄŢśž�ČƉŏ�ċŘŨžŕƊřČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�ĈũƈŌ�ƉĊƄƈąƈ�ŖũŕŠś�šŕŠƊ�¿Ŵ�Ɠž�
�ƀŔƏŬƗŔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�¿ŝƈ�ũŕƈŲƈƅŔ� ŔŨƍ�Ɠž�ƀŗČŬƅŔ� ŕƎƅ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�

�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ŧƏŠƏ�šŕŠƊ�ŚŕĄƈĐƏƂƈ� ũıžƏśƅ� ŔćũŴƊ� ƃƅŨƏ� ƉƔũţŗƅŔ� �řČƔŧƏŸŬƅŔ� �ŚŔũŕƈƙŔ� �ŕƔŪƔƅŕƈ
ƅŔřĄţĄũĿśƂƈƅŔ� řŗŻČũƅŔƏ� �ŕƎƈŕƔƂƅ� řŗŬŕƊƈƅŔ� řČƔŷŕƈśŠƛŔ� řœƔŗƅŔ� ¿ŝƈ�řČƔĐŧŕƈ�ŽŔũųŌ�Ɛŧƅ� řƈœŕƂƅŔ�

� ƀŔƏŬƗŔ� ŖũŕŠś� šŕŠƊ� ČƉōŗ� řƆœŕƂƅŔ� řČƔĊŲĄũſƅŔ� ĿřČţĊŰ� ƀĲƂĄţąƔ� ŔŨƍƏ� �ŕƎƔž� ¿ąƈŕŸİśƅŔƅŔřČƔƅŕƈ�
ƙŔřČƔƈƜŬƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�Ɠž�ŕƍŨžŔƏƊƏ�řČƔƈƜŬĲśŕŗ�ŶžŧƅŔ�ƌŁƊĊƄƈąƔ�ĈũƈŌ��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗũŠśƅŔ�šŕŠƊ�ƋŕŠ

ŕƎţŕŠƊ�ŚŕƈĉƏƂƈ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŕćŬƔŬōś� 

�� ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ĄŧƏŠƏ�ČƉŏřČƔƈƜŬ�ŘŨžŕƊ�Ţśſƅ�ƌƔƆŷ�ŉŕƊŗƅŔ�ąƉĊƄƈąƔ�ċŘČƏŁƁ�É¿ƈŕŷ�¿ĲƄĿŮƔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�
řČƔƈƜŬŏ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ƅŔřČƔƅŕƈ�¿ƔƏƈś�źĄƔĊŰ�ŧƏŠƏ�¿Ųſŗ�ƃƅŨƏ�řČƔƈƜŬŏ�řƈœŕƁ�

ƆƂŰ�ąƉĊƄƈąƔ� ŕƎƔŧƅŕƎŲŸŗ�ŽƔƔƄśƏ� ŕƎ� ČƇśƔƅ�ƙŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ�ũŗŷ�ƌƅƏŔŧśřČƔƈƜŬƅŔ�řĄţĄũĿśƂƈ�ĿƀİƂţśƔž��
ƅŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔƏ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŽŃũŰƈƅŔ�ƉƔŗ�ąŧƏŮƊƈƅŔ�čƓƆƈŕƄśƅŔ�ũƏČŧƅŔ�ƃƅŨŗřĄţĄũĿśƂƈ��¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�

ƙŔ� ŁŽũŕŰƈƅŔ� ĄƉİƄƈśśžřČƔƈƜŬ¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŕƍũƏŧŗ�űƏƎıƊƅŔ�Ɖƈ��
ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŧƏŠƏ�ČƉōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řČƔĊŲĄũſƅŔ�ĿřČţĊŰ�ąŪĐŪŸƔ�ŔŨƍƏ��¿ŠƗŔ�řųŬƏśƈƏřČƔƈƜŬ�Ɠž�

ƙŔ� ŘĿŨĊžŕİƊƅŔ� ƇŕƔƁ� šŕŠƊ�ŚƛŕƈśţŔ� Ɖƈ� ŧƔŪƔŬ� ƉƔųŬƆžřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž�
ƅŔřČƔƅŕƈ� 
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ŕśƊ�Ɖƈ�ƌƔƅŏ�¿čŰƏİśƅŔ�ČƇś�ŕƈ�¿ƜŦ�ƉƈŜţŗƈƅŔ�Ɠž�şœ¿ČƏƗŔ��Ɖƈ�ƌśŸŗŕśƈ�ČƇś�ŕƈ�ũŕųŏ�ƓžƏ��
ƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�ŘŧœŔČũƅŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�űŸŗ�ŕƎƔƅŏ�ŚĿƆČŰƏś�ŧƏƎŠřČƔƈƜŬ�Ɖƈ�ċŧŧŷ�ŞŔũŧŏ�ąƉĊƄƈąƔ�ƌİƊŐž��

�ŚŕĄƔĊŰƏİśƅŔřĄţĄũĿśƂƈƅŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�ŘŨžŕİƊƅŔ�Ţśž�řƔŎũ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�řžŧŕƎƅŔƓƆƔ�ŕƈƄ����
�� ũ� ƀƏŬ� řœƔƍ� ƉƏƊŕƁ� ąũƔƏųś�¿ƏŔŧİśƆƅ� řţŕśƈƅŔ� ŚŔƏŧƗŔ�ůƏŰŦŗ� ĉƓƊƔųŬƆſƅŔ� ¿ŕƈƅŔ� ūŌ

� ƀŔũƏƘƅ� ƉƔųŬƆž� ƀƏŬ� Ɠž� ũŕƈŝśŬƛŔƏƅŔřČƔƅŕƈ�ŽũŕŰƈƅŔƏ� ŚŕƄŃũİŮƅŔ� ƉƔƄƈś� ¿ƈŮƔƅ�
ƙŔřČƔƈƜŬ� ŚŔƏŧƗŔ� ¿ƏŔŧśƏ� ũŔŧŰŏ� Ɖƈ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƙŔ� ƃƏƄčŰƅŔ� ĻřČŰŕŦƏ�řČƔƈƜŬ�

řſƆśŦƈƅŔ�ŕƍũƏŰŗ� 

�� ŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ� ąŉŔũŠŏ�ƀƅŔřČƔƅŕƈƛŔ�ƐƏŧŠƅŔ� řŬŔũŧ�řČƔŧŕŰśƁ� ŘŨžŕƊ�šŕśśžƛ�řČƔƈƜŬŏ�
čƇĊśƔ�ƌƔŧƅ�ŚŔƏŧƗŔ�¿ƏŔŧś�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄčŰƅŕŗ�ĻřƆİŝƈƈ�řČƔƈƜŬŕƎŷŔƏƊōŗ��

řţŕŗƈƅŔ�řČƔŧŕŸƅŔ�ƇƎŬƗŔƏ¿ƏŔŧśƏ�ũŔŧŰŏ�ŪƔŠƔ�ƉƏƊŕƁ�ũŔũƁƙ�ŔćŧƔƎƈś�ƃƅŨƏ��ƃƏƄčŰƅŔ��ŕƈŗ�
ƅŔ�ąƉĲƄĄƈąƔ�ŚŔƏŧōƄ�ŕƍŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�Ɖƈ�ŚŕƄŃũİŮřČƔƅŕƈŘŧƔŧŠ�� 

�� ƙŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ąƇŕƔƁřČƔƈƜŬ�ƃƏƄŰ�ũŔŧŰŐŗ�řČƔƈƜŬŏčƇĊśƔ�ſƔŴƏś�ŕƎĊŦ�¿ƔƏƈś�Ɠž�Ŀųċų�ċřČƔƏƈƊś�
ċřƅƏœŬƈŏ�ŶƔũŕŮƈ�ŉŕŮƊŏ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ� Ōŧŗƈ�ƑƆŷ�ŧƈśŸś�řČƔŠŕśƊ� ĄŧœŔƏŷ�čũĊŧŁś�řČƔŧŕŰśƁŔ�ŧƏŸś�
ŶſİƊƅŕŗčŰƅŔ�ƓƆƈŕţ�ƑƆŷ�ƇĆũŁżƅŕŗ�ąƇŇƊŁżƅŔ�Ōŧŗƈƅ�ŕĻƂžƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɠž�ƉƔƄũŕŮƈ�ƇƎśſŰŗ�ƃƏƄ� 

�� �ƀŔũƏƘƅ�řųŕŬƏƅŔ�ŚŕƄũŮ� ąƇŕƔƁƅŔřČƔƅŕƈĿśŗ�ƀƏčŬƅŔ�Ɠž� ŘŧƈśŸƈƅŔ�ĄŗĲƊİśƅŔ�Ɠ�ũŮƊƅ� ƌČŠƏƈƅŔ�şƔƏũ
ƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�řžŕƂŝřČƔƈƜŬ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�ŕƎƅƏŔŧśƏ�ƅŔřČƔƅŕƈ�řƁƜŸƅŔ�¿Ųſŗ�ƃƅŨƏ�
� ƓśƅŔ� ŘũŮŕŗƈƅŔ�ƇĲŴĿƊąƈƅŔ� ƉƏƊŕƂƅŔ� ũŔũƁŏ� ¿ŕţ� ƃƅŨƏ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ� řųŕŬƏƅŔ� ŚŕƄũŮ� ųŗũś

ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƃƏƄčŰƅŔ�ũŔŧŰƙ� 

�� �ŘũŔŪƏ�ıŜĄţƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�ƃƏƄčŰƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řČƔƊŕƄƈŏ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�řČƔƈƜŬ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�¿ƔƏƈś�Ɠž�
İųƅŔ�ŚŔŨ� řČƔŠũŕŦƅŔ� ŢƊƈƅŔ� ƏŌ� řĉƔƏŗĐũƅŔ� ŧœŔƏſƅŕŗ�űŔũśƁƛŔ� Ɖŷ� ¿ƔŧŗƄ� řĉƈŕŸƅŔ�ƓŬŕƔĐŬƅŔ� Ŷŗŕ

ƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ŃšĆũĿų�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��ųƏũŮƈƅŔřČƔƈƏƄţ�ƃƔũŮƄ�řƈƏƄţƅŔ�ŽŔũŮŐŗ�
ŗ��řƔŕżƅŔ�ƋŨƎƅ�ŕƎƈƔŴƊś�ĉƇĊśƔ�ĻřČŰŕŦ�ųƏũŮ�ƉƈŲƏ��ŧœŔƏŸƅŔ�ƇŕŬśƁŔ�Ɠž�ƃƏƄčŰƅŔ�řƆƈţƅ�ŜƔţ

čƇĊśƔ�Řũśž�¿ƜŦ�ŧœŔƏŷ�Ɖƈ�ƀİƂţśƔ�ŕƈ�Ŷƈ�ƃƏƄčŰƅŔ�řƈƔƁ�ŉŕſųŏ�ŘŧČŧţƈŕƎƔƆƈŕţƅ�� 

�� ıŜĄţ�řųƆŬ�ŧƂİƊƅŔ�Ɠž�ƃƏƄčŰƅŔ�ũŔŧŰŏ�ŕƔŔŪƈ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ŚŕČƔƊŕƄƈŏ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�
�ŘũŔŧŏ�ŚŕŠŕţƅ�ŕĻƂžƏ�ƃƏƄčŰƅŔ�šũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƅƏąƔčŬƅŔ�ŘũŔŧŏŧƂİƊƅŔƀƏčŬƅŔ�Ɠž�� 



 

�����

 

�� � ĿŘũŔŪƏ� ąŶŗśś� ċřİƆƂśŬƈ� ċřĉƔŷũŮ� ċřŗŕƁũ� ĊřœƔƍ� ąŉŕŮƊŏƅŔřČƔƅŕƈŕƁČũƅŕŗ� ŕƎƔƅŏ� ąŧĄƎŸąƔƏ� ��¿ƈŷ� ƑƆŷ� řŗ
ƅŔ�ŘĿŨĊžŕİƊƅŔřĄţĄũĿśƂƈƙŔ�řŸƔũİŮƅŔ�ƇŕƄţƗ�ŕĻƂžƏ�řČƔƈƜŬ�ĽřČƔŷũŮ�ĽřčƔũŕŮśŬŔ�ĽřƊŠƅ�ŕƎƊŷ�ƀŝŗƊƔ�ŜƔţŗ�

� ŃƇŇƆĊŸƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƔŧƅƏ� ĉƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ƉƔĐŰśŦƈƅŔ�ƉƈŷũİŮƅŔ�ƇąƎŁƊƔĊŸąƔ� ŕƈ� ŃƓƈƔŧŕƄƗŔƏ� ĐƓ
ŃũİŮƅŔƏ� ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ� Ɛŧƅ� řĿƂĲŝƅŔ� Ɖƈ� ċřŠũŧ� ŧŕŠƔŏ� ƑƆŷĐƇŕƎƈ� Ɖƈ� ƉƏƄƔƏ� �ŚŕƄ�řƊŠİƆƅŔ� ƋŨƍ�

�ŚŔƏŧƗŔ�źĄƔĊŰ�ŃũŔŧŰŏ�ŁřŬŔũŧ�řČƔũŕŮśŬƛŔƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬŗ�ƀƔŬƊİśƅŕ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�Ŷƈ�
ƓĲƊĿſƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ČƇśƔƅ��ŚŔƏŧƗŔ�ũŔũƁŏƅŔřČƔƅŕƈƙŔ�řČƔƈƜŬ�řŗƁŔũƈƏ�¿ƏŔŧİśƅŔ�¿ŕţ�ŕƎœŔŧŌ� 

�� �ŁŘũƏũŲƀƔŬƊİśƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉƔŗ��Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀŔƏŬŌ�ŚŕœƔƍ�Ŷƈ�řĉƔƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ
ƙŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�¿ŕŠƈ�Ɠž� ŘŧŕƔĐũƅŔƏ�ƀŗČŬƅŔ� ŕƎƅ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�¿ĄƏčŧƅŔřČƔƈƜŬ�ŕƔŪƔƅŕƈ� ĻřČŰŕŦƏ��

� ƀŔƏŬƗŔ� ƋŨƍ� ŖũŕŠś� şœŕśƊ� ƑƆŷ� ŽƏƁƏƅŔ� ŽŧƎŗ� ƃƅŨƏ� řČƔŧƏŸŬƅŔƏ� ŚŔũŕƈƙŔƏƅŔřČƔƅŕƈ�
ƙŔřČƔƈƜŬƔƔƄśƏ�ƌƔƅŏ�ŚƎśƊŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŉŧŗƅŔƏ��Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�řœƔŗƅ�ŚƜƔŧŸś�Ɖƈ�ƇŪƆƔ�ŕƈ�Ž

ƉƔųŬƆž� 

�� � ŚŔƏŧŌ� ŜŔŧţśŬŔ� ƑƆŷ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ŧŕŰśƁƛŔ� ¿ŕŠƈ� Ɠž� ƉƔŝţŕŗƅŔ� ıŜĄţřČƔƅŕƈ�Ŷƈ� řƂžŔƏśƈ�
ƙŔ� řŸƔũİŮƅŔřČƔƈƜŬ� ŽƔƔƄś� Ɠž� ƇƍĄŪčƔĄƈĿśƏ� ƉƔƈƆŬƈƅŔ� ĄŧčũĿſĿś� ƀĲƂĄţąƔ� È¿ƄŮŗ�ƅŔ� ŚŔƏŧƗŔřČƔƅŕƈ�

řĿƅĄƏŔŧśƈƅŔŖũżƅŔ�¿Əŧ�Ɠž�ĲƂţƔ�ŕƈŗ�ƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŧŰŕƂƈ�Łƀ�� 

��� �ĉƓƈƜŬƙŔ�ŃũĄƈśŎąƈƅŔ�řĄƈİŴƊƈ�ŁŘƏŷŧ�B�ŶƂśƏ�ƓƅƏČŧƅŔ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�řƊŲŕţ�ŕƎśſŰŗ
ƙŔ�¿ĄƏčŧƅŔ�ŶƔƈŠ�ŕƎśƔƏŲŷ�řİƆĿŴĊƈ�ŚţśřČƔƈƜŬ�BŶƈŠƈƅŔ�ŚŔƏŷŧƅ�ċřČƔƆƈŷ�ċřƈŠũś�Ƒƅŏ�ĄũİƁĄƏąƈƅŔ�

� ¿ŕƈ� ƀŔƏŬŌ� ŉŕŮƊŐŗřČƔƈƜŬŏŸžŌ� Ê¿ƔţśŬś� ŚŔũŔũƂƄ�� řƈŃŪƆąƈ� ƃƅŨŗ� ƉƏƄśž� ĻƛŕƀƔŗųİśƅŔ�Ɖƈ�
ƙŔ�¿ƏčŧƅŔ�ŚŕƈƏƄţ�ŽũųřČƔƈƜŬ���
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ŴŞŒŧƆƃŒ�ŧťœŮƆƃŒ�ŗƆőœſ��

ĹƙƍŊ��ŧťœŮƆƃŒ�ŗƆőœſ���

�� ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ� 

�� � �řƔŪƏŠƅŔ� ƇƔƂƅŔ� ƉŗŔƇƒƆƃœŶƃŒ� ďŔŧ� Ƈŵ� ƇƒŶİſƍƆƃŒ� ƅƚŵō��ŜƔŧţƅŔ� ũŔŧ� �ƓƊŕŝƅŔ� ŉŪŠƅŔ� �

ũŰƈ��ŘũƍŕƂƅŔ� 

�� �ƀžƏƈ��řƈŔŧƁ�ƉŗŔƉƔĐŧƅŔ��ĺŔ�ŧŗŷ�ŧƈţƈ�ƓŗŌ��Ƒż�ŴƈƀƆƃŒ�ƇřƆ�ƏƄŵ�ŧƒŕƂƃŒ�şŧŬƃŒƍ�ƑĉƈŅźĄƆƃŒ

¾ŕƈš�Ƈŕ�ťƆš�ƅœƆƗŒ�ƊƀżƉŕƊŗƅ��ŶƔŪƏİśƅŔƏ�ũŮİƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�ũƄſƅŔ�ũŔŧ��ūƈŕŦƅŔ�ŉŪŠƅŔ��� 

�� ƓŬŦũŬƅŔ�� ūƈŮ�ƉƔĐŧƅŔ� ��űƍŪŕƆƃŒ� ƇƁũ� ŉŪŠƅŔ���ũŮİƊƅŔƏ� řŷŕŗųƆƅ� řžũŸƈƅŔ� ũŔŧ� ���

ƉŕƊŗƅ��ŚƏũƔŗ� 

�� ƓƊŕŬŕƄƅŔ�� �ƓſƊţƅŔ�ŴőŒŧŬƃŒ� Ŕƒřŧř� Ƒż� ŴőœƈŮƃŒ� ŴőŒťŕ�ŖśƄƅŔ� ũŔŧ� �ūƈŕŦƅŔ� ŉŪŠƅŔ� �

��ƉŕƊŗƅ��ŚƏũƔŗ�řƔƈƆŸƅŔ����� 

�� ƓƊƔŗũŮƅŔ���ŧƈţƈ��ŖƔųŦƅŔ�ŜœƌƈƆƃŒ�ŲœŽƃŊ�ƑƈœŶƆ�ŗżŧŶƆ�Əƃō�ŜœřšƆƃŒ�ƑĉƈŅźĄƆ�ƓŗŌ�ƀƔƂţś��

ƉŕƊŗƅ��ƓŗũŸƅŔ�ŜŔũśƅŔ�ŉŕƔţŏ�ũŔŧ��ƒƏƏƊƅŔ�ŕƔũƄŪ� 

œĆƒƈœś��ƂƃŒŗċƒŕŧŶƃŒ�Ŕř���

�� �ũƏƊ�ŖčũƅŔ� ƏŗŌƉƔĐŧƅŔ� �ŧƔſƈ�ũƍŕŴƅŔ� �ŧƔŮũ�ƉŦƄƅŔ� �ƇƜŬŏ� ŧŔĉƏŠƅŔ� ŧŗŷ� ���ƅƄŵ�Əƃō� ¾ŤťƆ
¾ƒƍƆřƃŒ��ƉƔųŬƆž��ūƆŗŕƊ���řƔƊųƏƅŔ�šŕŠƊƅŔ�řŸƈŕŠ��ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�Řŧŕƈŷ����������

�� � �ŧƈţŌ� ƇƔũƄƅŔ� ŧŗŷ� ŧƏƈţƈ� �ŧƔŮũŏ� ��ŻŧœŮƆƃŒ� ŘœƒƄƆŵƍ� ŘƚƆœŶƆ� Ƒż� ¾ƆœŬƃŒ

ƗŒŗċƒƆƚŪ��ũŔŧ��ƅŔūœŕſİƊ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ƉŧũƗŔ���������ũŗŠ�ƑſųŰƈ�ũƈŷ��¿ƔŷŕƈŬŏ

ƑƆƚŪƗŒ�ƊƀŽƃŒ�Ƒż�œƌƆœƂšŊƍ�ŗŰŧœƀƆƃŒ�ŘŒťƈŪ�ũŔŧ��ūœŕſİƊƅŔ��ƉŧũƗŔ��ŶƔŪƏİśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�

��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ�������



 

�����

 

�� ƅ�ƓƈƜŬƙŔ�ƃƊŗƅŔřƔƈƊİśƆ�ƒƏƊŬƅŔ�ũƔũƂİśƅŔ���������
�� ƒũŔƏũŗƅŔ�� �ŧƈţƈ�ƉŕŗŸŮ���žŒŧƍƕŒ� ŗŮŧƍŕƃŒœƆŗċƒƃƑƆƚŪō� ŧƍŲƈƆ�ƇƆ�����ũƄſƅŔ� ũŔŧ� ��

�ŕƔũƏŬ��ƀŮƈŧ����� 

�� ƓƈƔƈśƅŔ�� �řƈŕŬŌ� �ƇƜŬƏ� �ŧƔŮũ��� žŒŧƍƕœŕ� ŧœƆśřŪƙŒƃŒŗċƒƃœƆ���ƉŕČƈŷ� �ŘũŬƈƅŔ� ũŔŧ� �

��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ����� 

�� � �ŧƏƈţƈ� �ƒŧƅŕŦƅŔ�œƈťœŮřſŒ�� ƅƒƋœŽƆŗċƒƆƚŪōŖŧƒƈřŪƆ����ũŮƊƆƅ� ŜƔŧţƅŔ� ŖśƄƅŔ� Ƈƅŕŷ� �

ų��ƉŧũƗŔ��ŧŗũŏ�������� 

�� � �ŖŠŸƈ� ŧƈţŌ� �ƓŗƔśŸƅŔ� ĿŲĉżœăšăƆƃŒƃŒŗċƒƃœƆƙŒ�ŗċƒŧœƆśřŪ��ƊƀŽƃŒ� Ƒż� œƌűŕŒƍŰƍ� œƌƆœƂšŊ

ƑƆƚŪƗŒ�ũŔŧ��ūœŕſİƊƅŔ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��ƉŧũƗŔ��ŶƔŪƏİśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ������ 

�� � �řŗƍƏ� �ƓƆƔţŪƅŔ�� ŘƚƆœŶƆƃŒƃŒŗċƒƃœƆŖŧŮœŶƆƃŒ��ƀŮƈŧ� ���řŸŗųƅŔ� �ũƄſƅŔ� ũŔŧ� �ŕƔũƏŬ
��ƑƅƏƗŔ����Ƈ� 

�� ƉŕųũƈƅŔ�� �ŧŸŬ� Ɖŗ� ŧƔŸŬ��� ŘœŪŪŌƆƃŒ� ƅƒƍƀřƀƒŕűĮřƃŒƑƆƚŪƗŒ� ťœŮřſƚƃ� ŗƒ� �ŦżŒƍĮƈƃŒ�
ƗŒŗċƒƆƚŪŗĈƒťƒƄƀřƃŒ�ŻŧœŮƆƄƃ�����¿ƈŕŮƅŔ�ƉĆƔĄũţŗƅŔ�ŽũŰƈ����řŦŬƊřČƔƊƏũśƄƅŏ����
��� ŘČũĿƂƅŔŧ� �ƓŻŔŧ��� ƓƔţƈ� ƓƆŷƉƔĐŧƅŔ� �ƓƆŷ�ƑƆƚŪƗŒ� ťœŮřſƙŒ� Ƒż� Śƍšŕ�ũœŕŮŗƅŔ� ũŔŧ� �

ƙŔřČƔƈƜŬŗ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ����Ɖŕ»Ɗŗƅ��ŚƏũ»Ɣ����Ƈ����
��� ��ƓƊŕƔũƏŬŕţŬ��ũſŸŠ��ŗŕœſŧƃŒ�ŧƍťƍ�œƒŨƒƃœƆ�Ƒż�ƑƆƚŪƗŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪŵŧĮŬƃŒ�ŗƒ

ƊřƚƆœŶƆ� Ƒż�� �ƉŧũƗŔ� �ƃƏƈũƔƅŔ� řŸƈŕŠ�������� řŦŬƊřČƔƊƏũśƄƅŏ��ƅŔ� ŶƁƏƈƅŔĉƓƈƅŕŸ�
ƓƈƜŬƙŔ�ŧŕŰśƁƜƅ�� 

��� ��ŽũŮŌ��ƌŗŔƏŧ��žŒƍŪƕŒ�ŧƍťƃŒŗċƒƃœƆŒ�¾ƒƍű�ŧœƆśřŪƙŒ�ƅƒŵťř�Ƒż��ŻŧœŮƆƃŒ�Ƒż�¾Şƕ
ƗŒŗċƒƆƚŪ���řČƔŗũŸƅŔ�ũŰƈ�řƔũƏƎƈŠ��ŘũƍŕƂƅŔ��ƇƜŬƅŔ�ũŔŧ��������ŘŔũƏśƄŧ�řƅŕŬũ� 
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org.cibafi.www 

�� ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŶƁƏƈƅŔƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƎ��ps.pcma.www 

��� ƊƏũśƄƅƙŔ�ŶƁƏƈƅŔŖŕųţ�¿ŕƈƄ�ũƏśƄŧƆƅ�Ɠ� info.kamalhattab.www � 

��� ƓŻŔŧ�ŘČũĿƂƅŔ�ƓƆŷ�ťƔŮƅŔ�ũƏśƄŧƆƅ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŶƁƏƈƅŔ��com.qaradaghi.www 

��� ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ƒŪƄũƈƅŔ�ŉŕŰţƙŔ�ŪŕƎŠƅ�ƓƊƏũśƄƅƙŔ�ŶƁƏƈƅŔ� ps.gov.pcbs.www��
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�ƅſŧ�žšƄƆ�����
žƍŪƃ�ƑƃœƆŞƗŒ�ƐƍƈŪƃŒ�űœŬƈƃŒŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�ŖŧřŽƄƃ�ƇƆ����

�����ŧƌŬ�Əřš�¾ƒŧŕŊ������ 
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�ƅƌŪƙŒ�ŗƆƒſ
�ŗƃƍŒťřƆƃŒ�ŧƙƍť� 

ſƍŪƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ���ŗƒ
�ŧƙƍť� 

�ũťƀƃŒ�ŧŬŌƆ
�Ƒż�ƍƋ�œƆƂ

����� 
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�ƅſŧ�žšƄƆ�����

ĈƑƆƚŪƗŒ�ƊƀŽƃŒ�ŴƆŞƆ�ŧŒŧſŗċƒƃœƆƃŒ�žŒƍŪƕŒ�ƇŋŬŕ����
�Ɠž� ŘŧŠŗ� ŶŗŕŬƅŔ� ƋũƈśŎƈ� ŘũƏŧ� Ɠž� ŧƂŸƊƈƅŔ� ƓƅƏŧƅŔ� ĉƓƈƜŬƙŔ� ƌƂſƅŔ� ŶƈŠƈ� ūƆŠƈ� Ɖŏ

�Ɖƈ�řČƔŧƏŸŬƅŔ�řČƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�����ŘŧŸƂƅŔ�ƒŨ��������ƀžŔƏƈƅŔ���ô����ũŕƔŌ��ƏƔŕƈ�������Ƈ�
ƏƌŷƜųŔ�ŧŸŗ�ŵƏŲƏƈ�ůƏŰŦŗ�ŶƈŠƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŘŧũŔƏƅŔ�ŜƏţŗƅŔ�ƑƆŷ���ČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔř����ƇƎŬƗŔ

ƉŕƈśœƛŔ�řƁŕųŗ��ŶƆŬƅŔ��ŚŔũŕƔśŦƛŔƁ�ŧƁ�ƓƆƔ�ŕƈ�ũũ���

ĹƙƍŊ��ƅƌŪƕŒ����
���ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ƅœƌŪƗŒ���

������������Ō��űŔũŻŌ�ŚŔŨ� řƈƍŕŬƈ� řƄũŮ�ūƔŬōś� ƉŐž� ¿ţƅŔ� ŚƜƈŕŸƈƅŔ� Ɠž� ¿ŰƗŔ� ƉŌ� ŕƈŗ��
ŪœŕŠ�ũƈŌ�řŷƏũŮƈ�řųŮƊŌƏ���

�����������Ŗ��ŕƎŲũŻ� ŚŕƄũŮ� Ɠž� ƇŕƎŬƙŔ� řƈũţ� Ɠž� ŽƜŦ� ƛ�¿ƈŕŸśƅŕƄ� �Ƈũţƈ� ƓŬŕŬƗŔ�
ŕƎŗ�ŘũŠŕśƈƅŔ�ƏŌ�ŚŕƈũţƈƅŔ�ŞŕśƊŏ�ƏŌ�ŕŗũƅŕŗ���

������������Ş���ƋƏţƊƏ� ŕŗũƅŕƄ� �Śŕƈũţƈƅŕŗ� ĻŕƊŕƔţŌ� ¿ƈŕŸśś� ŚŕƄũŮ� Ɠž� ƇŕƎŬƙŔ� řƈũţ� ¿ŰƗŔ�
řŷƏũŮƈ�řƔŬŕŬƗŔ�ŕƎśųŮƊŌ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ���

����ŧŒťŮƗŒ�ƇœƆŰ( UNDERWRITING )���
ŧŒťŮƗŒ� ƇœƆŰ� �� ūƔŬōś� ŧƊŷ� ƀŕſśƛŔ� Əƍ�ŶƔƈŠ� ƉŕƈŲŗ� ƇŪśƆƔ� Ɖƈ� Ŷƈ� řƄũŮ

�Ɠž�ŖŕśśƄƛŕŗ�ƇŪśƆƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƎŸś�ƏƍƏ��ũŔŧŰƙŔ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ŉŪŠ�ƏŌ��ƇƎŬƗŔ�Ɖƈ�ũŔŧŰƙŔ
�ƇŪśƆƈƅŔ�ŧƎŸś�ƉŕƄ�ŔŨŏ��ĻŕŷũŮ�ƌƊƈ�ŶƊŕƈ�ƛ�ŔŨƍƏ��ƋũƔŻ�ƌƔž�ŖśśƄƔ�Ƈƅ� ŕƈƈ�ƑƂŗś� ŕƈ�¿Ƅ
Ɔŷ� ƇŪśƆƈƅŔ� ¿ŰţƔ� ƉŌ� ŪƏŠƔƏ� �ŧƎŸśƅŔ� ŉŕƂƅ� ¿ŗŕƂƈ� ƉƏŧŗ� řƔƈŬƛŔ� řƈƔƂƅŕŗ�ŖŕśśƄƛŕŗ�Ƒ

�ƌƔŧŎƔ�¿ƈŷ�Ɖŷ�¿ŗŕƂƈô�ƉŕƈŲƅŔ�ũƔŻ�ôƇƎŬƗŔ�ƀƔƏŬś�ƏŌ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŧŔŧŷŏ�¿ŝƈ����
���ŔœřřƂƙŒ�ťƈŵ�ƅƌŪƃŒ�ŗƆƒſ�ťŒťŪ�űƒŪƀř���

�řƔƂŗ� ŧŔŧŬ� ¿ƔŠōśƏ� �ƌƔž� ŖśśƄƈƅŔ� ƇƎŬƅŔ� řƈƔƁ� Ɖƈ� ųŬƁ� ŉŔŧŌ� Ɖƈ� ĻŕŷũŮ� ŶƊŕƈ� ƛ
�ūŌũ� ŘŧŕƔŪ� ƑƆŷ� ŧŷŔƏśƅŔƏ� �ƌŸžŧ� ¿Šŷ� ŕƈŗ� ƃŔũśŮƛŔ� Ɖƈ� ũŗśŸƔ� ƃƅŨ� ƉƗ� �ųŕŬƁƗŔ

ƈƅŔ�řƔƅƏŎŬƈ� ¿ŴśƏ� �ƇƎŬƗŔ� ŶƔƈŠ� ¿ƈŮƔ� ŔŨƍ� ƉƗ� ũƏŨţƈ�ƃƅŨ� ƑƆŷ�ŖśũśƔ� ƛƏ� �¿ŕ
�ƇƆŸƅŔ� ¿Űţ� ƒŨƅŔ� ũŧƂƅŔ� Əƍ� ƌƊƗ� �ũƔżƆƅ� řŗŬƊƅŕŗ� ƉƆŸƈƅŔ� ŕƎƅŕƈ� ūŌũ� ¿ƈŕƄŗ� řƄũŮƅŔ

řƄũŮƅŔ�Ŷƈ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Ɖƈ�ƌŗ�ŕŲũƅŔƏ�����
�����������ƊƄƆœšƃ�ƅƌŪƃŒ���

� Ɠž� ŶƔŗƈƅŔ� ƉŌ� ŕƈŗ�ƌƆƈŕţƅ� ƇƎŬƅŔ� �ŧƏŠƏƈ� Ɠž� řŸœŕŮ� řŰţ� Əƍ�ƉŌƏ� řƄũŮƅŔ� ŚŔ
�ũŔŧŰŏ�Ɖƈ�ĻŕŷũŮ�ŶƊŕƈ�Ɯž�řŰţƅŔ�Ɠž�ƀŕƂţśŬƛŔ�ŔŨƍ�Śŕŗŝƙ�řƂƔŝƏ�Ɠƍ�ƇƎŬƅŔ�ŘŧŕƎŮ

ŕƎƅƏŔŧśƏ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƎŗ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƇƎŬŌ���



 

��

������������ƅƌŪƃŒ�Ŵƒŕ�Ƒż�ťƀŶƃŒ�¾šƆ����
�řƄũŮƅŔ� ¿ƏŰŌ� Ɖƈ� řŸœŕŮƅŔ� řŰţƅŔ� Əƍ� ƇƎŬƅŔ� ŶƔŗ� Ɠž� ƌƔƆŷ� ŧƁŕŸśƈƅŔ� ¿ţƈƅŔ� Ɖŏ

ŝƏ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƇƎŬƅŔ�ŘŧŕƎŮƏřŰţƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƀţƆƅ�řƂƔ���
������������ŖŨœřƆƆƃŒ�ƅƌŪƕŒ���

ƛ��ƏŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƉŕƈŲ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�řƔƅŕƈ�ůœŕŰŦ�ŕƎƅ��ŘŪŕśƈƈ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰŏ�ŪƏŠƔ
šŕŗũƗŔ�ŶƔŪƏś�ŧƊŷ�ƏŌ��řƔſŰśƅŔ�ŧƊŷ�ŕƎƈƔŧƂś�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�Ɖƈ�ũŧƁ�ƉŕƈŲ���

řƔũŔŧƙŔ�ƏŌ�řƔœŔũŠƙŔ�ũƏƈƗŕŗ�ƀƆŸśś�ůœŕŰŦ�ƇƎŬƗŔ�űŸŗ�ŉŕųŷŏ�ŪƏŠƔƏ���
������������ŗƒƍŕŧ�žŧűŕ�ƅƌŪƕŒ�Ƒż�¾ƆœŶřƃŒ���

������������������������Ō��ƛ���ƋũƔŻ� ƏŌ� ũŕŬƈŬƅŔ� ƌƈŧƂƔ� ƒƏŗũ� űũƂŗ� ƇƎŬƅŔ� ŉŔũŮ� ŪƏŠƔ
�ŕƈƍƏ�Ɖƍũƅŕŗ�ŕƎƂƔŝƏśƏ�ŘŕŗŔũƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈƅ��ƇƎŬƅŔ�Ɖƍũ�ŉŕƂƅ�ƐũśŮƈƆƅ

ƌƔŧƍŕŮƏ�ƌŗśŕƄƏ�ƌƆƄƏƈƏ�ŕŗũƅŔ�¿ƄŊ�ƉŸƅ�ƑƆŷ�ůƊƅŕŗ�řƈũţƈƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�Ɖƈ���
�����������������������Ŗ��ũŕŬƈŬƅŔ�Ɖƈ�ĻŔŧŷƏ�ƑƂƆśƔ�ŕƈƊŏƏ�ŶœŕŗƅŔ�ƌƄƆƈƔ�ƛ�ƇƎŬ�ŶƔŗ�ĻŕŲƔŌ�ŪƏŠƔ�ƛ�

�ƐƏƂƔƏ��ŶœŕŗƅŔ�ƃƆƈƔ�ƛ� ŕƈ�ŶƔŗ�Ɖƈ�ƌƊƗ��ƇƔƆŬśƅŔ� ŧŷƏƈ�Ɠž�ƇƎŬƅŔ�ƌŲŔũƁŐŗ
űŕŗƁŏ� ųũśŮŔ� ŔŨŏ� ŶƊƈƅŔ��¿ƏŰţƆƅ� Řŧœŕſŗ� ƌŷŔŧƔŐŗ� ƌŗ� ŶſśƊƔƅ� ũŕŬƈŬƆƅ� ƉƈŝƅŔ

űŔũƁƙŔ�¿ŗŕƂƈ�ƑƆŷ���
����������ŴƒŕƊƈƋŧ�ƍŊ�ƅƌŪƃŒ����

�ƉƈŲś�Əƅ� ŕƈƄ� �řƄũŮƅŔ� ƇŕŴƊ�ƌŗ�ƓŲƂƔ� ŕƈ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ�ƌƊƍũ�ƏŌ� ƇƎŬƅŔ�ŶƔŗ�ŪƏŠƔ
��ŉŔũŮƅŔ�Ɠž�ƑƈŔŧƂƅŔ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�řƔƏƅƏŌ�ŘŕŷŔũƈŗ�ĻŕųƏũŮƈ�ƏŌ�ĻŕƂƆųƈ�ŶƔŗƅŔ�źƔƏŬś�ƇŕŴƊƅŔ
řŷŕŮƈƅŔ�řŰţƅŔ�Ɖƍũŗ�ŉŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ƉƍũƅŔ�ƉŕƄƈŏ�ƑƆŷ�ƇŕŴƊƅŔ�Ɠž�ůƊƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨƄƏ���

���������Ŋ�ŧŒťŮōŧŒťŮō�ƅƍŪŧ�ŴƆ�ƅƌŪ���
�ŕƎƊƈ�ŶƊŕƈ�ƛ� �ũŔŧŰƙŔ�ŽƔũŕŰƈ�řƔųżśƅ� �ƇƎŬƅŔ� řƈƔƁ�Ŷƈ�řƊƔŸƈ�řŗŬƊ� řžŕŲŏ�Ɖŏ

ĻŕŗŬŕƊƈ�ĻŔũƔŧƂś�ŘũŧƂƈ�řŗŬƊƅŔ�ƋŨƍ�ŚƈŔŧ�ŕƈ�ĻŕŷũŮ���
�����������ƅŪš�ƍŊ�ŧŒťŮō�ŖƍƚŶŕ�ƅƌŪŊ�ŧŒťŮō�ƅŮŤ��ŧŒťŮō���

ƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ŚũŧŰŌ�ŔŨŏ�řƄũŮƅŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�ŘŧŕƔŪƅ�ŘŧƔŧŠ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰŏ�ŪƏŠƔ�ŘũŲŕţ
řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƏŌ��řƄũŮƅŔ�¿ƏŰƗ�ŉŔũŗŦƅŔ�ƇƔƏƂś�ŖŬţ�řƈƔŧƂƅŔ�ƇƎŬƘƅ���
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�ƅſŧ�žšƄƆ�����
ƅſŧ�ŧŒŧſ����������@�>���
��ťƔũŕśŗ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ƌƂſƅŔ�ŶƈŠƈ�Ɖƈ�ũŔũƂƅŔ�ŔŨƍ�ũŧŰ���������ČƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŕŗ��řČƔŧƏŸŬƅŔ�ř��

�ƇŋŬŕ��ƁƍƂŮŧœƆśřŪƙŒ�ŘŒťƈŪƍ�ŗŰŧœƀƆƃŒ����
ĹƙƍŊ��ŗŰŧœƀƆƃŒ�ƁƍƂŮƃ�ĹœŵŧŬ�ŗƃƍŕƀƆƃŒ�ŗźƒŮƃŒ�Śƒš�ƇƆ���
�� ��űŔũƂƅŔ� ¿ŕƈ� ūŌũ� řœŪŠś� ƑƆŷ� ƇƏƂś� řƔũŕƈŝśŬŔ� ŘŔŧŌ� Ɠƍ� řŲũŕƂƈƅŔ� ŚŔŧƊŬ

�řŗũŕŲƈƅŔ� ��ŚŔŧţƏ� ūŕŬŌ� ƑƆŷ� řŗũŕŲƈƅŔ� ¿ŕƈ� ūŌũŗ� řƔƄƆƈ� ƃƏƄŰ� ũŔŧŰŐŗ
ŗ�řƆŠŬƈƏ�řƈƔƂƅŔ�řƔƏŕŬśƈ�ūŌũ�Ɠž�řŸœŕŮ�ĻŕŰŰţ�ƉƏƄƆƈƔ�Ƈƍũŕŗśŷŕŗ�ŕƎŗŕţŰŌ�ŉŕƈŬō

ƌƔž�ƇƎƊƈ�¿Ƅ�řƔƄƆƈ�řŗŬƊŗ��ƌƔƅŏ�¿ƏţśƔ�ŕƈƏ�řŗũŕŲƈƅŔ�¿ŕƈ����
�����ũŰŕƊŸƅŔ�ŕƎƔž�ũžŔƏśś�ƉŌ�ŧŗƛ�Ƈŕŷ�ƌŠƏŗ�řŲũŕƂƈƅŔ�ŚŔŧƊŬƅ�ĻŕŷũŮ�řƅƏŗƂƈƅŔ�ŘũƏŰƅŔ�
řƔƅŕśƅŔ���

¾ƍƕŒ�ŧŮƈŶƃŒ���
ŧŰŌ�ƒŨƅŔ� ŵƏũŮƈƅŔ� Ɠž� řŸœŕŮ� řŰţ� řƔƄƆƈ�ƃŰƅŔ� ¿ŝƈƔ� ƉŌƏŌ� ƌœŕŮƊƙ�ƃƏƄŰƅŔ�Śũ�

ƌśƔŕƎƊ�Ƒƅŏ�ƌśƔŔŧŗ�Ɖƈ�ŵƏũŮƈƅŔ�řƆƔų�řƔƄƆƈƅŔ�ƋŨƍ�ũƈśŬśƏ��ƌƆƔƏƈś���
�řŗƍƏ�ŶƔŗ�Ɖƈ�ƌƄƆƈ�Ɠž�ƃƅŕƈƆƅ� ĻŕŷũŮ�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŕžũŰśƅŔƏ�ƀƏƂţƅŔ�ŶƔƈŠ� ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƏ

řŗũŕŲƈƅŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�¿ŝƈś�ƃƏƄŰƅŔ�ƉŌ�řŴţƜƈ�Ŷƈ��ŕƍũƔŻƏ�ŜũŏƏ�ƉƍũƏ���
��ƑƈœśƃŒ�ŧŮƈŶƃŒ���

Ŕ�ƃƏƄŰ�Ɠž�ŧƂŸƅŔ�ƇƏƂƔřŲũŕƂƈƅ��ũŔŧŰƙŔ�ŘũŮƊ�ŕƍŧŧţś�ŧƁŕŸśƅŔ�ųƏũŮ�ƉŌ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�
�řƎŠƅŔ� řƂžŔƏƈ� ƌƊŷ� ũŗŸś� ¿ƏŗƂƅŔ� ƉŌƏ� �ƃƏƄŰƅŔ� ƋŨƍ� Ɠž� ŖŕśśƄƛŔ� Ɖŷ� ũŗŸƔ� ŖŕŠƔƙŔ� ƉŌƏ

ŘũŧŰƈƅŔ� ��ŧƂŷ� Ɠž� ĻŕŷũŮ� řŗƏƆųƈƅŔ� ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƔƈŠ� ƑƆŷ� ũŔŧŰƙŔ� ŘũŮƊ� ¿ƈśŮś� ƉŌ� ŧŗƛƏ
�űŔũƂƅŔ�řŗũŕŲƈƅŔ� �� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ� řƔƈƏƆŸƈ� ƉŕƔŗ�ŜƔţ�Ɖƈ�ųƏũŮƅŔ� ƉŕƔŗ� Ŷƈ� ŢŗũƅŔ� ŶƔŪƏśƏ

řƔŷũŮƅŔ�ƇŕƄţƗŔ�Ŷƈ�ųƏũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�ƀſśś�ƉŌ�ƑƆŷ�ũŔŧŰƙŔ�ƃƅŨŗ�řŰŕŦƅŔ���
�ŚƃœśƃŒ�ŧŮƈŶƃŒ���

�ƃƅŨ�ũŕŗśŷŕŗ�ŖŕśśƄƜƅ�ŘŧŧţƈƅŔ�ŘũśſƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�¿ƏŔŧśƆƅ�řƆŗŕƁ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰ�ƉƏƄś�ƉŌ
řƔƅŕśƅŔ�ųŗŔƏŲƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ�ŚŔŧƊŬƅŔ�ŉƏŮƊ�ŧƊŷ�ŖũŕŲƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƔž�ĻŕƊƏŨōƈ���

��Ō����ŕƈ�¿ŕƈƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ŘũŮŕŗƈƅŔ�¿ŗƁƏ�ŖŕśśƄƛŔ�ŧŸŗ�ŶƈŠśƈƅŔ�űŔũƂƅŔ�¿ŕƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ
�ƌƔƆŷ� ƀŗųśƏ� ŧƂƊŗ� ŧƂƊ� řƅŧŕŗƈ� ũŗśŸƔ� řŲũŕƂƈƅŔ� ƃƏƄŰ� ¿ƏŔŧś� ƉŐž� ĻŔŧƏƂƊ� ¿ŔŪƔ

ŽũŰƅŔ�ƇŕƄţŌ���
��Ŗ�� ��ƇŕƄţŌ� řŲũŕƂƈƅŔ� ƃƏƄŰ� ¿ƏŔŧś� ƑƆŷ� ƀŗųś� ĻŕƊƏƔŧ�űŔũƂƅŔ� ¿ŕƈ� ŢŗŰŌ� ŔŨŏ

ƉƏƔŧƅŕŗ�¿ƈŕŸśƅŔ���



 

��

��Ş����űŔũƂƅŔ�¿ŕƈ�ũŕŰ�ŔŨŏ�ŶžŕƊƈƅŔƏ�ƉŕƔŷƗŔƏ�ƉƏƔŧƅŔƏ�ŧƏƂƊƅŔ�Ɖƈ�řųƆśŦƈ�ŚŔŧƏŠƏƈ
�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƑƆŷ��ƌƔƆŷ�ƑŲŔũśƈƅŔ�ũŸŬƆƅ�ĻŕƂžƏ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰ�¿ƏŔŧś�ŪƏŠƔ�ƌƊŐž

ŶžŕƊƈƏ�ĻŕƊŕƔŷŌ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŖƅŕżƅŔ��ƏŌ�ĻŔŧƏƂƊ�ŖƅŕżƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŌ��ƑŷŔũśž�ĻŕƊƏƔŧ
Əś�řƔũƔŬſś�řţœƛ�ŕƎƊƔŗśŬ�ƓśƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�ƇŕƄţƗŔ�¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�ƑƆŷ�űũŸśƏ�ŶŲ

řƈŧŕƂƅŔ�ŘũƏŧƅŔ�Ɠž�ŶƈŠƈƅŔ���
ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ�ŚƜŠŬ�Ɠž�ĻŕƔƅƏŰŌ�¿ƏŔŧśƅŔ�¿ƔŠŬś�ƉƔŸśƔ�¿ŔƏţƗŔ�ŶƔƈŠ�ƓžƏ���

�ŴŕŒŧƃŒ�ŧŮƈŶƃŒ���
Əƍ� ŕƎŗ� ŵƏũŮƈƅŔ� řƈŕƁŏƏ� ŕƍũŕƈŝśŬƛ� ƃƏƄŰƅŔ� Ɠž� ŖŕśśƄƛŔ� řƆƔŰţ� ƑƂƆśƔ� Ɖƈ� ƉŌ�

ƛƏ� �řŗũŕŲƈƅŔ�¿ƈŕŷ�ƒŌ� �ŖũŕŲƈƅŔ�Ɓ� ŕƈ�ũŔŧƂƈŗ�ƛŏ�ŵƏũŮƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƆƈƔ�ŉŔũŮŗ� ƌŗ� ƇƎŬƔ� ŧ
ƏƎž��ƃƏƄŰƅŔ�űŸŗ��ŧŸŗ�ŢŗũƅŔ�Ɠž�ƃƔũŮ�ŖũŕŲƈƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ��ƌŗ�ƇƎŬŌ�ŕƈŗ�¿ŕƈ�Ŗũ

�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŵƏũŮƈƅŔ�Ɠž� ƌśƔƄƆƈ�ƉƏƄśƏ� �ũŔŧŰƙŔ� ŘũŮƊ�Ɠž� ƌƅ� ŘŧŧţƈƅŔ� řŰţƅŔ� řŗŬƊŗ� ƌƂƂţś
ūŕŬƗŔ���ŵƏũŮƈƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈ�ƑƆŷƏ�ƃƏƄŰƅŔ�Ɠž�ŖŕśśƄƛŔ�řƆƔŰţ�ƑƆŷ�ŖũŕŲƈƅŔ�ŧƔ�ƉŌƏ

řƊŕƈŌ�ŧƔ�ƓƍřƔŷũŮƅŔ�ƉŕƈŲƅŔ�ŖŕŗŬŌ�Ɖƈ�ŖŗŬŗ�ƛŏ�ƉƈŲƔ�ƛ����
����¿ƏŔŧśƅŔ�Ɠž�řƂŗŕŬƅŔ�ųŗŔƏŲƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ���ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰ�¿ƏŔŧś�ŪƏŠƔ

ƃƅŨƏ� �řƔŷũŮƅŔ� ųŗŔƏŲƅŕŗ� �ŚŧŠƏ� Ɖŏ� �řČƔƅŕƈƅŔ� ƀŔũƏƗŔ��ŖƆųƅŔƏ� űũŸƅŔ� ŽƏũŴƅ� ĻŕƂžƏ
ƉƔŧƁŕŸƅŔ� ŘŧŔũƙ�ŶŲŦƔƏ��ƅŔ�řƎŠƅŔ�ƇŕƔƂŗ�¿ƏŔŧśƅŔ� ƇśƔ�ƉŌ�ŪƏŠƔ� ŕƈƄ�řƔũƏŧ�ŚŔũśž�Ɠž� ŘũŧŰƈ

ƏŌ� ƉƜŷŐŗ� řƊƔŸƈ��ƋŨƍ� ŉŔũŮŗ� Řŧŧţƈ� Řŧƈ� ¿ƜŦ� ƋŕŲśƂƈŗ� ƇŪśƆś� ũƏƎƈŠƅŔ� Ƒƅŏ� ƌŠƏƔ�ŖŕŠƔŏ
�¿ƍōŗ� ũŸŬƅŔ� ŧƔŧţś�Ɠž�ƉƔŸśŬś� ƉŌ� ƉŬţƔƏ� �ƉƔŸƈ� ũŸŬŗ� řŗũŕŲƈƅŔ� ¿ŕƈ�Ţŗũ�Ɖƈ�ƃƏƄŰƅŔ

ŵƏũŮƈƆƅ� ČƓƅŕƈƅŔ� ŪƄũƈƅŔƏ� ƀƏŬƅŔ� ŽƏũŴƅ� ĻŕƂžƏ� �ŘũŗŦƅŔ���ƇŔŪśƅƛŔ� Ɖŷ� ƉƜŷƙŔ� ŪƏŠƔ� ŕƈƄ
ŕŗƏţƊƅŔ�ƑƆŷ��ůŕŦƅŔ�ŕƎƅŕƈ�Ɖƈ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ŉŔũŮƅ�ƌƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ���

�� �ƛ�ƏŌ�ũŔŧŰƙŔ� ŘũŮƊ�¿ƈśŮś�ƉŌ�ŪƏŠƔ��¿ƈŕŷ�ƉŕƈŲŗ�ůƊ�ƑƆŷ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰ
ƏŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řŗũŕŲƈƅŔ�ƏŌ�ŵƏųƂƈ�Ţŗũ�ƉŕƈŲ��ůƊƅŔ�ŶƁƏ�ƉŐž� �¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�Ƒƅŏ�ŖƏŬƊƈ

ƏŌ�řţŔũŰ�ƃƅŨ�ƑƆŷ��ƀţśŬŔƏ�ƉŕƈŲƅŔ�ųũŮ�É¿ĿųĄŗ�ĻŕƊƈŲ¿ŝƈƅŔ�řŗũŕŲƈ�Ţŗũ�ŖũŕŲƈƅŔ���
����ůƊ�ƑƆŷ�ŕƎƔƆŷ�ŉŕƊŗ�ũŧŕŰƅŔ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃŰ�ƛƏ�ũŔŧŰƙŔ�ŘũŮƊ�¿ƈśŮś�ƉŌ�ŪƏŠƔ�ƛ

ƏƅƏ�ŶƔŗƅŕŗ�ƇŪƆƔ�ƏŌ�ĻŕƂƆŸƈ�ƉŕƄ�¿ŗƂśŬƈƆƅ�ĻŕžŕŲƈ���ĻŔŧŷƏ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃŰ�ƉƈŲśƔ�ƉŌ�ŪƏŠƔ�ŕƈƊŏƏ
ŶƔŗƅŕŗ�ƛ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��ŉŔũŗŦƅŔ�Ɖƈ�ŘũŧƂƈƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ŧƂŸŗ�ƛŏ�ŶƔŗƅŔ�ƇśƔƉƔžũųƅŔ�ƑŲũƔƏ����
���ƛ��ƒŧŎƔ�ĻŕŰƊ�ŕƎŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƃƏƄŰƅŔ�ƛƏ�ũŔŧŰƙŔ�ŘũŮƊ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ŪƏŠƔ

ĻƜųŕŗ�ŧƂŸƅŔ�ƉŕƄ�ŶƁƏ�ƉŐž�ŢŗũƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ŶųƁ�¿ŕƈśţŔ�Ƒƅŏ���
�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŖśũśƔƏ���



 

��

��Ō��ƏŌ� ƃƏƄŰƅŔ� řƆƈţƅ� ŧŧţƈ� źƆŗƈ� ųŔũśŮŔ� ŪŔƏŠ� Ƈŧŷ��ŘũŮƊ� Ɠž� ŵƏũŮƈƅŔ� ŖţŕŰ
ƅŔ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰƏ�ũŔŧŰƙŔŕƎƔƆŷ�ŉŕƊŗ�ŘũŧŕŰ���

��Ŗ��İ¿ţƈ�ƉŌƏƍ� řƈŬƂƅŔ��ƏƍƏ� �ƓŷũŮƅŔ� ƋŕƊŸƈŗ�ŢŗũƅŔ��ūƔƅƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ� ŧœŔŪƅŔ
ƏŌ�ŧŔũƔƙŔ�İƆżƅŔř��ƏŌ�űƔŲƊśƅŕŗ�ŕƈŏ��ŢŗũƅŔ�ũŔŧƂƈ�ŽũŸƔƏ��ŧŔŪ�ŕƈƏ��ŧƂƊƅŕŗ�ŵƏũŮƈƆƅ�ƇƔƏƂśƅŕŗ

ƏŌ�űƔŲƊśƅŔ�ŧƊŷ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ�ƏƎž�ƇƔƏƂśƅŔ�ŷƏ�ƃƏƄŰƅŔ�řƆƈţ�ƉƔŗ�ŵŪƏƔ�ƒŨƅŔ�ŢŗũƅŔ�¿ƈŕ
ŧƂŸƅŔ�ųƏũŮƅ�ĻŕƂžƏ��řŗũŕŲƈƅŔ���

��Ş��řƆƈţ�ŽũŰś�ŚţśƏ� ĻŕƊƆŸƈ� ƉƏƄƔ� ƉŌƏ� ŵƏũŮƈƆƅ� ũœŕŬŦƏ� šŕŗũŌ�ŖŕŬţ� ŧŸƔ� ƉŌ�
ƃƏƄŰƅŔ���

 ���ƏŌ�űƔŲƊśƅŕŗ�ƃƆƈƔƏ��ũƏƎŴƅŕŗ�ŢŗũƅŔ�ƀţśŬƔ�řƈŬƂƅŕŗ�ƛŏ�ƇŪƆƔ�ƛƏ�ƇƔƏƂśƅŔ��řŗŬƊƅŕŗƏ
ƏŌ�ĻŔŧŔũƔŏ�ũŧƔ�ƒŨƅŔ�ŵƏũŮƈƆƅŻ��ŵŪƏƔ�ŕƈƏ��ƌśƆŻ�ŵŪƏś�ƉŌ�ŪƏŠƔ�ƌƊŐž�řƆ�¿ŗƁ�ŧƂŸƅŔ�Ɠžũų�ƑƆŷ

�űƔŲƊśƅŔ�řƔſŰśƅŔ��ŖŕŬţƅŔ�Śţś�řŷƏžŧƈ�źƅŕŗƈ�ũŗśŸƔ���
������řƊƔŸƈ�řŗŬƊ�ŵŕųśƁŔ�ƑƆŷ�ũŔŧŰƙŔ�ŘũŮƊ�Ɠž�ůƊƅŔ�Ɖƈ� ĻŕŷũŮ�ŶƊƈƔ� ŕƈ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ

�űƔŲƊś� ŧƏŠƏ� řƅŕţ� Ɠž� šŕŗũƗŔ� Ɠž� ƃƏƄŰƅŔ� řƆƈţ� řŰţ� Ɖƈ� ŕƈŏ� �ŘũƏŧ� ¿Ƅ� řƔŕƎƊ� Ɠž
ƏŌ�ŧŔũƔƙŔ�Ɠž�ƇƎŰŰţ�Ɖƈ�ŕƈŏƏ��ƒũƏŧ�İƆżƅŔŔ�ř�ƓųŕƔśţŔ�Ɠž�ŕƎŸŲƏƏ�ŖŕŬţƅŔ�Śţś�řŷŪƏƈƅ
¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŘũŕŬŦ�ũųŕŦƈ�řƎŠŔƏƈƅ�ůŕŦ���

�����ƏŌ�ũŔŧŰƙŔ�ŘũŮƊ�Ɠž�ůƊƅŔ�Ɖƈ�ĻŕŷũŮ�ŶƊƈƔ�ŕƈ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ��ƑƆŷ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƃƏƄŰ
�¿ŗŕƂƈ�ƉƏŧŗ�ŵũŗśƅŕŗ� ŧƂŸƅŔ�Ɠžũų�Ɖŷ�řČƔƅŕƈƅŔ� ƌśƈŨƏ�ƌśƔŰŦŮ�Ɠž�¿ŰſƊƈ�Ŝƅŕŝ�Žũų�ŧŷƏ

ƈ�ŵƏũŮƈ�Ɠž�ƉŔũŬŦƅŔ� ũŗŠƅ�ůŰŦƈ�źƆŗƈŗ�ŧƂŷ�Ɖŷ� ĻƜƂśŬƈ� ĻŕƈŔŪśƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƑƆŷ� �ƉƔŸ
�ƌƔƆŷ�ƌƈŕƄţŌ�ŖśũśƏ�ŧƂŸƅŔ� ŨŕſƊ�Ɠž� ĻŕųũŮ�ūƔƅ�ƌƈŔŪśƅŕŗ�ŉŕžƏƅŕŗ�ƌƈŕƔƁ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ��řŗũŕŲƈƅŔ

ƏŌ�ƃƏƄŰƅŔ�řƆƈţƅ�ūƔƆž�Ƈŝ�ƉƈƏ��ƌžŔũųŌ�ƉƔŗ�ƏŌ�řŗũŕŲƈƅŔ�ƉƜųŗŗ�ŶžŧƅŔ�řŗũŕŲƈƅŔ�¿ƈŕŷ�
ƈƅŔ�ƇŕƔƁ�Ƈŧŷ�ŖŗŬŗ�ŕƎŗ�ƇƎśŕƈŔŪśƅŕŗ�ŉŕžƏƅŔ�Ɖŷ�ŵŕƊśƈƛŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�řŠţŗ��ƌŗ�ŵũŗś�ŕƈŗ�ŉŕžƏƅŕŗ�ŵũŗś

ŧƂŸƅŔ�Ɠž�ũŕŗśŷŔ�¿ţƈ�ƉŕƄ�ƇŔŪśƅƛŔ�BƌƊƈ�ĻƛƏŌ�ŧƊŗƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŶĉƈŠąƈƅŔ�ũŔũƁ�ƑƎśƊŔ���
��
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��
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�ƅſŧ�žšƄƆ�����
ƇƒĉƆĮƂăšĄƆƃŒ�ŗƆőœſ��

# ŪƙŒºƅ ŞºƌºŶƃŒ�ŗºƆº¾ 

1 Ŋ�ť��ŧƍŬœŵ�ŻŪƍƒ řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘŪŻ 

2 ť�ƍŕŊ�ũŧœż�ŧƆŶƆ ƙŔ�řŸƈŕŠƅŔřČƔƈƜŬ��ŘŪŻ 

3 ť�ŔŧŵŨ�ƐťƆš řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘŪŻ 

4 ť�ƇƒƋœŬ�ƑƄŵ řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘŪŻ 

5 ť��ťŒťƀƆ�ťƆšƆ��řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘŪŻ 

6 ť�Ŗťƍŵ�ƇƒťƃŒ�ŻƒŪ řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŧƂƊƅŔ�řųƆŬ�ŘĉŪŻ� 

7 Ŋ�ť�ŔŞŧ�ƇƒŶƆ ũƍŪƗŔ�řŸƈŕŠ��ŘŪŻ 

8 Ŋ�ŗƈŒƍŧż�žťœŮ Ŕ�ƀŔũƏƘƅ�řųŕŬƏ�řƄũŮřČƔƅŕƈƅ�ŘŪŻ 
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��



 

��

�ƅſŧ�žšƄƆ�����
ŗċƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ�ŖĈŨŹ��

œƒƄŶƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�ŗƒƄƂ�¾ƒƍƆřƃŒƍ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŝƆœƈŧŕ��
�˯ΎμϘΘγϻ�ϥΎϴΒΘγ΍ϵ΍ϝϮΣ�˯΍έ����

�¬:Č÷¦}¥�í¥ÅąĐ÷�jÜÌøë�íĆË�U�¬DČûĔË��«Äë¦ÿ�º°ë�¹eðû�� �
ŢƕŒŧƂƃŒ�ƅƒ��ŗƆƒŧƂƃŒ�ŘŤƕŒ���

ŜţŕŗƅŔ�ƇƏƂƔƈƅŔ�řƅŕŬũƅ�ƋŧŔŧŷŏ�ũŕųŏ�Ɠž��ƋƜŷŌ�ƉŔƏƊŸƅŔ�¿ƈţś�ƓśƅŔ�ũƔśŬŠŕ�ŘŨžŕƊ�Ţśž�řƔƊŕƄƈŏ�řŬŔũŧŗ
�¿ƏŔŧśƅŔƏ�ŞŔũŧƙŔ�ƇŠţ�ŘŧŕƔŪƏ�řČƔƅŕƈƅŔ�ƌśŔƏŧōŗ�ƀƏŬƅŔ�ũƔƏųś�ŽŧƎŗ�řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řĉƔƈƜŬŏ

¿ƔƏƈśƅŔ�ũƔžƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƔųŬƆſŗ�řČƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƈƊİśƅŔ�řƆŠŷ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ūƏƈƆƈ�ũŝŌ�ŜŔŧţŏ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƌƔž�ƌƅŕƄŮōŗ�
�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�¿ŠƗŔ�ũƔŰƁƏ�Ɖƈ�ƏƆŦś�ƛ�ƓśƅŔ�řƔƏŗũƅŔ�űƏũƂƅŔ�ŚŔŧƊŬ�Ɖŷ�ŔćŧƔŸŗ�řƔŷũŮ�ŘũƏŰŗƏ�ŚŕƄũŮƆƅ

řČƔƈƜŬƙŔ�řŸƔũŮƆƅ�řſƅŕŦƈ���
�řČƔƈƜŬƙŔ�¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�řƂŗųƈƅŔ�řČƔƈƜŬƙŔ�řČƔƅŕƈƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�ƇƍƗ�ŶƔũŬ�űũŷ�ƇƔŧƂś�ƇśƔŬ��ƃƅŨƅ

ČƔƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔųŬƆž�ŚƂŗŬ�ƓśƅŔŕƎƊŷ�ŖũƁŌ�ŘũƏŰ�ŉŕųŷŏ�ŽŧƎŗ�řČƔƈƜŬƙŔ�ř���ŚŔƏŧƗŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŖƆżśƏ
�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�Ɖƈ�ŕƎśŗŬƊ�ŖŬţ�ũŕƈŝśŬƛŔ�řƔƆƈŸƅ�ŢŗũƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊƅ�ĻƜŰţś�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�řƈŬ�řţũśƂƈƅŔ

ŵƏũŮƈƅŔ�Ɠž�ũƈŝśŬƈƅŔ�ƓƆƄƅŔƎƊŷ�ƑŰƂśŬƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řŗŬŕƊƈƅŔ� řŗŕŠƙŕŗ� ƇƄśũŲţ�ƇũƄś�¿ƈōƊ� �ƌƔƆŷƏ���ŕ
ƇƄžũų�Ɖƈ�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔũŬƅ�řƆƈŕƄƅŔ�řŴžŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔ�ŶƈƏ��ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�řƈŧŦ�ŽŧƎŗ��ƋŕƊŧŌ����

��
ĹƙƍŊ��ƊƈƆ�ƏŮƀřŪƆƃŒ�Řœƈœƒŕ���

ŗƀűƈƆƃŒ��ŗƈƒťƆƃŒ�������������ŖċŨºŹ�ųœºűſ��������������
ŗƈƒťƆƃŒ��������������ŗƒŕŧźƃŒ�ŗŽŰƃŒ�����������������������

Ɔ�ƏŮƀřŪƆƃŒ�ŗƃœšƊƈ���
 ŧƆśřŪƆ����������������������ţƒŧœř�ŦƈƆ������������������ 

 ŗƂŧŬ������������������������ŗƂŧŬƃŒ�ƅŪŒ�����������������
ŗƂŧŬƃŒ�ƊƆťŤřŪř�ƐŦƃŒ�¾ƒƍƆřƃŒ�ŗŶƒŕű���

ŗƒťœŵ�ƅƌŪŊ��řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬŗ�řŠũŧƈ���������ƑřŒŦ�¾ƒƍƆř����������������ůƍŧſ����
ŚºšœºŕƃŒ���

ĮƈƌƆƇœŕŶŬ�ƍŕŊ�şƍťƆƆ�ť��
�����������



 

��

�ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪŕ�œƌŞŒŧťō�şŧřƀƆƃŒ�ŗċƒƆƚŪƗŒ�ŗċƒƃœƆƃŒ�ŘŒƍťƕŒ�ƇƆ�ŧƍŮ��
�ƅŪŒ�Řšř�ŗċƒƆƚŪƗŒ�ƁƍƂŮƃŒ����

��Ŋ�� �ŗŕŧœŰƆƃŒ�ƁƍƂŮ���
����������űŔũƂƅŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�řœŪŠś�ƑƆŷ�ƇƏƂś�řƔũŕƈŝśŬŔ�ŘŔŧŌ�Ɠƍ�řŗũŕŲƈƅŔ�����ƃƏƄŰ�ũŔŧŰŐŗ��ƀƏƂţ��ūŌũ»ŗ

��Ɔŷ�řŗũŕŲƈƅŔ�¿ŕƈ����������ćŰŰţ�ƉƏƄƆƈƔ�Ƈƍũŕŗśŷŕŗ�ŕƎŗŕţŰŌ�ŉŕƈŬōŗ�řƆŠŬƈƏ�řƈƔƂƅŔ�řƔƏŕŬśƈ�ŚŔŧţƏ�ūŕŬŌ�Ƒ��řŸœŕŮ�ŕ
��������ƈ�řŗŬƊŗ��ƌƔƅŏ�¿ƏţśƔ�ŕƈƏ�řŗũŕŲƈƅŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�Ɠž��řƈƍŕŬ��ƌƔž�ƇƎƊƈ�¿Ƅ��������ƏŌ�¿»ŠƗŔ�řƆƔƏų�ƃƏƄŰƅŔ�ƉƏƄś�ŧƁƏ�

ũŕƈŝśŬƛŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ�¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ���
��Ŕ��ŗƒŧœƆśřŪƙŒ�ŴőŒťƍƃŒ�ŘŒťœƌŬ���

����ƅŔ�řƔƄƆƈ�¿ŝƈś�ŚŔŧŕƎŮ�Ɠƍ�����������Ɠ»śƅŔ�řƔũŕƈŝś»ŬƛŔ�řŴſţƈƅŔ�řƔƄƆƈ�Ɠž�ŕćŗƔŰƊ�¿ŝƈś�ŚŔŧƊśŬƈƄ�ƉƔũƈŝśŬƈ
���������������ũŧƁ�ƑƆŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŧœŕŸƅŔ�ƉƏƄƔƏ��ŕƎƔƄƅŕƈ�ŉŕƈŬōŗ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ�¿ŠŬ�Ɠž�¿ĉŠŬśƏ�ĉƓƈƜŬƙŔ�ŽũŰƈƅŔ�ŕƍũŧŰƔ

řƔũŕƈŝśŬƛŔ�řŴſţƈƅŔ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ���
��Ş���ŖŧœŞƗŒ�ƁƍƂŮ����

ś��������ŕƎƊŷ�ŽƆśŦś�ŕƎƊƄƅ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŶœŔŧƏƅŔ�ŚŔŧŕƎŮ�ƌŗŮ����������řŰ»ƁŕƊśƈƅŔ�řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�Ɖƈ�ŕćŷƏƊ�¿ŝƈś�ŕƎƊŌ�Ɠž
�����������������ũŕ»ŠƔƙŔ�ŚŔŧŕƎŮ�ƉŐž�ŔŨƍ�ƑƆŷƏ��¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƃƜƎśŬŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ�ũŠŎƈƅŔ�šŕŗũŌ�ũŕŠƔƙŔ�ųŕŬƁŌ�¿ƈŮś�ŜƔţ
����¿ŲžŌ�ŧœŔƏŷ�ŚŔŨ�řśŗŕŝ�ŘũŕŠŏ�ƃƏƄŰ�ŧŠƏƔ�ŕƈƄ��ųŕŬƁƗŔ�ũŦŊ�Ŷƈ�ŕćƈŕƈś�ƓƎśƊś�Ƒśţ�ŕćƔŠƔũŧś�ƑſŰś�ŽƏŬ�ƋŨƍ

���ŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ƉŕƄƈƙ�řŠƔśƊ��������������Ɠ»ž�ř»ŷƏžŧƈƅŔ�ųŕŬƁƗŔ�řƆƔŰţ�ũŕƈŝśŬŔ�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ�ƌƊƗ�ƃƅŨƏ�řŷƏžŧƈƅŔ�ųŕŬƁƗŔ�ũ
ŘŧƔŧŠ�ŚŔũŕŠƔŏ�ŧƏƂŷ���

��ť���ŗšŕŒŧƆƃŒ�ƁƍƂŮ����

�������������������Ŷœŕ»ŗƅŔ�ƉƔ»ŗ�ƌ»ƔƆŷ�ƀ»ſśƔ�Ţŗũ�ŭƈŕƍ�ŧœŔŪ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƓųżƔ�ũŸŬŗ�řƈƏƆŸƈ�řŸƆŬ�ŶƔŗ�řţŗŔũƈƅŔ�ƓƊŸś
ƒũśŮƈƅŔƏ�����������ŗƏ�ƓƅƏƗŔ�ƀƏŬƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ųƂž�řţŗŔũƈ�ƃƏƄŰ�ũŔŧŰśŬŔ�ƉƄƈƔƏ������¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ũŗƄ�řƅŕţ�Ɠž�ŚŔŨƅŕ

�����řţŗŔũƈƅŔ�¿ţƈ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƏŌ�������ŗŶƒŧŬƄƃ�œĹŽƃœŤƆ�ŧŕřŶƒ�ƐƍƈœśƃŒ�žƍŪƃŒ�Ƒż�œƌƃƍŒťř�œƆƈƒŕ������ƃƅŨƅ�ŞũŕŦƈ�ƃŕƊƍ�ČƉŌ�ƛŏ�
�ƇƆŸƅŔ�¿ƍŌ�űŸŗ�ŧƊŷŠśƔƃƏƄŰ�¿ƏŔŧś�Ū �ŚŔŧƁŕŸśƄ��ƐũŦƗŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ƌśƔŗƅŕŻ�ŉŕŷƏ�ƉƈŲ�ƉƄƅƏ�řţŗŔũƈƅŔ
řƄũŕŮƈƅŔ�ƏŌ�ŘũŕŠƙŔ ƈ�řŲũŕƂƈƅŔ�ƏŌĻƜŝ��

��Ɖ���ŗƂŧœŬƆƃŒ�ƁƍƂŮ���

���������������ćũ»ƔŝƄ�řƎŗŕŮ»ƈ�Ɠ»ƍƏ��ĻŕŷũŮ�ŪœŕŠƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�ŧƂŷ�ƓƆŷ�řƔŬŕŬŌ�ŘũƏŰŗ�ŧƈśŸś�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ�Ŕ
����������������řŗũŕŲ»ƈƅŔ�ƃƏƄŰ�Ɠž�ƌƆƄ�¿ŕƈƅŔ�ƉŌ�Ɠž�¿ŝƈśƔ�ƓŬŕŬƗŔ�ŽƜśŦƛŔ�ƉƄƅƏ��ŕƎţũŮ�ƀŗŕŬƅŔ�řŗũŕŲƈƅŔ�ƃƏƄŰƅ

���Žũų�Ɖƈ���ŽŔũųŌ�řŷƏƈŠƈ�ƏŌ���������ƏƅŔ�řƎŠƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊ�řƄũŕŮƈƅŔ�ƃƏƄŰ�Ɠž�ŕƈƊƔŗ��řųƔŬ�����ƃƏƄŰ»ƅŔ�ũŧŰś�ƓśƅŔ
ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ����������������Ə»ƍ�ŕƈƅ�řƎŗŕŮƈ�ŘũƏŰŗƏ�řƄŔũŮƅŔ�ŉŕŷƏ�Ɠž�ƃƏƄŰƅŔ�řƆƈţ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řŷƏƈŠƈƅ�ŕĻƄƔũŮ�ũŗśŸś

řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�ƌƔƆŷ���
��



 

��

Ý�ì��«ó��¥å�ġ��
¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ���

��
��
��
��
��

ŧśŊ�ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŗĈƒƆƚŪō�ŖŦżœƈ�Šřż�ƏƄŵŖŇœŽƂ�ŨƒŨŶř�ċƑƃœƆƃŒ�žƍŪƃŒ����
�����ƇƂƆƒ����������žŒŧƍƖºƃ�ƇƒűŪºƄż�žƍºŪ�Ƒż�ŗċƒƆƚŪƗŒ�ƁƍƂŮƃŒ�ŜŒŧťƗ

Śƒš�ƇƆ�žƍŪƃŒ�ŖŇœŽƂ�ťƒŨƒ�ƇŊ�ŗċƒƃœƆƃŒ���
�žººżŒƍƆ

ŖťŬŕ��
žżŒƍƆ��ťƒœšƆ���ŧºººƒŹ

žżŒƍƆ��
�ŧºººƒŹ
�žººżŒƍƆ

ŖťŬŕ��

�������������ŧœŔƏŷ�ŚŔŨ�řƔƂƔƂţ�ŚŔũŕƈŝśŬŔ�ũƔžƏś�ƑƆŷ�řČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄŰƅŔ�ŘũŧƁ
řƔŧŕŰśƁŔ���

����������

����
��ƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƉƏƄ��������Ɠ»śƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔ�řƔƆƈŷ�ųƏũŮ�Ɖƈ�ƀƔƁŧƅŔƏ�ũƈśŬƈ

řČƔƈƜŬƙŔ�ƃƏƄŰƅŔ�ũƍƏŠ�¿ƄŮś���
����������

����
��ũƏŧ���������Ɖƈ�ŕćŰŕŦ�ŕćŗƊŕŠ�ŕƎƔƆŷ�ƓſŲś�řŰŰŦśƈ�řƔŷũŮ�ŚŕœƔƍ�řŗŕƁũ
řƂŝƅŔ���

����������

����
���������Śŕ»ŗŠŔƏƅŔƏ�ƀƏƂţƅŔ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�ƀƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀƔŗųś

�������»śƅŔƏ��řČƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɠž�����Ŕćũŕ»ųŏ�¿ƄŮ»ś�Ɠ
ŕŗũƅŔ�ƇƔũţś�¿ŝƈ�ƀŔƏŬƗŔ�ƃƆś�¿ƈŸƅ�ŕćƔƈƔŴƊś���

����������

����
���������ř»ƔƆƈŷ�Ƈ»Ƅţś�ƓśƅŔƏ�řųŗŕŲƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�ƀƜŦƗŔƏ�őŧŕŗƈƅŔ�ƀƔŗųś
ŧŕŰśƁƜƅ�řƈƔƁ�ŽƔŲś�ƛ�ƓśƅŔ�řƔƈƍƏƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ũŕŠśƛŔ���

����������

����
�����������ũ»ŝƄƗŔ�ŶƔũŕŮ»ƈƅŔ�Ɠž�¿ŔƏƈƗŔ�ūƏŎũ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�Ɛŧƈ

Ə�řƔŠŕśƊŏŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�řƔţŗũ�ũŝƄƗŔ���
����������



 

��

ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���

��
��

��ŧśŊ���������ŗċƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƖƃ�ƇƒűŪƄż�žƍŪ�Ƒż�ŗĈƒƆƚŪō�ŖŦżœƈ�ŠřżƏƄŵ������ŘŒŧœºƒŤ�ƇƒŧƆśřŪºƆƃŒ�ŠƈƆ�
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