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This study aimed to determine the impact of technical analysis on the
decision of investors in the Stock Exchange of Palestine, and learn how to
use, The field study was on a group of active investors in the brokerage
companies operating in the Gaza Strip, out of the (73) investors, who were
surveyed, we were received (63) questionnaire, at (86%) rat of recovery,
and then were analyzed questionnaires using a variety of statistical methods
appropriate using the Statistical Package for Social Sciences (SPSS).

Result of the study showed that Technical Analysis is clear and easy
to use, the understanding and knowledge of technical analysis, assessment
of its importance and its degree of reliability is not affected by the personal
data of the investor such as: (Qualifications, brokerage company , the value
of invested capital), but affected by the investment period that increases the
development of predictive capabilities, Investors how follow the technical
analysis in decision making, recognizes the importance of technical
analysis and its impact on his/her decision in a positive, may especially in
determining the time of entry and exit from the market, which distinguishes
him/her from the rest of the investors.

Based on the drawn result of the study, the following is the list of the
most important recommendations: Investors are urged to increase their
knowledge and awareness in technical analysis, the need to diversify
technical analysis before making an investment decision. Academic are
urged to further shady the technical analysis through the promotion of
research, the opening of specialty financial markets and the offering of new
courses in technical analysis and theories. Add in mal urged the Palestine
Stock Exchange is urged to enhance the status of technical analysis as a
quality tool used to improve the investor's decision by increasing its
capacity for analysis and forecasting, This can be done through hiring
analyst technician within the brokerage firms, offering seminars, training
courses and the development of competitions among investors, and
strengthening the role of brokers technical analysis by offering periodic
technical analysis sessions presented by private analysts after or before the
trading sessions.



GlygiDall 2 i

gt St y
i agl gag| .1
- ¢laay) 2
d K| .3
3 A yed) ARl A 0l aale| 4
—a 4l ARl Al ) jaale| W5
3 lsindl e jed| -6
L I s jed | 7
@ Jslaall ued| -8
dgl ] Al L ¢ o8t Jualt 9

3 deaidl | .10
4 Al A | 11
4 L ol duaal | .12
5 Lol Galaal | 13
5 LAl @ e | 14
6 Ll ) b i | .15
7 Al il il | .16
13 Allal A )l aer Lo aal | .17
fabig Bl L sl 18

jlatind] ab mrmlan : Jgdl crsyall 19

17 Gaasal) datia | .20
17 (<alaal caseia) 1 lanul | 21
18 Sl 3sudl )l g ) sdall Sl | 22
18 (559 ey ) 1dy jann) ddaiadl | 23
adlall 3lgudl sa prnlaa :os LI duyall 24

21 Eannall danda | .25
21 (<l aiad) 5 agas) A0 31,5V | 26
21 ) (3 s gl gl | 27




Glagiall 31,34

s

ot

A
22 (o5 ccililae ¢ ualic iy pa7) thaa sl | .28
24 3 yaliall 5 4o laadl 5 L) | .29
25 3ol 30 1S a seda| .30
lsall slxily Jalsall el T cogall 31

27 Gaanall dadia | .32
27 (b cglin gl ¢ ulras tsaba (Jal s cc¥la) 2 jal Sasl Al | 33
31 (e ¢ sinne o) ccalaal caseia) 1A Gpuadl Al oS I Jidal) | .34
34 sl Jan |35
34 ) ) sl Qs oy 45 5lia | .36
Rt Al c ol Juoglt 37

csaall JudsGT  ea prenlas @ JgdI o gall .38

40 Giandl dedia | .39
40 S0 Qs Gy | .40
41 S Jlaall Gy i | 41
41 il Jlanl Zas | .42
43 (Gl U ¢l 5a¥) (385 s Agudil) ) yiigall) ) Julaill ¢ 5 8| .43
43 (5 L) (gl canall ¢ pmall) ) Qs saech | 44
44 il Janll & Canuzall 55 56l Lalas | .45
csdall JalsGIT edga]  oa LT xall 46

46 Gaaaall dadia | .47
46 (el 5 580 il Jama s 3l rlddall (S i) il giall) < dsall | .48
51 (o)) il claded) cacliall) cilalasVl | .49
53 (ISl 5 Ll Al ¢ sadl (Jlaill aaa BaecY) cighaall) dplul) o su )l | 50
58 () i) AanlSat)) ) zilei| 51
66 Gl (e z s Al s Jsaall b Lgledasind 5 cdaslaall 5 peal) Lalis| .52
csaall JoIsETT cab exlypha e T desgall 53

72 Gaanal dadia | .54




Glggiall 34,3

o

ot

A
72 "DawlJones" 4, k1| .55
77 'Elliott Wave" 4, jlas| .56
Ll e Lt et Jnalt 57
83 i ) Fasgia| .58
83 Sl aan 3k | .59
84 Al ol e 5 aaina | .60
84 Ll sl | el
85 iy by 3aa | .62
94 iflany) clalled) | .63
Ul iy gl il gkt Jglt 64
98 bl gl sl | .65
98 dd Hall il ji g ) e Q| .66
122 Aaanie Al ) ) slane Jias| .67
gy wilall + bl ol 68
125 dadia | .69
125 | .70
126 Glagll | .71
127 da jita) Al cilul | 72
128 Lyl dajl 73
IR A




JUEanll gujsena

ot

J2slt a5

£
22 J ) sl il S 2.1 1
28 el il 5wl ) el 2.2 2
36 bl bl Jal a5l Q) Jal g 2.3 3
42 i 3l S el e Caay ) Qs 3.1 4
49 el il o) il el 3.2 5
50 Jball ba 3.3 .6
52 selall slasyl 3.4 7
52 Ll olany! 3.5 .8
53 5 ) siall olasyl 3.6 9
53 a4l g 3.7 .10
54 saecY) o gu 3.8 11
55 Jsal aas o 3.9 12
56 2 o5 (Rl & sadl)) (anadl asu 3.10 13
56 Jsal) Lala e Al (bl ¢ sedl) Clanadl asm 3.11 14
57 JSal 5 Adaiil o gas 3.12 15
59 Al (2 Madll) JSy) 3.13 16
63 Ay e (z 3adll) Jsay) 3.14 17
64 Clibia) g1 g 3.15 .18
65 Sle¥) 7 s 3.16 19
67 Jolall 4sls oo Akl —ac o Llss 3.17 20
67 i aniy —acdl) Lalis 3.18 21
68 Jolal dsls e ddadl —da glial) Lol 3.19 22
68 i iy —da slial) Lalis 3.20 23
69 daglie bl ) acal) Lol Jsas 3.21 24
69 acd Jali ) e gliad) als Jsas 3.22 25
73 & s olaV y ) olay) 3.23 26
75 (ke JsY) SV 5 5l 3.24 27

L




JUEanll gujsea

gl tudt J2alt q3 | g
76 (Ladel) BN GulSai) 5y 5lises 3.25 28
76 (acball) JsY) Sl 5o )l 3.26 29
77 (aebal) S GASa) g lises 3.27 .30
79 ALalSY A gall 550 3.28 31
80 4 el sl 3.29 .32




Jglaall gujaa

e oyt Jgatdl ady | 4
35 il bl 5wl Jidatl) (&5 i 2.1 1
78 ol Y 3 il sall 1 5 3.1 1
84 Al gl S i e clilaw) s 4.1 2
85 Gllay!) el 4.2 3
87 () Jadarll @l ) sV el i aal Jalall Gauall 4.3 4
89 | (&4 it e slaie¥)) 1 S [ gadd) el il dalal Gaal 4.4 5
90 (S8 Jlally Z&) il add) <yl Jalal Gl 4.5 6
91 () Jabacll dpaal) sl ) saall <l jadl sl 5acal) 4.6 7
92 il jaall JSY Jaeal) g sme IS Jama oy i 3Y) Jalas 4.7 8
93 (Al 45 3al) 43 5la) il Jalas 4.8 9
93 (7 los S Wl &8 k) il Jalas 4.9 .10
94 <l gl J) gkl 4.10 11
98 (o5 yams =g paal ) analall 55l Ll 5.1 2
98 ol aie s Al Al Ak ) 68 5.2 12
99 elall Ja el paaie cues Al ol Ae a5 5.3 13

100 el dae e aea A jall de 5 5.4 14
100 DL G gt prie caea Al ) de )5 5.5 .15
101 D) dga e Cas Al die a3 5.6 3
101 el Jla) Gl ) Al e s Al die 36 5.7 4
102 ) Jlailly ot e (520 5.8 5
106 il bl @l ol ) saall <l sl Jidas 5.9 6
110 Sl Janl e slae ¥ s S gad) < ) Jias 5.10 7
112 il Jlaally 480 Bl ) saall il Jlas 5.11 8
114 el dpully sl Jalaill Gpaal zad ) saall <l jaall Jolas 5.12 9
' il sae Joa ol saall cllal g o AllE i) il 5 13

e dazsall ) s 5a0 paiiad) e il s 10
118 | e g cllayl G on ol (aall o) dilas mil 5.14 |11

il




Jglaall gujaa

gt oyt Jgatdt a5y | 4
D) e s el 8 el Jdaal) il
e oo ShlaY) 358 o ) (@A) ol Jalas il
119 ] L) < sin I g 300 paiiaall 3 e ) Jdaill il 5.15
el B 12
120 b DY) g e Caues 32a]) g,,ﬂwﬁf\ s 16
aenY) 13
e oo ShlaY) 358 o ) (@A) oplll) Jalas il
121 Ol Gy dad I s 300 paiiall 8 e ) Judail) il 5.17
PRGN 14
122 (80 Jalaill) Al 5l ) lae Jlas 5.18 |15




Jolll J=al|
dulysll dlel] Y]



S Suadl
dod Al alal) e

il

Al Al
A Hal) Al
G ) Calaal
A ol ¢ e
Al il
Al il

N W N VR PR



-

1daddall
Gl A e ouil P e Ldlell Bl (3 s 3 g 31l Jlaill 2ay

el ) Al ) SIS Jiinadly Lgilalad) 5 agadd) land doaty Lalall i)
e e Comll U Giag Gl 13 g8 1A Glual cay ) s g ol B
pedy o) e A e PlA e c Al Bl cplaidd da e 8 el ot
S Jsaal e Ay Lnay) el ) Al A e saldiel saes ¢l Jianll paiial)

(e a ) Gismdl ez 5D g o) i 6] (3 snad

o) Jland sl 3 el () peinnall Ll Loy ) e il 55kl (e apaal a5

ol Cuny (A8 Qs el Q) s leogas by Gk e3a sl ey

G ol Gl ae cladg Y Dl aslal s o5ame Lagie JSI (st ol 3 cllia
(Blu= 2006 ¢ gl Jiil

At s A i Ja alal) Jidaill g dl Jlaall syl W J gl

Ja e Gl B Jslas Lagie Ay pla US55 ¢ipnad) 4] any o adsiall e 2 a1 ola

Ol A a G ) Jladd) () Gua (g 2 (e Adlid Aal (e ASE o3a
.(Murphy, 1999, p.14) sl & a3 3 il Jlaall (s y2 Laiy

LY 2 sa Al (38 ) QL s e JS L 4a sl 3 J)3allé
€any 13 2 a s Lol ibida il )il ¢ laal) - oy L " 0ppna olad) 3 ) ol jas
(37ua 2006 ‘GAS..}G-AS\) PP Qwi <)

& D) @loas Ay e 38 Al 3o Ll il old AT e

G G adlh X e g g5als Gend ) A Gl sasd Alglaa e sl

o2y Al 3V Gaw B L) A8 bladl Ky A @l b el

Oe Alas Gloadied G Qi) Gany PA e Lea) dea il iy L3]S @l a5l

daly ) A8 Al o) 488yl Jgal alaal s o Ul 45 ja g ¢ pmadl olad) 1 a il i)
(1502 2006 «as



) A

aai G oeaelid Al dalaill @l ool alasind lgie el se bam i) ) Sy

o mle S Aalal 58 Cun ST de pmgay S Ay aend) LYl ) B
G W) ) s Wl e LEKH i) Cal$y a8 LAl ) el ol Alls b
paa3 Leld e 5 cagndls dalaiall i) 5 e gleal) (e IS Y zliag Al 3,
Gl I kil sanal Nl A 138 Giay Cuny caead) Jeiad Juadl 3 5m
Jaball 5 e 8l Qs o el oS sy dl Jilailly 55 laass dalla
S il dalaill o LS (Bl 8 agad) il el sl dy5 5 006 b aclis I
Jaladll & Aul ) ARG delua (S @l oo el G ) B e 3 S Ay
MOl dug g (B Cppallieaal) ) B Ao 8 Jaladl) Sy JAT e )l
P dae Hdl) Y Ll e Ay g Jaladll aa e a3l

¢ pafianal) (gl Al Jolaill Zpeal e .1

¢ ol Janl se) il a5 e e .2

¢ Al Jladl 3 el 3 sl A .3

¢l Jial e il sldiel 4 0 L .4

flaaddl) clilall 6 30 A G gmaall Glla) Gusasmsall 3508 A L .S

rdd Al dsarl <

s b el 8 e il Q) il sae 38 e 8 A ) Dl eSS

opainall daga (o8 Aali b ¢ oal g B30 (ge Dpaal Lol AE) 030 e AaYU (ol
a8l o oS Al e el dadinly vile el Gaias D) G s agd S
o s e minall (Y Aills age sed udlul) oda aal ) Jalail) o liiely s (s L]
s da g o Ladh skl gl ISty cplands daa 0 5 )0 dege oed s A) Aals
sle Jaalls s L Gopdtindl ced DA o ki Gl Tapdiiy ol ) o
DA Gpeatl o painall JB e a3 Gl Jdaill o Lary cae )8 0
285 DA G il ped Al € rlanlh $in ol Loge 2ay llly sgd (g i)
IS i o Jand Alalusl) Sl gl Gl (G pnl) Janlisn ) (a5 53 e agdl ) B
£ Lol aa st o Jewts clggad (psefiaadl 2 saly) elldy 0 s i de DU el oY)

4



sl s il dalall o Leys o L) s 4l claaddl 50 ) A e e 5 Al
(e LgiSay Alis o€ Alalis gl lS il g Gl 5ed 0 painall ilaslaall o 28 i3
el ) el Ladiall Ay HLiiu] 5 Al Cilardl) 305 e (g el

s Al Calaal

p Al Y Al Caags
ol Baay g B el gl ) Jilail) dpaal Gl L1

ol Jalanll s iy g B i) @) ) (520 48y

cl Janl e cplandd Gua y g A el slaie) (5 4 pas

L8 by (plandd da ) 0 (4 aiisal) 455 46 j2e

Apaddl) clibal) ) g 5a3 Al b )l lila) (358 4 12a

Ol By g0 b aial) ) B e S Jalail R (520 8y

> Y N O VO

:I\M\J.\S\ G yRia

gl pial) =
el ) 3 e
(Alal) o jial)
iaa) ) L alh cla b A i yg b el ol Ll Qs dyaal L1
A e L Ldll o
AN AR Gl Y S e il Qe sel @ ) &) L2
el Al ol Wb 53l an bl Qs e el slae) 3
o)l 5 il
Gl gl At WL A S 5 i s ol Joladll B i) 38 4
Jladl)
Apaddll cllall ) s e Al o sl clila) 358 .5




:I\M\J.\S\ Ql#'a)é <>

P AUl a5 dae 8 il 8 dusad 5 (A dpda s (8 Al al) Gl jb Jad

sdi ) dus Y .1

Lt aend) sy s iaial) (el By g B einal) B e il Qs i
e Laf  cae SLaie¥1 5 ¢ il Jilail) Gpaal oy @l )3 5 aed DS (e ol LliaY)
cnadi (A Jlaally i) 48 Pl

e A alua il .2

A Lo i

i) e duloan] AN 13 1l ) Qi) sl il i) @l agh i
o < 0,054 50 5 sine 2ic

A0 A L8

e i e Adban] AN 13 1,8l il Qi e i) slael g 2
o < 0.05 Lsine s sinse

AANEY A 4

6 e e e L e dilian) A2 13 il Sl Jlad) b i 38 S5 .3
o < 005 isine

Aoyl ) A il

sie el ) e dibias] AN 13 il e ve ) Qs Gl i 4
o < 0.05 Lsine (s sinse

:L.ulﬂ) K,\mﬂ\

Al e Alsiid o <€ 0.0 e die Adlas) AN G G554 g L5
) Al 8 il (5 e ) e il Qi) a6 e s
(i) JLal ) e cpgnsl) (B L) s LY A oaled) a5l



) clad Al <

) il oY

e ALY g sedd) aladialy 8 Jdadl A i) sie (2010 «ha) Al .1

edaad) B s B L) @l ) B

S Al g sadl) ddaud g ) Qs aladiad e Sl ) Aol s
A G el an e Al Dl adine () S g ¢aS sl (8 g (B 2l 0 LY il )l 8
Alall o penny el DA Eaall 2155 e A lmally | sals 00 TS s (5" ASLa
LR AT B e aadde dly 28 3 36 g Uady i gild ddadlaa 8 <2009

Jf (pe a2dind dage 3l 2l Jdail) o cleaal il sae ) dud il cuald Gaa
e peiSar Lea ¢ paill Gaall o G sndl eldl laladl a5 oS 558 (5 (B (0 yeivnal
Ot i) (52 A 5 am 0 Y Ay el Bal Ay jlaall Caagy o) il 5 el < )3 A
G Osain aeds (OS5l Bam b Al Al 3 8 leéna) e il
O A el cantiad SIS cclailally A yall A gdall ol ) A Alad e el e
6 e &8 Al aadnidl Ay pxll & el e (AS dae )l Al o i)
Sla o Al @ pelal LS (sl g o Adlall 3o ) Qs Jsa cpgleliS
Al g sedl Adand o 8 Qi) ae) gy o peisal) ol o o)l 8 Cirua

o gl Jalaill oy petinall aladid 5 5 i tlgaal Clua g Baey Al jall Ca A
) Al Lailae op oSy ¢S sl (3 gmd Aol A lmall Clilee (8 LU £ gadd
Cua gl S5 (e slaall i 8 482 (gt G el o (f 5 o(Dlenll o] b 8 g sl
Slo daall s gl Jomy 2 o8I (5 s gy 55 e Allugll clS i 4l
Agan )l clgad) Al Cua LS o el e Leliead &3y ) oy jlaall (juids
Gleall Cuagly delee A3l da P m bl Allu gl IS8 mie o il
ol e Hle <G 4l 4l lany ) Jdaill e o gaal) dagludy dpelSY)

A a2l

Bl sl (B O paliinall Ay i) ) A Gl 1) sl (2010 «sis g sis) Al 1 .2
(Aadiia—A03L) () su) o da Ae o8 AL Jlal)

Gl A G peisall 4y )i ) ) o sgihe e e gual) Talus ) Al e

A Ol (3 sl 8 Cpeiiall Al 4 dealadl il Glad 5 el I



Ll aulal it ua] Ay el A0 Gsa) e Aol adiae oS cdediial
Jaasl 3 gl

a3 paianall )l Ao 5 DRI 8 Ll aaf o Al i G
Gly il e eVl coudind) g el pa roa Ay 2l Jld)
G ) L s cails Jiga o e Gulad o 53S0 5al e jleaally Hldl 5 ccileLay)
alire of Al il LS dgeal 3 Gl grally phlaad) Aali e 25300 2
o) 3 sl pa Jalail)l i@ A )il 58 gl el (3l o8 b o pdindl)
i 3l 3 o A el Lgia s 2830D U (3 sud alama o) 5 o il Jilatl) ol e
oAl e juS 23e g A8 aae Gllia QBJ\QM\B}M@ML@_’:J%‘!\ s
Aed Lol cliall el Jie da e (3l sl oda 538 e 5 ¢ (3 ) 038 g

Glosleall ALK Aledl 3at :a leaal Glaag sae ) Al il Glag g
pe iy e Cang SIS (3 pully (plalatial) 48IS] damia 5 ALalS 5 dry s B ) g Ledsaaag
iy ! e claglaall el i ma g 3 Ao DU cUlanl 23S 8l 6) pall 5
Jueel o aad) Lad 5 e AT ln e Leie o) 500 s ¢ el 28SD Jale
VU e M) ddlas s de 5 bl e 4y jliadd)

(B b gaiial) Adlal) e glaall el Jalail) 0" 1) giny (2008 ¢(s sy sall) Al o .3

Vage) ey il Adlal adf gal)

ol b 4 3LV (sae g ol Je s ) Jilaill sl e Capedll 1) A ol o
Maie¥) Sar oS 73 gai a5 Adlall anil) (g Ao gane L) DA e cpendl] ey
O aiasall B Lusal Gl 5 ¢ palansll iy 5 e Ul (g g Ul S0 gl yrasy 305l b 4ile
RS (e Al ol aime (55K Cun Q) Alery agald dic Bl <l A
OS5 dused 222y (of (el duned (o D35Sl 5 ¢(panald duay g B s aall S
22007 sle ilg a daa sl 8 ddlas 38540

s b asiidl b s o Jl Jidall Gglee o 5 p Al ol 235 aa) calS s
sl daely clS il ald aae i 4l s il L lae s e)aY) el saaeie julae dea g
SSLE e b i (alaads Ba g of e a2l e il sall dpulal yleal G5 20
Ly Ll Ll Ayl

Hlganl OIS Cilua i Bany Can H3 38 A0l L) cilia g 3 A6 Sl e Sl
oo glady) die 4dlall i gy Adld Sl Lan ) Ul d8y LLaaY) 5 s



Gl 1 AN Bl e a4l LS gl Al jules s ladlae) 5 oLl sine
S asl e s o o8 e sl 5 clgagad Jland e 5 Sisall Jal el & gl e
Nl Aalanial) lulad) galal de DU el jal) MA3 G jas ¢ il

e A Judatl culll aladiad BeliS saa' i) siny (2006 «ale o) w4

'a2005-2004 5 58l 4gase Al 3 <5 grad) aga) (5 5m

s o el Jdanl Cllad Hasid 5ol gae aaan ) Al s
L ol ) 8 3 Ly ol ) e L) Tle 205 e Lg% (5e 4 jra s c(5 5l
i vie Lage Wil Iale et i Gongand) S, i) aassy 145
Al S ) e e Al adine oSy L 5 yaliadl die ) el callld
(40) sl & ua ((22005-2004) < sl DA g2 sl agall Fsm & Led g
sl e leindas &5 ) ) Qo) b e sl

Al e ol cuia saaae cadld @l o slgaal gl saey Al Hall Caa A

Uand cpdgandl GO mes o Gulaill mliad Zdl) Q) IS gl Ol anse
bl o @l L) Gis AV Gandl s (S QA e piled a3l Y|
cnl) Lpcany 2B L g5l e Y 5 %100 oy dda cd d) Julal

a3 die Al Jdail) Aol e A sa Leaal Gluasisac Al cuadf LS

DA aeal 8 Gl e S Aot el Gl caend a6l il cd

S el sl v ol Qs sl gy paall e Lead s ond iy o leiinY]
ccaleUadl)

G Gehald Gau B Gupaliaal Y g s (2006 ) Al .5

Mg e gl )8 e i dpdaall il glaal) aladiia) Apaal ALl

Aot AaaY bl daye 4 oodiea @) e Caanll A el s
& ledle slae V) saes Al L El b cule slaadl Gl AUS (caey el il sladl)
Ol dua 50 (A (n painsal) Ol (e Al Hall adine ()5S 5 oAy plaTinl) ) A 0 g
D atinse (144) 2o Gie il Gy e gL b sl sl

Gilaslaall aladind (e 2a8 Cligra aa gy 4 tlgan] & 50 ) Al il clag
Appad) o gledl) e Jgannll 2al5 ¢ i) 1 a5 o i) )l k5 3 dpulad)
Jae) b b Aalhad) A& aae 5 i lha) de ) Al dpulaall Clegladll i e



dysmaas cJainnally 5l & dlad) cileshed) lasind 360K aie 5 cdplaadl e glaal
e dgleall 3 yal) Al g (mLad) g dacY) 3ok Ay LY By g A5l
S lge i€l aae s el Cilesleall s 5 5aYL Auleall A8 jadl Chaiay o yaiid
zlad Cladad asa g ade 5 Ay 50 ol i ade 5 Al Glagleall ae Jalaill 43k
Agaalaal) e sladdly lay Lad Gladd da ) 53 0 il b s n g S

Slo Jsanl) A8 (it 1lganl a6 5 Al Hall Cua ) Aaal) 2ol ¢ g
e ) Canally e 4oy 48 sl Clagleadl i DA e dasaladdl il gleal)
gy cddlal) 2 gl aaea il as ge Fo U daats i a )y Ay s ) s Gl
Gl slaall 55 (o amgy A g L) dilay G a2 ~ladYl g dacy) Gk
el 48 3ab) o dead Gy 6 Al Zal gay cdgstlaad de pull s 2aL dulad
p jadal g G pafianall sl dpe gl Baly 5 caalae) (k5 el Clasleal) (8 G saTinal
Jiaeally 5l dpaladd) e glaall aladind e agia g i paill ¢l sally Glaiy) e

cleall jladd adg B A Juadl) Aol o) giay (2000 (i) Al .6

R PP

Loy cdabiaall andlad 5 sl Jalaill Jsa o pafiasall oladl e o pl) ) Al 5ol cdon
sibse 8 Al adine Jia dan Y &l sl e sading o el IS 13
P el (5 g (b sl LS (s A Y1 & glly Jaladl) o

GAllee e Baaiadl Al w iﬁj)é Jseh tleaal oS s sae Al Cinaia g
G (o O el Ky add 5 (A pliall L) cllee e Fiatiall ilall 5 ¢ il Jola)
s ussy Aloa s uaill ol & Jd Qi) e 5ol Lial) cDlaal)
DS Y Lelilas dlee zliady Lo pean (S Y Baae QL i Gopeall Jlad S g
RV O {0 O P P P P W RN

B o) g ) Qi) e of lead] Slaa il e sae ) Al cilea 5 elly,
Cuilay al) Jilall Jlig ] ae ony 4l 5 chadaie (3 gl (8 a5 Ll ol e 3y e
Gy Jsa) Gusty OlSoa aiy AlaaWl 55 e Al Al Cuady oAl Jilal
(el sl e Al Aia 3l 5l aaat g el o ang 4adh Gl (G peall lad
I gam Jsde @B A Jsasll (8 ooaclis Al Jal g2l (e Ao geae g lil 55
S pat ADL ) Aala®Y) g pail e slidl s aedll al s tlgies cr b ias
Laulad) s (Gl 4 S8 ) il daie eyt gy @) e

10



S5 el B sm e (5 A1 3 o) b skl daia |yl s cpalidl Clea 5l
LAl

ey elad al Ll
The Obstinate Passion of"" :¢J sixs ((Menkhoff, and Taylor, 2006) iy 7

.""Foreign Exchange Professionals: Technical Analysis

e J8 e Aakiie 318 adl) Qs aladne) a4 Al cd

G olalall o A ol el s Sl aady S IS8 o inadl duiaY) c el
ey g (8 ol Aia) D Leal) (3 g

Aadind 3 5" o) Aum g Jad e Vo4 lgaal mlul e aae Al ol coanad
COlaadl Jgae of o S Adeall Addally & jlie ilaie e pige Al il
Oy e JS Ja gy g B8 ) Jalail) e g padiey oy Finall dasa)
o) d s Al Cleall (B Jilad 8 2adiul) deud 5 ARy sk sa s cage Al Jalail
LS el sal) 535 b ilad 3e ) 28 LWe el (00 s20 e Aislaal) il Jylal
Laals S8 ke a5 c(3smd) laglan a3 10 58 il Jadadll (o Al 3l canisd
cO atiuall (pe ST (g3l

il dalall e IS el axdiy o rleadl Gluag s Al cuad Gl
LS s ) Jalail) b alasind 8 sl ny s sl cillee 3l
Jalail) Jlaa) aamy papalsY) clgall 4 jal) Caa gl 5 ccBDlaall #2153 Joln 8 st cany
 SD ALY A shaie e Jexd Apalal 1alS

Currency Orders and Exchange Rate" :()siny «(Osler, 2002) 4 .8

Dynamics: An Explanation for the Predictive success of Technical
.'""Analysis

RYSRPURVR A [P R PO PR 35 WWEN R PRV [ PRIV S W [ R KN
Glalay) of 1 e I A (al Qs s Vs e oilla £ pd LB el
Glaladyl o 1 a 4l Al W e gliall 5 acall Lalss 8 dbidial g0 sale) ) dus
Ny e gliall g acall il ey NV are ) Ja Ao pull ) Lele e e dua
il 4 (2000-1999) ale JMa A gaiall clandl (e )5 D e Al jall ol
A A e el LalaaY)

11



da gliall 5 acall Lalis Xe b gy 5 7 san g peani el 22T el o o Al jall i) Gum
L0 sale) ) o clala¥) o as o ) Al oy Le 138 5 dad giall 5 5 Sl
(o sliall 5 acall Lalis w8 iy aani b jludll iy el ) 5 cAasliall 5 acal) Jalayy AFidial
Ll ¢d sl Ja 8 lgole e o claladVl de o o Al el judy Lo e
Aol 5 el

Market Efficiency :¢) iy ((Chan, and Bessembinde, 1997) 4. s .9

.""and" The Returns to Technical Analysis

H‘; )_\S‘):\St_1} ‘DJ_;';\}Q —iC al AA"\E\!\ 3¢1 < H:’ H;\ 4 m\),ﬂ\ a8y A
A Y] Bl 3l e aaliS o sal) oda JiS dui
cle & a3 sl Jlall Ay ) 3l o Al mlm o el oS

A5l 50 &) 5 A €5V ag V) 2 dle 5 Gnd i aged Wacd y s, d
Cmn Y ol J el 8y il ss 8 b aal Al g e a s )5 e
=) Jdatil) 23w o Tame o Al ) i ) LS 35l 8L S o g gia s

RV [ PSR

Naive Trading Rules in Financial :o)gixy ((Neftci, 1991) 4w 2.10
."Markets:" A Study of (Technical Analysis)

13 Lo sl elldg ¢l Jalaill Agliany) (ailadll & Gasdl ) 4u) ol s
(SaaY) Bandl b Jiaial) Al ol adine 8 Aexdiaall 5okl ol Caa ol @llia S
ceeliall Jis ga i clily e Al cy al daa

o Bl gl G Aadas ay ol ol b ) aey A Julail) o Al caatiniad
Alaluciall g dgilaial) § Azl ) < shdll e e gene b 5) ")) sl Lalma) QIS sl
desa s sl faluadl allall 1) Gas 4 13 Al A0 Ciians cle ASEe Jal A DU
GGl B 5 e dalSl g ool 2l G Al A L S M) el A e
DSl LYy Jadualls oay ki ADE Q) 5 V) e o sy A
omS O sl 3k s Aagle 3l Jalaill el @ o ey 138 5 o((Wikipedia, 2011)

e Al Ao iy (1) ¢ Qe e 3 ped QS A o) Caa ) Cua

e ) e 5l ac) g8

12



:Agilal) Al ol ey Ll

Cusal s IV de gend) tcile sene ED ) AR Gl ol s (Sa
Ll Al aul ) e alidl Gua (2010 ¢ jia) A idie Gulaudd da s o
Gom o ads Al ¢ sall Hasiuly duial) CBlaall Gom ol ddatl il
(2006 cand) A ny (2008 slasa) Aud o Wocandlld Gl Al Gl LY
ol o Jslm aly Al gl s Il Qa3 pafiial )8 56 e Wlls
el A el il

S (2000 ccugl) A o rdie Ayl G@lad) e el 400 G geadd U
o ol () (B Al COlaall o Jo il Ll Al A al) e calias
o sl Jalasi 3345 1S Claa gill any 8 Leae (3T copphandd 8 AL (310 (5 g
L8l 68 (2006 ¢ ale s) A o W el g bl jall DA e il Jidail) e
o oy g D B, Gee o cyoal L elimul Al A, )
ve S8l Jaladll aladiul 3 )5 pa tfie Gluagill (s 8 Lere GETy ulauld a5
DU e e eiianall 53 g L) e sl sal) e Jeally col il 5wl ) 8 Aa)
gl Ll Alall Al e i) a8 (2010 ¢ o) Al o W ey il
b Lere bl 38 g (BRI ) gadd Lgayialy Ay pal) (31 ) 3 A L) il )l 8 )
cA dalal gy atial ol o 5 ccle L3yl gl aae 5 5

Menkhoff, 2006) 4w 5 :Jie duia) 3 sl o el 230 de sand) Wl
a3 5 DY) e 48 el i Ll Al 2 ) (e Cabidl 3@ (and Taylor,
ol s Ao sl alalall e A el el s o peina) Jd (e Sl il aadl)
igeal e A jra o pSI 8 AAl Au ) s i) S caguddl o pefiaall o
e il Ll e saal ) alasiul 35 e o leae Lad il 5 ol (s
a0 Ll Al Aol e cuibial i (Osler, 2002) dul o Wiy il Jial
AL 8 o peinndd) gl 3 jay el Jalail) aladinly sl OV e cllal 4y
Chan, and ) i W g )i ol daall 48 e Guly V)
o s (3 gaall A Cau y Ly Al A )l (e i) 3l (Bessembinde, 1997
A il Jalal o Al cndl g ¢ el 8 e il Jdaill B Gad s el e DA
Jilaill 58 and il gl s (Neftei, 1991) il |l ¢l Glee 35S Gy
Al ol JAUT Al chaaal) Agalad) (LB Aaliae da oy sl e 4508 PIA e )
VTN I IR P

13



eS\ulil| J=alj
dullal] gJgutl) S atisol)]



esilil] Jemal
Aillal) caguel] S slatisl)]

Jloiie¥ ob pedlin Jo¥l ol &
ddlo) 51 g ¥l i padlitn oLl Zisio)

yih) Slsshg Jala il S ol

15



Jg¥l Ziasoll

loZiao¥l g pedblio

Laaidl) o

(a8l o sgia) 1 LN o

c Al Bl )l 5 ) el L) o
(o) s ey ) 1Ay L) ddaiadl) o

16



tdadiall

Loy iy sind e Joml JLia) DIA G 5 5 5005 ) eiesall olbay

3 e Liaf adiny aiadll myy cppandy clelanty of iy Jhlie JHlie capi

Calaal) (385 el L) Jlawe aanty ca sl el J)se) leiad cililliia aslal)

ainadl DA e A8 4 La ares a0ad paiiedl (Sey LS LN (e 59 )
co sl L) e salll g g L]

:JLA.\.\M:"' Y\ 1

s L) o sgda 1.1
tadly (1302 1985 (lape) 4 e 2l ¢ jlanuly dalad) il el (e aael) 2a gy
A0 o) pu Are Dlaade pngs cJle 1Y) G siue (o ) B el b ot A dileal

.Q:\Mt})i;.qwcg.ul\ 3oy ilaal d:\s;_ad:m»@ci_pm}\

5l oDl Jaali o ela ) sy Hlanu¥l (160= 2005 ¢ i) Cije Laiy
U a5 L) I ) s oda aga 5 5 Aanld

G b osS o Wl ol (2600a 2000 (sl ) il s
aaxia 6 o Wy sa¥) oda (e 3 idall Claa gl Gy S8 ) s sl Jual o) 4
(i) Aaind) JeaY) e ST S e 6 Jadi 1Y) Slld

s i) il 1.2

o caagd 13gd Ao il i) W il andaed Lol lenudl sane Cilaal aa g
:(200= <2009 s )
A 5 lgy Copatll Al Gy g i) LeSlay 0 (ALl ) dlall Jpa) e Llaal 1
hlad s3gd Anlid) e LA U seall oda uing Lay g cdad giall jlaladl 4 50 day
Alaia¥) Can Uia g cRadaiie e culdin <) 28 sall o3 () 5S5 f (gl 5 _juse 2 e (3a .2
A 53 Lo o asal) oda Jadlat Cuay dduiadd) o) pall ddlall A dedl Al
s e 5 AY) dI e Al Gl glais ccnila e Rkiall Ltad e

AT

17



Alcia a2 Y Al sl of a2y clldg cgail) A gl el L3
Hlete land Band Aaliall o)) sall (e S Ay i yiad L V) (alieY)) i)
(bl Agal g Aiatall o siall o lay oAy lall claail) ddas)

el s gads aal Cargl 1 Jiays chacliaia 5,00 4l s JRa) 30l et .4
A M 5 didiee Dl giue ad) (B 0le ) Sy Lalie V) Al 3 )50 e g5 Al
Jaalbiy)

el Gyl ) i) a3 ) sl Lafiay) .2

:(2007 ¢cmald) a5 baliisae & (& S pdall i) 5 ) gad )
COp el A0l lea 8 cady 2.1
) AS a s Raa sl gl oo Aids e claladly clelhl Jaey 12,2
cand i ae ) L Jladd (midn 8 3 AN L | el 2.3
o S e clad ) el b sl aae s o) aal 5 A ) o) (2.4
LBl e G patinsal)
Do e Galis il sall G R aliy LY o s e 2.5

g L) Adsdaal) .3

1Ay L) ddadaal) Cdy s 3.1

oo RS 3l kel e ALyl dkisd) (283 2008 s Ji) e
G U)o de sama oAV Ay lanay) V15 L 35 5Y) e de sene
dle sl e Jpanll Cings Al 5 Aada Y goal < 531 o il ) g puiineall LeShia,
S Ubme ol Usdlae | peine ST o) g ainal) Gty e 2e35 35 ¢l da 3 Jib
s el den LSl s 03 8 3 Wiad) s 5 ay Akl amdsy ol
LeSile

Ay i) < Y e dad 5 :lgly (2002 2006 il 5 o sall ) Ledje Laiy
tiin @l gy ) Gipall Gllia s o ol aeuVIS il ) i )
Jr s ehaall DLl o g il DU an gy Y Lo IS5 cenn Al Cpalad) 5 il IS
Badine Baal 55 )13 Caad A g Gl o8 i (LY ity Ayl Gl e s S

18



Flie Jb b ded) @)l (e el ol et ladl il ol e Jaxd
A yall g 8l 4 8 55 2D (g Lt

G Al 3N e A gl (1900a 2004 Dy ¢ oanall) Cilial
el adant s jlalaall (agadl et LgSasey

14 L) dladaall g g 3.2

1264 a <1999 ¢l 5 cssadl) Lo Gty (e s ) A Lein) Jdlaal audi

(s 5kend) Badla) dualdll Bidlaal) .3.2.1
Ny Gus gl ) g oSl il e ol LIS 5y ) Lilsd) s
Claglaty Lgry )65 iy Alainal) lghaa® of ity ) < 50) Aadadll jiad el
setiadll i o OSary el Clen 5 G5 LS a5 b (55 o)y
Galiaa) 4t Lo 38y Capeaill 4 sl

(Clsnupall Bilag) dalal) Bilaal) .3.2.2
Gelia S8 o e gtie )bl ol e Wl 0580 Al Clasie A
& 03t Graall 05 Y Cuny L JLEY) (S plall GLESU da g jlae ladas ff (AS jida
L) sl 1 ) 8 Leaed (o iSle Al o o3 Ll V) LY 4 LS

o‘)..gaiy\

19



il s ol

dlol) 5 g ¥l g5 padliso

Caasall dadia ¢

(i) 5 agu) A Gl Y o

Al (3 ) g ) gl

(o)) clilae ¢ pualic iy ya) tda sl %
3 yaliall g 4 lcaall o L) o

.é}-ﬂj\ 'éc«us e).@J:.A ‘:’

20



tdadiall
Cun (O peiiall e S Al daliadl Lénuay) c¥lase gaa) Al ) el s
nS B ) Zlas Y LeisS Alle 3liS iy Vsl e e e Lo S i
Aol e (e B Ll &S Y el (e ES by ¢ il (1
el pam g 36 AN ) il A je Wl iy s sl

(il 5 agad) Alal 3 Y .1

& Gl lpala J Lldal aad Glatie JS8 e o380 i gl oo

G ol Ales 8 lebad e Lo LS clins s3aa ye f saae e e Jpeanl

Gl a ) ALYl ol ALad) Aol Jea¥) e s ia ¢ dalial) Lgiad aa jiud

Glie 285 dSa  ASle clalgd (e 3 ke b oAl B seans oLy iy ) By Lo
(7502 2008 ¢4l sall) 5 puial) f A 3 gal) f ZLY) e Gl j 8 e gl

:Agilal) (3 s £ 50 .2

:(8u= 1999 ¢ 9 ) Lt Gaset ) e 58 ) Al (3) ) g Sy

t A Sl il g 2.1

Facadic sLiie b acals cudli B4 550 I seeall 4 (myei g3 Gaud) a
e sSa Aga o Jleel sliine il

fg Sl Jlal) Gl ) (5 2.2

Aol Gl o llayg ¢ la o) aa e Al G5V D8 a A Gl
(2.1) o, JSals dadiie e (3 sud s daliia 3pud ) mni L LS cia sl L
OIS AL Gl ) g ) 5 ma gy

21



(2.1) A&, Je&
Jladl é\}ui <l gSa

Al (3 gl

81 3) el Jeall Gl (3 o

L)s gl 8 pala ) sud liaal 3 ginll (3l gl

RPN
A sy

BEREPmY
Adandl

dalaiddl (3 oY)

(7‘,4 2003 4‘.5'..\.16) 1 yuall
:LAJJ,\S\ .3

dia ) gal) Ciy s 3.1
alod s dabedll wy Cum (G tlgdly daa sl (2330a 2005 ¢ iia) Cape
(i) 5 aend) Al 3 ) S Al 8 sl
dalec 5 coae) g algual 4l ale 5 o ta sl ol (Tua 2005 (gai) il
A lain) g Al ol 5 gy el a8 o adlll 5 )08 g (ASin 53 lea () Fliad
tleaal Jalge o o (il gy diay sl Jalxills ¢ JadY)
e oladl o alalind ) Jially pa s dile ()5S Lay gl e 58w
o) Jland A Al g sl aa N 5 daglial)
by Bl 3 cDlalaall £ a6l il 5wl Gl LY a2 e ol
calhll ailiy gl mils aay DA e Ol delall clalad) 48
sl e Legie JS Ll Qi sy el 58 e IS @l 5
sl

22



rAdlal) 3 da gy yualic 3.2

:(190= <2000 csles) AN 3 Ll G553 day 50 yalie Jiam
o L Al dald) S deladl Jidy o(aiadly aged) Adla Y .1
G sl
G Glagll s Glumgall s 3 pulenll s o ilally sl aay G slaladall 2
AL 8 J g iy A
LlaY) g el o el pal ) 8 dA ) pdiges S ae Juay lagleall L3
O el 5 cpllal) cp peinnall A8 jras dllal) 3590

tdaasd) clilee 3.3

(17202 2004 s s ¢ canaill) a5 Fua ) sl llend aludl 320 2a gy

(Aalad)) 451 cillent .3.3.1

(Jalall ¢ pumge ALl 3 (sl el 1ok Jabadl) o lgillee s
sl A0 dudal s g8 J8Y) e

:(Aliiuall) A2 cillent) .3.3.2
sy e LS g ol )8 Lledad el any o Wi sacmas cdoliiall 2 saall
s gdall 5 Aibeall g guin sal ol kel 2y of o cline 23na o ALY

: Shalglly Jglatd .3.3.3
o Aia) Aad e s a Jasein el a3 el ohLal clle Jidy g3
(IS Cabitiay 5 yulanadl g Ui gl) ad) (o (g 5 Jsan el ¢ 3adl

tdua o)l ol 3.4

G 3 S0 (o) ol ) Aha el eUnne gl aaY aay SUS 55 Fa sl ol sy
:(1600= 2006 il 5 ol sall ae) Ay ol V1 odgd ¢ sl 520 2n

23



Bl ~.3.4.1

Gl r Qe 358 agd (g B23ne S ) 8 Jluend] aiaall o (i sl
Iy Gudaiy LeS ¢ paY) 20 iy agal 13g] (3 sl ailia sany (o3 Callall e g5 ¢ sl
comoal aad Gglae pandl 06 L gl e Lad

gy J,J .3.4.2

cama yaad il Lo G850 pead (o TS g f o) ps Jlsandl il (o (i
e e el ) Al Gl e e Ji o180 ) Ay oS 8
Ll ()

el el 4sly s Alsh s il Jgaiadl (5 S 40 V) (el eV 4y
)

Bl Glsy) 4 .3.4.4
L;.ASE‘)L»AAS\ywdfighldmcuﬁﬁ*jwww\c\)&.l:u

DJL».\AJ‘ g_qls:a;\ fich(MM}i W};\)ﬂ\ﬂuﬁ;dﬁ)h&ﬁ;&i) APRPATN

:SJAM\J :\..UL'A.AS\J JLA:.'\"MY\ 4

& Al B geay Ay sl ) G Gl (3ua 2005 ¢ ikl) sas
el gl S A lcaalld oLy sae s dldiaall hladl g dad giall X sall Cads)
b bmd) G o el e e gin ) a5 na Ly o(Oe Ledl f aulld)
gl ZLY) cla s (S ol s Alledd 2L
A Ll 8 o jlaall 5 peisall G 3 (31 a 2006 ¢ ylas) padld Laiy
Gaadl Laadl Ja¥) B L) o cbiaal S Laiy 1 LU el GEYL
@l aiaddl S gy (AiSan iy B8 peadl 85 Alledd ) LYY e 3 L
sae JslY 5 L) o i dle ST Basty Sigry doshall daY) L) e

24



5SS Al il Goan Le e Lo L) a3 ) 8 i oo laall tiuad) ]
oy b Jeoal )i dll galall paal) S g (Bl de g e
A e S A

G5 5 lalaall e Alle a5 Jandl Cojliaall Sanind sed a5 a5l 54D U
cgalall i) Ll A el )5S

R AWK 2 jladdl 1ol 5 aliall g Ay jlad) Gn (280a <2006 ¢ aligall) (58 Laiy

il s @B (e e oA Lgr 2 el o W) 5 paliall 1 s (g 60 La yiny 5 Arand)
g sdall Lesad ¢l Y15 gl Baastie Ay (A Slaall s PN Sy easd
S G Bba®)  Alle 05S5 38 LS A las e el 0585 Ay g g el e Lgiag
Sl g o S ol gl ) 8 0 Y paladl i jan  gb b aliall W ocally e
Sl Canaily 38 5 ol 88 Gl g 6 jluall f ml Bdas 4l e s ) agilail

S as e o) s e

@) 3oliS 2 ggda .5

lels e ) Aaliadl e glaall RS (S meadl s ol LS Goudl S Laxic

) ALISY 5oL ade 3l 5 pud) 30l seial 1385 el Adpud) Aadl e 55

Lol 13 s by ecillSs sns adhalll i3 b eall Zalia 3l e e gledl ¢
aie <0 Aaliadl e glaal) Bl | i Abliia o peinnl 2S5 () 55

ey e )y colbeall ol a6 M cdalail) e agd o VoAl .

s Lage Lo sl agd 0 80eS l pny il o) il (S LS caglisal
SR ES S JsAall e, agay pe ila ) 13 ¢ ey A gean @llig leana
G5 gl

iﬁﬁﬁjﬁdﬁ(h&"w‘ﬁ apaéiau)aﬁoljeiwj‘ww” | e owS 22 clla .

e e e L pala

Osbany (A Aadiadl adaat Y sren peld S e 2l Gkl einea o

.(.@j\})ﬁdM»\;b}w\.g_As

25

A



TN

il Sl g Jula il

Caasall dadia o

(bas cplaa sl ey foalae (el o ccla) 1) all Aad) dglee o

(Osine gl s cCalaal caseia) 1o el Al € L) Judail) o
(e

il il

) g sl Qs s 2l o

26



sdadiall
138 JalaS 3 ey Ay ) AN damay alall 5 48 pral) e ale dS3y ) Al MAS) adiey
S A 13 e (a5 3 i) a5 e 5oul 35 S Al pas el s Jasaal
On oaladll s cdudlatiay Aoy e ABle 4 4ty Jidad Gug AN M3 G ABLD) 8
Jyasll ¢ il Qa5 alol) sl e IS 6 iy Qo <l ool s Jlin) )
Lo s e (5 kel ) 8 )

;A MAY dles .1

AN MAY eNla 1.1
and LS L EDE VA G Sa i s b gial il sbaal) 4ueST lags
1(21 0= 1985 «clape) SVl Glaiadl )l 3a5) dlead il sl

gy o ALK da gyl Al dileial) e gleall Cun 2 JEiaal) s =

aalall A88a) ) AEK) Glogladdl JigE Y Ladie maud by rdadaal) il Al
Gl (e BlEe A0ldy Ao pmge cVlaa) o A Alfiee il Al
s el

Al a8 Alld) U claglae ol Jag0 Y Cus r) gpaal) Jiltea) s =

L § sun sas il e ghaall 055 L |l 3 Al Allad) o Al oS o3a ST
cias e e o Claglen ol L 558 Y Ala sgag Liad ol ey dida s ALS

27



(2-2)8, Jsd
plypdly all )8

Lo 18541} . ) o Laa :ﬂ
J ) S

‘1.)":‘:'_}|)-§

-

TRty
~— @/

Jald ane 41,8 [ (PN TS o8 IS il pands
) < PRI CATENAL ) -
&= o /L my” 5)_';.\;-._9,2 .JSLQ]-
e
0

—
_»(()Lu.-i Ualidil) an s }1

(37@ 2006 c)bun) 2\)4.«'441'!

) g ) 8 A Adas B Ao ) Jal 1) 1.2
Loy Gl et Jlo b @ jiel sae o ) LNl 8 el
:(60= 2005 (i) A
sl aile.1.2.1
sl Jiay dilally cidland 1 CulSall U A8l Alad) LY il ey
e S J)seY) e Ay sie i€ Bale Ao iy cagl el e e e sl e oY)

Bl Ay b

slaiiy) Jhlda.1.2.2
Jaai (f 5 a8 alall 5oy ) calle LS8 ¢ phalaal saly ) Lema daad ) gall 5045
s pSall 5 ) i

28



tasl Jalad)1.2.3

any Leosale ald agu) o) iy 3 4k Leniad QLU age <l dale 2ay
oy o oY) Aligh o 5 jua) JLnul) CalaaY iy aendd) by 4 Liaan 3 a3l
bl g ailal) ae ol Apie ) 5y Adhy yaidl)

AN MRS yulea g fgalia 1.3
oabadly tsaldl e Jase Jlie¥) e 3ah o oY) ) el e ey
:(19 <2008 s 513) Lewal (a5 ¢ )l Aasy Lulids

slal Glooad 5l s 40K aa (Al Jiad)) @AY s a1
AT ) o (53 Cargd) we iy 53 Q) o) sl 5 ol G Alalia)
Ml e 4y Sl Dy ye A e st Ledld saaxie s 58S Jiladl cailS LS
bl ) al

o e i Los il (e Alaly Loy L) 8 o ey 13 Jaalil 58 8l fam 22
i) o 5t A 5V o peiall (e el g2l 8 55 Y 8 Aale 5 A LSy
il 138 & il 5 ) s

Aalial) A L) 311 S5 ccaliall (o] Jlaadl las) ol cAadlal) faw .3
aeya 5 138 OIS ol g einall Cig ks sy ey Jlaal) @l 3

Gay A )lain) o) e dae asl ol A LN Jhlaal) ais o apsil T L4
Agalad) ye hladl dala g jhlaa) i msas

i) )8 gl 1.4
:(580= 2000 ¢ ymaal) S o Jodi 8 i) @ ) g gladl o

rdigadll e 3.1.4.1
Jasaill 5 e o Jal) Jygaill Y] anall apas die 5 col pall 5 paalill (p Aialidl xie
o siill dae ) el lied) ‘;im (Al 5 sal S Ju ) alal

29



sl ) jE.1.4.2
Sl 8 Al o jling bl ) dplena) f kil dall) sal)
LY Bl s el ) ana o (eSa 8 5 cla e Jaladl QL) Gl s cclanal
L ) g il g el

1o sidl) <y 8.1.4.3
J5 saaa Ayl Adail s Jebeiios L) Cum ohlad) 3] awgl) Al aing
@M\QM\

sl (ads o ) 3.1.4.4
S cAeoliie f ASlgie Al Jae sy shie sa0a Al Pla) 8 Sal vie Gy WS el
Aoy Alleadl (ol i L)) s A e Pl

ryaaill g Ayl @ ) 35.1.4.5
b o) ela) e lgd ) o Gl jemy ol e 4 Jlad) s LS
il panats il Lo gt o oudlill o < 50 o ddailaall c)aY) (5 gine 3 40l Alla
caaail y Pl cilleal 4l cle 5 piall Ji s A ledainy il

AL e Al @) ) 8.1.4.6
o ol o leie JS i qallayy @l ol o) e sae G Alalid) o laie
caaal) o L) ¢ g i) 3 Jiad) Juadl jal S o el g lenal g g sl

el gl N mass @l ) 8.1.4.7
cadl Al Gle g yia)l aea Glein A1 s aieal Al 05 Y Leie
coSae dile Juadl 3aan ) A L) el gl aaay o gy 4l clal saa <l

30



il sl a8 milal .15

A ALY A o) il i Al <ilas (Kaufman, 2003, p.5) s S8

Soam A< ,00 Ja m

Lol Jas Sadig aendl das )50 2Ll Gl sad das Szl Gias Ja
e by Sumidie ol Jde sl Gsia o ml Jame das Sopiad) (e LIS
’ $haun dad 3 4S50 o Al

Jare lia Ja Soalall Jal 5 0ay) Jas $au8 aly & Ja fima 4500 Ja o
4] giee 5 dpulie G0l 50 o Sdle b g

§ il dlin 55 o (Kaa 3,20 Ja

celalad) e dadae s Ja =

N B Cmead (314) Ads g Al Judail) .2
ol Jiladl) aggde 2.1

G Lelaiay) aglll eVl aal taily I Qilasll (4002 <2005 «saia) <aje il
PV NPENIPCPRUPPI POV PRTNSTRE: PRPE- PP OIS T W DY [ [ W S CPp e
Al bl ae Jalal) o8l 5 (Alaa cile) ja) 9 diles

Sl Sl s o4y dalal ) ol (41oa (1997 «leall) 4dje Lay
&8 338 Glagladdl oda i Cua dlall clilaal) BelS apiy A pee XS Ll
Al A5l 5 L laasil) Slee

Gy el amy (e 4alimind DA (e (T1oa 2009 i jdadl 5 ¢ i) bl 3

Laa (i

Jlaall doga (3 il g ¢ Sl Jalaill el 5ol & 5y siall ALl 230 580 () 12,11
el Al el @) Jladd) (e bl L ccaulaall gy Cua e fag

2 sl o3 Led ke
2l a3 il gime Al (Ol O sladl) agie gl e s O sl as8y.2.1.2
I el e Gopaill dady Adlal) ol 2l Al 5 W jealic G B bt

31



Sle 5ol g A g oIV e Sl Al Y Bl e oS B g skl
a8 ) pai)

olbal) Jutal il aaf 2.2

(Jifisall laghass Jae g gualally ol elaY) a0 aaas ) Il dilasl Cangy
:(1020= 2000 «saledl ae) Al Jalall & Jasy 1a
slaiall Il lagaanl .2.2.1
gl el ) Sac) .2.2.2
et gas (b g 3Lanall 4y ) (Wl8.2.2.3
slaial 85 )3Y) 3 iS (a0 i .2.2.4
(etaal) LSl slindl ~las e Jled) 2.2.5

bl Judal) g g 2.3

de By ey alldy cdimpla s @y () sl &U—'& Clial 330 2
H(Sua 2008 ) Lo Glaud ) aniid Jalaill JS5 v Wl il a5 cadldas
(A Jalatl)) clalay) Jilas.2.3.1
Agle ¢ g sae lae o dlal L0 a0 a1 L Qs 0SS clalasy) Jalas aany
Asie A JS8 e 40D ol il 8 Allal 23 8l 0 gk e aiy IS el leda) @lld ey a3l
o) L Al e

(ol ) Jdadl) quaill Jlal) Julasl) .2.3.2
Ay G &5 o A el o3gd ¢Sy elgmsin Allal 5 yall L) W30 sl 8 Y1 A lae
Joa¥) 2 sy Cloall ) iy 3 aull Alleal) dadlly (oaludl 05 53alS Guna
Oxed) On Al a3 o) e LS e aw JSG e LAl da elad Al gl
G 5 ) Jal RS cile Rps &) Alian (5Siy s BBy Lea i
& Al iy sllaall dagy diga Al 558 Ales & Agaiadl Jpal) ded 4l PIa
gty 4lLal) 3 sl 4l

32



oAbl Qe e Badioal) clgal 2.4

laadl) b LS dga JS Cangd Uy cllig e I Judailly Sigh Gl LY e duaall sy

(420=

i) 5 ol 5 el JsaY) o dilall 8 0 sealuall gy 1) sablaall
& sl 8 ol N Al g

Gl M e 48 550 5 508 (gae an@il A ganddl 5 JLall S jally GAlAl) gy 1y il
() i ) i ) Al Lgaal ) A (g s

gla ¥l )i s caDlead Al SI a0 Al e aSEI o sl 1eyga el
Jaandl digaae sty Al )3 Jms 2 sall (aae dileal)l Aalill (e Jrexdld 4L
OS 1Y Lo ajsall o8 &ld o pia oy dnpadl sda Holiiy sl il
Calaill 138 ity o) dse Jaladll 8 ydis

CuilS 13 Lo 48 yaa s co suadlio W ity 3 pe culilal) @l 45 jlia Jranll oSy 2o hand)
e BTy oo il i Lo ABlaa (i) 55 Aald Lgle Juany ) dag
Al ) aladiuly claall sda i aDleal g leaiey I olaiVl s i
oY) 5 58 s gie ol

b g sl 8 Aaliadl <y Gl kY1 aal b Jaill (S rdiasal) B ¢ slalall
Blall mliad) ey Aaldyl Gl e s 3058 (Osklally o sanlidll)
cla) Sl Calaa) ) 63 pile e o) 5 il 3y yhay DL Garadd)

5L )il a5 L S el S al il s S 510y gl rp g pdal) 50
SSoal Gaend DA e lgle Jeans ) slESA il a5 Gl e 5l
Al

<1997
2.4.1

.2.4.2

.2.4.3

.2.4.4

.2.4.5

.2.4.6

tball Juladll yulaa .2.5

il ) Jpeasll dasiiedd aull e A jpled) e gl A axiis
1840 2008 5 AT cxana) (A5 cleilis oo g sall

:(w\ slaall) dalhal) juleal .2.5.1

Al dime Gaaly s arii A Al A o aded LS calaauy) AL s

33



el o Leliall julaall .2.5.2
bl ) 2V cleal e e A Sall clealls dugadl clalay) Ly o
) YL S e 1A el g Aeliall g g 8 e ST S (e g il el

:45a 1) ulaal .2.5.3
st W il olasd Llis 8 s oM aal il skl gae Gl b oaeld
sladl 48 )18

:(.h,ghﬂ\ J#l.a.n) :\,.U\é‘g\ sl 2,54
adl Al 4 sl ) sl e Al g g s pdall 5 JE (e deaad) a g

Al Julat) .3

Gam el gal Lgd pating A 3 gndl Ay gy Heinall G ¢l Jalasl b
Db sladl 5 el 9 A8 a s (BsY) Al e Gallall g el Cus e el @)Y
(4602 2005 (sa) ale IS (b sl
Oe sl AS pa Ay Jg Al Jdadl) b (Murphy, 1999, p.1) walal 4
clhias o) Cun Oand) clalaily sl Ga i el 8 Ll Glesa ) Pla
il Jladl aed e gleall dad ) abas A el (Gl ASja o el A< )
agiall f Hlall sgie 8 aadid Al 4 ) ds gidal 2l g (Jglall anas el zag
(Al

bl Jadal g A8 et o A5 e .4

iy o(ebad) Jalail) Jase) Adagival Bl 31,55Y) iy anli L )
J220) capyall Jasall & 4SL (pine Jaad LIS 5 A8 yral ¢ Jlansd) cilaladl Al Cadlad
(202 2007 ¢ o su) sl S5 Cayla JS G Canslial) ) al Aasy () Jalal
G @llyg el Qlatll g oul) Qs (e JS G Gl pas (2.1) &85 Jsaadl
&5 bady Al bl jlas (Jdail lgle ahy ) cilal Y1) tdie yules b
(Leadary A <l jaall 5 cJidas IS S 50 13 e 5 cJidaill e Caagl) ¢ Jidail

34



(2.1) pd, Jso>

Y Glatl g ledl) Jilail) oy A jlia

A By B 8N Jalasl g ) Jdadl c (490 2005 (g x) (58 M

Al Jlatl

b} Qs

43 Jaa) dgas

DL (e 20a7 agud 48 gl Zadl
O S g ayal) o B Jelis
lnany allall 5 (g pall oS ) ol 52
Cin cgibia e JAY) Gandls i
Ol eca € 5, e JW o) B
Gy Al ) 038 srs e il

S8 e WS Ol Gl Gam 058 O
.zl \‘d&z‘_g

)iy

o Jaud (e 4l 5ol Jdl 5o
2y 4l
cmil) sl (sl gL ¢ a3l

Glaall e ‘d}\\ ) ¢

(o5l ) Aaledl Apbaidy) Jal sl
el sall 5 ooyl Sland 3la) e
(el sl 5 559) Aelially 4l
o ALY (bl deliall clala)
Al ol Jue) Al dilie ol oo
G e s B Y Getae M8

(> allal

QU\,.\,\.“ J.\LAA.A

il g onnbaddl) Jalatl g A5 JRaY B Bl 322 (26704 2009 () sls

)bl s g

Al Jlatl

sbal) Qs

43 Jaa) dgas

Lo sl aaall clibs e e 38
sl 8 )i L) s IS 1)

Al 5 Al ) e S
6 55 i) Ayl S sl ) Al
Akl 5 el

38

) A e e il (callall

P e Bl Gl bl 4 o
= Ala®Y) g Al Ja g2l A 0
HAills (Bl A e S5 o oSa

gl 3 e i

‘4_).\33\ c_\\‘)_.ij.d\} ‘:\_}.\l:\.\l\ ?HJ“
i sl S pedl 7 3Lail

sda o Al 5 (AS AN Al bl
)1 !\{y‘} GAL_aa 4“ ..)')A‘} ? )_;sl"' C'_ﬂ_'\\:\.ﬂ\
AV ey cdanlid) 5 by

Jsay) a5 ¢ S

Y

o el A jladd) § ccabadll & jlas

e ) 4 lad)

gkl cLu)M\}c‘):paﬂ\ sl

35




s (2010 «opands Gua 5) Sshandal) Jlall Gl ) 3 sud ol S 6 sl Bl a8
Aigall s depull Jale aal s rlal)) ulae s siue @by e ST oy
skl alag) 5 Ay i) Galiall o) jaas cpllad) g o el an sl 5l (4 slladll
Ja) e (2.3) i, IS8 gy ¢l 5 el Jalatl Jlae 6 Cpacadiie Jialid duulial
ol Jlatll Jal ey Jlall Jidail

(2-3) g, dsd
Jaadll Jal e

o Bl glal Julas

A

\ ) Al ) e ) i) Jal /

(47,0 2005 5uia) : yoalf

36



<] J=al|

glial] Jal]



L] Jml
glial] Jukd]

sudd) Julail) 9 padlas Jg¥l Ziasoll
sl Jadaid =l g o gulih) Eus ol
RPN PP T RNPICH PR EN [T JEPP R

38



Jg¥l o))

sl Judail) 0o padlao

el
il Qs Cay e

il Jlad) Cay gt

S oJlsaY) BN At gl s dnal) ) Jdadll g g
(G5

(V) (g canall ¢ pradl) 3l Jalaill saec]
csaall 5 U el gl a8 Camaal 55 g8l Jalis

39



“ "

‘dadla

Cratinal) Clad gy Gl s i e 05 laladl (8 e LI Gl

Al g 55 udiBale] 3 (s ey G peinaall o Lale ey a5 5 Jale ) RSl
Jal se 5 3aanall SlanY) il fie (g i Ul Dl agd o) WS G50 ) 350 e
D asmall e sl sladl it Lals gl (liheiall bls et 8 e Al G sl
-(Pring, 2002, p.10) (s&all 5 ¢da o)

oSl 4Ky M ¢ SlandU i) 5okl e Gl B adiey el (Y
OledU 3l e b G mse el e adin of sy J cdiidd) ey W
(1502 <2006 ¢ cabigall) SlansVU 5l Gand aal gy ) Jidasl) (8 Gl
D) G aatiy ) Qs (3504 2003 (g s) Caas daa
califind agud) A8 5a olatly aBsill 5 agu) il o peieall Apdil agd s Al Cilasui s
G Ll 5 caend) gaan Jlad (b laSaty Qallall 5 i sall o sa S Jdatll e g
A aadiin 4l A Y 13y Joa aaa Gl Gl ) Qe deadieg (53
A b ald Gl amys el r oladl s 3 el Cilaladl e o aill Al il gu )
sl s QA5 L) culalasly Aalal sy ) b

Sle ol ) Caagy Al Jidail) o (1504 <2006 ccalas 5 cdadly ) il
Ll Jom sl iy LY o el oda g cAllall (315 sY1 (3 gms 8 A8 jal) olail ol yi50
D ol ald O daleiall el (e dles e adiad A Gl ey DA
AS Al o2gd dal el J gl alaad g da il 48 s

gl )3y (Rpalall) Hay Ul € jm aii (e AD cagadl S jal laat GLEKY
(ssinl) gl G Lyl E Al G al sasy ol A sl b DA e
(141 4= 2002 <55 AT 5

t ) Jalasl) iy L1
taily (31002 <2006 sles) Lgb e Cua ) Jilatll Cildy ja3 520 2a

(o smys Ll & 5 4 sale) )bl g Agdadll Jylal)l Ul Jadd Galad
Lusial §f Gare agud byt s COladdl anas o Jland) Gy Aalie P e Sl
+ alall Ayl 5y seall DA e Jiiasall Jainall olad¥) by GlId axy a5y 5 alal

40



A8 ya Ay adh il Qs (4= <2007 <Edwards, and Magee) < ey LS
Gde) dimuiis va) e s il Qe oy A gaiall liad) o aludl Gy (sl
(D gl ey gl ana ¢ pmaall) Jglailly alal) il sheal) paen (Sl oy JS5
Aaa )l 5 seall (e Jiiasal) 3 Sl oladl z Ui & cagu) (0 G gena o Gare gl
Ve sa yall

sl S Al o aly adl Jaladll Gy i 3 (204 2010 «Chen) il L
() Bsm llana & Adlally dumlall el 4S5a DA e Jiial) oladl a8
Aallal 5 A8l el 38 Al Jladl 30 Adlaia) e f aaas

alanls Jlaad 3 0 iy A8 Qe o Jsa) LSy A8l iy i) DS (g
Jitadll 3 el olaily 5ol 2 cloly aliciy aamys coinlall 3 (e pge Jgl
Ay ((Bomd 0 zooAl) adl Gl gay (Bl ) Jsdall) ol il il s maaill
L) )8 A 8 dal g Y L 2l el

P dl) Jlaall iy et .2

Faia s SlanSU Ailall o sl by 3 535 ity o gl et 5o Al ladl

S n ol i sed Q) 03 ASa Lean i ) Ak Akt JIEY) 5 Lelalad

s a0l e bl Al L pal clad gl sl aghyy Gl )

Sl el Ao 5 mises Bl Lo bd e Bl Sl el gl 1 s

pan b AR (35l Callaly (el Ay Liad gy eGhsmlly i A1l
(4902 2006 ¢ caligall) Bawia s Adlida 5 Al Ay i yhgey J sl

ALl Jlal) Adoth 3

Alidia (g ¢ Al Julail) Abaddy Gipad Agllal) (3, D0 ALY Jalatll cilus 8 el
(14204 2002 <05 AT g (g shiad)) A0 Llady b
callall 5 (el s sislelin ¢ g Al A8l A8 ) dadl) 208w .3.1
Cun ) e oAl snd ) dal e Leie el 5 (el S3aae Julse oS .3.2
Aolus b ol (St 5 cagaally alad) Dl o glaall 52055l Jal gal) (e
Gl asiig ol oo cpadill g da 3a¥) 5 o) V) Jiasnd) e Jalse s edandly (il
A ) aaadl e S < Jal el 038 G 453 sally

41



ol il e pa s i Gl jlaey claladl 4 e el L33
2o aae g Lealad)

ol LD g ¢ ) oladl (& yasd ) allall g (el ADle 4 il oy L34
A o 3 jee ) Aalad) 50 Bandl AS5a 3 Yale S s

Addiad Al Jalatl) Lgle atiy AN AGWil) ol (6104 2005 (gaia) cila) S

th A Ol ABDE e
Gl A a oyl Qi o€ el DS e s giat Gl A8 s 3.5
A lat cdabiail Al sane Jolse dllin o LS gl Jland 38 a b Al

L el 5 b gal) @l ¢ e (3 gl Gl UM cagud1 Slad e 5 LIS (L
§ b gagma olail W agadl olpan ralalad 4 odam Jeldl o) 3.6
Sl )8 M gl e 4 4siy 3 oladV) anad g Cangdls o sie
colalanyl @l e ply jlénuy)
sl ol agh o gl Al 0 dum gl eda raud Sy bl 3.7
D5k (s3e daagy Ale G oo ASLA) Al e GOy eulad) dalailld Jadly
Aonily ol Aliiall gall el el 8 eadl S o 08 L) 5 Aalisy) s LSl 5 ~ L HY)
Al oty ccallll s mpad) Alad Jalas Jiay Jland) A 5a Jidad glé il Jolaal
Gl 8 ol sm oAl Jalaill Jae A1 (3.1) A8, JSE miasy Cus (5 gll Al
PSS ) Gpndl b ) e(sa il

(3-1) b, Jed
L L

e

s e _——
! e

P P, | 2t/ 2 Faa pal mgeat

L> B S AT A <‘|J
J_‘.ﬂ:’-l‘_,_nh}l_tsui‘fl
_“-- = P ‘ I b ._!c-_:z‘,;-_

(32304 2006 céLAA) :J..ha.d\

42



ALl Jalatl £ g8 .4

:(331 = 2006 dlaa) L LS Gl g 558 2D ) ) Qe iy
udi e 41
ade (llay Lo Gl Jlia g g palfinnall (po SN il puc b Lpuadill <) 5 5al) oSS
Alall o & il jeaill auiny Al Gaadieg o ldind) Galias o gsuall i)
AV Gkl a5 & laa) v Gk e et s ol Al
s sl 2 pall o 4 lad) xie

() o) 3 Al ¢y 4.2
e 3mal kil Wl 8 Aliaa) o i) e sanal B Sl s
aan gea a3l 138 ol el b ddee Lgiend o dilee JS Y5 el p o 6l
Al )2 c,si (e Uase) Casall AeSy anmy L liay (o)) (s e) allall A0Sy
()5 2 }i) Gl 5 (el G o) 53

rGoad) JS &y 4.3

aan s 45505 (3 saal) g L) g AaBS Al By el i hgall ol i i pigal) 038

dpmall Alla 8 L) dsiay Adhie aaad dal ge elldy Gl G G
Loged Al b L)

(Al Jiadl 5aas L5

fe s gay Lty o Jtaal plSaly (il Jdanll 3l e oy f Al
o—iiay G (gl e Bl caaall ¢ ll) 1y G aliall alar A Leardiy g
o Ba) A e flddl s 2l Y1 il A0S G (3hliad) sa aal e e
Jie aalde o le Jody g3 Jgal aan m ol (LS cadl g o) AN o e
Sosal Jaiid Bl L ey (i adl A dS g a5 (aenill) oS
sals el S dai i gy e il alai) g 23l (o B QIS5 dan sl 5
Kahn) a2 aly ol ) e oy wall glaa) oy A ald 4 dhie 2y g L)
.(10= 2006

43



ALl Jalail) B cinall g 5 g8l LS .6

(64ua 2003 cgs}gd..a) Al el ‘_g @ﬂ\ Jalaill Camacall 6 3 gal) daldy eSS
Zg-'\ﬁ\ Jalasl) géoﬂ\ Jalds .6.1

ey o) il o)) 8 8 Al ag¥) 8 L) dube o) taadl e S
DLl ) 8 8 caguall pr gl A8l OIS 138 cagud) prw a8 o adial
et 08 jie 4 o agu) 3snd Hlay ad LS crmia GSall 5 ol 8l ¢ Ko
el A ) Ay Sla®U adl jua gl 49 e (B

el UV e dlasiul o) s laad) Jalad PIA e qillally Gaal) g waad .o
19 Ul i Y 35 cle pd Jlandl) ol Qi die o BAEY) raes ¢ ame T ¢ an
callall 5 el (g 58 Sl Lgaiany e ST 5 cAliadia Ciaddi

b aga do bl g (el 8 O 5 sl Al Glagul) () tdagllall/asal 2
anaal s I ad @l b 3 s L5 Y 5 saal 138 el Huss Lasiad
(aedll) ) aal €y allal 50l i (Reslaall) eV aall (3) 5als o AV e
Lol Bah ) e

Slo L Gl sl oel B e Jamn landl Al asu ) 1 geaad) e gl o
Al clegul) Audle 8 cJgaall sel B e 1588 Jend (A 4 A s
el Jaud 3 el saee] aad agudl]

paadl ) Jdatl) andiin :@sedl (e gl ol Jedal) ey maad B Saeluad) L
Gl o oA Jsa 81 o

: AUIS 8 g 0 Jlaill 5 gl Bl (jany (26500 <2009 < sle) wibal Las

comba) Jalaly e T 8 sl e g ) 13 iy Cu ) Al g .

A (5 e ilS Loga yaiedl) Hand g Lgaled Jpu Cuom alal) A ggas .

laial y ) ge Al Jlad) labing ) clogladdl o) rclagleal) 4 .2
Ciaally oyl S b ek A E)l DA e kil Lag dsbie
Aaaiidl

44



ARl Jilat) B il L& 6.2

o2 Abaadle oy 135 cagedl (o Jladd) g lkaily il Judail) iy s el ol e ALY
Ll LS 5 0 Y gl oL Jildie Jlaall S 136 sl @llilay vie 4l

o S G ad ) il Jdaill adde acl @ agas e at l AdliSa op) B aalg an

Lgie IS T8 a8 il cplladll e (Y (Q)lall) au ) i clael ) lal)
Lad LS 5 ) 5a) Jalas g casilaia 4a glia g

Ma a5 jalie a3 Ll OsS Al Jal el o 8 Alie Al Jdash) e L) .

GlAly (Jadlly Gaas 38 A jal) (e e e 3a oS O 2 V) agd) AS s oladl daay
O e Jadlly a8 1)K el a8 3 lalad) Y il daus )5S0 5l o janl) 1 aed
B omedd) o dg e e aald) i Ul sa g cdia il

IS 2 g AL Al Ciaidal) B3 (any (26502 2009 () sle) bl L

2 Y Jeay a5 adl 5 e glaall dgal i A wlad) Jlad) o) 484 axe
L) Jlaal e Juaidl

(et 5ail) Whsas oSy Al ) Jlaall J8 e cilad i) (58 rgilill) adgs .
sel il 355 i Al dlaall o any agul) A8 285 Jal e 1Bl BN 4 ) i)

o) 3 dge sl

Jelail Ly Saay 0 358l Lalés alael e o (Murphy, 1999, p.15) il 5

o

s iy gl g Jsal Ll e dans 6] ae patiig 43t g Al o
tsolia (ki (Say Y U Bhlie (e dikia sl 35 Y Gy i Jal 48 OIS o
255 b iy o3 Aa sl dd (S LS a3l e U 8 e ) sl
Al mall o oSy eelld 8 ey Lo L 3 sud) e el Aalie bl el e

o) Qe e ading (e Lgne Jalay 3 ALd ULl £eS sy

45



ol Eaa ol

i) Julailf il g o

el dedia
55l il Jana cad 3 tlddal) A jatiall illaw siall) <l gl
(A

(00 s cdadell cacliall) clalaay)

Ll Al g sadll (Jlail aan aect) cddaall) Al o gus )
(IS

() i) AlSay) ) 2 M

46



“ "

‘dadla

Cua o o oyl Pla e ) Jilatll e el ) Gl 1

o8 aladind il 3k 48 e DA (e ¢ Badaill g Ayl (pa Jaa ol Aila < 51 i

S ¢y sSaall ) il canl) 2l 8 e Ay i) Colaa') deadd Leay sl Liey ol 5V
L Sl g Lgle Capatll 3 gl Jalaall ¢l oS (e laall 5 peal

1 pdigall L1

rel ydgall Ciy 1.1
oY e iy ol s sl ) il (Achelis, 2003, p.37) <ae
Aglii) il ) 300 8 addd Aad a Aagill s Jaill ana /s el alasauly )

D)
oaliig ) Gl glead) LlE (e de sens Ll (7002 2003 ¢ ) Lede Lot
@) Jadii sda Sla¥) Cile glae cle agas el Gilaglae o Aime Adlas Gl PIA (e
S el Gan Aime L) s (B (D) (S el ) aedl Hau e 4SS
(Jul) S Jia 5 AT Clidare I 85a) G et Lain Ll DY) jaw a3
Pt < phsall cailh ?ﬂ s
oAl 3L () 5S5 a8 (laalll) a3 Slend) diad 0 e L pgs Al yal Slouiy Al
Ll &) i) ol Lt 5% 38 e Gilad) dllia 0% Ladie f caeall Ll oS
BOPIN|
Alia G813 ¢ AT Hh5e DA (e lgd Gl dai e 28 L jige andiig raslil) .o
c3) a1 ¢ and) das siall oS58 el Gl DA (e deslaall Llal 5l )
Adiad) Slenl 5l el Galladdl 5 o pefisall am adiiig 1 5aE) Lo

1) pisall £ gl 1.2

b gial) cleiad Al Jadaal 8 aadiis Al dadl) &) pdsel e daedl o
ey ey c(.l.\\_i saila oJladl B8 ¢ il Jame Al 3 58l oS g (;;)S‘} ol

47



t\}'&\ ol (Edwards and Magee); (Kaufman) s (Murphy) Jis cpslgall (any
Jie @l ph5all L s (Ldddl 5 A8 jatiall Glaw fall) U Laa )l gall A )
03 (pag LA aifig ad N uldl ) piine oo (CliulS gl Al 5 g8l g caSLall)

P <l gl

148 arial) cla gial) 1.2.1

sle dlad aclu gl 4 anal s gl (Murphy, 2009, p.75) e il
LS cdrang caonty A Gaull 8 Al Jles JS50 Jasd a5 Basa sall Clalady) i
a3 e acluiy s sall clalat¥) Jlue Gl 8 aclis ) oladY) Lashad Jis Ll
led e L cagially acall il ginnal anS Jaxt Liad s Al Lalad) lddl 3% e
oo ol s ) LS cdagaal) aay hadd Sl s 08 Sla) & ) O Lo X
(el dl (S ) dapal)) tlgied A jariall o gl

@l Jass gl Ol die casly (2802 2006 clas s dadly ) il s
23¢d Apa sl DeY) b Janasy o5 Ll oL diad 358 PIA Qe 4S50 ped by
8o g Yl LS (5 o g sanall Landy) Led load) Jau i) casins 3 dusaddl LY
Al 5) oz sy sale addiiuy 5 A8 jaiall il siall Clua 3 Lealaain dllie 44
S el o gy Al 3Kl Aually AaDlal 3l il Jladdl & Cus (a5 200
ca52 (5 <10 <50 <100 <200) : g8 Lalaasisd <l yidl)

LeaS 5 Camy 138 jaiall o gidl (e (Mendelsohn, 2000, p.60) qadf 4
Gl rw Galn SV iy alany 63 (AL < ) sae e ) dau i) ol
Sply ey e el Wb o6 Als audl el il 3l 8 Al ()
Gl aa als aliadl Al 13 o6 las dla UK da g

PG 1.2.2
3l il LSy ad 3 o) LS sl jra o) LS (Ledasan 5 Wasmum caiy LS
3aars ¢Sl a3 0 3305 culS LS (L) (LAY 5 i e Jendl i) G pged) a

G ansl Ty clil 4 agd) e Ty Levie 5 cad 50 Wby agdl 50 Jame Walgy o
LS e liasy)

48



b 80 Cpmaoladl A dam Al (9 ol (Kahn, 2006, p.31) <l a8
225 ey o a8 Jab L@Soa e s ASle A0 AL 3 eu) 5 S a
oAty 138 3 g g Ao s (il el

Aigma s 58 IS Jiaaty 8 a3l o 0 (17302 <2006 ¢ aligall) ol LS
A Alsbeall s @l g 6 538 JS0 Slaad) opm Gsoill il

Ao ol el JUEBY) e — JUB) e JAT = a3

sabibdall 1.2.3

b 1y A 3l Ay Lol clbididl (17102 2006 ¢ caligal) e il
Dbl a5 Ay 5y e 5 ) pemy U g g 1 gem i) Lol e (Ll Baame Alalaey
(3.2) A, Sl caulls ol ) b aadill CNs ddjaay o(pa ) A8 Al g laxl 4o
tel il 5 o) 5l & el g
(3-2) pb, dsd
) g gl ) b adal)

03/11/96 {TR1600) Treasury Bonds 1600 03/06/98

v =
mmwww wwww LR

V @J\@c_\.‘u&\ "' -

T

(Murphy, 1999, p.231) : joat

it e oY) bdll 34 Al ol yal 4 il (Sl e (3.2) A, JSEN
caal gl A (e JanY) Jaal) ca Al gl b el OIS 5 caal )
gl el L ()58 gl A aa g asly (Murphy, 1999, p.227) bl
o gl Vs das e Wadind il
el e Ul Adlel el A 8 died Joa Ladie a8 QA o5 1
o3 saal Bliud) Dl o Ll col LA Al (53 Bl (S Len iy slal

49



Siae el oladl o) G 13y cal) AnlSd a0 Al sda 4 Gaad) (55 Cua
.g_'q:m.b }i 6@»‘}}

Ama gl QA & Laie S 13 o dadll el g Al (il el L2
cage yiad cllia of A jlad)

sladl Hluse (i A elidl e el Hli)  JJany (Al Caaiia) iuall i 8 sl L3
Dslady Leaxied o(aadl) zooals (s104)) JAal Hise sa sl bdy ¢ i)
G all ha sl et Lavie g el yd ddads &8 e jiall dad slany)
(3-3) d) JSal daim g LS ca Al () €5 Jaud)

(3-3) pd, dsd
Sl i

-5
-3
s L A
\\/ up, - ’
®
[ 5ep oo T e T T bee T e T Fe Mar

(Murphy, 1999, p.231) : joat

el 5 68Y e 1.2.4

Akl 3e e Bl &gl e ¢l (Gl Ga s g) Gl 5 i
A b LY el Ll oS0 ol (Lalis Slg) Aad s 5she 8 ¢ radly (el
o ol sagl) Lol g el (ol g Jalis aaail aadiig 43 LS 6 puiall (31 ) 8 ) il 5 all
1385 ([100-0] i olras sl 581 Sl av )l 3 Gald il e 6 ptlie DA
:(Edward and Magee, 2007, p.662) allall ciylall & laa 2da 1854l
Ll ) e S 4 Lz alls e AS Al s Lavie L1
CoASa Cisan e | uias Al iy Caa ¢(30) ind f (70) b Jdl) e s a2
Aagaas ST <0 Rl 5 acal) il gine sl i .3
e 558 b a5 a5 Al 3 ) e o CDERY) L4

50



Gsh e G A 5480 a3 dad Jgas ob (Murphy, 2009, p.100) Cauayg
anliad) vie aall 35,0 () deay Lat o) )il 55,0 () deas B Goudl (955 (70) 5 sne
((30) G sime 15k
sowdl) Jaa .1.2.5

Qi 4Ll dand Lbie il Jaeas a3l ¢ el a3 3 JAT Gulie s

Ol ol de o o Jlen) A< a5l o gl e Leghe S Gailys canl 5 ]

obigall) OIS Cumyy celat¥l il See 1)) Olany Lagtls 0 pa5al ings 128
(173 = <2006

r A =l Jame
il oL 232 el ’

(S i) i S ) gdall 73 gall) .1.2.6

& W m Jane g el 00 adl (D) (s s & 58 (Y zusa) sk

LS Jglill Gl (55l aal) (e iy YD Ja o (& 43885 adaa Agia B

L pad) Jgal el aall (e DY) Jad @i Gl e g oY el ai
.(Edward and Magee, 2007, p.654) Jau¥ lau! cumiss

:alalay) 2

res Glgiae 8 bl ey Gulie sy ola) (Pring, 2002, p.15) <ae il
oty | oa Lot o 1 BN (K15 claiY) e aall dllia ciilise e s
Lomadl juad o i
Jral Adlal) 3 all :ady (Romeu, and Serajuddin, 2001, p.65) 4é e Law
sela 05 otV o LS cdde (ol s i Cauagl) 138 yiiay Cua colaV] andh agal
gl yrd A sall A ally AN ClalaY) e agin peadl Ala by cdajla S &
e by e A8 50 gy Aalal) il gladl) 1o (Stevens, 2002, p.6) bl a8
el sl sl e (Satin L Ll LS caguall 138 a6 (e Alinal Lgins
il Sl has el s sl Ladd Cud Glala) ) dus cdagagll g dsmall ) Jsadl)

51




el AS a ga olaTY1y ol Lalatl s AS Al 0385 ol Y5 oY ud ) ol

Ay sla s 40l 50 38 Cagan a4 By (e e Jlae

el L6 aged] o oty Aiglaad) iy il e pU

s s LS daclaie Glady saclaie ad agull <54 taslall ola®y) 2.1
‘JS" 4_3 Ao liall al;'.’a‘).” e (65ua <2005 ctsm) d}s.u c(34) (ﬁ) dS.CﬂLa

18
17
16
15
14
13
12
11

\'\\Q)

LN

S A e J8 (mlaasl S5 il (e el i)

(3-4) s, Jsa

=lall syl

2

T | | | | | | T | | |
D D S B WD LS O O WO LAY N N

NG LI P Sl G, N SN SN i S
NS A G ol - RN NN AN &

(Romeu, and Serajuddin, 2001, p.23): sty

ORIl e se s LS cimitie Ula ciumidi Laad meadl JS shalgl) ola) 2.2
G play) U Al Ll olas¥) e (6504 <2005 cgai) Jsiys ¢3.5) ab
oaliay) e Sl (mladsl da ey palesd) IS5 il g la V) e JE e

L oaald)
(3-5) i, s ~

Lilel slany)

|
i
i
'r

|
|
1

;ﬂ_J"rT

?1\

L I e ‘
[S R 1{mﬁrh\|
11’1"‘r*

(Chen, 2010. P.44):JM‘

52




Cua dgine g ym BUad & dpaty agul) o Jm 1(0))s5al) A8 olay) 2.3
L) 138 gy (3.6) ady IS 5 Ly 8 (5 sl Guii vie lagill g aedll (5SS
(3.6) b, Jes
) sial olay)

(Chen, 2010. P.44):JM‘ w

Bac A5 g oay Al (3,00 sl Jalanll A 5l slaY) 8 Al o sl
11602 2006 cillan 5 ¢iadl ) b Lo Labasid b e U g1 5

Aghadl) L) ey 3.1

S o) Sl as) GGl el S Cus Al ase )l gl gl dand
Y sy Al Bl Juasills (@heY) bl gaball sl Sy f ol
Oo Aima 58 e ) ol Jiay i daie miy (e e e aul) e )
(3.7) a8 ISl 5 can )l b Aliaadl (BleY) slad oladl o Le sy sa lld arys ¢ a3l

Pl Al aaY dasl) BleY) Jland Glad Gy les ) o
(3.7) g, dsd
Al Al o gea
= ofF 14—lJu'_—2-:-l::i3

=T+ T T u T T T T

A L
At f uYWal "

LV e —

oo

50 [

50

T R T S P T R T B
(17ua 2006 u._iLE;} caa__a\__u) :J.A.\a,d\

53



:3.&99‘ Ay 3.2

s cila I o sed LD B0 o S Glaglen ape ) e gl 18 e

Wgﬁﬁdw‘mm}s)ﬁd}s?@d\ W@WQJJW&TM&M?\

Gy ¢ pl oS A 5l 5 5 el &\}:&\ O iy Al o gyl e & sl 108 o LiEY)
Al o gl e gl gl Bl e (3.8) i IS

(3-8) b, Jed

Sw‘ﬂ pS=)
4 E-‘LRLBFI = Daily S e
P 1 i )

&t 1_.”1.ﬂ*ﬁﬂ _ h ) —
: L Nt A, e

| T ihl T 11 fﬂﬁ*‘
: ) Hysperer st
a L ] i i

Jun@s Junzs Jull3 2
(sall, 2005, p.7): st

Jaud Jiay LS cJ il a5y DA agual) ) Jiay yraw el ans ) 8 3 gend) 4 S

Agaiall Aadailly Jied Y rw W (ol g DA agadl 4l Jeay yr Jil 2 s0al

Oe Db dxdady Jiay adld ALEEY) rw 865 s Ay cagenll auas e 500 Cpadl D
Oball N AaTi g 3 ganll ans

Jglaill ana 3.3

Jiaall Sl vyl 3 Gale au S sale Jlal alaaY Jiad) bl )l jelay
alaal aie Jau ¢ 5all 3 a sl e g il 13gd b sai (3.9) ai, IS (ns Jlaudl
tans )l Ly A0 5 i) (DA A ) agad e caa ) Ol

54



(3-9) f2, Jsa

Jolail) aaa oy
sl

J_B'IJ:LHPA
P W HE BN BN B B B B An G B BN M N

(Romeu, and Serajuddin, 2001, p.23): ot

&V ALaYL A asesl) e 3l g 5 e (Murphy, 2009, p.43) daad Ly
: a9 Aaailul) t\)f}!\
(:\,,\SQQS\ £ sall) )axaddl a gusy 3.4

G 5 seiia Yl LYl 8 caaal s saeeS0 AU 5 sall 4 ke
o radl Clagles it a0dd aeadll ases Adlall gl 8 el cllad)
sy Kl aae) Clagu ) b pdid Al (D)5 (a5 e lely (Dle)y o L)
3 senll Jiay ol oyl (3.10) a8, J<a0 8 aails ST S5 cleglaadl 55 laxaddl
Jadys (ohfind) auall o) Gand) 2sendl W o(Jl) o) praall asal) Janall g )
soal 05 ZLEYI e e ST JEY) e S 1Y (JUBY) 5 A LEY) ey ALl
r e JOEY) jan O8N W il iiay Gl laxedl) Gua o ol Gl e
(g alaN) ad g Jmy 3 sul) Gamadlly (o5l sl Gaendl ¢ Jall oS Lyl
Gsml) B an )l 138 g (3.11) A8 IS

55



(3.10) 4, Jsd
T (Al g saddl) Garadd) a g

Jean el = - S A
= GEMEH sa
PV P
+ FUSE e
S al -
+- s | e 31
i ._,-h:-“

JMar taf -
=t (e
iy ATl ot -

ém?' iy

LS R X1 -
= e o

www.stockcharts.com : yuats

(3.11) 4, Jss
(Al £ saddl) Garadd) a g
Jolail) LaLs e ddad

RN ni+

1_ = ]

W

(43 = <2009 Murphy) .,uan

I ain) sl (e 43S dldd AL Aeadl) S 5 (3.10) M JSE) pny
Pa aendl Jands 3l s s gl i Al (3.11) &) JSA) mamg Lay
Jslal Asld o (D (S5 saw el (Y as 5 Z LY ) (a5 e sl Audal)

ey sdl b

56

T T I I
FUMEBEOYRUN RN RY iy

TTTTILIT
GR0Qaaaal



al g s i e B s (1560a 2002 ¢oys =T s slall) Gl 23,
Pt s Al o s )l (e
;Jeal g Akl aguy 3.5

S s W sl e Jra ol e JS 5 Al ddayja ol
al e ddaydl) o el e Jiad Sy (e o 0el) AT el () e DU
Jaall gy o oy LS claal) saany (pma a4 sl S YY) el Ja Y s0le
Sl dlaSd) dilid) m
S sasmanladl oo Ja dilaidl Gl e lga g ua Gan el 43335 (g olany)
$ b ol

gl Jale Ll Jiss dilll o3a 1ol (660m <2006 «aliea) Cilal
Sl plll ag Lo I8 (i el oy g lanSl) Ay A e 35m s 4 G (o
Adasill sy Ayl o (3.12) W8, IS Lima Jaa (55 S A el G il s

$ SN

(3.12) &, Jsa
JSA) g Adadtl) Xy

0 0/000
XXX XX
0 0lo oo
XX X XX

0/0/0/0[0|0|0|0|0

(Chen, 2010, p-185): auats

all sa ) Jdaill sl oS i) e (Kahn, 2006, p.14) i [
Slaglaall o el wm ) i WS oy sSam S Qi Jacai Al e i ¢l
S gikie S i s S 5 il

57



) z il 4

S pen¥l Aalal il Al o g N (el Gl S 3 sea b el zila
Lt 5 pad) zaladl (e 5 aa g LeS cdiald 45000 dad el cdilide i ) oty alul
:(Murphy, 1999, p.101-129)

pan g LS il 33k olat¥) 8 age (ulSadl aa g 4l LlSa) il i
Pty cApalSay) o Aladll maes (g AS jiball Laladl)

coolSadl e 3 gai of B Bl olad) S o iy

e olad 3 € o olatV) ulSad il I LYl oS L Lile

ST AEY A e ) el SV Zasall

o Sl dim e STy el alae (4 peadl Al ddag ) ziladll oS Lesale

Ol 2 3
onsSl A skl U 5 5 pxinsi 5 ¢ el rns claa Gl (S5 Lasile
cgsbl sl il ST Jal) aas S esdle m
ts ) paia) ) zdgad 2

Aye 855558 8 Gandl o () aial) sad) m3a sals (5 AT Aali Gy

s paill ol o S ol o) ASS) o) il gl maal o) Jaiaall (e 4l

Or o Ouadll e bl 6 ls dewlad) Al g o Lo ol Laaey olany) Canlin,
sl 058 PR G 58 1 e el z3kai e e 5l

s gl gl 4.1

P A 8 A ulSet) 3l o) 5l g (3.13) a8, JSa
(Rl = A il — AN — AlE)) Al
(9 = o) — ) e

(stie = oY)zl 5 Ll

(2elall — Lailgll) zxigl

L skl Jsa

AaulSaY) 5 5 5a

> Y, S O UC R R

58



(3.13) 48, Jsa
s Jleay

\ Y /\\

nl 0 T e
W /\ﬁﬁ \/\/\/
ﬂi& v /;:\\
&

www.stockcharts.com -yt
P [ PHEWCSK JRCNEE [ UL B NP S g S T W FRTRNN
Ol Ju e o ab o et wadll ), 15 aa s L85 dald AV L o8 G ) el
ihaiiag ay o e s A ulSat) QI e Sy Gl I R )l i
5 i oS gl (U ) e Al GeSain el el B )l
Ll (ssladl Jand) Gala Jasid 3 geall

59




2006 ¢ —abigall) Al 2 g U A ala) S G o ay i ag
:(1290e
Al 4ad .4.1.1
oo il e Cum (M) s S e Ly i o gladie (i e JSAD ) S0
QIS g ¢ Dl 53 Lagiany caail o3 &35S Ld s sin Aol (I ) Sgaea
A e 5ond) o e 2SS Gy ) ey (05 i Ll A A )
L O3 (5 siase 4 peal Aall) (Bae uld ang ad LS cac

ropdiSl g ol ) .4.1.2
(la sl &S 5 IS L oS el Lgle ading Al il ST e
ALk s il 3 gmaall el o Jla caasd Ulle
O am Gendl b J3l Lany S J40 G (e cisll) V) A (oS5 e
Al Al 53 ams o I e el Al S (G l) A agaas (I A
(o) ) LMY Al (o &3 3 graally Tasis e ped ddadi a3 Jia ) aa) B
U b g & dealdl) A Ol o e

:Ani 4y .4.1.3
QU O WS SR W I R ETS PO [P [ S UM KUY g 3 P
LoD ol ) S8 e e cdisanll ol s

H(stiall Cauall) § ptiuall 4adl) .4.1.4
A J<al 13 8 Cua (Gl fild g @l (Gaeal)) i) g Al GSe e
Oaall Gee 2y gl JAN 0 Lee el eday Jand ) aaTis Led ) el
s s Jasagdl 8 e L jans Al saal saly
(Al prgd) dnuiiall 4adl) .4.1.5
LSy el () 005 U bl 05 Com IS By 8 (e S

OSal 5 el ) Al e el A JSE o (aadl) g lal) Gl gLl o) il o
el Aally

60



(Alall) 351 .4.1.6
Ol sed cChgaall 5ol IS5 asly o) ) sand jlad y (Ll anie (3 su
Il aan 6y el (N doay Sl 8 iy 32l sa sy (Baca SN caiy J5Y)
Sl ) oSl 4 (e el JSaN 1 o JlaeWL sl o ey 4 LS S a8
(ediad Sals oS Jla 8) L aind 06 Blal af ) (acdl Gala

(Agualsad) dygle 3 50 .4.1.7

G 5y 5l &iganl) el L) (o0 Jomd) ASghe 558 10yfignd Cagon Nie
Aglliaii) 5 sad Chaad 3 Slan) 3558 dsas ol (zisall 138 el ((asmall Ja i
ady Jismdl) axt (sl Jln by Lt 5 puasd 55l Bnlly gl Jlanl) 0 Jcd)
Z3sal e s 3aS o lad a5 el e o (ae 4l LS ¢y adll WIS 3 J gl Chany ol
Lesie 2a e Jala (DG i gadll () S ol B b ) ag oS0 Ay (il g Gl )
Dy 1S el gl ) oS Latie Lo pemd 6 3505 558 a5 00 old doa

Al gha 32

(AN gl .4.1.8
sy Al JY) g Wl Jiay (W) CGia D5Se b)) bagn e olidliie Glils e
saall il Ly U g Wl aey 3 jludl) iy el sl aadaiay o 313 5 conic el Cagi gl
Jiciall dasliall Gala uSyl Jolaill ana ooy o LSh AV Zasadl) 1aa Jany) Gl G

: DA ) .4.1.9
b iy diagiadl Sals s Lo small Lass 5a€ Jls aaa )l gl
Alliie il e O gl 5 a g B Jaaiall DU A 3 g 55

teagliall pdisl g Y .4.1.10
i GoAl 5 A sSan AV 5 cdyslia B peay K1y Sl 5 Gl ) Sie 3 gal g8
LAY S gmall € Js aaal zliay 4 g HAY) g

61



H(Cawall) sptisal) gl8Y .4.1.11

3 (s s ool (b aad ShlSs ) G b dsend e Als (8
b LY el &8 Gl 5 gmaall odgr cadl v eVl adiee gz dsall
YL el

:(sall, 2005) Ligll g selall aigl gA'U"-’ i g

raclall sl .4.1.12
o Slel (Y opaling gl 8 Lo Tay cagell aisie e ulSal zisa
ol gl e sa g sl i) A ) e

gl 55 4.1.13
(it el ey palis dall 3 Lase T sl el z3500 5
o graall dad je el

1 ) e g dall) g) o 4.2

P AIS A g ) e ikl o)l (3.14) &) IS8 maa sy

(Sl — Ll — aclia) rulia 1

Ol 2

(2cla) rxiy 3

(e Cufie — Jiliie i — ol = ) ale 4
i) 5

62



(3.14) &, Jsi
A paial) Jledy

[

Poxe

ot} L) alal)

Flall Lyl

Y\

L e

—=

v

Blia Alks

o

I

R

480 e

crtleall SIS alal)

www.stockcharts.com :jauats

Dhse i 8 W) il adgig e dish olad¥) BlA dhaad Ayl pei) 23kl
(Kaufman, 2003, p.145) ."slx3Y)

rclilia) .4.2.1
B ot S Bgaa any S ) o (Stevens, 2002, p.204) wal Al

ISl el o ) sia) 8 alatly ) Tay Ladic 5 cdagagl 4S a ff 2gmiall 3<
Giaay Ledie 4l Jiladd) Gl W ebiadl gy UsSe Uan Ungia g 13 gaim dadiial
Al 50l e 0 280U 5 5l S8 a5 sndl ) 53l Lilas

63




135 Ll smam il (55 Daelin bl olad¥) IS 13 s i) cabial) ]
Ua i il (S Uil Bl olas) oS

Jasigl g8 oamy adgiall olaty) tladlel) Cubidll Lo

(3.15) a8, JSEl masys casall sa saay adgiadl BV tacliall Gilidl L
H(aclall g hadel) aalas¥) AUS 8 elld g (il ¢ ) 5

(3.15) ab, s
clitial) ) ol

aela slasl BEW P A
Sad! EBl
n a
. d - ~
o d
c
-~ b
Jajedl S
b a
=
d -
a c - b d
an ) M =T
b d a c (=]
c': Lo o
= b

(52ua <2005 ‘QLALH\) HEAVEN

(Culia g Jubaina) 23 .4.2.2
z sy Loy (3 ! & \.A; da Laa o dsea Gign DA e (J.c‘ﬁ\ OeSi
St i (Jikiene) U sie laladl Leudl (S8 (AN LEN) dal, ) sl
Romeu and ) dhlly (g pull aujs salel Gjn Lo (Qise cadg) de )il dadaid)
-(Serajuddin, 2001, p.89
PO e S alal) (4 13gy
S JUP | FTSVRPUPY NP [ B3 TP VP

64



cageall Bl olatV) GSlays (Jile ppia Jidiine (e 5ol sa o(aladl) A0 Lo
sy e ) gam Sibiee Gl Gilia JSE e ) 0S5 Lavie U
H(aled s Angud) ale 3 ) Sled) 23l (3.16) 8, Jsall

(3-16) a8, Js&
aﬁ-ﬁ‘—if\ GSL.d

(15104 2006 «abgall) : uasl

IS Qs 5 350 a3 g (po S Ciua s (Murphy, 1999, p.106) 15 sl

:xigh .4.2.3
Capaill g (a5 g alSh 8 L) Jilaiall Glial) 23 903 pe Sl 23 gt 45l
oo o e Le Wby o(Calial) Gl ) e Baa)  Adadi 8 U Galad aad zdsalll 12 e
oo (A a1 oS alall 2350 A Jlal)l ga LS5 cdagale S5 s jlasl ge8 AY)
oSl 5 el a3 gai iy ¥ 535 aniall gl (o L 5 cpladl anladd

:Julaial) .4.2.4

ladgad i aadll g i ol il sie il el G el leasdl xe

sils U8 b oSally el ) did e el At e 1A (bl audy

(cpriia Cilihadl) QU ady il Tl Gojas LS el 5,08 5l (o) 50)
(el Glidad) el Jady (5 kal) Jasl

65



:olaidl 4.2.5
Ll ol agall £ ) amy (585 ) 5 AplanY) sl 4y ) eV 3l ol 54
sty o oS (3 ) aamy sy agadl da) il 5 58 Jid by acla slad) DA (K
(sall, 2005) o a G 0S5 Lind
s gl UGS o elag apnll g i) a0 Sy 1B 8ad) ]
OSas Sl el dgal) (B () oy oSl oL JRS o a5y tpkalall Lo
Sle o ale zigai ¢ i zilaie S ol 23 sal Jie JISA Bae da
Ggale 5,0 JSE

da sliall g po ) .5

Sl Caa i a s il 349 ddee 8 Tegall 58] (e R sl 5 pedll al sa g
1(25-21 = 2006 s 5 caaily )
Ol U8 a0 i 2 Le caneny Allal) 85l Gal Uladl s Linll a50a)) 4
S oy ad Game (5 pmes (6 st (A AB D) e (addy Ladie acall Gala Sy
8 e Y aslays cBlad) (5 sinall i (I (Rl Sglay o5 ¢ pnd) 18 ) A g
¥ G sie pmiay o) il aed) Gala 0S5 ) gl o sl e vie 5 A
Alad S 1M (ollall 8 Akl il e leas) i i oy Y o (48 e Aigma AL
A S @l e e 3G WS caeal) ddadi] 1) jaa Sdle e 1 b i e e S
o (ol Jeai ) Aaglial als o Ciasl) ud alaiy g cidalil) o3¢y A8 (5 fina
e IS (b A Lelpay 2 (5 il 13 e (Rl Tasiy () o o ye (5 sinsdl)
b Las e gliall 5 acall Ll (it

rasdl) blds 5.1
Dl iy A asl Y 1S sie (llall (560 M) Sl (6 s b peal) Ll
G sina die o peinal) o) Bl oda 5 S5 cagmall ) bsied e aalad) s
Mo Ji Cumy GAUSH 4 Ly Ak ) Cimaal ) a3 o @i ) e Gra
2l MLy cpaall 8 e Qlall (bl (5 8 ady 3 e ol il e agie ju
tacall Laliil a3 (3.18) 5 (3.17) aby (IS s ¢ Hlans) (5 e 3 sracay

66



(3.17) b, Jsé
Joil AL e Akl — e al) Jals

i ot h

N

+"'n]'m
*i] ﬂﬁ[’%ﬁ -!-M
ot

Seo oot Mo Dac Z000 Feb hdar

(25‘21& c2006 “._1%} caa_j\..u) :J.A.\a,d\

T

(3.18) 4, Je
G ?“‘J—(‘g'ﬁ‘ pAKY

Wﬁmm# "\ ha,
il :

(Romeu, and Serajuddin, 2001, p.21):auty

1daglial) Lalds .5.2
A N asl ) 1S sxie (el (6 63 ) (6 e & deglid) Lls
die o ydiid) of Ll oda 85 Kdll 5 cdasgd U dseall (e anladl et ) e
iy Gy AU b Lo e cmadl Jlaenl) s o iy Jlanl) (e Cpne (5 s
Sl bl 8 o Qlall el 58 ady 3 el e apie aS axe
i gliall Llal i 55 (3.20) 5 (3.19) by KA Gans Sl (5 sine T sagn ¢34

67



(3.19) &, Js
Jghail) il e Al —da glial) Jalds

P - A |
d th" H‘L WLIH ﬂ| i .‘l H WJ

[ “1 55
M w WWM‘W W

(25- 21& 2006 «lam 5 qu ' ad

(3.20) &, Js

(e ‘M‘U—L\glﬁh}\ Jalds

(Romeu, and Serajuddin, 2001, p.28) : jiaall

L ) Jont o acall Ll e a3l e Leadl ge Juadis G lial 5 acal) Tl o 5k
Db s (3.21) b, IS s caed Dl L) ST 8 e glial) Lalis e sl
i slie Lali ) Lgd ac ol Lol <l ga A 3850 pgead

68



(3.21) b, Jsi
daglia B3 Y acal) Jalis J gas

1, ' ' ' |

— X
M lh L Ml”ql %l‘lhw “”l\ﬂw }wh mﬂ] Mim Wiuw

_21ua 2006 “._1&;} c;\a.j\_.u) :JJ.\AAS\
Lt A glial) Jalds cl ga Aipma 4S50 pgd lan 73501 (3.22) A JSEN cpus
tacd L )

(3.22) b, Jsé
a5 Jalis 1) da glial) Jalis J gas

5 D
(25‘21& c2006 “._1&;} c;\a.j\..u) :JJ.\AAS\

69

£

<
3£



t@sdl (n p Al g Jaa Ll Laatl dq gliall g asdl) aladiid 5.3

:(Uaesm, 2010, p.5) desliall 5 acall il s aladinls 3 pud) (0 z 550 Jsaall Lalas
:Jsaal biss .5.3.1

Lodic caguall Joaall Lalss Juadl (o yoied 1A gliall (s sim) Jalad agad) s sic .
Bale ad fig cagudl aed (e () Galall s Jeaty cdagliadl el aendl S
G sie OIS LS cadly (3 L lial (5 givee iat) Aa gl (5 gine uSS ) agd)
o3 ol st 055 3% Lee capedl gl Ans i) WIS lasie 5 L acl
oo cpdlipo o odie i A jandl s (dmin il agul) ladie (g ) dlail
Lﬁfﬂbuae-d\ O s b sas cllll 58 e S5 S G e B S
ol o aaaliieY el aie A cE ) Gads By e Jadl o el opalal o
oSl g el e el ameay o8 ad pdlEeY 5 cagadl Al e Juail 52 BN
el Y by ol J3l Ja cegiall (e als sl S Ladiad s
oaal 6 e i o caelsind (bl (s 8 Loa ) dlbid

Jsda ahath ey acall (5 shun (e agd) 23 o) asal) (g gla (e agead) HaT)) s .
o3 e agully (jsaSaly (e ab Gl O i agadl D OV @y cagudl s
idady)

:z oA BE .5.3.2
st agall O G cacall s agul)l uS ) rasdll (g glad agdl (31580 A .
S i 48 Lt g sle Lopgedl o i Lo sa s e i) tie ainila (e i)
Db e V) dasy Y osale 15 cpai ) rn ageall anl aadlaaind Julall 5 4SSl (e

el BliaY) o daadie g g Rl
S O O Lasad i) (o K0 e glial (6 geas G el il B i

Ao il (5 gise (g an B (5 s e gl (g s Sale sy (Y gl

70



TN

suad) Julail g lyplems

cCanall dadsa
."DawJones" 43 ka1
"Elliott Wave " 4y a3 <

71



tAadia
Ay oS Gl il uld 4l St LS caglall 5 Sl ) el laill s
Al 45 ) geay Al Jalal el o s e adl Jilanl ks aal e el g
(S SLE) aa ) Julasll (g Sal) ) aad 55 cpokaiall aal (ge Jals clgd s
Aok el (@l gal Gl ) s (Bamdl G ydse Gany Hshay g Ak cala
coged) s ol Gl gl el il 5l

:'DawJones" 4 ai .1

Lalasid Gl & pEa cuj = il "Charles Dow" sk 21887 sle

e Gipde el oy sl G clelia pdises dieliall IS A Ha5e Lea
"Dawlones’ dise OV Qe QA Gasiall ¥ I 0 clawsdl s S
Al PlA e 4y Hlas Y "Dawlones” Jua st 385 ¢Jall "Dawl]ones’ ey ¢ clual
S A ade G A Gl Jg s Sy Jog e (A Gl (e
CESY iy LS axaid Vg o3 gmall Aalall chlalaiy) aladinly 4 kil o3 Sighy cdyaal)
2002 o5 AT ¢ stial) cilial bl A e Gkl o LS cagad) by sl
:(143 =

s US Al il (1.1

(280 e oo sl b)) clalasl ED e Bsadl (555 1.2

(ZLY) ) 5ol i€ ol p) dal e DG Ll A0V clalay) 1.3

Nears (e cildaws siall cofiis o caan 1.4

lady) Jaladll alaal < of g 1115

)y O 5L ey of ) Vb olai) Ol L 1.6

:(18942 2006 ¢ lygsl)) 'Dawdones’ cilal )

tGselly (Bl o od JS laald) B Al el gial) 111
O gl Jlad oSay g5 allly Jale S Sy Gsall el Gl of o G gl
) pall GlulSal V) (A L el A8 jad cab jelie ey agal i 5 agdliag
cllall g i pad (5 8 e Tk

72



ole 10 55 Y a8 Jalsalls (S e (3 snll ol olatVL il — Liaf 5 L
G A ,a i Iagly L ol aalad o 55 €y ol Gadl olsd
(5 A Ao Al Jal gall paen b A )

Pl e o D () Clalad) EDE (e Gomd) (eSS 11,2
s doshll ol e alall Gl olad) 4 dalys t(gad dish) ) olayl
& gnsae el s (e e
sladl (e aumnat Jad 2 (A o sl HlaV] AS ja 1(aed) Jaus sia) (o s olaiY) L
(e s (5 ) () ¢l (3 sl A8 ja
el 3 ja GlS et Al el QLIS Ly aaly g s ual) o il oY) 2
50l S arll il (oSl (o 5 eclalad) sac & aalad EDE Y a s (e (5%
A sl s Al
rlalat¥l oda (3.23) A8 JAN aws
(3.23) &, Jsa
6 SN ola¥) 5 o) olaY)

—  Aaslaa ilall B daala slasl

I Jasls alasl

‘ﬂj__g:im* oloma Y

Gialyll alac)

73




sdal e EDU ) oA sla M 1.3

rela EM jag asbal) 5 gud) 1Y
(O atnall alieall ol BlaY) Cua bl 2 b A je a s tpeadd As e
i) lauU G )aal sam da b b el ) Lgd S Ala pall sda g
Jsa¥ls oJelally Sl Tas dun Gl 3 JshY) s Jeu) sl V) A pe o
laa YL fas dalaiy)
sadl & cclelaYl s Jual) aba)) ae (Jslally Ll AV Als pe iy padll Als ez
LBl (o 7 9 AY Jaadl) Ciy peaily

rela ED yayg Jadlgd) (gl Lol

il il e Al i Jlaud s cacla oladl Algs iy il Ala e
Ra

Lee ccallall e mpall 33l ol ccp il e Gl dae 3L 51 1 e A Al e
el alaaad Ca gl DUl 5 ¢ Jand) Lasaa ) sa%

sl e 36 5 cdand o) Hdy das s tlala) g Gl As ez

roany) Lpdany cillagiall §ad g el o 39 4 1.4
G gl i b AT olaDU Al 555 Jale GBaadl & Jal aaa of fa el
o) ola) jlse (a8 Jglail) aaa o 3 o a5 el olad) Al g Jale

) oladl Jiay of uan Jglaill ana 1.5
G e calaef 13 V) cdada olad) 5 cacliaolad) e Juis i) oY Ll aa g Y
Y 1y pandl apany (0S5e gl GLEY) Gl (Ol sl ddelual) ol
0k o) olai) ol L8 108 5 a0 JLEY) (o all e (S0 el (ol
s

il 5 i Jndll olaD 1Y) Gl @Y1 8 (Murphy, 1999, p.25) Ciucays
13 griall g da gagl)
Al g DU B L) ey of ) Ylad sla) Oy 1.6
Ol agi e 138 5 colaty) lad ain 8 Al 3okl el aal ey el 13a L1
ia a3 sels s aalad B et ASal sl () sa s (Gandl AS ) (saldd

74



Jie (ul€aY) Gl gise o o paall aall Jalatl) < ol sty peffisall A 5 o s
(A8 el il el ¢ ez 3t A sliall 5 ac )

sl A4S a sl s e sl 3 ale (o sl pumaad G Gl 3 A sraa cllin L2
tlat 5 (3 small olad) LulSadY (a5 i llin o LS ciuSlaal) dgal) 3 aaa

gl ola) el gy b i

G sia) A Ll e el e gl ¥ 4 C Aal Jad Y el L1
a2 sy ) el 1 (a5 s) B Akl juS e madl oS5 ¢ sladl)
(3.24) &, JSal animy Lo sa g o5 lud)l (a5 Ak S (5 siall 2ic

(3.24) b, Jsa
(Baalgd) S ulsay) gl

(Murphy, 1999, p.30) :_jaadl

Jala @sad) A Ll (s sie e Aol 5 sise ) C Al caniy) 1 SB GlSaY) L2
g by o Al el Glans (5 s B AL (5 gine oSy ) U (Rl
el die J8 (5 gise dic A Gigan Gand) o Laiy ST (6 st e an s L)
die s B eliig (82 (5 siue die alell slaV) Ay o ) peSay o Ui <E
((3.25) i, JSill 4nmg Lo 525 ¢S1-S2 (hy siasal

75



(3.25) A8, Jsa
(dashgd)) (ALY ulsady) g s

(Murphy, 1999, p.30) : jaadl

raclal ola) el g lisw i

A Gl gl 6 e e el C alaiill vie e g el € i 5Y) QST L1

G e die o)l deas el Lee B A mie ) (5 siue ket g Uil
((3.26) 43, JSal dnimgs L a s ol LulSad) 138 iiay ) (BT il

(3.26) A8, Jsi
(=slal) Js¥ culsad) gy law

A c

(Murphy, 1999, p.31) : jaadl

76



B s Jian o) dd A gl s ) Coplal mlaas S GulSasy) L2

Lot (B (s sl i (sl o) 5 5 La) an g asly ol A0l wnall (mas 5 s

o) Ay o IsaSay of J8 B W e el g1 Gipaa b pand)

Lo sa5 B1-B2 cugiwall die o)y Ul eliiy B (5 giue de saclial
(3.27) A, IS asia

(3.27) 43, g
(..\de\) git.“d\ U.MISM'Y\ J.A.Jueﬂ

(Murphy, 1999, p.31) : jaadl

:'Elliott Wave " 485 .2

3y Jland 48 Al daiudl 4iul 2 (e 'Ralph Nelson Elliott" jaliin)
Aakaal slall Ul Cany Lobia LSS a oSy Lismo Lelid dllin of o) 50555 Fm 59 Ll
Lilie 1) S0 Uaas dllia (of (08 o tagedall 0 5il8) 43S i ela Cam ) e
1<) o ) clase D el ) e e e U el 1S
0 Ladind (Aysati Ao 4l Jaail) 138 (il go 3L Lo sana (alB)Y) Lo pal 0 dpmaas
b Tl 13g] Laiy cormm uSally cilala s go U Lol Baclial) Gued il sal
:(204 = 2006 ¢ aligall) 25 3 suVL ) @ lud dad ;) S, SO ella

77



colal sl ey del ) cils se ued el AS s JSE g bl L1

el Ll 3 al) Lgaal (el Ly dpead) ) San ) scad)

A A A4S all e (%61.8 %50 «%38.2) Ay jand!

S e el ) A e e a0 bl L pras el e soe
Sliien el Jsa3 o 5050 3 Gaadl el a3died s ¢ puSal

Ay 3Ll ALY Aapddl AgSe llally el YD cia Clasall s

14y ymad) BLAY g (ALalSY A gal

2

ttal UY) 38y cila sall £ a8 2.1.1

IS (5l can) el YD 385 s sal) g1 9l (3.1) Al Jsaadl sy

(3-1) ad, Jsaa

sl ) 5y clasall £) s
da gal) 4 a3l Y 2
*URVEON IUEN Glele J) @6y e .1
4 yeaal A el o 2
L BUNSEY gl ) ol e[ 3
44 ol ) ol e f 4
Aadnl) el Y el e ] 5
Uau gl ) gLl I albd e 16
L) g A el e ] 7
4l i gl e 8
e A s < i | .9
adanll 45 gl Sl agie 110

(4ua 2005 ccalall) : jraal

78



AN G by sal) £ 6 .2.1.2

t(Amamas A a5 66 8a da 5a) 1) Alall Can il sall anis
pAlal) dagadl
i b adall 5 ez dpall A jal Siatll Jad Caaly a5 LY Al 138 Lede (31
e 5 Cla s el (e STy o(Lrsind ) Leas SV dn sall 4 e g3 olany)
sl dagal L@
Lean LSY1 Gasall 4t (530 olaV) uSay 3 5all ASn gy o585 i S
Age 8 Gila e EOG e ()5S (g sind A
:ALaSY) A gall 599.2.1.3

gl el e Al e Jala e Al A LS 550 ) 5 S
1(204 52 2006 ¢ eligall) ) Aslanl

(L) A Sl il sal) 23 sl A Apuled Zadlal Ax pall) = G gall LIS 5y 50l
[(3-28) 4 JSE Ay Le 134 5 (DD dpnpnaail) da ol

(3.28) b, Jsi
ALl A gall 55

-1 K = gt

:

(LIS 3553) lage 8 =

(Romeu, and Serajuddin, 2001, p.151) : jaaal

79



4 ) 3LAY .2.1.4
:(Murphy, 1999, p.236) s sall &5 ka3 (38 5 4 yeuall sLEN oy ya5

sz s) DSy pradl A8 al) Jlae Lt La (5 5ia3 43 ) sie ashad e 5 ke o
ad ) JSall Aaia gall 5 (Rasall (il Llall 3g0al) daaty glagly L) sie e & AT
tlad Ay el < g8l laas s 59 ¢(3.29)

z3salll 0S5 8 AR Fe il il gl CBe aaai i) Cangdl
LSl a8 As sl A A el Calaal st s S Cang) Lo

(3.29) &, Js
iy ) 3LAY

(Romeu, and Serajuddin, 2001, p.151) : ja<aal

80



&l J=mal|
<il=|8Wq dasgal]



&l J=al|
i[5 g dagyhal]

dlyal ds Ao &
UL gos ke
delyall dise g goisp
as gl gl &
Slis¥ g bmes

dolema ¥ =l el <

82



- "

1daala

sl A clgive 5 Al aaine 3 AV 5 Al ol gl lia g Joadll 138 J iy
el ad lia s Jeadll 138 ety LS cleili g Ledaa s dladlac) G yla g deadiivwdl 4 al
aie) Al dglany) cilalea) |l 5 clgiada g dud jall < ol o 3 Gl gy Q8 3
Aol Jilas 8 Lgle sl

:I\M\J.\S\ K%A N |

gl 5 A a5 Ll 4 a gl mgiall Al jall o386 ) 8 addi (s
LaS et a3 a (ol 4 Liad s il s e laa¥) al shall 2l 5 8 Lasiid
Ll (s 88 el Aalal) I iy Sl 5l 5 SH IS e Sl g s
A g SN o) sall g O sl g Cinall 35 pdia) ) SIS o guingally Ala
e e i W) G Lgale Jant 3 e glaadl dilas DA ey Al il
38 Ade (A Gehanll a0 (A G et o

ralilal) aan Gk .2
: IS Lad UL e e 58 e Gl e

AP RUARIN] 2.1
Gl Gls jie gam A pal @lliul oy Sl culsl 4 Sadll P o
pladiuly Lellaig Lo )85 3 ey cZinll g smse (B A DU Gilasladll peady s
YA J pra sl g Asuliall Aflaal) <l HLEAY) aladiul 5 ((SPSS) Alasyl el il

A § s ge ac e s dad I3

14y gAY bl 2.2

YR TSP - PN R - WS E CH ISPV A [PRRC IR PR - PO VPRIV JRLITN
a3 aa) ye A g tiall ) el Qs 5l sae Al Bl 5 Al
Al ge de e 3] S bl jall A 6 dalud) Al okl e e
A ) Jlae 8 Ghaad g ciaa A Clastid)

83



P Al A g aaing .3

(308 A Al An) ) alandd a j g0 (B (o paTiall paen e Al ) adiaa S0
b el Jol s (o pemay 8 yeiiney e (73) Al adine aaa a5
A8 ¢pene A8 idbsll AS L8 Al (31500 Ak ) ASLal) 5 a s Al sl @S s
£ o5 el 5ol Asad (g peiond) gan LS 5 Gm (Rl 315550 Tl caanial
«(%86) o jiud Aauiy ) catlinn (63) aajind & 285 cAiall Al g s e clilany)
s Oyl s dad 2 sliaal Juy a0 (3iatl 510 Leia (of dafion o) CLEUY) (andd 2ass
radalu gl S Ha e bl a3 58 oan (4.1)

(4.1) 4 dsa
Walug) S 4 e Uiy g

Bayteeal) cliLaud) ase | Aoyl JAN A gal) clilawy) s A,dl) aul A
22 25 el
AR
21 25 aalu ol 4,5 .2
13 16 pems 4853 | .3
3 3 sasial) 38,8 | .4
4 4 L 3, S daladl | .5
63 73 g sanall | ¥

s Al 314 .4

t ) il e 4l sla) 5

Ll slaall 5 ULl pen A Lealaind Jal e 405 ailind slae) L1

Ll pead Lgiadle e s Jal ge Godadl e alau) (m e (2

cci el ol e ca ol JS adlawy) Jiaes L3

el andfhy s )l Gudlly (peSadll e de geas o i) (e &4
ook Lo Cada g e SLE Y

REWINPREWER R ASPEE EW TR P R W ERTST.N W ET N

i 5 aily A all A U bl aead Aadl o aea o alalN) 55 .6

tsb LS ol ) aslawy)

()}

84



38T e S s dd Al Aed dpasal Ll e o S5t JgY) e el
st A ) A g il ) 8 el Qa8 e sl 1 U ¢ Sl
Pk LS A 8

B (24) e 05Si s Al Judadl & ol sl Al i) jsaad) L1

3 (12) e Sy Al Judadl o slaio¥ly Gl Al @ S jsaal) .2
Ll i (10) oo 0S5 A8l Jlaally AR 3las Al :CIAY ) gaall .3

(15) 0o Oy saiioall dpailly ARY Jolath) Apaaly (3las 4B ) gaal) 4

B30 a3 'S Aasal i Glla) el e AisSa 8 IS e cililaY) culS 8

W ngn

(4.2) ) Jsimy mnge 9a LS 32l (38 50 e a0 "1 An ol 5 oy

(4.2)a 5 Jsa
SLAAY) (e

5.0-4.21 4.20-3.41 3.40-2.61 2.60-1.81 1.80-1 3 yall
sady (38 se &9 ga ol e Gl g e | Baky 88 e e | Cual)
5 4 3 2 1 wa yedl

Al aldy aa 5

(1995 «Ciluall) anldl cuel Lo i Cogu Ll o a8l ey 4SLauY) S0
delaall 3 s o) oy ) jeabiadl JS3 ALEWY) el ! GBaally aaly WS (4295
Leeddin (e S dasgia (585 Cumny Al Aals (e Lgila jias g3l 38 = siag g cdiali (e
b LS Al 31 3aa (e SHI 3 05 (179 0a 2001 <5 a1 5 lane)

o olkaia) 88 o 5.1
Oty sy i) < 8 Gaa (e ST A

(Al Al 3141 ) 31U o Al gaall (511
o il ueSadll (e de gene o A0V L) ga 8 Al jall B ey Gl Gl
&b Opanadie Aol daalally s el LI 3 G yall gl eloael (e sliach (5)

85



O sSiia | 5ald l aeSadl) eland (1) a8 Galall mumgys colan) 5 5 a1 5 Apuladl
G jlall Ladle (20 8 agdl )l ela) CpeSaall e Caldl il s Al ol Bl agan
GV saall s jle IS duulia sy« jlaall delua 7 suag (50 sl Gy Lo Gulil
138 Al Al jall @l e Hslae e ysae JS Aglaaal <l Ll AUS o Al iy
Al leida ) @bl Aelia Juaad e s i L g)E ) ALyl
paiiadll) Al clldl Glay Led agd )l lad Gy il ol 31aY sama @l jle
Jsb A e cpaSadll Glga i S i o(Ofimaal) e Alladl)l Adid Sl 5 duas il
| smaal (paSadl)l Gy of LS Sl @l jlall (e oo gad culS dua i)
(s AT Dslae (@ lad) Gans Al 5 sladl ans e il laall (iany el By 5 e

Ll ol sl daldl Al seSadd lalad Al e il g cllaadld) ) ol
pandl Aila) f Cada g o) Ll Atlua it B Cun (GueSadll aliea Lole Ga)
Jea JAY)

AL ) 8 AR Glay) e 5.1.2

Leana &L Ze DU Al A o ol @l il sl Gla¥) Clus
LS ad Aalil ¢l A0S0 Za ) 55 8 ISy Jali V1 O lebas iy 3 5 633 50 (30)
qe

SR Gt ) g gaall ¢ BRI Gaal) o

A 5al) IV Hsaall il jE e s 58 S o el V) Clas o (4.3) A8 Jsaa

6 sie die AN Aigaal) Jali )Y EDlre (f Cpa W el il KN Jamall 5 (A Sl
o S L gund) T ez 0.05 (e J8 5 a8 JS) AiaaY) dadll o) Cua ((0.05) AN
Cann g el diala Y a8 s Glllyg 0361 s Al s Al sanl) 1A

86



(4.3) ad) Jg2a

8D Jadash &) 4y i J Y saal) AR AN gl

4ozt Salas e
3_adl) Sualisa
Laay) | Loy
0.020 0.404 5ol a0me Aald e ) sl adiay | ]
A mle i) o Pla ) Jiine el i ) (el g
0.006 | 0471 ? O e Pl =g
Aaly oy gal
0.006 0.468 AL Jg s psehas gl Gl sl ey [ 3
oAl Al agdad a2 a W) Jdanl (PR e W
0.000 | 0.662 e e S Sy
.(@)m\} ?.AAJ‘} ‘)z.ud\) :LJ::\A ‘dj\ﬂl_.l
Jlailly el A laall g Ay il sl adl (e o aall &
0.004 | 0.492 s Al el o s
il
0.000 0.681 cagall 4 el 3laill (e IS Be) 5 agd apkiind | 6
Jsal o s L) S n A po a8l Jdatl) (DA e
0.02 | os28 |7 77 o T g
LS Al Gl e wigig
3 § YA S il Jlail il glea o 30lELY) S
0000 | 0658 |7 : e o =g
AL Gl )
LV S a i v sl ol 2 ) Jala) o) a) S
0.020 | 0403 | > AT A B
LGl
- \ i L de) a3 Ay dl Qi) o) a) e
0001 | 0559 | e A o > 10
gl el
G ime O ey claladl 8l At ) o (a8
0.000 | 0.729 i g S ol )
ol ade 5 Lealadl (uds 4 ) paia) ) ol Ll
0.001 0.567 Ol elad) e callall 5 (el AL ) S| 12
Budy e g als i Jol gay il g el 58 s
0.000 0.621 | 5 el il (e oDl ey il S el il i) | 13
(Al liniga
0.037 0.371 gl il DA e el oladl gl i) ast 2y | 14
0.000 | 0.632 il s 5 d 5 Tas age Sl a0 ) |15
(J il g A dasall) 1 fa Al | e sl e el aa s
0.000 | 0.704 5 A e gl o * 16
(32 cApdadl) o g
@ oy Glalad a8 3l pat gl e
0.000 | 0861 | ° et @ ST e 17

.("5)'\}3) ) sl

87




dadl) Jalea o
3_adl) Sl
Laay) | Loy
0.000 0.882 Al o gyl DA e ) laladl 48 e apkind | 18
2:\1 ‘A’ZE\ :ﬁ: A)\lJAA\ 22 J\r g“_}‘ ;“ LJ“}’—.‘ ﬁ)]\ 1&&5 :ﬁi:\:‘
0.000 | 0.866 ? T AR BT
REIRIETT
| Jsaa U el 88 Jcadl 0 aan 8 ) 3l aasnd
0.000 | 0819 | ° ? G f 20
Bl ez 5 A
0.000 0.687 aall ) Qs agle iy @A) Guld) Jia ! ga Byt | 21
0.000 0.704 L 5l A g gall ) 2l ga ) Qs | 22
R W sl o o Ll agad) ey anly g
0.000 | 0.861 AR e 123
LAy
0.000 0.882 el gl ) 8 ) Dl ) Qi) axdis | 24

0.361 55t "28" L ym da 35 0.05 AN (5 sine vie A poall 1 Aad

Sl Gt e alaieN) 1 ) saad) L IR0 Gaall @

Aiel) SN sl < j3 e 38 IS alo Y1 cDlbae Gan (4.4) A8 Jsaa

e Al Al Bl V) EOllee o @ ead) il S Jaeall () Jalail e
Lswnal T dads 0.05 oo J 58 JS) Alaal) dadll o) Cua ((0.05) AN (s s
Lol ddala AN saall il jad yoed @y <0.361 (s Al s A saall 1 dad e S

‘4"‘“17333 Cixaia g

88




(4.4) gb, s
A Gt e slaieV) 5 A gaal ¢ B8 A1) Gaal)

Aol Jalaa o
3_adl) Sualisa
Laay) | Loy
0.026 | 0.387 s il sl ot | 1
aael a(OeSu o el d o ) Jlnay) ) El 3A we
0.000 | 0.624 A (oS S S ) ST I 2
e PO PR g
Dla e Gendl clalaily Lalall L) AL Jiaal
0.000 | 0.808 e ool e o 3
il Qs ) Aalad) s dai ) Jolasl
0.000 0.872 c Jal e AoVl il agad) e sl kil | 4
0.028 0.402 | gl Jlrad olatV iy aslip 4nm Jale dgall < janad) J Jis| 5
0.002 0.520 VL sl ol (S sl Qs | 6
0.000 0.686 e iy backue il ) sl @l ol LeuSan 0 i) | 7
ol i o) L) ) M Cangy ) Jalaall aasid
0000 | o730 | O oS e) A o f 8
(osSa
0.000 0.831 oAl Al Jal aaas DA e sl oladl 2l | 9
0.000 0.870 e Qe Alasiuly sl (e s Al 5 Jsaall clif sl | 10
o8 a b o 8l Jalaill o) 8 A e snd) B g agd K
0000 | o708 | et v el S
.)Lniﬁu‘ﬂ\ J\)ﬁ J\;:\L\
Yy sSas O ant de (Leagad o) 53) Lo L) ol el 48,30 aaa
0.000 | 0721 |7 ( 5 e e 12
cl dlaill Sl eyl Aoy ) s Lgagd ola)

0.361 55t 28" L ym da 35 0.05 AN (5 sine vie Al pall 1 Aad

A Jlaally ZE Y gaal) ¢ B8 AN Gaal) <

AN Ul el o 8 e s i JS G el V) cOldas (pw (4.5) &) Jsea

6 sie e Ao Ll Tl V) e lelae o Cpa W 5 el il KD Jamal) 5 (a8 Jlaally
Lad e S A gead) 1 dadi 0.05 (e J8 5 a8 IS AIGAY) el ) Gua 0.05 A
Ciay Ll diaba GBI jeadll il ji yoed Gy 0361 s Al Adsaall 1

89




(4-5) b dos>

AL Jlaally 458 A ) gaall el 81 IR0 Gl

ol Jalaa o
4Laiay) Ll ) 2 e
0.029 0.399 el 5l (s (588 a5 2a |
0.000 0.789 cage) Al s (sl e By leslee il Jladd) oy 2
0.002 0.548 YL Aalal il ) milas i) e A 3
0.005 0.496 ) il b Laga 50 caaly il Jladd of 5 4
0.028 0.402 laialys g )50 ISy i) Cpllad) o 5
0.000 0.591 caged) Jiine 3e) 3 8 ) Jladd) e el 6
0.000 083 | O et I gl AR ostd di
 insa
0.000 0.852 L) A e IS 8 ) Jlaal) e 8
0.001 0550 | 9 e B e 0B G "’ﬂn - 9
0.000 0.762 pals a8 Jlae e el 10

0.361 55t "28" L ym da 35 0.05 AN (5 sine vie A pall 1 Aad

! aieaall Apailly 58 Qe Aaal’ ta ) gaal) ¢ B8 AN Gaal) o

dgaal) sl ) a8 e 388 S o Ll V) CDlae Gan (4.6) A8 Jsaa

Apdl) Bl Y) e o G o 5 e jaal JSY Jamall g (iosall Zally idl) ol
roded; 0.05 oo Ji 5,8 J< AdaY) dadll o) s 0.05 ANY (5 swe die Al
GOV sl @ i iy <0361 (ssbd Al gl 1 Aad e Sl A senl)

el Gy L d80la

90




(4.6) ad, Jg2>

aeall dpcilly 8N Juda Apaal sag ) ) saall il jEA1 AN Gaal)

dadl) Jalea o
5 i) Seadisa
sy | Blay)

e Gl o b sel 8 e Jems lad Al \

0029 | 0399 | - T sl R s Cet ) S
31l 56l B e 1S el b s e Rt i

0.000 0.789 o) 8 L) Jlae b age i) Qi) ygel |2
0.002 | 0.548 Gl Jg s Al Qs (ol bl i
Lo A sl e sy e ol Jal) el

0.005 | 0496 | v ST Ly
el
a8 Gl e &l Jdail 38y da e

0028 | 04pp | T Ao S e S AR e
LA Ay e

0.002 | 0.542 BN e i il ddadl | 6

0.000 | 0.792 BN B e b ) Qi il | 7
> T RIS WO PR e B N7 1 PG P S PR IR W WO |

0.000 | 0811 S A A G A e g o
Ll G petinnal)

0.002 | 0.546 L) oladY Aage Y3 (e i) ) e ghea | 9
LA BG\)J ga RJL“\ ) aal) ‘L;la'.;n_j " 2 ‘_5:3]\ Y |

0000 | o783 | TTTETETTTe e 10
Al a5 ol o g )
Jladll 4 g5, s S SN IRERTPW s

0.003 | 0.528 TR e H e 1
il Q) Y SV sk L gy

0.000 0.859 ) Jalailh el ) ey s angaag | 12

0.000 | 0.629 ) il 5 jme 5 | 13

0.000 | 0.790 ) i) 8 A )5 s dee | 14
s a e il bl iVl O etied) asen |

0000 | 0635 | M E=E s

) )l

0.361 55t "28" L ym da 535 0.05 AN (5 sine vie A pall 1 Aad

Al ) glaal U G Gaa 5.1.3

Janall g Al pal) jslaa (e s JS Jima (g s V) CDlae Gan (4.7) A, sas
<0.05 AYa (5 siwe 2ic Ay Al Lol ) Dllra (f A5 Al < @l <)
Adgaall 1 Aad (e ST & punall T s 0.05 (e B 5 E JSI AdlainY) dadl o Cus
0.381 (s sba

91




(4.7) a,y Jg2>
AoLaa) el BAY S Janal) ae Al il glae (e psaa JS Jira (o daba ) alas

Llaay) Ll | Jalis ) Jalaa o) giad) & 3l
0.000 0.854 Sl dalal & | Y
0.000 0.941 P S A P RS R
0.000 0.838 Sl Jlaally 488 | e
0.000 0.691 el Bpualy ) Qo dpaal | ad )

0.361 55t "28" L ym da 535 0.05 AN (5 sine vie Al poall 1 Aad

radliuy) cl Jd el 5.2

Leiadat S5 o Ly i saal 5 ()5S a) o e oSB e 2l 0l 80 il U

Gl sk ol ja) @3 85 ((4300a (1995 caluall) 5 Al il 8 agld (alasl) e

dalrs 43y 5k s cApiiaill 45 all 435k tlea G yhy Lgads deSaiu) Al e il
Flass

il 45 aal 48k .5.2.1
om0 ALY Jamas 450 o jal ARG Jare G gsmn Bl Jelae alsy &
O Olem bl ) Jalza e\asl.»l_.\ BAREN QL\&AC._JM.\ P By caxy JSI A8 )

:\Tﬂtﬂ\ Mdu\mc@;mlm

Qelan dllin o (4.8) 35 Usin O 85 B Jalaa () 2am 22 = Al el
o+

) Hasid e ieda Lea lain) @ Las S @l

92



(4.8) ad) Jg2a
(Ahalt 435l 48, k) il Jalas

Tghad) 4353 .

dall) | Loy Jalea Salaa s el ol o
Ldlaiay) el Lis N | o) ad

0.000 0.8227 0.6987 24 Sl Qs @l | Y
0.000 0.8340 0.7152 12 Sl Jlatl e slaey) |l
0.000 0.8135 0.6857 10 Sl Jlaally 480 |
0.000 0.8321 0.7125 15 el Bpually sl Qo Apaal | )
0.000 0.8592 0.7532 61 BYCOVFEVEN

0.361 55t "28" L ym da 535 0.05 AN (5 sine vie A poall 1 Aad

el s Y 48, )k .5.2.2

O 85 Gl Gl Al A8 HhaS ALY il Gl Lo s Sl Ak s
Alawy) Aot e iaday Lae dadi pe il COlelea o (4.9) a8 O

(4.9) a2, Jo2>
(Eleisus Wl A%y k) <l Jalaa

Eluigs W Jalaa | ) 3l ase 2554l o) gis 2934
0.8725 24 S Jalal & | Y
0.8968 12 Sl Jilatl e slaey! |
0.8464 10 Sl Jlaally 488 | el
0.8625 15 el Bpually ) Qo) dpaal | ) )
0.8896 61 IR

Loie Ll (gl e jaill i o e %88.96 4w dll < il aen alra 5S35
AT g gl o smaal) e Al U e anie BLAWN) 055

93




:Luilaay) clalleal .6

Oo el AR 3 a8 lgapent S bl Jlats Al Calaal 3an)
b ey ((SPSS) delaa¥) aslall Ailiasy) ol aladinly duliall dglasy) cullul)
rlld) Jilas 8 deatiall Adlanyl Cullll) (e de sana

1) laal @R plte s o V) sl ) il JBals e s & L1
58 ol yasily o(Bady @sa 5 (@ilsa 4 caslia 12 3 (Gl ga b 2 Bady (38 5a
Claa &l )l dlae 8 aadia (Ll Laall agaall) aledd) S (ulis
@l sl Joha e Jpanll dsedll Guliall i b e e dapdi & ((4=1-5)gd
(ol 2al gl ) ebiall & dad Ji ) Al oda Ail) 5 clld axy (0.8=5/4)
LS gl ) ohal am gy (4.10) a8y Jsans 03a 5 A1 5 5l oY) aall spaanl Glly

qe
(4.10)3 J 932
< _adl ) skl
5.0-4.21 | 4.20-3.41 | 3.40-2.61 | 2.60-1.81 1.80-1 5 jal
Bady (38 5 G4 5 Sbia e Gilse e | Baky (88 e e | il
5 4 3 2 1 O3t

) o ial Apaddl cliall e Gapanll sd i) candll g el S Gl 3.2
Al 81 Lgraa Al At ) slaad) @l e slad Waal i cillatil aaai

IS e Al ol i clilaid palisd) o ol ) (sae 38 jeal @l lual) Jaugid) 3
Cron Ll a5 8 2k 4y alal) ae Al Al ol Gyt < e e b le
s Lo sia e

IS Al all ol d et Gl e e Capanll zg el Cal ) dadii) 5 .4
Lehusio o iyl oladdl e Heae dSIy dud Al @l jeie Gl jle e B ke
S Al o et 8 el mag g obeall GiloadY) G Baadl s ¢ sl
(o Ahad S 8 LSS Al gl cuila I Al Al G e G e e B ke
g okaall AN IS 1Y) (el G Lein (il 5 ccllaiu) G S LISl
(Lt s G S 5 aae i el lagais aal

94



-l (Baia bl 1 sy ol ) alxs

i) G 588 Gl A8 el 1 gl Ole s Aalas

Ll ol i clh A el sl S Lol

N gkl s ai Ja bl ¢ g5 A8 jaal 1a g e iy yma ol S L)
Baasial) (95,8l 44l ladl

3" ol Jaws il 55 jaal) o gie (3D A yral 1(528) 5 A Jawsial 1) Ll 10
COdlEiee Gite e die (g 5 Al 1(t) Llaal .11

Sl il e SN G (5 5,al 1 ealaY) lal) Qs 12

© o 9 o O

95



puoll] Jmal
] Jkag el ]



yuolal| J=al|
] iy cdgmal]

sl il s | 4+

Loyl s yig mhyds Julas

depsip daslyall jglap Julas

97



(g o~ g el 8 JLA) 1 adall ajeil) LSS

Y ol prmhal a5l a Sl Ja el Cis e~ e LA Gl e

O b Apalaall @l LAY alaae oY cclam il laa) Al d gos i s s
il o) Cun LAY @ (5.1) ) sl maass ek Gl g5 oS
e il o e Ju g o 8i€.> 0.05) 0.05 e LS sae UK dlasY)

(5.1) ), Jsaa
(g o — gl 58) aushall a5 gil) Ldl

Llaiay) 4ol | 7 dad | o jadl) axe osaall o) gis gl
0.067 1.302 24 Sl Jalatl &y | Y
0.677 0.72 12 Sl Jilatl e slaey! |
0.183 1.093 10 Sl Jlaally 488 | el
0.763 0.668 15 el Bpualy ) Qo) dpaal | ) )
0.094 1.236 61 <) Al agaa

s, clua By b sy m

tAaaddl) clibydl ¢ i Julas o
: L Aliaial) 4l due Ly ot ) Clad) 5 (alladl) Luad sl e sbad) o
toadadl 1
Al ol A (e %3.29 ¢ sSA e Al ol Lie e %96.8 o (5.2) A s Cny
SER)
(5.2) b, Js2a
ol itia s Al Al Ale a4

Lgtal) Lpcadl) | si | Gadad)
96.8 61 <
3.2 2 s
100 63 | £saxal

98



OSars «Ja )l e b Aol Jglall a5 piang ¢l o peinal) alana of a1
el e geie s e dSs ) ccailedl DA e Jgailly

talad) Jaall L2
%17.5 5 " Gusiy NS aladl aglase Al ol Aie e %714 o (5.3) &) Jsan O
c"‘)gl\.u;u" GALJ\ e@iﬁ}q ;\M\Jﬂ\ :\_\:‘.ﬁ: (e %63} 6”(:}3._\.3" GALJ\ e@iﬁ}q ;\M\Jﬂ\ :\_\:K: (e
Sl A gl alad) agla e Al Ae (e %48

(5-3) adu Jo
gdﬂ\ JRsall iia cua Al de s

dgiall Al | il | alad) (A 5al
71.4 45 oS
17.5 1 o shi
6.3 4 ituala
4.8 3 Jila 4, g5
0.0 0 oS
100 63 £ saxal

e ST o 2 i (Ul lalgdl Alea (e Al e o 8 abaae o e Jly el
Lalaial 43l ool 4n g g o Jly e e S claled dles e a8 %70
LAY Al (e ST A sl L]

ol Jalatl) B Ay jatl) ) jeal 2 .3
Jalall 8 Ay yail) sl dae s Al ol Aie (e (%44.4)  (5.4) ) s sy
) Jlatl) 8 Lyl < psal) sae il Al ol due e (%11.1) 5 <550 2-1"
S Al Jalal) 8 A il <l sl sae ads Al ol Aue e (%4.8) 5 ' j50 4= 3
el & gyl @l psall e ol Vsl Al Al ol die (e (%39.7) 5 e 4 e
. Al

99



(5.4) PCPRSPEEN

AR el B Ayl @l 200 it quus Al ) A 2358

Lgiall Lpcdll | Josal) | Al Jlail b Ay pail @ gal dae
44.4 28 sp 2-1
11.1 7 s 4-3
4.8 3 Sy d e S
39.7 25 2 Y
100 63 £ sanal

(il Jalasll A 53 g A e dn i A Lo Al Gl e ST e @l e i
Laal e juy o LS ddm s damdl Caad e ST Gladl) o gty Lo 13a

Tl v il Jla)

taged) A i) ¢ gia .4
b LY G g Ga g Al die e %444 G (5.5) A Jsas o
G Y] i a5 Al Ae e %3495 ¢ s 3-1" G agadl agud]
&b Y] i a5 Al Ae e %20.6 5 s 64" G agadl agud]
S g 7 e ST G gl agad]
(5-5) At Jsa
) (b L) ) i 33 e Guua Ayl e a8

Lgial) Apadl) | Sl | aged) B L) ) gl
44 .4 28 < g 3-1
34.9 22 < s 6-4
20.7 13 g T e S
100 63 £ sanal)

& D! @ g gl 5 G el (e %55.5 aisi L o) (5.4) &) Jsaall muas
() Jalanll ag€) 55 G aisall o ey My (gt po ) e ST agaal aeudl
il Jalal) J Al 5y ) gial) s 4y agalaial

100



:JLA-\-\M:"' Y\ K.QA. .5

it il el culS el L) e %95.2 of (5.6) A, s o
Vil 5a" gllial @il @l i) (e %4.8

(5-6) ad, Js

Sy dga
dygial) dpeadl) | sl | L) dgs
95.2 60 | oo i
4.8 3 dge

100 63 £ sanal

A A A iy L 138 5 ¢ aadl) agallal (5 e Ll o i alies of Jsaal)l sy
b sl BT ) agtiala g caguidd g sk disal
: el Jlal (il daid .6

On Gagl i padied) JW Gl dad e %87.3 ) (5.7) Ay s o
$100,000" o s gl 5 el Jldl (il ) dad (0 %4.8 5 <"$100,000 Y $1,000"
'$200,000 (o S G can gl 5 paiied) Sl Gl dad o0 %7.9 5 ¢'$200,000 )

(5.7) a2, Jsa
aal) Jlal) Gl Aad e Gaen Al ol A ag s

A gial) Lol | st | aliisall Jlal) (il Aad
87.3 55 $100,000 Y $1,000
4.8 3 $200,000 Y $100,001
7.9 5 $200,000 e 3l
100 63 £ saxal

Ay jaa¥) A5l e an Auedl A E e %87 e S ) (5.7) A, Jsaad mans
(5-6) iy Jsandl iy LS At ol Ll o 2l oda ol Gl jud (Say5 ¢ jpaal)

101



AR el 48 pal) g0 .7
Sl Qi o e da 0 ALl die e %69.8 O (5.8) A, Jsis o
Rie (e %635 s ) Jlailly agih jae da 0 Al ol Aue (e %23.8 5 an 5id
) il 45 e agd G A0

(5-8) At Jsa
T RICU I Y

By sl Lol | Sl | ) Jlaily o5 e 50
69.8 44 Lo sie
23.8 15 ua
46. 4 el Y
100 63 £ sanal

il (il (s peional) (520 28 a5 3 ke Wl of e (5.8) aby Jsaad s
Ao sl 4y o yre Aipall 3 plane o G

e Aalad 5l o ALaLY) i Qs asl ) duall (1) Sladl Hasid 5
dsaad (1) dad e e Apunall (1) el culS 1Y Walsine o o588 5 Ll DA
(%60 oo S ol 5505 0.05 e Ji Adlaa¥) dadl) § ((2.0) @i A
Ay senal (1) Gad cilS 1Y W) sine o gl Y Auad) o 8 o ey Bada s o5
0.05 (o J8 adlca¥l dadl) o (2.0-) @stud s Adganll (1) dad o ral
Led ANV (6 e OIS 1) Bl 58l 8 duall o) )1 5S35 (%60 o J8 il o350
(0.05) o LS

ralua @l Jlad o
s ) A 8
Ly o) ae) i) el dm g A i) ) el Jdail) i
e Liad 5 cade Aae¥ s e Al Jarl) dpaal i g ol 50 5 agd DA (e gy Ll
it 38 Jlaally aiasd) 48 PlA

102



0 LA el i Lgda g i g

A A @l L1
il ) 8 e dibias] A3 13 il ) Qi) sl Bl el @l Y pgd i ®
o < 0,059 500 (5 5t 2ic

o) O 55 ¢(5.9) b, Jsan 8 Aisse il 5 chaal gl Al () JLEA) Jlasiad
sl Gy il s o) Jalail) @) 1 saall i b ad o) due o
QIS ¢l Jalaill i) wed s )yl (et il o AdlaaY) dadll e

25 "0.000" (s st Al dadll 5 '%76.51" i) (550 &b "1 A8, a8 L]
S aiil] saae Adudd e adl) Qs adied o e Jay s 0.05 e 8

25 '0.000" (5 s Adlaa) dagill 5 "%81.27" il ol ali 12" Q8,5 a8 .2
A 0 DA (e gl Jiiase 36 i 2l Jalail gy " o e Ja lae 0.05 (e B
"\-J-’\-U oy sacl g dnala

5 "0.000" (s s Al Aagill 5 '%72.70" sl o0 &l 3" A 5wl 53
Aot Jeas aseies gl 5 Al Qs il o e Jay s 0.05 e 8

25 "0.000" (s s Ay Aagill 5 '%82.86" aaill sl Al 4" A, 5wl 3 4
doalal) e glaall apes aa ) Al Jidatll (DA e 2 o e o Lae 0.05 (e BB
S aandl g peall) i o J gl

35 '0.000" 5 st AdlaaV) dagl 5 '%73.87" wntl) (550 &l 5" A8, 5l 3.5
Jalally Aalal) dleall 5 2l aladdl (e aall G G e Jay Lae 0.05 e

<25 '0.000" (s st AlaaY) dall 5 "%78.39" sl o350 &L "6" Ld 5 a6 .6
Vagel] g ) 3Ll (e HESH Be) g agh aakiid o e Jay s 0.05 (e A

25 '0.000" s Adlaa) dagdl 5 '%80.95" sl o3l i7" A8, 5l & LT
aany sl A a Al o ) Jidadl) DA e 2 o e Jay lee 0,05 e 8
SIS el Gl Jie f gy J il

25 '0.000" & sbss Adaia) Lall 5 "%79.67" asill o5 &L "8 8,5l 8.8
Gsm b YAS ) Jdail e glaa (e 32l &3 ) e Jy e 0.05 (e 8
Sl )

103



<5 '0.000" sk daY] dagl 5 "%80.00" ol 50 &L 9" &5l 4.9
ASsa Jifay 5l Gl 2 ) Jdail) ol el 2 o) e Jy s 0.05 e 8
D Gl Al

'0.000" s st AdlaiaY) Gadll 5 "%77.70" el o350 &L 10" &, 5,80 & .10
G A ey &Y 2y adl Qs el el aie’ o e Jay Lae 0.05 e B8 8
Vel e llall g a pall

'0.000" (5 sbss AdaiaV) dagdll 5 "%61.59" sl (580 ol 11" 8,5 80 4 .11
claladl 8 dpam Ja) o gmp o' o e Jy L 0.05 e i 8
o pde 5 Lealadl Gat (A ) ) ) i Ll e Ol g

'0.000" (5 sbss AdlaiaN) dagll 5 "%84.13" wasil) (55l als 12" &, 5wl &0 .12
o) o Cllall g el ADle b sl A o) e Ju L 0.05 e JH A

-”J\&u{y\
'0.000" (55l Adlaia¥) Al 5 "%88.57" (omill (50 & 13" B, 58N 4 LT3
Goals sty Jalsm callall g (el o8 3l ) e Jy lae 0.05 oo B o

Clle e o palasl e e e s AlS jelial 1) b e
'0.000" s st Adlaia¥) dagdll 5 "%76.51" il o350 &b 14" 55w & .14
DA e el oladly i lay) ast & o Je Jy L 0.05 oo B 8

Vil el

'0.000" (5 sl A0V dagll 5 "%84.59" will ()55l 4l 15" &, swl & .15
) A ol s Tas aee Sl anl e J Lea 0.05 e JBT 4 s

'0.000" (5 sl A0V dagll 5 "%83.93" waill (550 &l 16" A, a4 .16
adaill) tdie Al asu )l gl ol e daadl aa g o e Ju e 0.05 e i a5
M(32ec) cigladl) s gyl (IS

'0.000" (5 sl A0V dagll 5 "%90.26" il (550 &l 17" A, a4 .17
g 1 a laladl EB 4 et agu) e o e Ju e 0.05 oo J o
M) ) ) 2 sma

'0.000" (5 sbss AdaiaN) dagll 5 "%77.46" wil) (55l 4l 18" &, 5wl & .18
sl DA e lend) clalad) 48 e adaiad” o e Jy Lae 0.05 (e 1 4

104



'0.000" s sl Adlaia¥) Al 5 "%91. 11" sl o550 &l "19" S5, 6,80 & .19
Lo 333 & ey Jul yms penld) a0 o e Uy Lee 0.05 e 8 25
Sy e g dpaliaidl

'0.000" (s st Alaia¥) Al 5 '%78.39" wuill 550 a1l 20" Hi, sLa) 4 .20
Sl Jendf sat 3 Q) ol o e J e 0.05 0o B e
UGl ez soall S Jsaall

'0.000" s st Zcia) Zaill 5 "%71.80" ool o550 &l 21" Gd 5wl & .21
Jilail e i 63 Gl i (o Aok o o da Les 0.05 e BB 8
Seyaal) )

'0.000" (s st 4] daill 5 "%76.19" sl s &l 22" Gd, sl & .22
5l A g pall ) aal pp i) Qs e Jy Lee 0.05 e I 2
Sl

'0.000" (s st L) daill 5 "%76.45" el sl &l 23" Gd, sl & .23
gt of om  pgl Jnnds 5 o o e O e 0.05 0o B s
RPWERREIIN

'0.000" (s st Allaia¥) Al 5 "%83.23" sl 5l &l 24" Gd, sl & .24
@I 8 Y dpasll () Qs st of e dy Les 005 5 JB a5
' Jiadl

() sl & 50) IV el il i ppead el o il (f iy ke Rdiay
"%60" uad) il 55 e S 25 %079.52 b il )05 ¢3.98 sl
Gt Al Adsaal) (1) dad e 5ST a5 18.996 (ks Ailladll 4 sunal) () A
s agd o Glo Ju e 0.05 e J a5 0.000 sk Adlaay) daglly 2.0
Aygine (5 sime Mo el ) F e Ldad 85 g5 ) Qdad) se) @ e
il Jol S G Lo e 2lu5¢(0.05)

105



(5.9) a2 Jsa
8D Jadash &),y 1Y gaal) i JARY Jalas

— _ }‘. =
I 0. 1 2|3
ol 3 3 3 | 4 -
= . :1 ,j 3 5 jaal Jeadee
é" i g'. -5‘
0.000 | 7.081 | 76.51 | 0.925 | 3.83 54l o Aindi e ) W) sy | 1
s ¢ | Jifliee 3¢ o 8l Jalaill Jigs
0.000 | 12.618 | 81.27 | 0.669 | 4.06 O ol Qe sel s 480 E
.@@b}ﬂj%uh\).ﬁ
Lje_“e a "/n\ '\5“ ‘ "\“\“ .'. 2
0.000| 5.370 | 72.70 | 0.938 | 3.63 SETER T e I R
PR
Ao gaal) ases day Jdl) Jdaill PR e &L
0.000 | 18.018 | 82.86 | 0.503 | 4.14 el g 20 4 Ly
dald) Alaall g A il awlad) e uaadl &
0.000 | 5.641 | 73.87 | 0.968 | 3.69 ocls SR palied G sl
i) ally
ag el Z3aill e LIS Be) iy agd il
0.000 | 9.612 | 78.39|0.753 | 3.92 | ¢ G Sl Bl Ry o 6
el
L) A8 ja Al jo a8l el (DA e 2
0.000 | 11.422 | 80.95 | 0.728 | 4.05 | ° el o T g
§ VYA il Qi e sl e 3ol S
0.000 | 12.412 | 79.67 | 0.619 | 3.98 | & o }.S“‘” R
AL 3581 e
iy 5 G2y Sl e o)
0.000 | 11.228 | 80.00 | 0.701 | 4.00 e TS
el bl ES
i laey) Y 2y sl sl ) a) xe
0.000| 9438 | 77.70 | 0.733 | 3.80 | &% = & W A 10
el e kg
claladl e, an e W o gm i e
0.583 | 0.552 | 61.59 | 1.140 | 3.08 | Lot i ,iudl LY Jos Ll chima ol jonas | 11
w0t pae 5 Lgalail
sl A . | e &yl s
0.000 | 12.870 | 84.13 | 0.744 | 421 | "= &= =5 o= ot Sl
el
315338 Jal gy llall g a2l (5 8 il
0.000 | 15.926 | 88.57 | 0.712 | 4.43 | dtus casal € el sl 1 %) iy 4 | 13
(e Glwse o paladl e el
0.000 | 8.049 | 76.51 | 0.814 | 3.83 | Dt e uulll oladly iyl ash | 14

106




Al

_ z 3
I 0. 1 2|3
03| 3|3 |4 .
= . :i ,j 3_ 5 i) Jeadesa
é" i g'. -5‘
Al ¢ gl
Jodatl 6l las Sl a5
0.000 | 13.864 | 84.59 | 0.693 | 4.23 el e e Sl e
‘é_\sl\
adagll) @ Jie (Al AP VRO VY
0.000 | 13.298 | 83.93 | 0.703 | 4.20 ) e g1 O 1 16

S(3aecY) ¢Aghadl) 4 gu yl (SN

e clalad) SOl 8 @ et el e
0.000 | 22.372 | 90.16 | 0.535 | 4.51 | o S et 17
(‘_5)\}3) )\)s'.h.n\ ¢ g2un ‘L).\A

| DA e ol cilalasl 44 AW
0.000| 7.104 | 77.46| 0,975 | 3.87| 2 T o Wc%:ﬂ 18

Lanlans 320 ) yria s ol gm0 aged) e gl
0.000 | 20.940 | 91.11 | 0.590 | 4.56 7 e 19
.Aﬂ].ﬁ ):3.9} 2\&.31.;4:\3\‘5

Gl a Y Jmdl aan bl Qi) i
0.000 | 7.948 | 78.39| 0.911|3.92 " ) 20
Bl e g s oA Sl Al

Jlail ade iy o3 Gl i ' gl Ay lat

0.000 | 5.337 | 71.80 | 0.864 | 3.59 21
RENR
snll A ¢ sl Geud) aal g il sl

0.000 | 6.241 | 76.19 | 1.030 | 3.81 o o 2
L
ol o i WY aend) Jlanly gl o

0.000 | 6.698 | 76.45| 0,967 | 3.82| 7~ F T TR e 0 723

cAaedd damy ?g_u&\

G ) Jgemsll il Jiail ki
0.000 | 11.839 | 83.23 | 0.772 | 4.16 | =~ Il doasl ed@i 24

0.000 | 18.996 | 79.52 | 0.408 | 3.98 <l 88l acen

2.0 55bi"62 dyndasis o < 005 A3 (5 e vie Al paal) tied

oo Jiad gl 0.408 s il jaall g el il s (5-9) a8, Jsaadl (e it
Lol Glla) 8 e aa o ¥ ad e Jay 1385 ¢ e s pmaa aal

107




A0 i 8 L2
L el )58 e Agilas) AN 13 al d Jiadl e et dlae) g @
o < 0,055 50

;«\j O gﬁm} (510) (ﬁ) Jsaa ‘; YRTIN G_‘ﬂlﬂ\j 3aa) 5l duall (t) BN e\.lslu\ P
G 5 i) iy oA Jaladl) o slaie¥l) N gaal) cl i 8 Al 3l die o i
: IS il Jail) o eiad) slaie) sae il of Adlaal) el s il o350

s25"0.000" (s sus Alaa) dalll 5 '%77.59" il G350 &l TN 8, s w6 L]
Mg Al Jadl ' o e s lae 005 e 8

25 '0.000" 5 sl A0y dagdl 5 "% 79.03" il o35 &L 12" K85 8.2
oS o elpd f a) i) H Al s xie' o ey e 0.05 e
o Sl An o asiny el o 38D e38 oy el 5855530 e saie] b
L Jdaal) e slae¥) e ST ad gl 5 5 Al

25"0.000" (s st Alain) dadl 5 "%48.89" wtl) o35l &L 3" L8, 5wl 5.3
Gl lalatly alal 3 ladind aliae e duasl V' o e Ja e 0.05 o 4
Sl Qi Y dalad) (g0 ki el Jidaill DA e

25 '0.000" G st Alaa¥) dagdll 5 "%69.68" il (550 &l 4" 8,5 ) 8 .4
Jiaill e eVl a8 gial agudl e aad ki’ o e Jy Les 0.05 oo J

5 '0.000" G sl AdLaaY) dagll 5 '%76.13" il (550 &l 'S" A8, s w5 L5
ol gutis Ay 4w Jale Al I 85d J S de Ju e 0.05 e
Vagd] e

25 '0.000" sl AdaaN) dagll 5 "%73.87" wail) ¢ 4l 6" K85 a6 .6
Ml sl uld S5 sl il o e Jay Lae 0.05 (e B

s25"0.000" (s st Alaa) dall 5 "%77.78" il G0 &L 7" 8, 6wl b L7
saclue ied ) Qs @ ol Leaas ) il o e Jyy lae 0.05 o 8
Se sy

5 '0.000" G sbs AdlaaY) dagll 5 '%74.92" il (5550 4l '8 a8, 6wl 3 .8
S ) SNl i Al Caagy ) dalal aasad” o e Jay Lee 0.05 e 8
MosSe o)

108



25 '0.000" sl AdLaaN) dagll 5 "%75.24" i) o) 4l 8" L8, 5wl 6.9
Sl il Jalaall st (PUA e 3 gaall oladl sl G e J L 0.05 o 8

'0.000" s sbus llainy) dagdl) 5 '%73.55" il o550 &l 10" 8,5 & .10
Aatinly Gl (e z s Al 5 Jsdall i aaal o ey s 0.05 0 J
Sl Jylal

'0.000" s sbuss Al Aaill 5 "%73.65" il 550 &L 11 &, & 11
sl el B DA e Gamal) a5 agd e S o e Ju lae 0.05 (e i o
o) ) 8 Sl a8 a3 el

'0.000" s sbust A0} Aailll 5 "%73.97" il o0 &L 12" &, ) & .12
2y (L) o 33) Lo Hlaiinll ol pall AS580 saal" o) e oy Lae 0.05 (e i a5
Sl Qlaill ) A o Leagad ol g sSa of aa

Sle alae¥) Al @l i apead leall Jsgd) o i ddde Ay
ol e Sl ps BT2.75 b ol (355 3.64 gl (A8 Jalanl
() Aad o Sl a5 8.613 (o sbus Aallaall 4 guunall (1) a5 "%60" dlaall anail
J2 Les 0.05 e i 250.000 st Al dadll 5 2.0 (s sl A Ayl saal)
ve sl e Lad il fn ) dal e i slael of e
Gz il Jii aw Le e 2l ¢(0.05) dibas) AV 5 sl

109



(5.-10) At Jgaa
Al Q) e L) ;A gaal) A Jula

— _ }—w =
3 = f
¥ s .3 o
= | 3 ,1 j? 3_ 5 _jadl it
é" i g'. -5‘
0.000 | 7.139 [ 77.59 | 0.938 | 3.88 Logs il el o | 1
T ool aw) L ) A A e
0.000 | 8.373 | 79.03 | 0.895|3.95|° "7’ @4? ? JA 2
85l 3855 Al e adie) Jld oS
Glalaily dalall ) ludin) abes e Juadl
0.000 4é36 48.89 | 0.912 | 2.44 | Y dalal os0 Laih ) Jolaill (DS (g0 Gsudl | 3
i) Jdal
el a8 giall \ yan abaiad
0.000 | 3.995 | 69.68 | 0.954 | 3.48 | < Saamiten 4
i) Jdal
ity alliy ans Jale dadll @ yagdl Jd Ji
0.000 | 7.873 | 76.13 | 0.807 | 3.81 |~ ~ 7 aakd 5
?@_NY\ Ol ol
0.000 | 6.491 | 73.87] 0.841 | 3.69 e 3l ol (S, g i) Qs | 6
dxi 2dl Jdatl) ool LeaSas N cblyd)
0.000 | 8760 | 77.78 | 0.805 | 3.89 | 75 ? Es 7
.41\5}3‘53351.“4
Lty ) ,8 Al caagr  al Judaall aadnd
0.000 | 6.879 | 74.92 | 0.861 | 3.75 | ~ > Al e 8
(ujs.m j\ ;«\)Iz j\ @u)
0.000 | 6.075 | 75.24 | 0.995 | 3.76 | .4l Ll Jlail apsms PDla o oud ool 32 | 9
1030l Sendl e 7z g0l g Jeaall cld g aaal
0.000 | 5.226 | 73.55 | 1.021 | 3.68 | © Sod 0n gails ol S5y 10
i) Jdal
Gl i DA e s A8 ' <y
0.000 | 5.935 | 73.65| 0013 | 368 | 77 T o S & e = SN
L) ) A AT gl ) Jdal
(Lo 61 58) Loy Jama¥) o jall ASLE0 saal
0.000 | 5.403 | 73.97 | 1.026 | 3.70 | Ly, ciun lened oladl 058 o aand | 12
) sl i) )
0.000 | 8.613 | 72.75 | 0.588 | 3.64 i) pea
2.0 55 62 duym Aapiscr < 005 AN (s sise e A paal t Aag
oo i ad o <0.588 sa <l jaall g el ol a1 (f (5.10) by Jsaall e cig

ATde e 5838 e Gl sl o o Ju 13y ¢ itias punaa 2l

110




AN A ,8Y L3
5 5ise e il B e Agloan) AN 13 1,85 ) Jlad) b died 18 53 s
o < 0.05 %5

O Lﬁlﬂ\} c(511) (éj Jsaa ‘; e G_‘:\I\!\) ¢daal 5l Auall (t) BN e\s&.'w\ &
el of il g (Al Jlaally AEY) G ) gaall <y 3 Al A o i o) ]
&\ASGA‘;\“J\ O s Ol yad GO

J 25"'0.000" & st AN Laill 5 "%75.87" a0 adi "1 8,5 a3 ]
! oaiisall 5 Jlaall (g S8 a2l aa g 4l e Ju e 0.05 (1

i 25"0.000" s sus L) dadll 5"%77.78" il ¢35l 4l 12" o8 5 jal & .2
Saga) Al (Bl e A laglae A8 Jlaal aady " of e Jay s 0.05 (e

J 25"0.000" s sus Alaa¥) Aadll 5 '%78.10" i) o550 &L "3" a8, 5 8l 4.3
ol Aalad) ) Jladdl mibas eV e 3T ) e Jay e 0.05 o

i 25'0.000" & st Adlaial) daill 5 '%75.87" ool ¢y 55l &l 4" L85 jal & .4
i ) i g Laga |50 oy i) Jlsall o s ' o e D3 Lae 0.05 (e

J 25"'0.000" & st AN daiill 5 "%73.65" ol o35 &L "S" 8,68l & L5
Salaials g5 IS gandl) sl o e Jay e 0.05

J 25'0.000" skt Adlain¥) Al 5 "%75.87" il (550 &L "6" Q8,58 .6
aged) Jiiase) B 8 ) Jladl e adel e dy e 0.05 o

i 25"0.000" skt Alaa¥) dagll 5 '%74.60" sl 550 &L "T" A8l & LT
ISy ) Jlaad) ) g lan) Al se oyl Juady A ey Lee 0.05 o

8 525"0.000" 5 s AdLanl) Al 5 "%75.87" (ool 0350 &L "8" 8,5l b .8
M i) @) e ES 8 ) dladl aeld! e Jay e 0.05

—25"'0.000" st Al daiill 5 "%T71.75" il o350 &L '9" S8, 58l 8.9
Gl Jifi ey 3l e 08 Jay sa ) dlad (o ey lae 0.05 e

'0.306" (s sl allia¥) dagdll 5 '%63.17" i) 50 410" S8, 5 580 & .10
Mo sie 8y sy (ald 8 Jlae e adiel e Jy Les 0.05 (e ST 4

111



Jlaally a8) Gl Haadl @i aeal sl hugidl o cuiy Ade deay

alad)l il (o e ST A %T4.25 b i) 3l 5 371 g slas (il

s Adsaal) (1) dad e Sl a5 7.679 sk dallaall 4 sundd) (1) dads "%60"

iE g e Jy lae 0.05 e B 25 0.000 ks Allaal dadl s 2.0 sl

((0-05) Aysine s sinse tie peidl ) § o Lilad il 55 A dlaadl b einsd)
gl Jads G e e Bl

(5.11) ad, Jgaa
A Jlaally 4B Y sl i B4 sl

— _ }—‘ —
I .32
=~ T 3|3 4 ..
7 + :‘i j 3_ DJAS.“ du.‘uu
é" i g'. -5‘
0.000 | 7.288 | 75.87 | 0.864 | 3.79 el y Jlaal 5 6 2l gy |
Aay (o oo i f cilesbie Ll Jlaad
0.000 | 8.550 | 77.78 | 0.825 | 3.89 | =2 9 o R Hhese g
el
el i) Jladl ailar el o 4
0.000 | 8.211 | 78.10 | 0.875 | 3.90 4 o= 0 o 3
L
ol 8 Loga | g0 canly il Jladdl o s
0.000 | 6.387 | 75.87 | 0.986 | 3.79 | €~ < > o i
i ey
0.000 | 5.523 | 73.65 | 0.981 | 3.68 Ainly 550 s il llad) i | 5

0.000 | 6.001 | 75.87| 1.050 | 3.79 ol e 3e) 3 A Al Jladll e e 6

) Jaall U g L) ddsl sa (p peiinsall (uniy

0.000 | 6.558 | 74.60 | 0.884 | 3.73 7
.yﬁm ‘S.ul.}:..
Syl 4 : wll o al) 3ac L

0.000 | 6.730 | 75.87 | 0.036 | 3.79| T o1 S o 8
i L)
Jiises 5l W Ja @l el

0.000 | 4.543 | 71.75 | 1.026 | 3.59 e B B 9
Ase g ey (§ gl

0.306 | 1.032 | 63.17 | 1.221] 3.16 oels 3 Jae e aciel | 10

0.000 | 7.679 | 74.25 | 0.737 | 3.71 <l 88l acan

2.0 55k 62" iy mda s < 005 ANS G s die A gaall t degd
aa) s oo Ji ad 61 0.737 s il jaill g bl ol a1 o (5.11) ab Jsaadl sy
Al e 5538 je Gl ) e ol clla) f Gle Ju 1B (rana

112




tdag) ) Apda AN 4
G s i dtdd) ) o dglas) A2 13 ek eted e gl Jiail) el 5w
o < 0.05% 5
Cpm M5 ¢(5-12) &) Jsan (B e il 5 sl 6l Auall (1) Lol aladin)
o sl Ageailly 8N Julasl) dpaal) auld eaall <@ 8 Aol due o F o)
PR PR DX PR UL RPN [ WGt L R P I B e

p—

Jil 25'0.000" (s st AdlaaV) dagll 5 '%84.44" il o550 &l 1" 85 a) b
o e Gl f il sl 8 e dendt Sl &bl a s o e Ju Les 0.05 (1
Mg Bel B e 1S Jed (o 5 Al dia ) O 5

Jil 25"0.000" & s Al dagdl 5 '%82.86" awsill o35l &L "2" a8, 5l & .2
Vo) ] Jlae 4 age ) dalaill el o e Jy lae 0.05 (e

Jil 25'0.000" (s st AdlaiaV) dagll 5 '%74.60" il o550 &l 3" 85 al b
S Gadail) Jes s alail) Jgus iy 3all Qs o e Jay Lea 0.05 (e

Jil 25"0.000" & s Allaia¥) dagdl 5 '%80.00" awsill o350 &L "4" o8558l 4 4
Mage¥) Sl Lsanll el e Jd dalail el o e Jy L 0.05 (e

Jil 25"'0.000" 5 s Alaa¥) dagll 5 "%80.00" coustl) o3l &l 'S A8, 5 jaal b .
o el & Gl Jlae o ) Qi) 3 e da Y o e Jy e 0.05
S a) s

Jil 25"0.000" G s Al dagdl 5 "%81.27" sl o350 &L "6" o8, 5 5l b .
Do) 8 e i ad Jiadl o e Jy e 0.05 o

Jil 25'0.000" s slus Alaa) dadll s "%71. 11" wil) 50 &L 7" A8, 5 580 b .
SN ) B e A sl e’ o e Jy lae 0,05 (e

Ji 25"0.000" s st Alany) dall 5 "%73.65" il o350 L '8 b5 jul .
gy e ey A Masl 4l Qe iy o)) died’ o) e Ja lae 0.05 (e
Sl G i)

Jil 25"0.000" & st Al Gagdll 5 '%76.45" ol o35 &L "9" L85 58l & .9

Y] olatY dage VY e Ll Jdatll Cilaslas s o ey lae 0.05 0

(S)

)

@)

-

o0

113



'0.000" s sl Adlain¥) dagill 5 "%79.68" sl (55 &L 10" B8 & .10
se) 5 agd wabiinn ) Jalailly Jig 3 el o e Jy e 0.05 o B a5
CAadl  plsal 5 Al o s ) aes

'0.000" (s st Alaia¥) Al 5 '%83.49" sl G550 b T1' Ay slal & L1
Ggasy 88 panadt o Ablegl S, o ad o e Jy Lee 0.05 e B 4
il Jalanl ) YL 4l 5 Led raa gy ) Jlaall

'0.000" sl Adlain¥) dagill 5 '%76.51" il 55 &l 12" S, e & .12
) Qi) 8 alaal! ) sey aas dagiaayd o e Jay Llee 0.05 e S8 8

'0.000" s sus Allaia¥) el 5 "%85.71" il o0 &l 13" ,5,8) & .13
S Qi e 5ol cand' 4 e Jay Laa 0.05 e i o

'0.000" (5 st Adlaial) Aaill y "%87.62" il (30 sl 14" ML) & 14
S Jidail) gy pa e dee cand 4l e Jay lae 0.05 e 8 a s

'0.000" (s st Alaia¥) dail 5 "%81.90" il 55l &by 15" Ay sual & .15
vie ) Qi At o pdiiesal) gpen ol 4 (e Jy Les 0.05 e B 25
MYl aadlad)

iaal) il ) a8 e el el i o Cp e ddeay
25 %79.95 G il (555 4.0 5t (aianall Apwally ) Jilatl)
16.743 (5 s i ilhaal i 5 wnall (t) dads "%60" 1ulad) il 550 (e S
0.000 (5 sb—us iJlaiaV) A aill g 2.0 sl a0 5 Adsaal) (1) dad o ST 2
il s sen el 2t ) et Bpaal o e J s 0.05 e 8
Jiii G L e 5L ¢(0.05) Aysine s 5imsa Y aiiaall ) 5 e Lilad
g il

114



(5.12) 48 dsea
aall Lpuaily A8 Jal Apanl s ) gaall i il Jolas

— _ }—w =
3 23 f
e ) .
= 3 ,1 j? 3_ 5 jadl Jouoaa
é" i g'. -5‘
Gl se) 3 e Jendi S Al e )
0.000 | 12.932 | 84.44 | 0.750 | 422 | 188 Jeud o s Abma i il i o L Gl | 1
Jgaad el i e
P L) Jlae W Jdat) el
0.000 | 13.103 | 82.86 | 0.692 | 4.14 | <~ o o 1,
o]
0.000 | 6.303 | 74.60 | 0.919 | 3.73 el gy e Joms i) Q) e | 3
Anl 8 sl Ll ) Jdadl el
0.000 | 11.411 | 80.00 | 0.696 | 4.00 ey 4
S8 il e b ) B 3 e B
0.000 | 10.718 | 80.00 | 0.741 | 4.00 s e a| S
0.000 | 12.618 | 81.27 | 0.669 | 4.06 L) ) e i ) Qi | 6
0.000 | 4.499 | 71.11] 0.980 | 3.56 | . i) <8 goen b i) Jelailly peid | 7
DA A bl O e e
0.000 | 5.347 | 73.65| 1.013 | 3.68 et i s g | 8
Rage CWYS e i) il Cloles
0.000 | 7.223 | 76.45 | 0.897 | 3.82 ey |
i ) Ty e g
0.000| 10.114 | 79.68 | 0.772| 398 | oy [0y ot it 5| 10
@ﬁﬁﬁu@u‘&bﬂ‘&\&)ﬁ&uﬁ
0.000 | 13.613 | 83.49 | 0.685 | 4.17 | ) siully i L momy ) dladl| 11
il el
daaill & Ll ) sen as da g da g
0.000 | 6.828 | 76.51 | 0.959 | 3.83 12
il
0.000 | 16.117 | 85.71 | 0.633 | 4.29 il Qi 5 a5l | 13
0.000 | 15.537 | 87.62 | 0.705 | 4.38 el Qe b A 55 a0 dee ony | 14

115




al)

-

¥ &

¢ Szl il 2y
‘#l.ual\ B giall

1

t
g—.‘*“m Y

il Jilanlly iVl o i) g gl

0.000 | 11.189 | 81.90 | 0.777 | 4.10 L1l i e 15

0.000 | 16.743 | 79.95 | 0.473 | 4.00 <l 88l acan

2.0 55hi 62 dmdansy @ < 005 AN 5 e die Al gaall t ded

an) s oo i ad 61 00.473 sl jall g bl ol a1 (f (5.12) ab Jsaadl sy
N sl e sl sl cp il aa o Y ad e Jay 13 5 cmaa

Al s A .5

G den Aol dne Al Gy € (.05 6 s die Agilas) AVS I3 G5 8
dgn galall Jasall) AN dpadtll ¢ juaiall g an pdtid) 8 e ) Qs ols
(el DLl () e cagua) & L) < i o L)

: JAIS g e i il i sae duca il 038 (e (B

) Lo Lot By < 005 s sima die Lilan) ANs @l G b 225 5.1
calad) Jadsall ) e paiiaal) )8 e Al Jdatl) 80 sae Ja

G Jsa Al die o) 1 & Goall laa galal) ol Jdas il aladad

gl s AV (g gine die alad) Jasall Y e el ) e il dalaal) il
Gt dadina laal)l pueal Lgundl F el o oot (5.13) A Jsan 6 A
areal Al dadll o LS 2,76 s Al Al F dad e J8 a5 0.861
s Yol gl il mb Ul Les 0.05 e ST a5 0.467 sshs ) slal
D Ge gl dalaall a6 sae Jea dnad) o ol 51 & Adlaa) ANS @l 35
S5y el sl Sager < 005N G sue die alall dasall ) g 3a0 e
A leal @ g axe 5 3l e e 5 e Slo aeily el Ja gl Y s as 358

116




(5.13) a8 ) Jsaa
s (AL Jalasl Y LPPRVRNS ablay) G908 G A (@Alaif\ Cbadl)) Jalas il
ol Jasall ) s i) )8

al)

A0

O suaa 2534 ) sie

‘ -
" Fu M :é

4

Adlaiay

il i
ad)

Sl sl £ saxa

0.083 0.248 | cle seadl oy
0.171] 59| 10.068 | cile sanall Jal AN RE Y
62| 10316 | & send

0.326| 3 | 0.977 | <ile sendl oy
0.346 | 59| 20.425 | cile ganall Jala Sl Jidatl e slae)
62(21.402 | & sanal

0.232] 3 | 0.695 | cle sanall
0.559 | 59| 32.955 | cile sanall Jal il Jladlly 48
62]33.650 | & send

0.474| 3 | 1.422 | e ganall opn
0.211 |59 12.443 | cle seaall Jaly|  ufiivall dpally 38l Qo)) dpenl
62 | 13.865 & senall

0.183 ] 3 | 0.549 | cle sl o
0.213 | 59| 12.545 | cile ganall Jal BYFOAFIV
62| 13.094 | g sandd

2.76 Lﬁj\.uﬁ o < 0.05 ;Uyﬁdjluj "'59 3" :‘.J‘)A:‘.AJJJ.\QUJJQ‘FM

[98)

0.694 | 0.484

0.427 | 0.941

0.743 | 0.415

0.092 | 2.247

0.467 | 0.861

Al o) Ale laiad Aor < 0.05 s 5ima die dilas) AN @) G54 2058 5.2
) g A g as paliead) )8 e A8 Julatl) LAl sae Jsa

s Ofisaaal Slla) G 3l JLEsY (1) Lol pladiul 25 A jall oda Lol

Jsin (o Aume gl 5 ¢ lain) dga Y (50m3 el A o i) Julaill il s
0.05 (e ST a5 <0.555 st slaall prend Lllaia¥) dagll o cpsiys ¢(5.14) &
Gkt Al s Adsaall (1) dad e ST 25 0.594 sl Aallaal A el (1) dads
A o) T 8 Aglan) Ao b 3508 aa s Y Al ) i il b W ey Lee 2.0
G sinn 3o L) Aga () s 0a3 Daliad ) A e ) Jiladl) 5 e Jgs A

117



O8I lage clbual ¢ shaay il o A unds (Kas o0 < 0,05 A
A el (g 5 sl i o buen agd o ¢ atdl aglual g sleny (ol ga slaall
el JW ) A e adaiy Load il 13a

(5.14) &5 dyon
JA e Al Jalath il saa Joa ofigaall lila) G GoAll t LA @il

_ = _
3. i |3 :
:— ij rj _3 _ ’:g_’
i EaE ﬁ
0.042 | 4250 | 3 dnse
0.237 | 1.195 i) el
0413 | 3.963 | 60 | mii jaid .
0.329 | 3.533 | 3 dupe
0.755 | -0.314 S8 Qs e aldiey)
0.599 | 3.643 | 60 | ass L "
0.351 | 3.833 | 3 di s
0.774 | 0.288 sl Jlaally 4si)
0.752 | 3.707 | 60 | oadd i -
0503 | o | 0367 [4178] 3 e N ;
. . il daally ) il sl
0.478 | 3.988 | 60 | oadi i o
0.190 | 4.026 | 3 P
0.555 | 0.594 el e
0.468 | 3.864 | 60 | =ad i

197 55b5 298 "dmda sy 5 o < 005 AN2 (5 s i Adgall  dad
Al al) e Aot A or < 005 s sina die diliaa) ANa @3 Gy 8 2058 5.3
o ) g ) e el )@ o ) Jdadl 80 s Jsa
-a@-uiﬂ
Jsn Al de o5l 8 Gl LY galal) ol Jdas lad) Hadaudl @
N aend) G L) Gl Y e died ) E e gl diaall il oo
315 s s idsanl F dad e S0 a5 ¢17.764 (ks dndine ) sladl) ppanl
Jit Gaw Lae «0.05 e JH 25 0.000 sk slaadl apead Alaall Al o LS

118




DA e Al Jdaill il sae Jss Aflias) AV I3 358 s 4 () daa A
J @« A st die aed) o < 00550 ) @ et
Oty o) Jlailly agih e 3305 aedlal Cpuail 350 5 A lead ) Aslay o el
6—4" agay) 3 i) il g Gl of ((5.16) Ay Jsaall muasall 4is sl

S g 31" A allal 55 4l 5 " g 31" " i

(5.15) At Jsaa
o AR Jdatd a0 e e allaY) Bad O oW (el b)) s gl
age) (B ) ) pha ) o aS palieaal) ) B

:: "1 - 1

9], D)
= 3 414 9 La saall o)

- = = = aldll Jaa °y) o
A e W I U U R e
ly = 3 -~y 3
3 +J +J

2.010] 2 | 4.020 | dle sanall oy

0.0001 19-15% 1 105 60 | 6.206 | e sanal Jals ) da )

62(10.316 | g sl

3.635| 2| 7.270 | Gle sendd
0.236 | 60 | 14.131 |cile sanal Jal il Jaal e sLaey)
62| 21.402 | & senal

0.000 | 15.434

3.581 ] 2 | 7.161 | Cle sanall (m

00011 811015 441 | 60 | 26.489 | e yanad Jals il Jlall, 42

62(33.650 | g senal

1.884 | 2 | 3.768 | e sanall oy
0.168 | 60 | 10.097 |cle sanall Jaly|  aiasall doully Jdl) Jilatl Zpanl
62 | 13.865 & sanal

0.000 | 11.194

2.435| 2 | 4.870 | cle sandll o

00001 17.764 1 6 137 | 60 | 8.224 | e punall Jsls e ggan

62| 13.094 | ¢ sandl

315 sshs o < 0.05 A3 (s simas "60 2" A ya Aa 3 dic Adgal) F dad

119



(5.16) ad, Jgaa
) (B S O gl e Guas Baseiall (39 Al A jLaa)

o < —
4 & & an -
£} 3 & ..
. | 3 3 &
A +J +J
*0.539 | *0.488 < s 3-1
0.051 *-0.488 < s 6-4 8l dalasl) &)

-0.051 *.0.539 | Sl g7

0.502 *0.752 < g 3-1

-0.250 *-0.752 < s 6-4 4 Jidasl e slaiey)
0.250 -0.502 sl gie 7

0.517 *0.742 < g 3-1

-0.225 *-0.742 < s 6-4 il Jlaally A5

0.225 -0.517 sl gie 7

0.427 *0.523 < g 3-1

-0.096 *.0.523 | s 6-4 ediivnall Lauailly 38l Judatl Zaal
0.096 0427 | S in 7

0.500 *0.589 < g 3-1

-0.089 *.0.589 | <564 el e
0.089 | -0.500 | siSb T

st o o L "l s 3-1" &l wllal (55 ) o gy s e

b cae LVl iy ol Qi ac) B @y agh b Ian Rage pend) L)

Ao a5 alas ) o sabing @ g D G sale a4 L) Claal o g caipaal

o el Use 05 oS allyy QLinadl )8 e 3 aal o Gagdsly ) (sl

Y 13y ediied) b e sy sl Jle agi 8 sl s Y ah ) e

1353 s slaall 5 5 5l Canli Ul (el dasall (N (s 5a3 3508 asas a2 pe [ lady
S alail) 4galy Las S

120



Aul ) Le laiid A r < (.05 ¢ siena die Auilias) ANs <) 358 228 5.4
il Jlad) Gl Aad ) (a0 el ) B o 8 Judatl 50 cae Jga

G Jsa Al die o) 1 A il Jlaay galal) ol Jidas il aladidd S

A3 (s e i pafinall Jladl Gl e ) (550 el ) A el dulatl) il

ereal Lgund) Faag o) ooy (5.17) &) Jsan 8 A iy, ¢ < 0.05

o WS (3,15 s alg Adpaall Foied g0 Ji a5 1.009 skt dadine slal

oab s G e 0.05 e J8 a5 0.371 gibd sladl peal Alaall Ll

DA e ail Jalaill 53l (sae Jon dflas) AN @b G508 a4 gl il
o < 005w vie paisal Wl (ol dad ) (5 505 aisdll

(5.17) b, dss>
o AL Julatl LU e oo cllaY) @98 On @) (e Gl Julas il
sAliaal) JLall (ol Aad ) (s 5a0 saliianall ) B

9, 3 = 1
E 340 L ) o

- 5 = =5 aldll Jaa Y
: P O i U | G sl o) sis

0.404| 2 | 0.808 | cle sanall
0.158| 60| 9.508 | cile seadll Jal ) Qi) &y
62]10316] & sendl

0.451] 2 | 0.903 | cle sanall
0.342| 60| 20.499 | dle sanall Jala S8l datll e slaeY)
62(21.402| g senal

0.217| 2 | 0433 | Gle el (o
0.554| 60 | 33.216| e sanal Jal ) Jlaally 43
62(33.650| g sendl

0.018] 2 | 0.035 | cle sanall
0.230| 60 | 13.830| e sanal Jals|  peiusall douilly Jdl) Julatll Zpenl
62| 13.865| ¢ senal

0213] 2 | 0.426 | cle sanall
0.211| 60| 12.668 | tle sanall Jala Y CONJFEVEN

62[13.094| & sendl

315 gied @ < 005 A3 (5 a5 "60 2" Gy s da s die A aall F dad

0.087|2.548

0.274]1.322

0.678|0.392

0.927)0.076

0.371|1.009

121



::\.a.d.;n LM‘J-\S\ Jsaa Jalas

O M 5 (5.18) i,y Jsan A Aise il 5 csaal gl Aiwll (1) las) Hladinl

Osna 9 o) (50 cen WS R dd Ll slae bl die o )

%T7.44 sy sl G580 53,87 slun sladl) pead oluall Jan ial o i

15.059 (s st dallaall 4y punall (1) Ay '%60" yaall il (58l e ST La g

Jil 25 0.000 (s sbus AdaaY) daiill 5 2.0 skt Al 5 A saal) (1) dad e ST
el A e e il Al ) Qs o e Jay Les <0105

(5.18) ad; Jsa»
(A8 Jabaill) Ll slaa Jolas

= _ }“ =
o | 3 EN N
kS _ e Do) 'j

3 S T e
1 10.000 | 16.743 | 79.95 | 0.473 | 4.00 | isall dunilly il Jda) Gy
2 10.000| 18.996 | 79.52 | 0.408 | 3.98 8l Q) &) )
3 10.000| 7.679 | 74.25|0.737 | 3.71 il Jlaall; 45
4 10.000| 8.613 | 72.75| 0.588 | 3.64 4 Jidasl e slaiey)

0.000 | 15.059 | 77.44 | 0.460 | 3.87 <l 88l acen

2-0 Lﬁ}L"‘"‘ ”62” ai); aé‘)é‘j 0-05 aya LS)"'“"‘ Qe 4,_\5‘5.\5.“ t T\.A:\B

o Ji 25 0.46 s 5 bl il aN) Aad o (5.18) a8 Jsaad maas

Vs chadine & Hslae doa ofianall Glla) A S 5 s 4d 6] el sl gl

(t) ae Aol (1) Dlas o Hlund) Joss giall 5 ¢ sl (50 Y il el gy aa

alia ¢,y el Gl 1A el v il Jalaall Al @l o) ass A saal

A quilay Sy bl Qs e adieg s ¢ Al Jlaally @y GllaSy ¢ adll Jalaall o) 8

Qi Lobad Al a8 of I et Cliluadl o2 psend Aad 55 585 dpnadl
.l

122



ywalwl| J=al|
lmgillg Wla]



ywalwl| J=al|
cilgogillg Lilul

dosmip

P i |

ol il

s giiol duluilan)) =sLslyall <

124



bl Y Adilie DA (e @by ded) Jua gl & Al il Jaadl 13a J gl
o aal o g i) Glua sl aal duadll Ol LS dglal Al o) jal s 4 al

Al

g 1y

A lial) DAt (Say a6 L s guin b

Sl e ) 8 ol 1A jlanuy) ) 8 A 8 age il Qs o aftiall ey L1
i) Jalailly Lk

e gig saclie 38 Jalail ¢l gl Lean ) il o o paiasall yiiny L2

N o) e Llad 55 A el eisd) & 535 b ) 3

gl o i aliea o s e Jilatlly cp peisall o) 38 yeal) 300 3 Aala Gl 4
Lo fie 4y agid y2a

c el Jalatl) il ) Judatl) ) alay 3y el of W5

Al Al el 3 D b Lage Sdle el 3 L) g 3 .6
Ll Jalal) 48 pra g

psissh o salaie) o S candgsds 4 o I ds pn adiey el o) V7
il Jalal

(s ) o)) 8 Gaend e 4558 ey i) Jiladll e et el o .8
Ll O petinnll By e s

el 4% Aa 0 Cawa Sl el e il Al dladdl G o) L9
sl e a5 y08 sl (e

125



1 ilua i) :;ﬁlﬁ
: ) Fan 5 5 4l i e 4] ol 5 L e Bl

: o inally Lol a8

(sl A LA e ) Jalail) ac) il agS) a5 ageed 3305 Ceinal e .1
Candl @l g i sl agil iy il allaal) Aadiay el el iy e gaill
el (5 gl Alay 5l Julaill e 5080 50l DA (e ) ) i

Al (3 paall ol s A 3l Qs b e sl e ST aladind a2
e gt Al @ a5 DA (e slad) 138

ax s e ) Jilailly sl Jalail) e JS i) i) e iy .3
i Aaaddll 3 il s il 58 e sl

: Ol dald clua g

Al Gl sl Blam Aidandill Claalall 8 5as Claadd z3 e Jeall 4

Sl Jdanll Jady LS el Jlatll J5lin dpaals Glilias (anadd e Jaall 5
Bokadll bS8 BP

Alal Gl ) Jilaty Gadigad) DAl sl Jalail Jadis Ay 505 el 0 Jae .6

Oaanl&Y) U8 e Ol g Slal e e Gl Jilail Jlae sy o a7
- Oaigal) 5 (anigal

sddalo gl il ydig Cpladd da g Aald Clua g

S paind Ao i3Sl Jalail) B a8 o alandd daa 0l 55 0 -8
DA e @l ay o GSary sl g Jalail) e 5 all 33l 5y ¢ pafinall ) et
Gl say Agn Jae g eddalugll lS i ool 8 Jlae 38 allay Al L8
(Cang) 138 035 Cilidlse s

Gt Al e Jedly bbag) clS,s b daadl S s g 9
) ) s saelaal) sl Alee 8 ) Qs

ALIaS i anady dhlug) S8 U8 e ol lladd 3308555 5 .10
il e i) Jlaal Ly o 5 dald

126



s iial) Lliieal) cilad jal U

(Gl ale Gdan b ) Jlal A leld o e Jea Al dae 1
ohadi Aa )y B agu) 33 paliall

ity Wb Ay b e Sl e adsa i pdae 2
Al gl S8 sy b Ly i ped ) ) Jila)

> SOSG PYFCH U EVLT, SO - D W US| Y B ) SR SR [ (Y EDYSIC
L Jilall ol deelal) sapall Gulands

=5 Al g sl alaan Wy ) sl s Jea Al 0 Jae 4
Oplald a5 B L Gl

o8 Jalanl) dile 5 (3 guill 30U Jga Al ja Jee .S

127



&-Jpal gtz

:dppel] cuisal|

Laaledl 550l Jy o i) Judadll o Lafiad) :(2008) (JolS 350 s T .
oY) glas sl 5 il

dlas ALl (3, L LS :(2004) cade Al (@Dluy g Ak ¢ adl
LY plae cAelidall g a8l sl s (B Y3 g

sl s oanll dpadall (Sl s el i) 4l (2000) ¢ oayndl dela o pnaall .
. paa b aldl

Judad A0 @, Lane ) el s :(2000) el ae 3o ool
s ) cdmalall ol ool g ARY Jdadl  hlial) g ailal

donalall ol Alal (@, S bl g (A8 Julatl) 1(2006) (Jldl v 5l el
- s odg iy

G Sy el Al @ Y aniie Jiad :(2001) oAty s shall .
s s

Gmalall ol o(el a3 ¢ Cdlum agad) clayad) (2005) ¢ lirdl ae s

- s odg iy
g B JAse—Adlal a8l &Y Juda 1(2009) 7 Glue i Uaall g ¢ a5 D5 ¢ A
oY) clee deldall g a5l g il 3 ) o AGY dadal) o Audaig
oall 5 ) o Al i (Judad calia L) ((1999) (a5 A& s .
Y cglae ddelihall g a6l

939 aga) Ay Jlad) Julath :(2006) el cldan s cChse S de cAaly
Y ol s Al 310 Aa Al (8, G BeliS 3iaT B rLady)
ol 4y el
2009 alall )Y Gadle Al G0 cplasdh 35w W11

Js el (el L) bl 1(1999) (s ATy caane (g sl
LY Olae cqa il sl

128



o) Al 3,8 Laye b N ((2008) caseae Jmd Godsal 13
o Gl Aalall agud A gl Jlenl) a2 sie Jade pe Fadlalls kil
oY) eglae eyl il iy o IV Argdall (lae Faa s

«SME Financial « 1) dxdall ¢ ol Judatl :(2008) cihaas ogh il .14
Cands il o

da ol (b ) 1(2006) ol ) e (il (pmse dess cdsal 2e .15
oY) el eyl il adall Gl ¢ IV daall ((Ala () = Al agd)

Jdadl (hoaill g i) Adlal 58 :(2000) camas 2eae i) 2 .16
Y colee sl g sl sl ¢ 3V Aadall o Jlall

Aadld g 4ol 5 Aasgia salall Eadl :(2001) ossals (i (ae 17
Y cgles cgsl s odl g delhall jSd) s cdagldl dagal

(el Eadl) :(2001) S (BIA de g cpea ) de i s (Y (Hawe (18
L) coles ¢ KAl cAptlad g (At g (e ggda

asie Jalatl) callaf g LefitaNl dblaial) cde) A :(1985) (P o clawe .19
L) colee ¢Cpntigall A ¢ I V) dadall cslad)

iSa A oludd) aglall (b Ealdl A a8 :(1995) caens o mlla ciluall .20
HAg grall A jal) ASLadl) ¢l ) Sl

aolal) b ASolull aglall B i) Y Jaad) :(1995) caes mlla cCiluall .21
A g A yal) ASTadl) ¢yl ¢ Spnl) AiSa oA glad)

BEN s o gl e 4B o A B )Y :(2009) (i i (olsle .22
L) Olae cqa il

B A Jhse AN 5 B cbwlad :(1997) cads s, el .23
cOlee el gyl il s sl )3 ¢ J5Y) dalall () oall) ki Jlaiind)
oY)

ol Adall (g5 o oAy aiiaN) il f AN Al :(2008) (Pl (g .24
L) cOlas s

Lasdl) eVl B Lgldadiad g slaay) fedbua :(1996) cCingr dess liS .25
e e ¢l S el dellall s cAusLatiaY)

£ daa) ja anli () £Y ) Jdadd :(2005) caea) 2l ol ikl .26

. s c:\_)‘).l.is.w\g\ c:\T)MIAj\ J\.ﬂ\ ca.ad)_g.m (‘A’ )Mﬁu‘f‘j

129



()il delia Jiae W diaall :(2008) (o5 als ¢ SLE e caeaa .27
) ol eyl il Bl AN Aadal)

il gal) dpalad) clipdail) g o adl JUaY) sl AU § )Y :(2006) caese ¢ e .28
LY cplee el 5 By ) il ) daskal)

sl plaa o Al @leud s LSl :(2009) i cisee .29
L) cOlas s

ol g deldall 3L (Adlal (3 sudd 8N Jdasl (2006)amall 2e ¢ algadl .30
REWLIWE WAEN [ PN PP

gz ¢ et olapd daa i Allall () gud  A8Y Jlatl :(1999) a o5 e (31
P DU RE FPRPR

Do-Jlal (il @eud B L) <ol :(2005) cam) ) e cgam .32
s ) cuall el o) ¢ L) abia s Adlal)

slie (s eoal bl BN B duaal &8 :(2004) e cgaa .33

RS VOE TR N R R PN

:dulacllg dupel| Slwljalle Ss9a|

Ao Jo A8 Batl cullad aladied BeliS (530 ¢(2006) (lize s3le (oale 5 .1
drala b sdie yiinale Allu ) '22005-2004 5 56l dglase i, (g3 grdd) agud)
) o[ www.yemen nic.info ] <La ¢ gl 5 glal)

(e B odial) Adlad) claglaall Ll Juasl) 68 ((2008) s dads s slayall 2
GOl daalall ) giie e iieale Al caged) ey pill ALY a0 6
s 3 e

) B Jo ALl g osadd) aladialy 8 Bl G ((2010) ¢ é aeal ¢ jia .3
aalal Gosdie g fieale Alu) gl du 0 : cOlaad) B jlad b Laiu]
LOphdd 338 (Al

Bload (B cplalatall 4 i) e ) &Y (s ((2010) coldie ¢ sie s ¢ o ¢ e 4
s el Raala () st Cang (Aadiie—A03L) (3l ou) 0da Lo of DSAL (JLal)

Al (8, cpbatd e (B sl Y saa ((2006) gl sl caad L5
e ftale Al oA L) agd) ) 8 b A Apadaal) cilagleal) ladiad uaaY
COsanalh 352 Al daaladl ) sl

130



Aadal) cdleal) jaud adg B Al Juladl) Ldeld ((2000) casene J s il 6
e Al a3V daala ((17) 222d 65 lacl) 40<0 dalal) dladl)

:jlan|llo Sllaol|

Sl cala M) adal Allad A jan 0 sl clBe ((2010) ¢opdands da sy .1
Odands — ) o)y ¢ dandill JLall (ul (3 gead o ) (s i) el

cball L) ) B MAS) B cilasal) an Ll ((2007) (s ) st s 22
 yan (AlE )5 daala ¢(5)20a) (Caald) Alas (Jlis

Al @) gl ) il g BpliS B o i) ool 98 ((2007) uby ol .3
coshnals ¢ il JUl Gl 3 sl J5Y) (o sial) L) ) dadie Ald)as

:dgasaf]] cuisl|

1. Chen, James, (2010): Essentials of Technical Analysis for

Financial Markets Hoboken: John Wiley & Son.
2. Edwards, Robert D.& Magee, John, (2007). Technical Analysis OF
Stock Trends, Ninth Edition, United States of America: Taylor &

Francis Group.

3. Kahn, Michael N. (2006): Technical Analysis Plain and Simple,

Charting The Markets in Your Language, First Printing, Second Edition,
New Jersey: Pearson Education.

4. Kaufman, Perry J. ( 2003): A _Short Course in Technical Trading,

New Jersey: John Wiley & Son.
5. Mendelsohn, Louis B. (2000): Trend Forecasting With Technical

Analysis, Unleashing the Hidden Power of Intermarket Analysis to
Beat the Market, United States of America: Marketplace Books.

6. Murphy, John J. (1999): Technical Analysis of The Financial

Markets, A comprehensive Guide to Trading Methods and
Applications, , United States of America: New York Institute of

Finance.

131



7. Murphy, John J. (2009): The Visual Investor, How to spot market

Trends, Second Edition, New Jersey: John Wiley & Son.
8. Pring, Martin J. (2002): Technical Analysis Explained, The

Successful Investor's Guide to Spotting Investment Trends and Turning
Points, Forth Edition, New York: McGraw—Hill.

9. Romeu, Rafael and Serajuddin, Umar, (2001): Technical Analysis
FOR Direct Access Trading, A Guide to Charts, Indicators, and Other

Indispensable Market Analysis Tools, New York: McGraw—Hill.

10. Stevens, Leigh, (2002): Essential Technical Analysis Tools and

Techniques to Spot Market Trends, New Jersey: John Wiley & Son.
11. Achelis, S. B. (2003). Technical analysis from A to Z, online

edition, Equis International.

:dpaaaf] Slwlalle S|

1. Bessembinder, Hendrik, and Chan, Kalok, (1997): Market Efficiency

and The Returns to Technical Analysis (publish research), United

States of America: Arizona State University.

2. Menkhoff, Lukas, and Taylor, Mark P. (2006): The Obstinate Passion

of Foreign Exchange Professionals: Technical Analysis (publish
research), United Kingdom: The University of Warwick & Germany:
University of Hannove.

3. Neftci, Salih (1991): Naive Trading Rules in Financial Markets and

Wiener-Kolmogorov Prediction Theory: A Study of 'Technical

Analysis" (publish research), New York: University of Chicago Press.
4. Osler, C. L. (2002): Currency Orders and Exchange Rate

Dynamics: An Explanation for the Predictive success of Technical

Analysis (publish research), New York: Federal Reserve Bank of New
York.

132



:dugfisal|)] e3|oolle il

i s ) Aadea cilia ¢ aldl) Jidail) Qe i) Qs cdena cJieland -1

2011 pw <www.Borsaat.com

2003 « yais [ WWW.SANAr0ses.cOM ] cagulll J 5 ¢l ) dans cs 0 .2
2011 L) 58 cwww.pex.ps iy gyl dadia ¢ plauld dia y 5 .3
A g ) dndia canlisall 4 5 ¢ il Jidaill 1(2005) «paloal) 4 5 .4
2010 ey cwww.Sall.com
A5 ) dnbea caalual) 4 5 il & 55 1(2005) caablud) 4 5 .5
2011 s owww.Sall.com
Andin A gl 2] i cralill L) acl @ :(2005) caablud) 45 .6
2010 yeewsy cwww.Sal l.com 4y ;<))
Ay <)) dniea ¢ aaluadl A 5 el L3 733 1(2005) palod A5 .7

2011 s owww.Sall.com

(A5 5| daiia ¢ Ticker Chart ¢ adll Jdaill o Lis )5 Jla 1(2005) eyl S5 .8
2011 ) 8 cwww.tickerchart.com

coisall sl Jdail) 8 A 505 5 :(2005) bl (3100 <l eyl s 9
(WWW.UAESM.COM iz s 1<) dadiacillall (35 U <l jLey) (saiia ¢ ) dadal
2011 b

iy FS) Andia caabuall 4 5 cdpulSaiV) 3l & 55 1(2005) caaled s .10
2010 ey cwww.Sall.com

2011 i yé owww.ulum.nl ¢dyig yi< dadia cdplu asle dae .11

2011 « ) 8 www.Stockcharts.com iy i< dasn .12
(gl s e toabe (Y A gal) 3500 1(2005) ¢ pals alE cclallll 113
s 5 Aada (oY) lae cDleall aglal) S Al i

. www.forex.com.Sa

2011 « 51 5n ewww.ar.wikipedia.org iy Sl dada (LanSy s .14

R

133






(1) Py Gale
duays]] diletae)

RGPS JURT.

Olsicns yaube (Wl 3 ki

paiondt ) oIS o8t edutsadt i el 2o

e ;S SN / @ S Y

ccc‘\i\S),\jﬁ\ Z\AAJJeS:\l.CeM\

D) b aliall ) B e 8N Judatl) 8l gaa Joa Ailane Al Caalil) oy
agd caael a5 daadu) Analadly gl 5 dasdlaall G tialdll 3y o Jpanll Gy
P AUIS a5 e sena (e (S Adliind a jl)
Apadldl) allyl) : A A ganall
AR Jailly glati 588 61 AN ds garal)

1 52 Aine — Clandh diays b Cppaiind) paen Glial) 13a Caagiyg LS
odd o atal) A e g ey A8y ASLELY) o3a o DAYl o S WS g
S gatl Jyall Sl ae dadh | ealad) i) () £Y addiudie il

) Ao ) G Yol s

cihll o i (aali éualyl)



addl) L Y

towiad) L1
i KA
alad) Ja3all .2
o) ) 580 BEONEAN 052 A psha Jila 4, g

AR et L il ¢l 2 .3

Y, 4 e s 4-3 2-1

tagl] B L) ¢ g .4

7 e S 6-4 3-1

: il Jlall by dad .6

$200,000 ;e sSI $200,000 1 $100,000 $100,000 ) $1,000

AR Jalailly o e gaa .7




Ll Al Ll

Sl Jsanll b5 JS Adbeiall aaliall iy DAY e dlia da s aasid sla )

“.% E I T . yen s
IR eNial| Jalail] ylusdan| ¢
(3,88 24) Adl Julasl) &) )

5l Baaae dandd e ) Julatl) adtey

Ll oy e dale 20 DA G ) S 6 il Qs iy | .2
st Jenss o seie s gual 5l sl yiimy

o)) e o J gl Aalall il slaall paes aay ) il (DA (e 4
(Gl 5 anall
e bl i) dlendl 5 Ay il aalaal) (e el &

cageall 4 el 2 3lal) e HESH Bel i s agd pakiind | -6

b Jifise @855 ol ana s Slen) A8 ja Al 5o ) Qi) (DA (e oy .
LS sl
Al (35 5Y) Bsm 3 YYAS Qe e glaa (g BalinY) Ay
sl bl S ja ey sl (ol el sal) Qs ¢ ja) S

gl o llall g (mpall 5 8 e 8 a0y ) Qe 6) el xie 110

) et el cRipme & jlas clalad) & et ) ( pasd e 11
oyl axe g Lealadl Gut 3 ) Haiu)

) slad) e callall g (o el Ale 3yl % | 12

seliall 1 i) sty e s A5 sad ) Jal gy lhall g a5 8 il 13
(Al Sl 5 bl (e el Jua g ccasallS

gl @l il DA e ) oladl 5 <l iy ash &y .14

Ll Jiatl & ol s age Ll w15

Agladll o e Sl SN 5 ALt Bie Al o su ) )5 e el aa gy 16
.(Bmgl\

() 5) i casmn cdagn toa claladl EDE 8 & et agul) e 117

Al o sl DA (e L) Clalad) 48 e podiiad |18

Al e g Aol g Agulas B Gl ke s Jal sxa pen) Jlend il 19

s ez soal) o Jsaall il ) Juadl aaas 3 il Qe aaanf |.20

aal) ol Qs adde iy g3 Gulad) Jia g k|21

e 5all A g sl el aal sa ) Q) 122




Bady 384 ¥

Sy

aslia 42

a8 g

Bady (38l ol

eSNal| Julail| glasdaw]

.m;%*&\ Zl o s Y e@_fﬁ\ )Lmtﬂl_.’”ﬁ

.23

RO PR D% I YOS 5 R A JPREC

.24

(38 12) il Jolatl o slaie¥)

Las il Jaball

.25

85855 al o adel 8 (OSa o el b o ) Sl ) E ilasl ve
sl

.26

Lt L didail) DA e (35l clalaily Aalal) 3 jludind alies e Joaa]
catl dalaal ) dalad) s

.27

cill Jalaall e alaeWl o il agadl e 3yaa5 alaid

.28

SPOU,Y] I PO PRV RV PP P 4 JRC [EW-E N N 1 %

.29

bl sl bl oS s ) Jilal

.30

e iy bacliue it ol Qe ol 5ol LgusSas ) )

31

(058w sl o) 38 o a) LNl 8 Al Caagy ) Jidail aadiiad

.32

TS JO 3 0 L P VOO g EQUPE PV P RN

.33

P P N REC TR PV RSOSSN PR PRV (RCHE RN

.34

DA Al o gl el Jaill el B DA e Gl 1l pgd Ao S
.)Lniﬁu‘ﬂ\

.35

Leagad olad) () s (ol 2aa 2ny (Lgagead 61 53) Lgw L) o) yall 4S50 aaaf
c @l dalanll bl sy Aoy ) s

.36

()8 10) Al Slaally 482

altinsall 5 Jlaall (g S8 a2l 2a gy

.37

coee) Al s (sl e Ay leglee Sl Jlad) oy

.38

YL sl ) Sl wilat el o 4

.39

) i b Laga g0 caaly il Jladl of 5

.40

lialys g )50 ISy i) Cpllad) o

41

caged) Jiise 3e) 3 8 ) Jladd) e el

42

 einen JS dl) Jlaall ) g i) Gl ga G jefienal) Jny

.43

g lea) ) e S S s el

.44

e g gay (ol Qe 5aiil) oo 08 da ) g8 ad) Jlaal)

.45

.46




Bady 384 ¥

Sy

aslia &

a8 g

B dﬁ\;i

eSNal| Julail| glasdaw]

(588 15) aioaall dpudlly A8l Judasl) danl

Aipna i3 0l 5 e Led Gl g 8D el S8 e Jeust Jlansd Al s
cgaal Bel B (e 1S e o

A7

o) L) Jlae 8 age 0 Jlal) el

48

Gkl gy alail Jouw 8 Julaill yiiag

.49

o) ey Ayl s sal el Qi) jae by

.50

Sl

E) ) Ll i gl Judaal

.52

) ) en b i Jalailly (i

53

) Cpoaiaal) A e pay AN A8 8 ) Jalail) a2 paindl)

.54

) sy dage YA e ‘”fﬂ\ Jalail) e glea juat

.55

¢anlull ?}“J\@“E"‘)g}?@cﬂﬁ“‘:‘g‘ﬂ\ d&hﬂh?ﬁ.@qgﬂ\ i)
gl ¢ dsa

.56

alad 5 L a5y ) Jlaall Be 3 5 8 Ganads of Aol gl S 8 e cany
Ll ddall Y sl

.57

f S8 il Ll () sen ais An s

.58

cdl) Jilailly (8 e 300 ) s

.59

.‘;\ﬂ\ JM\‘;:\%‘)ASQ\J}JJAQ&._\H

.60

) e e ) el B (el e o

.61

(Lylss epans- o )80




(2) #o gale
Al R a o] < 243

p5idl) 2nadanY) dmaladl sy b sslune
o doadl dmalall (uads 3B o suals dll sae e ol
Zla!
Gowwliad! asllly aLoidYl awd Ll .
S5 e 386 Lol
GaaYusY) alolly  saabill sl Yl
-Jasas dyalan Loussd ildw b
goaoa)l dasw slos o
el dmlal) ; e
dzalall —sloa] Louesd Sildae A
i slo alla o
R F0HE s S
dmalall -dale &la) Lounss aslue b )
° Jssall Jssload apans o
daaYsY!
3y -aille 3lol omise g
o e glod uaonin b Jlowe ol ysane balo |
anllkl 353 ablusll

56 Bl 3 cralemiols g6 s sl ol s




