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صلللاح النظللام المللالي العللالمي لمواجهللة الأزمللات لإ إسلللامية"ضللوابط هللدفت هلللد الدراسللة إلللى بيللان 

حيلث  ،تحقيلق أرلراض هللد الدراسلة؛ ملن أجلل استخدم المنهج الوصفي التحليلي"، حيث الاقتصادية
دراسلللة مثلللل هللللد الظلللاهرة موضلللع  يفللل يعلللد الملللنهج الوصلللفي التحليللللي ملللن أكثلللر المنلللاهج اسلللتخداماً 

بلللراء ملللن الأكلللاديميين والمهنيلللين ملللن خللللال الخ يركلللزت الدراسلللة عللللى اسلللتطلا  رأحيلللث  ،الدراسلللة
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 حسب أفراد العينة:  ينشأ عنها أزمات اقتصاديةعالمية 

علللدم وجلللود رؤيلللة اسلللتثمارية ناضلللجة للللدى المسلللتثمرين تهلللدف إللللى المحافظلللة عللللى السلللبب الأول: 
وجللود خلللل فللي الأسللس القللائم عليهللا ، والسللبب الثللاني: %79.3المصلللحة العامللة بمتوسللط حسللابي 
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 تؤدي لحدوث أزمات اقتصادية ماليةأزمات  حدوثي العوامل المؤثرة فأن توصلت الدراسة إلى كما 
ة المصللرفية ، العولمللة الماليللة القائملة علللى الفائللدالإداري والمللالي الفسلاد) :العينللة أفللراد حسللبعالميلة 

ضللعف رقابلللة البنلللل ع، سياسللة القطيللل، الملللرض الهولنلللدي، سياسلللة المضللاربةوعللدم املللتلال السلللعة، 
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 إمكانيللة نجلاح تطبيللق نظلام مللالي إسللامي موحللد عللى المسللتوى إللى أن أيضللاً  كملا توصلللت الدراسلة
نمللا فكرتلله تكللون قابلللة للتنفيللل عنللد وجللود إرادة حكوميللة وشللعبية و الإقليمللي  الللدولي للليس مسللتحيلًا، واك

سلللامية هللدفها الأساسلي تحقيللق نظللام مللالي إسللامي موحللد توصلي الدراسللة فللي ضللوء ، كمللا عربيلة واك
 :ما يلي نتائج الدراسة

  النظللام الملللالي القللائم عللللى أسلللس صللحيحة وضلللوابط ماليللة رشللليدة؛ يخللللق زيللادة حقيقلللة فلللي
 الناتج المحلي، ويمنع انهيار المنظومة المالية في الدولة، أو إحداث أزمات مالية مستقبلية.

  .العمل على الالتزام بأحكام الشريعة الاسلامية في المعاملات المالية والاقتصادية 
  عللللى تشلللكيل كيلللان اسللللامي لمواجهلللة الهيمنلللة الغربيلللة والرأسلللمالية عللللى المؤسسلللات العملللل

 النظام المالي العالمي. على وأيضاً  ،المالية والاقتصادية الدولية
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Abstract 

The purpose of this study is to identify "Islamic Disciplines for Reforming the 

Global Financial System to Cope with the Economic Crises".  

For achieving the purposes of this study, The researcher has applied Descriptive 

Analytical Approach, which is regarded as the most approach used in studying 

such phenomenon under study. The research focuses on seeking the views of 

experts among academics and professionals via designing a questionnaire for 

realizing this purpose, so he used the intended sample method, and then 

distributed 100 questionnaires on the sample of study, and collected 91 

questionnaires with a percentage of 91%. The researcher has used the SPSS 

program for the statistical analysis of the questionnaire.   

The study has reached a number of findings lie behind the main reasons that 

create the global financial crises  that resulting in economic crises, according to 

respondents: the first reason: the lack of vision of a mature investment among 

investors aims at preserving the public interest, with an arithmetic average of 

79.3%. The second reason: there is a defect in the existing foundations of the 

global financial system, which subjects it from time to time to frequent financial 

crises with a an arithmetic average of 66.4%. The third reason: the deficiencies 

and weaknesses of using of using local and international regulatory economic 

policies with an arithmetic average of 64.9%.  

Factors influencing the creation of the Global Financial Crises that lead to 

economic crises according to respondents: (there are no morals in the 

administrative and financial work, the fictitious economy, speculation policy, 

Dutch Disease, Herd Policy, the weaknesses of the central bank in controlling 

banking system, and the poor supervision of the Capital Market Authority on the 

financial markets).  

The study concluded a number of important findings: The possibility of 

establishing and activating an Islamic Financial System on the regional and 

international level, and its idea being enforceable when there is governmental, 

popular Arab and Islamic will its primary objective is achieving a unified Islamic 

financial system.  

In the light of the above findings, the researcher recommends the following:  

* The financial system which is based on valid grounds and rational financial 

controls; creates a true increase in the gross domestic product, and prevent the 

collapse of the financial system in a state, or making future financial crises.  

* Working on complying with the provisions of Islamic Law (Shareeah) in the 

banking and financial transactions.  

* working on the formation of an Islamic entity to face the Western hegemony on 

the international organizations, as well as the global financial system. 



 
 

 الإطار العام للدراسةلتمهيدي: الفصل ا
 

 مقدمة 1.1

 مشكلة الدراسة 1.8

 الدراسةمتغيرات فرضيات و  1.3

 أهمية الدراسة 1.4

 الدراسةأهداف  1.5

 منهجية الدراسة 1.6

 الدراسةالصعوبات التي واجهت  1.7

 الدراسات السابقة 1.2

 تعليق على الدراسات السابقةال 1.9

 مصطلحات الدراسة 1.11

 التمهيديملخص الفصل  1.11



 

 2 

 الإطار العام للدراسة

 مقدمة 1.1
النظام المالي هو أحد أركان بنيان أي دولة عللى وجله الكلرة الأرضلية، وهلو ملن أهلم العناصلر التلي 
تضلللمن للدوللللة كرامتهلللا وسللليادتها، فقلللوة الدوللللة بقلللوة اقتصلللادها، ولا تسلللتطيع مباشلللرة أعمالهلللا والقيلللام 

سلللس بواجباتهلللا المنوطلللة عليهلللا عللللى أكملللل وجللله؛ إلا ملللن خللللال نظلللام ملللالي متكاملللل قلللائم عللللى أ
صحيحة تمنع إعاقة عمله بكفاءة وفاعليه أو تلؤدي بله إللى الانهيلار، حيلث أن النظلام الملالي القلائم 

النلللاتج علللى المعللاملات الماليللة السللليمة، والاسلللتثمارات الحقيقيللة التللي تللؤدي إللللى زيللادة حقيقيللة فللي 
معلدلات نملو قيلق لالمنشلودة، وتح التنميلة الاقتصلاديةمن الأسباب الفاعلة فلي إرسلاء مبلادئ  المحلي

مرتفعلللة؛ مملللا يحقلللق تحسلللين لمسلللتوى معيشلللة الأفلللراد للوصلللل إللللى الرفلللاد الاجتملللاعي، وهللللد إحلللدى 
 في العالم. الغايات السامية لأي دولة

ركوداً اقتصادياً كبيرة أو تواجه  تضخمفإن اختلال المنظومة المالية لأي دولة تؤدي بها إلى حالات 
والمجتمللع، بللل وعلللى الأمللر لا يحمللد عقبللاد علللى مسللتوى الفللرد  قللد يصللل إلللى مرحلللة الكسللاد، وهلللا

المنظومللة الدوليللة بشللكل عللام؛ وللللل للارتباطللات الوثيقللة بللين دول العللالم، إمللا مللن خلللال علاقللات 
مباشرة أو علاقات ريلر مباشلرة، فعنلد تعثلر دوللة ملا ملن اللدول المصلنفة دوليلاً ملن اللدول العظملى، 

نملا ويصبح خلل في نظامها الملالي  يلؤدي بهلا إللى الهاويلة، فلإن الضلرر لا يكلون مقتصلراً عليهلا، واك
ستضللار بلله دول عللدة لكثللرة الترابطللات فللي العلاقللات الماليللة والنقديللة الدوليللة، وعلللى إثللر للللل تنهللار 

 طالبة والأسواق المالية الدولية، بل وحتى دول تدخل في اختناقات مالية كبرى المؤسسات المصرفية
  .الماليةالعون؛ لمحاولة تخفيف حدة الأزمة 

إيطاليلا، إسلبانيا( التلي أصلابها تبعلات  من بينها)اليونلان،م، والتي العالدول كما حدث في العديد من 
، فالعلالم يشلهد م2002التي كان منشأها الولايات المتحلدة الأمريكيلة فلي علام  المالية العالميةالأزمة 

ماليللة دوليللة مللن فتللرة لأخللرى فللي شللتى دول العللالم؛ ينللتج عنلله آثللار تكللرار حللدوث أزمللات وانهيللارات 
وخيمللة علللى اقتصللاديات الللدول دون اسللتثناء، ويللتم وضللع حلللول ومعالجللات ولكنهللا لا تعللالج جلللور 
الأزمللة الماليللة؛ فلللللل تتكللرر الأزمللات عبللر الأزمللان، ولهلللا يجللب اتبللا  منهجيللة ماليللة تقللوم علللى: 

املات المالية الحقيقية، الإخلاص والاتقان في العمل، مراعاة الفوارق )شروط البيو  الصحيحة، المع
بين أفراد المجتمع، تفضيل المصللحة العاملة عللى الخاصلة إن حلدث تضلارب بلين المصلالح، ...(؛ 

أن القللي الضللوء علللى فبللللل يللتم استئصللال الجلللور المتسللببة فللي خلللق الأزمللات، فكللان مللن واجبللي 
 لأي دوللة إن أرادت العليب بحيلاة كريملة الملاليينشلأ عليله الهيكلل  الأساس الصحيح اللي يجب أن
 .وآمنة من ضيا  وهدر للأموال
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 مشكلة الدراسة 1.2
أزمات مالية متكررة، تارة تكون محدودة على صعيد الدولة نفسها، وتارة يواجه العالم من حين لآخر 

أخرى يكون تأثيرها على الاقتصاد الدولي بشكل عام، ثم بعد للل يحدث اختلاف فلي الآراء الدوليلة 
حول الأسباب التي أدت إلى نشوب الأزمة المالية، والكيفية التي يمكن بها السيطرة عليها، فمن هنا 

، والكيفيللة التللي عالميللة خلللق أزمللات ماليللةت التلليالأسللباب الرئيسللة د الدراسللة لتستوضللح انطلقللت هللل
يمكن من خلالها معالجة الجلور المتسببة بإحداث خسائر اقتصادية كبيرة على الصعيد الدولي، مع 

 .تكرار الأزمة الماليةإبراز مدى إمكانية تطبيق نظام مالي إسلامي إقليمي ودولي؛ من أجل منع 

 فرضيات ومتغيرات الدراسة 1.1

ترتكللز فرضلليات الدراسللة علللى وجللود دلالللة إحصللائية بللين المتغيللرات المسللتقلة )المللرض الهولنللدي، 
العولمة المالية القائمة عللى الفائلدة المصلرفية وعلدم املتلال السللعة، سياسلة القطيلع، الفسلاد الإداري 

 حلدوثياسلة المضلاربة(، والمتغيلر التلابع )والمالي، ضعف الرقابة على النظام المالي والمصلرفي، س
 أزمات مالية ينتج عنها أزمات اقتصادية عالمية(، وللل من خلال:

تؤثر العولمة المالية القائمة على أساس الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعة تأثيراً ايجابيلاً  .1
أزمللات أزمللات ماليللة ينللتج عنهللا  فللي حللدوث% 5لو دلالللة احصللائية عنللد مسللتوى معنويللة 

 اقتصادية عالمية.

فللي % 5تللأثيراً ايجابيللاً لو دلالللة احصللائية عنللد مسللتوى معنويللة  (1)يللؤثر)المرض الهولنللدي( .2
 أزمات مالية ينتج عنها أزمات اقتصادية عالمية. حدوث

عمليللللات البيللللع والشللللراء السللللريعة مللللن قبللللل  تؤثر)سياسللللة المضللللاربة فللللي الأسللللواق الماليللللة( .4
تأثيراً ايجابياً لو دلالة احصائية عند مستوى معنويلة  المستثمرين من أجل تحقيق ربح سريع

 أزمات مالية ينتج عنها أزمات اقتصادية عالمية. في حدوث% 5

                                                           
همللال الأنشللطة الاقتصللادية الأخللرى. المللرض الهولنللدي )1 (: هللو مصللطلح التركيللز علللى أحللد الأنشللطة الاقتصللادية واك

، فتوجله الأفلراد بالاسلتثمار فلي حقللول 1959عنلد اكتشلاف حقلل رلاز كبيلر علام  1977أطللق عللى الهولنلديين علام 
الاسلتثمار فلي الانتلاج الصلناعي فلي القطاعلات الاقتصلادية الأخلرى، وانتقلال الغاز والبترول؛ مما أدى إلى انخفاض 

أفللراد المجتمللع للحيللاة البلخيللة، فللأدى للللل إلللى ارتفللا  كبيللر فللي أسللعار السلللع، وبالتللالي انخفللاض كبيللر فللي المركللز 
دخلول البللد فلي تلردي التنافسي للمنتجات الهولندية، وتردي الوضع الانتاجي؛ مما أدى إلى ارتفا  مستوى البطاللة، و 

 (.9-2: 8118)رمضان،  اقتصادي بعد نضوب آبار النفط لعد استغلالها بالشكل الأمثل
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السلللول ريللر الرشلليد مللن المسللتثمرين فللي عمليللة بيللع الأسللهم وسللحب تؤثر)سياسللة القطيللع(  .3
فلي % 5بصورة مفاجئة وكبيرة تأثيراً ايجابياً لو دلالة احصائية عند مستوى معنويلة  الودائع
 أزمات مالية ينتج عنها أزمات اقتصادية عالمية. حدوث

ضلللعف الرقابلللة ملللن البنلللل المركلللزي الملللالي والمصلللرفي(  القطلللا يؤثر)ضلللعف الرقابلللة عللللى  .5
 فللي حللدوث% 5تللأثيراً ايجابيللاً لو دلالللة احصللائية عنللد مسللتوى معنويللة وهيئللة سللوق المللال 

 أزمات مالية ينتج عنها أزمات اقتصادية عالمية.

فلي % 5تأثيراً ايجابيلاً لو دلاللة احصلائية عنلد مسلتوى معنويلة  الفساد الإداري والمالي يؤثر .6
 أزمات مالية ينتج عنها أزمات اقتصادية عالمية. حدوث

تلأثيراً ايجابيلاً لو لتي لم تجعل النظام المالي الإسللامي نظاملاً إقليميلاً ودوليلاً تؤثر الأسباب ا .7
أزمللللات ماليللللة ينللللتج عنهللللا أزمللللات  فللللي حللللدوث% 5دلالللللة احصللللائية عنللللد مسللللتوى معنويللللة 

 اقتصادية عالمية.

 

 أهمية الدراسة 1.4
وأصللحاب القللرار علللى لتعلقهللا بعللدة محللاور رئيسللية موضللع اهتمللام الاقتصللاديين تنبللع أهميللة الدراسللة 

 المستوى المحلي والدولي، وللل بسبب:

عظم حجم الأضرار والآثار السلبية التلي تخلفهلا الأزملات الماليلة العالميلة عللى اقتصلاديات  .1
 نشأ عنها: يدول العالم، والتي 

صللابة الكثيللر مللنهم بللأمراض عضللوية انتشللار  .أ  الفوضللى والهلللع فللي صللفوف المسللتثمرين، واك
 تي وصلت إلى حد الموت.ونفسية عصيبة، وال

 .انخفاض كبير في الاستثمارات ؛ مما أدى إلىفقد ثقة المستثمرين بالنظام المالي والنقدي .ب 

 وانهيارات كبيرة في الأسواق المالية. إفلاس كثير من المؤسسات المصرفية، .ج 
 

، بدلًا من أن معالجة الآثار الناجمة عن الأزمات المالية العالميةلالأموال مليارات من  ضخ .2
 أرجاء العالم.في  المتفشي القضاء على المجاعة والفقر وأ ،تنمية المجتمعاتتوجه إلى 

ينشلللأ عنهلللا أزمللللات أزملللات ماليلللة  حلللدوثتسلللاعد فلللي فهلللم الأسلللباب الرئيسلللية الكامنلللة فللللي  .4
 ؛ من أجل العمل على معالجة جلورها ومنع تكرارها.اقتصادية عالمية

النظام الاقتصادي الإسلامي القائم عللى أسلس وضلوابط ماليلة تساهم في إلقاء الضوء على  .3
 تمنعه من الانهيار أو إحداث أزمات مالية دولية.
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 أهداف الدراسة 1.5
تهدف الدراسة بشكل أساسي إلى أن يكون النظام الملالي العلالمي لله ضلوابطه وأسسله التلي تحصلنه 

 الأهداف التي تسعى الدراسة إلى تحقيقها:من الانهيار أو خلق أزمات اقتصادية عالمية، ومن 

 وآثارها السلبية على الاقتصاد. المالية اتالأزم الأسباب الحقيقية في حدوث الكشف عن .1
 إظهار طرق احتواء الأزمات المالية العالمية، والكيفية التقليدية في مواجهتها. .2

 صالحاً لكل الأزمان.ه تجعل والتي ،وضوابط النظام المالي والمصرفيأسس  علىالتعرف  .4

التعللللرف عللللللى مللللدى إمكانيلللللة تطبيللللق النظلللللام المللللالي الإسللللللامي بعللللد الكشلللللف عللللن حجلللللم  .3
 الاختلالات الهيكلية التي يعاني منها النظام الاقتصادي الرأسمالي والاشتراكي.

 .متكررة لتفادي الوقو  في أزمات مالية ؛الفاعلةالحلول تقديم الوصول إلى الاستنتاجات و  .5
 .يمتاز بالاستدامة وصيات والمقترحات التي تسهم في خلق نظام ماليتقديم الت .6

 منهجية الدراسة 1.6
تخللق ماليلة أزملات حلدوث الرئيسلة التلي تلؤدي لسباب الألتتبع ؛ (1)التحليلي الوصفيالمنهج م استخد

أزمللللات اقتصللللادية عالميللللة تخلللللف أضللللرار جسلللليمة علللللى اقتصللللاديات دول العللللالم؛ وللللللل مللللن أجللللل 
أزمللات ماليللة، مللع تبيللان  حللدوثالوصللول لاسللتنتاجات وحلللول ناجعللة لمعالجللة الجلللور المتسللببة فللي 

مللدى إمكانيللة نجللاح تطبيللق نظللام مللالي إسلللامي كنظللام إقليمللي ودولللي بالقيللاس علللى أحللداث واقعيللة 
 وجودها على الساحة الدولية، كما أنه يتم بعد للل تقديم التوصيات حول موضو  الدراسة.أثبتت 

 التي واجهت الدراسة الصعوبات 1.7
 واجهت الدراسة عدة صعوبات أثناء إعدادها، ومن هلد الصعوبات:

 تباين الآراء والأفكار حول أسباب حدوث الأزمات المالية العالمية، وطرق علاجها. .1

 الخدمات العامة خاصة من انقطا  متواصل للتيار الكهربائي، ورداءة الانترنت.سوء  .2

عدم تعاون من بعض المبحوثين في تعبئة الاستبانة، وطول الوقت في استعادة الاستبانة،  .4
 وتعسف بعض الجهات في الاجراءات المتبعة في توزيع الاستبانة داخل الدوائر المختصة.

 

                                                           
، توصليات بعلد لللل يعقبهلا وتحليلها : هو تتبع علمي لموضو  محدد للوصول إلى نتائجالتحليلي المنهج الوصفي. 1

نوا  مختلفة بغرض وصف حالة الأشلياء حيث البحوث الوصفية: هي استقصاءات مسحية للبحث عن الحقائق من أ
 .(41: 4991)قواسمة وآخرون،  أو ما يحدث ، والباحث فقط يصف ما حدثكما هي موجودة
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 الدراسات السابقة 1.8
دد الدراسات السابقة التي تناولت كلل منهلا جانلب ملن الجوانلب المتعلقلة بمضلمون الدراسلة، وملن تتع

هلد الدراسات السابقة التي تم تقسيمها إلى دراسات )محلية، عربية، أجنبية مترجمة( يتم استعراضها 
 وفقاً للتسلسل الزمني من الأحدث إلى الأقدم:

 الدراسات المحليةأولًا: 
(  "الأسةةباا الحقيقيةةة ل امةةة الماليةةة الاقتصةةادية العالميةةة المعاصةةر  55.5)مقةةداد  دراسةةة: 1 1

 وأهم الإجراءات العالمية في مواجهتها"1

اسللتخدم فللي هلللد الدراسللة المللنهج الوصللفي التحليلللي، حيللث استخلصللت الدراسللة لعللدة نتللائج كللان مللن 
ب تلرتبط بشللكل أساسلي ب ليللة عمللل أهمهلا بللأن الأزملة الماليللة المعاصلرة تعللزى إللى جملللة ملن الأسللبا

النظللام الرأسللمالي، كمللا قللدمت الدراسللة عللدة توصلليات كللان مللن أهمهللا ضللرورة التللدخل الحكللومي فللي 
 كافة الجوانب الاقتصادية، والعمل على محاربة زيادة الاستهلال والتبلير.

م الأامةةة (  "أثةةر ايةةاا الضةةوابط والقةةيم الأورقيةةة ودورهةةا فةةي تفةةاق155.5 دراسةةة: )الشةةرفا  2
 الاقتصادية العالمية"1

اسللتخدم فللي هلللد الدراسللة المللنهج الوصللفي التحليلللي، حيللث استخلصللت الدراسللة لعللدة نتللائج كللان مللن 
أن الفسللاد المللالي والفشللل الاقتصللادي متأصللل عبللر عقللود مللن الللزمن، وأن التبللاين فللي توزيللع  أهمهللا

ا قلدمت الدراسلة علدة توصليات كلان كمل الثروات والدخول سبب رئيسلي لتفشلي ظلاهرة الفسلاد الملالي،
 من أهمها ضرورة تطبيق نمولج الاقتصاد الإسلامي؛ للخروج من هلد الأزمة رير المنتهية.

 "الأامة المالية وآثارها المتوقعة على فلسطين"1 ( 5552دراسة: )مقداد  1 1

نتللائج كللان مللن اسللتخدم فللي هلللد الدراسللة المللنهج الوصللفي التحليلللي، حيللث استخلصللت الدراسللة لعللدة 
يرجلع إللى: )الربلا الفلاحب   8001الماليلة العالميلة علام  أن الخلل الجوهري فلي أسلباب الأزملة أهمها

ربللح الللدين بالللدين، والبيللع علللى المكشللوف، المضللاربات قصلليرة الأجللل، نمللط الاسللتهلال الامريكللي 
لتلي كلان ملن أهمهلا: ، كملا قلدمت الدراسلة علدة توصليات واالبلخي، عدم العداللة فلي النظلام الملالي(

الرقابة على المصارف وفرض القيود على استثماراتها في الخارج حماية لأموال الملودعين،  )ضرورة
علللللادة النظلللللر فلللللي النظلللللام الملللللالي العلللللالميو   ،وتفحلللللص القواعلللللد الماليلللللة والاقتصلللللادية الإسللللللامية ،اك

صللندوق الاسللتثمار  واسللتخلاص البللديل الإسلللامي المناسللب، ورقابللة المجلللس التشللريعي علللى أمللوال
 .(الفلسطيني بحيث يكون خاضعا للشفافية والوضوح
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 الدراسات العربيةثانياً: 
 1"الحل القرآني للمشكلة الاقتصادية وأثره في تحقيق السرم العالمي(  "55.5أحمد  1 دراسة: )1

خطللة ، كمللا اشللتملت الاسللتنباطي والوصللفيب المللنهج الموضللوعي الممتللزجاسللتخدم فللي هلللد الدراسللة 
تعريفلات للبعض المصلطلحات التلي تخلص  :، تعللق المحلور الأولرئيسلة محاورعلى ثلاث  الدراسة

 :، وتنلاول المحلور الثلاني(عنلد الاقتصلاديين الغلرب والمسللمين كتعريف الاقتصاد) :موضو  الدراسة
ضلللاً ، كملللا أي(وريللر لللللل ،يلللة والأخلاقيلللةائدالمللنهج القرآنلللي فلللي تنظلليم الاقتصلللاد ملللن الأصللول العق)

، (عللن المشللكلة الاقتصللادية بللين رؤيللة القللرآن والللنظم الاقتصللادية الوضللعية) :تحللدث المحللور الثالللث
اخفللاق الللنظم الاقتصللادية الوضللعية فللي إيجللاد حللل النتللائج التللي توصلللت إليهللا الدراسللة:  ومللن أهللم

ملن ن ، وكلاسلامي تجعلله يصللح لكلل زملان ومكلانالوسطية في الاقتصاد الإ، و الاقتصاديةلمشكلة ل
إظهلللار ملللا ، دية تقلللوم عللللى ملللنهج القلللرآن الكلللريمالحلللرص عللللى عملللل وحلللدة اقتصلللا أهلللم التوصللليات:

 والسنة النبوية الشريفة من أسس تنظم الاقتصاد. يحتويه القرآن الكريم
)التحةةديات واافةةاق  اسةةتراتيجيات المصةةارف الإسةةرمية(  "55.5  وآوةةرونشةةاكر ): دراسةةة1 2

 1"المستقبلية(

: تتكلون الدراسلة الدراسةخطة ، حيث لأسلوب النوعي والتحليل الموضوعيااستخدم في هلد الدراسة 
، وكمللا (الحللديث عللن مبللادئ وأصللول الاقتصللاد الإسلللامي) :مللن ثلاثللة فصللول، تنللاول الفصللل الأول

أهلم ) علن: ، وتحلدث الفصلل الثاللث(لكلر الآثلار السللبية للمصلارف التجاريلة) :تطرق الفصل الثاني
 مللن أهلم النتللائج، و (الطلرق التلي يمكللن تقلدمها المصللارف الإسللامية لتفللادي الوقلو  فلي أزمللات ماليلة

ضللرورة يزيللد مللن معللدلات التضللخم، و  فللي مسللألة تولللد النقللود بالإسللهاالتللي توصلللت إليهللا الدراسللة: 
 ضلللرورةأجلللل الحلللد ملللن الركلللود الاقتصلللادي، و ؛ ملللن لات الجلللدوى الاقتصلللاديةتمويلللل المشلللروعات 

المركزيللة  والبنللول ،علللى السلللطات النقديللةيتوجللب  التوصليات: أهللممللن ، وكللان لثللروةالعللادل لزيلع تو ال
المصللارف ، وتوجيلله سياسللاتها لللدعم تفهللم الاختلافللات الجوهريللة بللين المصللارف الإسلللامية والتقليديللة

لتقويلة الإسللامية فلي زيلادة التعلاون فيملا بيلنهم والمصلرفية المؤسسات الماليلة حرص الإسلامية، مع 
 وتقليل المخاطر.، الية، وزيادة الكفاءة الإداريةالمراكز الم

 1"دور المصارف الإسرمية في التنمية والاستثمار(  "55.5البيروتي  ): دراسة. 1

دراسللة دور المصللارف الإسلللامية فللي تحقيللق  فللي الباحللث المللنهج الوصللفيفللي هلللد الدراسللة  اسللتخدم
تعريلف خطة الدراسة: ، كما اشتملت وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية التنمية الاجتماعية والاقتصادية

بالمصللرف الإسلللامي ونشللأته وخصائصلله، والعوامللل التللي سللاعدت علللى إنشللائه، أمللا الفصللل الثللاني 
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ومللن أهللم النتللائج التللي توصلللت إليهللا ، فيهللا التنميللة ومعوقاتهللا، ونظللرة الإسلللام :فتنلاول الحللديث عللن
مفهلللوم ، و والإسللللامية ملللن حيلللث الغايلللة والهلللدف اختلافلللات بلللين المصلللارف التقليديلللةهنلللال  :الدراسلللة

التنميلللة فلللي المصلللرف التقليلللدي يركلللز عللللى الجانلللب الملللادي وهلللو رأس الملللال، بينملللا فلللي المصلللرف 
تكثيلللف العمللللل  :ومللللن أهلللم التوصلللليات، والأخلاقيلللة الإسللللامي يركللللز عللللى جوانللللب مختلفلللة الماديللللة

العمللل علللى تكللوين مرجعيللة ، التللي تقللوم بلله المصللارف الإسلللامية الفعللاللإظهللار الللدور  ؛الإعلامللي
 .ةلمؤسسات الاقتصادية الإسلاميلاقتصادية إسلامية 

 1"نموذج عرض النقود من وجهة نظر الاقتصاد الإسرمي(  "55.5قنطقجي  ): دراسة. 4
 وأنواعهلا ،النقلود الحلديث علن :الدراسلةخطة ، كما اشتملت في هلد الدراسة المنهج الوصفي استخدم

عمليلة البيلع،  ودور التقلابض فلي ،وآلية خلقها، كما تطرقت الدراسة إلى أهمية السيولة في الاقتصلاد
ضللرورة الإلغللاء الكلللي لنظللام : ومللن أهللم النتللائج التللي توصلللت إليهللا الدراسللة، ومللدى تللأثير التضللخم
الحللرص ، و علللى الاقتصللاد المحلللي والعللالمي يللؤثر الللدينفللي توسلليع ال، و النقديللة الفائللدة مللن الأنظمللة
يتوجللب علللى الللدول الإسلللامية  مللن أهللم التوصلليات:، وكللان فللي بيللو  الأثمللان بضعلللى تطبيللق التقللا

بلللين النلللاس خللللال  مديونيلللةأن تلللتم معالجلللة النقلللدي، و  اعتملللاد اللللدينار الإسللللامي الللللهبي كاحتيلللاطي
 وهلا من الإحسان. ،الصلحبفترات التضخم 

الدروس المستفاد  من الأامة الماليةة العالميةة والرةيةة المسةتقبلية (  "5552 دوابه ): دراسة. 5
 1"لمةسسات الاكا 

: تناوللت الدراسلةخطلة ، واشلتملت والملنهج الاسلتنباطي ،الملنهج الاسلتقرائيفي هللد الدراسلة  استخدم
 ،مفهومهللللا الأزمللللة الماليللللة حيللللث تنللللاول) :الدراسللللة ثلاثللللة مباحللللث، وقللللد تحللللدث المبحللللث الأول عللللن

عن الرؤيلة المسلتقبلية لمؤسسلات الزكلاة ) :، وتحدث المبحث الثاني والثالث(والدروس المستفادة منها
وجود تباين كبير بين  :ومن أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة، (في ظل الأزمة المالية العالمية

 :مللن ثمللار التعاملللهللي الأزمللة الماليللة العالميللة ، و والاقتصللاد المللالي أو الللورقي ،الاقتصللاد الحقيقللي
 مؤسسللات الزكلاة لهللا دور بنللاء فلي إرسللاء التنميللة الاجتماعيللة، و (بيللع اللدين بالللدين ،المقللامرة ،بالربلا)

العملل الخيلري بشلتى وسلائل تربيلة المجتملع عللى أهميلة  ومن أهم التوصليات:، في الدول الإسلامية
 لطريق على مثيري الدعاية السيئة.ترسيخ الشفافية، وقطع ا، و الإعلام
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 المترجمة اً: الدراسات الأجنبيةثالث
 1"الدولة والعولمة وأطوار التطور الرأسمالي(  ".555كوتا ): دراسة. 1

الاقتصلللاد : أن أوضلللحت الدراسلللة، حيلللث الملللنهج الاسلللتقرائي والاحصلللائيفلللي هللللد الدراسلللة  اسلللتخدم
حتلللى منتصلللف التسلللعينات أطللللق عليللله بعلللض المحلللللين الرأسلللمالي منلللل فتلللرة منتصلللف الأربعينيلللات 

حلدوث  ومن أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة، التأرجحات الطويلة في الاقتصاديات الرأسمالية
 والبطيء أو المعدوم. بفترات طويلة من النمو السريع للاقتصاد الرأسماليتناوبات 

طةةور الرأسةةمالي )مةةا الةةذي يقتضةةيه ضةةمناً الانعكةةاس الحلاونةةي للت" ( .555ايتةةوه ): دراسةةة. 2
 "1بالنسبة للقرن الحادي والعشرين؟(

النظام الاقتصلادي : أن أوضحت الدراسة، وقد المنهج الاستقرائي والتجريبيفي هلد الدراسة  استخدم
الرأسللمالي منللل نشللأته بأنلله مللليء بأزمللات نقديللة، وتللدهور لأسللعار صللرف العملللات مللن حللين لآخللر، 

عنللدما  رنهللاإنظللام بريتللون وودز النقللدي الللدولي  :النتللائج التللي توصلللت إليهللا الدراسللةمللن أهللم وكللان 
، اللدولار إللى لهلبتحويلل ، ولم تعد قادرة على الحفلاظ عللى قابليلة ها الاقتصاديةفقدت أمريكا هيمنت

 أدى إللى صلعوبات اقتصللادية ؛الدوليلة الكبيلرة اتالمضلارب ةأملا التوسلع فلي أسلعار الفائلدة فلي متلاجر 
 النظام الرأسمالي هو أساس عدم استقرار في النظامين النقدي والمصرفي في العالم.، و هائلة

 1"الصراع الطبقي وفرط التراكم العالمي لرأس المال(  ".555كررك ): دراسة. 1

الصللراعات بللين الطبقللات : أن أوضللحت الدراسللة، حيللث لمللنهج الاسللتقرائيافللي هلللد الدراسللة  اسللتخدم
الاجتماعيللللة داخللللل النظللللام الرأسللللمالي، مللللن خلللللال الطبقللللات الفقيللللرة والمسللللتغلة مللللن قبللللل الطبقللللات 

أن الأزمات التي تمر : ومن أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسةالرأسمالية صاحبة المال والنفول، 
نتلاج علن الشلكل التناقضلي للنمط الإ على الرأسمالية ليست الانتقال من مرحلة إلى أخرى، بلل تعبيلراً 

 للمصارف لم يفعل شيئاً لحلها. لي عن طريق التسليف السهلإسعاف الدولوأن ا ،الرأسمالي
 1"تفكك الرأسمالية طور الانتقال وارج الرأسمالية(  ".555)بل وسيكين   :دراسة. 4

 

النظام الرأسمالي نظام يحمل في : أن الدراسة ، وأوضحتفي هلد الدراسة المنهج الاستقرائي استخدم
ومللن أهللم النتللائج التللي طياتلله عوامللل تللؤدي إلللى تفككلله وتخلللق للله انهيللارات ماليللة مللن حللين لآخللر، 

أثنلللاء حلللدوث بشلللكل كبيللر تفككلللت  وأنهللاالرأسلللمالية للللم تعللد نظاملللاً متجلللدداً، : توصلللت إليهلللا الدراسللة
تضلور يفي يد فئة قليللة، وبقيلة العلالم  هو تركز الأموال ؛1989 ومن أسباب الكساد، الكساد الكبير

 للاقتصاد. المشتقات المالية الداء القاتل عقودكما أيضاً تم تشبيه ، جوعاً 
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 ات السابقةالتعليق على الدراس 1.9
 حيث أن: الدراسات السابقة كل منها بموضو  معين يتناول أبعاد وجوانب محددة، اختصت

ركزت دراسلاتهم عللى الأزملة (  5552)مقداد   ( 55.5 )الشرفا   (55.5دراسة: )مقداد  أولًا: 
 ، وأوضحت أهمية وجود نظام مالي إسلامي لمنع حدوث انهيارات مالية.8112المالية العالمية 

    بللأن النظللام المللالي العللالمي يوجللد بلله خلللل فللي بللالجزء المتعلللق  :جةةه التوافةةق مةةت دراسةةتيو
المللالي الإسلللامي هللو البللديل الوحيللد مللن أجللل المعللاملات الماليللة القائمللة عليلله، وأن النظللام 

 .الخروج من الأزمة المالية ويمنع تكرارها مستقبلاً 
    النظام المالي العالمي بشكل عام دون بأن دراستي تطرقت إلى  جه الاوترف مت دراستي:و

تحديللد دوللله بعينهللا، كمللا أن دراسللتي تناولللت الأزمللات الماليللة التللي أصللابت العديللد مللن دول 
العلللالم بجوانبهلللا المتعلللددة عللللى الصلللعيد اللللدولي، بالإضلللافة إللللى تطلللرق دراسلللتي إللللى ملللدى 
إمكانية تطبيق النظام المالي الدولي على الصلعيد الإقليملي واللدولي، ملن خللال إبلراز ملدى 

 قدرة الحكومات العربية والإسلامية على تجسيد نظام مالي إسلامي موحد.

 دوابةةةةه )  (55.5البيروتةةةةي  )(  55.5  وآوةةةةرونكر شةةةةا)(  55.5أحمةةةةد دراسةةةةة: )ثانيةةةةاً: 
ة الأنظمللة الاقتصللادية علللى الاختلافللات بللين الأنظمللة الاقتصللادية، ونظللر دراسللاتهم ركللزت  ،(5552

الأزمللان، وأنلله لكللل  صللالح فللي معالجللة المشللاكل الاقتصللادية، كمللا أظهللرت بللأن الاقتصللاد الإسلللامي
ملن خللال المصلارف الإسللامية  ، وللللإحداث استقرار اقتصادي وتنميلة اقتصلادية إلى نظام يسعى

 .ودور الزكاة التنموي، والطرق التي يعالج بها الاقتصاد الإسلامي للاختلالات الاقتصادية

 :ضلوابط  بأن الاقتصلاد الإسللامي اقتصلاد يمتلاز بالاسلتدامة، وأن وجه التوافق مت دراستي
ائم عليهلا النظلام الاقتصلاد الإسللامي تخللق اقتصلاد حقيقلي تمنعله ملن المعاملات المالية الق

 الدخول في اختلالات اقتصادية؛ مما يحقق تنمية اقتصادية ومجتمعية شاملة.
 دراسلللاتهم تناولللللت عناصللللر الاخللللتلاف بللللين الأنظمللللة بللللأن : وجةةةةه الاوةةةةترف مةةةةت دراسةةةةتي

لتثب أفضلية النظام الاقتصاد الإسلامي، وأنه نظاماً يمتاز بالاستدامة  ؛الرئيسة الاقتصادية
موجهللة مللن أجللل إصلللاح النظللام المللالي ، بينمللا دراسللتي ويسللعى إلللى إرسللاء التنميللة الشللاملة

، وللللل منللل نشللوء العلاقللات ة عنيفلةأزمللات ماليلل اللللي يتعللرض مللن حلين لآخللر إلللى العلالمي
الأزملللات  ليلللة العميقلللة، التلللي سلللاهمت بشلللكل كبيلللر فلللي نقللللوالترابطلللات النقديلللة والماليلللة الدو 

عنفللاً علللى  الماليللةبشللكل مفصللل عللن أكثللر الأزمللات الماليللة مللن دولللة لأخللرى، مللع الحللديث 
حديلللد العناصلللر التلللي سلللاهمت بشلللكل رئيسلللي فلللي خللللق اد العلللالمي؛ ليلللتم بعلللد لللللل تصلللالاقت
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مللن ثلللم و ن التعاملللل بهللا، والتلللي يحرمهللا الللدين الإسللللامي، وينهللى علل، أزمللات ماليللة عالميللة
التللي يقللوم عليهللا النظللام المللالي الإسلللامي تمنعلله مللن خلللق أزمللات  سللسالأالتوصللل إلللى أن 

 .ات ماليةانهيار مالية أو الدخول في 
ركللللزت الدراسللللة عللللن الحللللديث عللللن النقللللود، ومللللدى أهميتهللللا (  55.5قنطقجةةةةي  ): دراسةةةةةثالثةةةةاً: 

 إحداث خلل في التوازن الاقتصادي.الاقتصادية، وأن سوء استخدامها يؤدي إلى 

    بالجزء المتعلق بتطور العلاقلات النقديلة، وتشلابكاتها الدوليلة التلي  :جه التوافق مت دراستيو
 أظهرت فيه فاعلية دور النقود وأهميتها في تحقيق الاستقرار العام، وتحفيز الاستثمار.

    نقللود لمعرفللة الترابطللات والعلاقللات بللأن دراسللتي تطرقللت إلللى ال جةةه الاوةةترف مةةت دراسةةتي:و
  التي تنشب من خلالها، ومدى تأثير أي خلل في أحد أطراف العلاقة على باقي الأطراف.

ركلزت (  .555كةوتا )(  .555كةررك )(  .555(  )بل وسةيكين  .555ايتوه ): دراسةرابعاً: 
النظللللام الاقتصللللاد كلللل دراسللللة علللللى نلللو  معللللين مللللن الاضلللطرابات والاخللللتلالات التللللي يتعلللرض لهللللا 

 الرأسمالي منل نشأته كنظام عالمي.
  بلأن الاقتصلاد الرأسلمالي ملليء بالاضلطرابات والاخلتلالات التلي  جه التوافق مت دراستي:و

 تحل به من حين لآخر، وأن الأسس القائمة عليه تعرضه لمثل هلد الأزمات.
  ة بالاضللطرابات بللأن دراسللاتهم تناولللت جوانللب محللددة مختصلل :جةةه الاوةةترف مةةت دراسةةتيو

التي تعترض النظام الرأسلمالي، لكلن دراسلتي تناوللت الحلديث علن النظلام الرأسلمالي لتظهلرد 
 لاف بينلله وبللين النظللام الإسلللامي هللوأنلله ريللر صللالح لأن يكللون نظللام عللالمي، وأن الاخللت

 السبب في حدوث أزمات اقتصادية.
؛ ملن أجلل التوصلل إللى نظلام ملالي لله نلاول الدراسلات السلابقة بصلورة مجمللةت :تسعى الدراسةة للةى

ضلح تو الركائز الأساسية التي يجب أن يقام عليها النظام المالي العلالمي، و ضوابطه، وللل بإظهار 
أن النظام الاقتصادي الإسللامي هلو نظلام قلائم عللى إظهار  معالشروط الواجبة المعاملات المالية، 

 الأخرى، حيث تشتمل الدراسة على:ية الاقتصادأسس تمنعه من الانهيار، بخلاف الأنظمة 

 العلاقات النقدية والمالية الدولية. التعرف على مراحل تطور .1
التلي  العالميلة ملروراً بلبعض الأزملات الماليلة الأزملات الماليلة العالميلة تحليلل أسلباب حلدوث .2

 الكساد الكبير وأزمة الرهن العقاري.دول العالم، مع التركيز على تعرضت لها اقتصاديات 
 ، والتي هي من أساس النظام المالي الإسلامي.تبيان ضوابط المعاملات المالية والمصرفية .4
 .كنظام إقليمي ودوليالإسلامي  المالينظام إظهار مدى واقعية نجاح تطبيق ال .3
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 مصطلحات الدراسة 1.11
 تتعدد أشكال وأوجه الأزمات المالية التي تصاب بها العديد من دول العالم:

وأسلللواق الائتملللان حيلللث تصللليب القطلللا   ،أزملللة تصللليب الأسلللواق الماليلللة الماليةةةة:الأامةةةة  .1
 ،الاقتصادي بحالة من الانكماب محدثة لعر في أسواق المال، وانخفلاض فلي الاسلتثمارات

 . (3: 8009)الشيخ،  والسيولة النقدية
 

بتلوفير  وهي عدم قدرة المصرف على الالتلزام بتلبيلة حاجايلات الملودعين الأامة المصرفية: .2
 (.41: 8048أموال لهم على سحوباتهم الكبيرة، والمفاجئة )محمود، 

 

على عملة إحدى اللدول، أو ارتفلا  كبيلر فلي أسلعار  (1)وهي المضاربة :سعر الصرفأامة  .4
 (.43: 8048الفائدة؛ مما يتسبب في انخفاض كبير في قيمة العملة لهلد البلد )محمود، 

 

عندما يصبح انحدار كبير في قيمة العملة المحلية مقارنة حدث وت :الاحتياطي النقديأامة  .3
مع العملات الأجنبية، النلاتج ملن حجلم المضلاربات المتزايلد فلي عمللة احلدى اللدول، فيتجله 
المصلللرف المركلللزي للدوللللة باتخلللال اجلللراءات سلللريعة؛ لحمايلللة العمللللة المحليلللة ملللن التلللدهور 

 (.3: 8001)كورتل،  وزتهباستخدام احتياطاته من العملات الأجنبية التي بح
 

وهللي نتيجللة الانخفللاض الكبيللر، والحللاد فللي أسللعار الأوراق الماليللة  أامةةة الأسةةواق الماليةةة: .5
بشللكل عللام  النللاتج مللن حجللم المضللاربات الكبيللر فللي شللراء وبيللع الأوراق الماليللة، والمغللالاة 

ي خللل الكبيرة في أسعارها بما يفوق أضعاف مضاعفة من سلعرها الحقيقلي، وعنلد حلدوث أ
بسيط يتجه أعداد كبيرة من المستثمرين لبيع الأوراق الماليلة، مملا ينلتج عنله هبلوط حلاد فلي 

 (.1: 8001)كورتل،  أسعار الأوراق المالية
 

% خللللال بضلللعة أيلللام 80هلللو تلللدني لأسلللعار الأسلللهم أكثلللر ملللن  انهيةةةار الأسةةةواق الماليةةةة: .6
 .(8044)جريدة القدس العربي، 

 

وهللي توقللف المؤسسللات الماليللة والمصللرفية مللن مللنح قللروض نتيجللة الاعتقللاد  أامةةة الةةديون: .7
 بعللد القللدرة علللى السللداد، أو عللدم قللدرة المقترضللين علللى تسللديد قيمللة القللروض التللي عللليهم

 (.41: 8048)محمود، 

 

                                                           
 من أجل الحصول على ربح سريع من فوارق في الأسعار. ؛ راءهي المخاطرة في عملية البيع والش . المضاربة:1



 

 14 

 التمهيدي ملوص الفصل 1.11
تحدثت مقدملة هللا الفصلل علن أهميلة النظلام الملالي، حيلث بينلت أن أي اخلتلال يحلدث فلي النظلام 
المالي يؤدي إلى عواقب لا تحمد عقباها قد ينشأ عنها انهيلار لأركلان الدوللة، وقلد يصلل الأملر إللى 

لا لللم يللتم معالجللة الجلللور المتسللببة فللي  أزمللات  حللدوثانهيللار المنظومللة الماليللة الدوليللة بأكملهللا، واك
 مالية، فإنه سيحدث لها تكرار عبر الزمن بدرجات متفاوتة. 

كملللا تلللم إيضلللاح: )مشلللكلة الدراسلللة، فرضللليات ومتغيلللرات الدراسلللة، أهميلللة الدراسلللة، أهلللداف الدراسلللة، 
منهجيللة الدراسللة، الصللعوبات التللي واجهللت الدراسللة(، كللللل تللم تبيللان بعضللاً مللن الدراسللات السللابقة 

ملللع التعليلللق عليهلللا بلللإبراز أوجللله التوافلللق والاخلللتلاف الرئيسلللة، وأهميلللة  المتعلقلللة بمضلللمون الدراسلللة
 الدارسة عن الدراسات السابقة.

كما تم أيضاً التطرق إلى مصطلحات الدراسة لمعرفة أشكال الأزملات الماليلة العالميلة، لتعطلي فهملاً 
 مبدئياً عن الأضرار الاقتصادية الناتجة من الخلل في النظام المالي.
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 الفصل الثاني
 تطور النظام النقدي والمالي الدولي

 

 مقدمة 2.1
يشللير هلللا الفصللل فللي بدايتلله إلللى مراحللل تطللور العلاقللات النقديللة الدوليللة، مللن خلللال الاطلللا  علللى 
مراحل التطور التلي ملرت بهلا النقلود منلل العصلور القديملة إللى ملا تلم التوصلل إليله ملن تطلور كبيلر 

 في زمننا الراهن مع توضيح لخصائص النقد ووظائفه الرئيسية.

كمللا يلللتم معرفلللة الآليلللة التلللي تلللم بهلللا تحديلللد سلللعر صلللرف العمللللة مقابلللل العمللللات الأخلللرى، كملللا يلللتم 
ا النظام المصرفي التقليدي والإسلامي، وكيف كانت نشأته من قبل التعرف إلى المراحل التي مر به

ممارسللات فرديللة لفئللة التجللار إلللى أن أصللبح نظامللاً عالميللاً متينللاً للله قواعللدد وأسسلله اللللي يبنللى عليلله 
 هيكله التنظيمي.

فللي ثللم ينتقللل الحللديث عللن نشللأة وتطللور العلاقللات الماليللة الدوليللة، والللدور اللللي تلعبلله الماليللة العامللة 
النلللواحي الاقتصلللادية والاجتماعيلللة، وملللدى أهميتهلللا فلللي الاسلللتقرار الاقتصلللادي، متطرقلللاً إللللى معرفلللة 
المراحل الأولى التي مرت بها المالية العامة إلى أن توصل صانعوا السياسة الاقتصلادية إللى وضلع 

ياسلات الماليلة الأسس والسياسلات التلي تلنظم عملهلا؛ ولللل لأهميلة اللدور الكبيلر للماليلة العاملة والس
 منها في إعادة التوازن الاقتصادي.المنبثقة 

ثللم يللتم معرفللة الكيفيللة التللي ربطللت دول العللالم بعلاقللات ماليللة متطللورة ومتشللابكة؛ وأدى للللل لخلللق 
المؤسسلات الدوليلة التلي تعملل عللى تحقيلق التللوازن الاقتصلادي العلالمي، وزيلادة اعتملاد اللدول علللى 

شلة بعضها البعض في معالجة الاختلالات الاقتصادية الحادثة بها؛ من أجلل النهلوض بمسلتوى معي
 الأفراد وتحقيق الرخاء الاقتصادي. 
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 مراحل تطور العرقات النقدية الدولية 2.2
 كوسيلة)، وللل: كل شيء يؤدي وظائف النقود بشكل اعتيادي يقصد به: لنقودل مصطلح التقليديال

 ، مخزن للقيمة(.، الدفع الآجل، أداة ادخارالدفع العاجلللتبادل، أداة تقييم، 

حسلاب النصلاب ل )الللهب والفضلة( )اللدنانير واللدراهم( ملن : يقصلد بلهالشرعي للنقلودمصطلح أما ال
، الفضللةمحللدد مللن أطلقللت قللريب مصللطلح الللدرهم علللى وزن  حيللث، الشللرعي فللي المقللادير الشللرعية
 .(441-441: 8044الخاقاني، ) (1)اللهبمحدد من ومصطلح الدينار على وزن 

 النقديتطور ال 2.2.1

بمراحللل تللتلاءم مللع طللور التقللدم الإنسللاني، وتشللكلت علللى إثرهللا منظومللة نقديللة  التطللور النقللدي مللر
 دولية تحت رعاية صندوق النقد الدولي، ومن المراحل التي مرت بها النقود:

  المرحلة الأولى: مرحلة البدائية

بللدأ التفكيللر بضللرورة إيجللاد نقللود منللل أن عللرف الإنسللان المقايضللة، وللللل  النقةةود السةةلعية: .1
عمللل معللين، كمللا ورد عللن سلليدنا مقابللل بتبللادل سلللعة مقابللل سلللعة أخللرى أو إعطللاء سلللعة 

مصللر، ومللا عانتلله أرض مصللر مسللئول خللزائن الأرض بعنللدما كللان  -عليلله السلللام-يوسللف
ة تبلادل سللعي بملا تلم تخزينله سلابقاً بعمليل -عليله السللام-الجفلاف، فقلام ملنمن سلبع سلنين 

 .(8003)القرطبي، من البر مقابل سلع أخرى من بلدان أخرى كبلاد كنعان)فلسطين( 

، ومللن الأمثلللة علللى النقللود تقللوم مقللام النقللود حاليللاً ل النقةةود السةةلعيةثللم بعللدها تللم اسللتحداث 
سلللط ورلللرب السللللعية: الجملللال عنلللد العلللرب، والأرز عنلللد شلللعوب شلللرق آسللليا، والمللللح فلللي و 

 .(41: 8040عبد القادر، ) (1)أفريقيا، إلا أنها تتطلب معرفة قيمة عدد كبير من السلع

                                                           
قيراط، ويطلق عليه أيضاً اسم العلين والتببلر، وقطلر اللدينار  88من اللهب المصقول عيار  /يسليضرب الدينار:. 1

درهللم، وتسللتخدم كلمللة  18ررامللات، وقيمللة الللدينار الواحللد تكللاف   4.85مليميتللر، ووزنلله  1مليميتللر، وسللماكته  81
لي،  المسلكوللى وزن الدينار ملن الللهب ريلر المثقال للدلالة ع ، 951يضلرب ملن الفضلة عيلار و  أمةا الةدرهم:كلالحل

رراملات، وقيملة  3مليمتلر، ووزنله  1مليمتلر، وسلماكته  82ويطلق عليه أيضا اسم الوَربق، كان قطلر اللدرهم الأملوي 
أمةةا فبلللس، وتسللتخدم كلمللة درهللم للتعبيللر عللن وحللدة الللوزن، فيقللال مقللدار درهللم مللن كلللا،  111الللدرهم الواحللد تكللاف  

مليمتللللر، وقللللد تفللللاوت قطللللرد ووزنلللله عبللللر  8مليميتللللر، وسللللماكته  16لفلللللس ويضللللرب مللللن النحللللاس، قطللللر ا الفِلةةةةس:
 .(8040عيسى، )ورالعص
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  (17حتى منتصف القرن  15)القرن  المرحلة الثانية: مرحلة الابتكار

ظهرت هللد المرحللة بسلبب عيلوب النقلود السللعية: )علدم القلدرة عللى  :عدن النفيسنقود الم .1
تجزئتها، تعرضها للتلف، صعوبة تخزينها(، فاتسمت النقود المعدنية: )تلوفر القيملة السلوقية 
لها لعدم تمكلن الأفلراد ملن انتاجهلا بأيلديهم، وعلدم تعرضلها للتللف، والاحتفلاظ بكميلات منهلا 

 (.31: 8040)عبد القادر،  يدل على الثروة

حيللللث كللللان فللللي بللللادئ الأمللللر ينللللتج المعللللدن النفلللليس علللللى شللللكل سللللبائل، ولكللللن لصللللعوبة 
استخدامها وتداولها بلين الأفلراد للتفلاوت فلي درجلة النقلاء واللوزن تلم تطويرهلا؛ ليلتم إصلدارها 
كمسكوكات معدنية يتم ختمها وتحديد وزن المعدن ودرجة نقاؤد، فقام البنل المركلزي بعمليلة 

سللكوكات اللهبيللة والفضللية، مللع العلللم بأنلله كللان مللن الممكللن أن يقللوم بإصللدارها إصللدار الم
منشللل ت خاصلللة تلتلللزم بالشلللروط التلللي تضلللعها لهلللا الحكوملللة ملللن حيلللث )اللللوزن، درجلللة نقلللاء 

 . (82-81: 8009الجنابي وأرسلان، )المعدن( 

اً يشلير إللى للمليلاد منهجلاً جديلد 42: دخلت هلد المرحلة في بداية القرن (2)أوراق البنكنوت .2
التطلللور الفكلللري النقلللدي، حيلللث تلللم إصلللدار شلللهادة قابللللة للتلللداول يتعهلللد بموجبهلللا المصلللرف 

الجنلللابي وأرسللللان، للملللود  بإرجلللا  كميلللة الللللهب والفضلللة التلللي تلللم إيلللداعها عنلللد الطللللب )
8009 :82-81 :) 

ومللن ثللم تللم إصللدار شللهادات لهللا قيمللة محللددة بفئللات مختلفللة فللي حللدود قيمللة الإيللدا  حتللى  .أ 
يللتمكن المللود  مللن تسللوية معاملاتلله التجاريللة عللن طريللق تللداولها دون الحاجللة إلللى تحويلهللا 

 .النقل والحفظ(صدار، سهولة الإانخفاض تكلفة فتم اللجوء لهلا النو : )إلى نقود معدنية، 

دات الإيلدا  التلي يلتم تلداولها بعمللة نقديلة ورقيلة؛ ملن أجلل التسلهيل فلي ثم تلم اسلتبدال شلها .ب 
عملية منح الائتمان المصرفي وخصم الأوراق التجارية، على إثر للل التطور النقدي ببداية 

 .إصدار النقود الورقية بجانب المسكوكات اللهبية

                                                                                                                                                                          
سللعة  40أي إلا افترضلنا بوجلود ، من أجل تبديل سللعة يتطللب معرفلة مقلدار ملا تطلبله سللعة مقابلل سللعة أخلرى .1

          متللوفرة فللي السللوق: 

 
 = 

            

 
 =435 ،:N  )السلللعة مقابللل سلللعة أخللرىتشللير إلللى مقدار)سللعر 

 .(29: 8008الرفاعي وبلعربي، )

وهللي عبللارة عللن شللهادات يتعهللد المصللرف بللدفع قيمتهللا لحاملهللا مللن احتياطاتلله التللي أودعللت مللن قبللل البنكنللوت: . 2
 .(83: 8040عبد القادر، )أوقيه 411 سبيكة لهبية بوزن تعادلكانت ورقة البنكنوت  حين الطلب، حيث أن دالأفرا
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يلة الانكشلاف ملن الغطلاء حيث تم التدرج بعمل :(1)نفيسلالنقود المعدنية المغطا  بالمعدن ا .4
 اللهبي والتوجه إلى الإصدار الحر، وللل من خلال:

الفضلة التلي تصلدرها البنلول المركزيلة، من الللهب و  هي سندات الإيدا  النقود النائبة كلياً: .أ 
وتكللون قيملللة السللند مغطلللى بالكامللل ملللن المعللدن النفللليس التللي تلللم إيداعلله ملللن قبللل الأفلللراد، 

% ملن معلدن الللهب أو الفضلة فلي حاللة قاعلدة 400بنسبة  فيكون الإصدار النقدي مغطى
أصلبح الإصلدار النقلدي بتغطيلة لتوجله إللى قاعلدة المعلدن الواحلد، المعدنين، أما عنلدما تلم ا
 (.31-32: 8000)العصار،  كاملة من اللهب الخالص

ياجلات المركزي ملن تغطيلة احت البنلمع تزايد التعاملات، وعدم مقدرة  النقود النائبة جائياً: .ب 
مغطلاة  تهلاسلندات الإيلدا  قيم السوق من النقلد، والحلرص عللى تقلديم التسلهيلات، أصلبحت

والبللاقي يكللون مغطللى بسللندات حكوميللة مضللمونة، ونسللبة اللللهب، مللن معللدن  بشللكل جزئللي
تقل تدريجياً من فترة لأخلرى إللى أن وصلل الأملر إللى مرحللة التفكيلر بلالتخلي علن  التغطية

م، 4989ب العالميللة الأولللى ومللن ثللم تبعهللا حللدوث الأزمللة الماليللة تغطيللة النقللود بعللد الحللر 
 (.39-31: 8000)العصار،  الاقتصادوال كبيرة لتحريل أموللل بسبب احتياج الدول إلى 

رئيسلي فلي دور بله  الأفلرادحصول النظلام المصلرفي عللى ثقلة  النقود الورقية أو القانونية: .3
مللع  ل ليكللون الإصللدار النقللدي أكثللر مرونللةشللهادات دون تغطيللة لهللا؛ وللللإمكانيللة إصللدار 

التعاملل تستمد النقود قوتها من خلال إلزام الحكومة  ففي هلد المرحلة، الاقتصادية الظروف
 (.18-14: 8000)العصار، النشاط الاقتصادي إصدارها حسب  ويتمبها، 

 40قلللروب،  1بفئللات صللغيرة كفئللة )القللرب، تصللدر وهللي النقللود التللي  النقةةود المسةةاعد : .5
قللروب، وريللر للللل(؛ وللللل لتسللهيل عمليللة التبللادل النقللدي، والتيسللير فللي انجللاز المعللاملات 

يمكن صناعتها من المعدن أو الورق حسب ما هو ف تتخل شكلًا واحداً  كما أنها لاالصغيرة، 
 . (30: 8009، )الجنابي وأرسلان مناسب للدولة، ولها قوة إبراء قانونية

فللي ويللتم اسللتخدامها  (2)(SDRتعللرف بوحللدة حقللوق السللحب الخاصللة)و النقةةود المحاسةةبية:  .6
المؤسسللات الإقليميللة والدوليللة، وهللي عبللارة عللن عملللة محاسللبية للليس لهللا صللفة ملموسللة يللتم 

                                                           
، كما أنه تم لتي يتمتع بها اللهب لدى الأفرادوللل للقيمة ا الغطاء لقيمة العملة بالغطاء اللهبي، يعرفملاحظة: . 1

 التوجه إلى نظام قاعدة المعدن الواحد )اللهبي( في تحديد قيمة العملة بدلًا من قاعدة المعدنين )اللهب والفضة(.
2 .SDR (Special  Drawing Rights:) يعادل وحدة واحدة الدينار الإسلامي  الخاصة، كما أن حقوق السحب

 (.8043)صندوق النقد الدولي،  (SDR)وحدات من  4يعادل  والدينار العربي ،(SDR)من 
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ة للتحويللل تقييللد العمليللات القائمللة عليهللا فللي جانللب الللدائن أو المللدين محاسللبياً، ولكنهللا قابللل
: )الللدولار الأمريكللي، اليللورو الأوروبللي، الجنيللة الإسللترليني، العملللات الرئيسللة دوليللاً لإحللدى 

 1(93، 11: 8001)الببلاوي وآخرون،  الين الياباني(

  مرحلة الإبداع والتطورالمرحلة الثالثة: 
 فللي الودائللع تحللت الطلللب وهللي اسللتحقاقات للمللودعين :النقةةود المصرفية)الشةةيك المصةةرفي( .1

 (: 81: 8040)عبد القادر، يمكن أن  يلتزم المصرف بدفعها حين الطلب، وتمتاز بأنه

 م عملية التحويل من شخص لشخص آخر بكل سهولة ويسرتت. 

 درجة عالية من الأمان.ة التحويل لأموال طائلة على تتم عملي 

لتوصلل تلم ا والعملل المصلرفي، حيلث التكنوللوجي وهي حصيلة التطلور :النقود البرستيكية .2
حيللث تسللتخدم البطاقلللة  ،-البطاقللات اللكيللة-لممغنطلللةاسللتخدام البطاقللات البلاسللتيكية ا إلللى

يقلوم صلاحب البطاقلة بعمليلة شلراء سللعة ملا ، ولللل بلأن عملهلاآليلة و  البلاستيكية الممغنطلة
من متجر، ومن خلال البطاقة الالكترونية التي بحوزته يقوم صاحب المتجر)البائع( بوضع 

جهلاز الالكترونلي ملنح إليله ملن قبلل البنلل، فيلتم خصلم ثملن السللعة ملن رصليد  البطاقة في
البنكللي لصللاحب البطاقة)المشللتري(، وتحويللله إلللى حسللاب صللاحب المتجللر، ويشللترط للقيللام 

 (:81-82: 8040بهلد العملية أن تتوفر الشروط التالية )عبد القادر، 
 صاحب البطاقة، وصاحب المتجر لهما حساب في نفس النبل . 

 .حصول العميل على البطاقة اللكية من قبل البنل المود  به أمواله 

  حصلللللول صلللللاحب المتجلللللر جهلللللازاً الكترونيلللللاً خاصلللللاً بالبطاقلللللة، ومتصلللللل ببرنلللللامج النقلللللود
 الالكتروني اللي يعمل عن طريق الإنترنت. 

 

)البيلع، الشلراء، تحويللل الرصليد( بمختللف أنواعهللا  للل عمليللاتأصلبحت بل :نقةود الشةةبكيةال .4
وأحجامهللا داخللل الدولللة أو تشللمل العللالم بأكمللله، وللللل عللن طريللق اسللتخدام شللبكة الانترنللت 

ملن حسلاب إللى حسلاب آخللر دون الكترونيلاً بتعبئلة البيانلات المطلوبلة؛ فيلتم تحويلل الرصليد 
 البريلد السلريعملراد شلراؤها عبلر اللبضلاعة تصلل ا، و ةآلي بطريقة الحاجة لتحمل عناء السفر

برنللللامج بللللرامج تحويللللل فوريللللة كعلللللى اسللللتحداث  علللللاوة ،إلللللى المشللللتري فللللي محللللل إقامتلللله
مللن خلللال شللركة ويسللترين يونيللون الأمريكيللة، والتللي مللن عبللر الانترنللت التحللويلات الفوريللة 

 مللن خللللال شللبكة الترابطلللات خلالهللا يلللتم ايصللال الحواللللة بشللكل فلللوري لأي منطقللة بالعلللالم؛
 .(30: 8040القادر، العالم )عبد  دوللنقدية، المصرفية، المالية( بين )ا
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 تطور سعر الصرف  2.2.2

تبللادل يللتم  بهللا ، وللللل مللن أجللل وضللع الأسللس التلليبمراحللل رئيسللةالعملللات صللرف مللرت أسللعار 
 :(Steven Husted & Michel Melvin, 2010: 476-485)مع بعضها عملات الدول 

%، وللللل بللأن تكللون 400تعللرف بسللعر الصللرف الثابللت  :1914 -1871المرحلةةة الأولةةى  .1
قيمة العملة لدولة ما مقومة بمقدار معلين ملن الللهب بلأن تضلع قيملة محلددة ملن الجراملات 
 من اللهب تعادل قيمة عملتها المحلية، وللل بما تمتلكه من قود اقتصادية ورصيد لهبي.

لمرحلللة لللم يكللن هنللال نظللام محللدد لسللعر فللي بدايللة هلللد ا :1971 -1914المرحلةةة الثانيةةة  .2
الصرف، إلا أنه أصبحت فكرة التخلي عن الغطاء اللهبي متواجدة فلي ألهلان الاقتصلاديين 
وأصللحاب القللرار علللى إثللر الحللرب العالميللة الأولللى والأزمللة الماليللة العالميللة )الكسللاد الكبيللر 

م لإنشللللاء المؤسسللللات 4911( فللللي عللللام Breton woods(، إلللللى أن عقللللد مللللؤتمر)4989
الدولية وتحقيق الاستقرار الاقتصادي اللدولي، حيلث بلدأ العملل بنظلام سلعر الصلرف الثابلت 
المللرن، بللأن البنللل المركللزي للدولللة يسللمح بتغيللر قيمللة عملتلله المحليللة مقابللل مقللدار اللللهب 

مريكلللي وسللليطاً % هبوطلللاً أو صلللعوداً فقلللط، وفلللي هللللد المرحللللة اعتبلللر اللللدولار الأ4مقلللدارد 
أساسللياً فللي التبللادل النقللدي، وأن عملللة أي دولللة مللا تقلليم بمقللدار محللدد مللن اللللهب والللدولار 

 أونصة لهب(.  4/31دولار =  4الأمريكي)

فللللي بدايللللة هلللللد المرحلللللة لا تختلللللف كثيللللراً عللللن المرحلللللة  :1971 -1971المرحلةةةةة الثالثةةةةة  .4
دولار =  4قيملللة اللللدولار تقلللدر )السلللابقة، إلا بوجلللود بعلللض التغيلللرات، ولللللل كلللأن أصلللبحت 

% 8281أونصللللة لهللللب(، وأن البنللللل المركللللزي للدولللللة يسللللمح بنسللللبة تغيللللر مقللللدارها  4/31
صعوداً أو هبوطاً لقيمة العملة، والدولة التي تمتلل فائض اقتصادي تسلتطيع أن ترفلع قيملة 

ب، صللرف عملتهللا، إلا أنلله بعللد للللل أعلنللت معظللم مللن دول العللالم فللل الارتبللاط مللع الللله
بقاء الدولار الأمريكي العملة الرئيسة والوسليطة فلي عمليلة التبلادل، حيلث كانلت آخلر هللد  واك
الدول الولايات المتحدة الأمريكية بإعلان الرئيس الأمريكي نيكسلون فلل الارتبلاط رسلمياً ملع 

 اللهب، والتوجه للنظام الحر في تحديد سعر الصرف.

هلد المرحللة نظلام سلعر الصلرف الحلر، ولللل  وتعرف حتى يومنا: -1971 المرحلة الرابعة .3
بأن يتم تقييم قيمة سعر صرف العملة مقابل العمللات الأخلرى علن طريلق الطللب والعلرض 
على النقود، إلا أنه فعلياً تستخدم رالبية دول العالم سعر الصرف الحر المدار، وهو تلدخل 

ملللللع وضلللللع البللللللد البنلللللل المركلللللزي ومراقبتللللله لسلللللعر صلللللرف عملتللللله المحليلللللة بملللللا يتناسلللللب 
 الاقتصادي، وخوفاً على العملة المحلية من التدهور مقابل العملات الأخرى.
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 مراحل تطور النظام المصرفي التقليدي 2.1

بدأ تطور النظام المصرفي من قبل ممارسلات لفئلة التجلارة؛ ملن أجلل تسلهيل حركلة التبلادل التجلاري 
تسلهيل وتوطيلد التجلارة الخارجيلة ملع دول الجلوار؛ داخل حدود البلد، وأيضلاً تسلاهم بشلكل كبيلر فلي 

ممللا أدى بالنظللام المصللرفي لعمليللة تطللور مسللتمر وسللريع، حيللث مللر النظللام المصللرفي بالعديللد مللن 
 المراحل المتعاقبة إلى أن وصل لمرحلة استخدام أحدث الأساليب التكنولوجية المتطورة.

  النظام المصرفينشوء فكر  المرحلة الأولى: 

وء فكللرة المعللاملات المصللرفية منللل القللدم علللى أبسللط صللورة متعللارف عليهللا الآن، وهللي أن بللدأت نشلل
يقوم شخص بالاقتراض من شخص ما مبلغاً من المال، أو أن يود  عندد مبلغاً أو سلعة ما للحفاظ 
عليها مقابلل أجلر للللل؛ ولللل بسلبب كثلرة السلفر للتجلارة ملع دول أخلرى أو أن يقلوم صلاحب الملال 

ه في مشروعه اللي يقوم به طالب الملال، فقلام فئلة التجلار بإنشلاء نظلام مصلرفي يلنظم لهلم بمشاركت
 (.40: 4998هلد التعاملات المالية، ولاقى للل الأمر اهتماماً كبيراً )مراد وعبد البر، 

  المرحلة الثانية: التنظيم الهيكلي للنظام المصرفي

 عللى تنظليم العملل الأبليض المتوسلط تلأثير البحر بلدان ن لتوسع التجارة مع بلاد فارس و كا
المصرفي في أواخر العهد اليوناني، وللل باستحداث عمليات حسابية يتم من خلالها تنظيم 
آلية عمل النظام المصرفي، حيث كانت تختص: )بدفتر اليوميلة، دفتلر الأسلتال، تخصليص 

 . (44: 8002)الدوري والسامرائي، صفحات مستقلة لكل زبون يتعامل مصرفياً( 

  ثم تقدمت العمليات المصرفية في العهد الروملاني والتلي عرفلت الحسلابات الجاريلة بملا كلان
يمارسلللله المللللودعين مللللن إيللللدا  مسللللتمر وسللللحب عليهللللا باسللللتمرار، وأيضللللاً تللللم العمللللل علللللى 
تخصلليص صللفحة لكللل عميللل بللأن يكللون بهللا جانللب للللدائن والمللدين، ثللم بعللد للللل صللاحب 

فلللتم إنشلللاء ثلاثلللة أنلللوا  ملللن المصلللارف: )مصلللرف الإيلللدا ،  التطلللور المصلللرفي فلللي إيطاليلللا
 (.48: 8002الدوري والسامرائي، مصرف الائتمان، مصرف التمويل( )

 ( كما 42-41ثم صاحب للل التطور انتشاراً كبيراً في أرجاء الدول الأوروبية في القرنين ،)
القللرن الثللامن عشللر كللان للثللورة الصللناعية فللي بريطانيللا منللل نشللوئها فللي النصللف الثللاني مللن 

حيث أدى إحلال الآلة محل الأيدي العاملة، وزيادة  ضلع كبير في تطور العمل المصرفي،
حجم الإنتاج والتجارة الخارجية، وحصول بعض الأفراد على أموال طائلة ناتجة من التوسلع 
فللي اسللتثماراتهم؛ أدت هلللد المرحلللة إلللى وجللوب تطللور النشللاط المصللرفي بحللد لاتلله وتوسلليع 

لياتلللله ووظائفلللله؛ ليواكللللب مرحلللللة التطللللور الانتللللاجي والتجللللاري، ويللللنظم تعللللاملات الأفللللراد عم
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الداخليلة والخارجيلة الآخللة فلي التعقيلد، وتللوفر التمويلل الللازم لاسلتثماراتهم مملن لديله عجللز 
مللالي؛ لعلللدم قلللدرتهم اللاتيلللة عللللى تغطيلللة اسللتثماراتهم المطلوبلللة لكبلللر حجمهلللا، عللللاوة عللللى 

ب رؤوس الأمللللوال الحلللللرين فللللي اسللللتثماراتهم، وحساسلللليتهم لعنصللللر وجللللود فئللللة مللللن أصللللحا
المخلاطرة المرتفعلة، فيرربلون بتمويلل الللين عنلدهم قصلور ملالي مقابلل فائلدة يلدفعونها علللى 
اسللتخدام رأس المللال؛ لأنهللا فللي نظللرهم تعتبللر أكثللر الاسللتثمارات أمنللاً لللرأس مللالهم، وأيسللر 

ود وسليط يلنظم لهلم هللد العمليلة، ويضلمن لهلم الطرق في الاستثمار؛ فكانوا بحاجلة إللى وجل
 (. 40-1: 4998عودة رأس مالهم مضافاً إليه عوائد مالية )مراد وعبد البر، 

 مصللللغرة عللللن المصللللرف التجللللاري  صللللورة-تكللللوين هيئللللة كللللرةتطللللورت بللللللل لللللدى التجللللار ف
ار فللي إيطاليللا، ثللم اسللتمرت فئللة التجلل 4411، واللللي أنشللأ فللي مدينللة البندقيللة عللام (1)الحللالي

في حالة تطوير للأنشطة المصرفية؛ لإيجاد عمليات تسهل الشئون والعلاقات التجارية، فتم 
استحداث عملية تحويل الرصيد من حساب إلى حساب آخلر، وعمليلة المقاصلة بلين البنلول 

ثلللم  ببعضلللها اللللبعض دون الحاجلللة لأن يسلللتلم الطلللرف الآخلللر المبلللل  عللللى هيئتللله النقديلللة،
يلللة سللللريعة للعمليلللات القائمللللة؛ نتيجلللة لحجللللم المعلللاملات التجاريللللة ازدادت الحاجلللة إلللللى تغط

المتصاعد، فأصبح رصيد العميل لا يغطي قيمة العمليلة الملراد تغطيتهلا، فقلام البنلل بتلوفير 
 (.92: 8009)موسى وآخرون،  خدمة السحب على المكشوف لعملائه

  تكوين مصرف مركاي: الثالثةالمرحلة 

  للتزايلللد المسلللتمر فلللي حجلللم النشلللاطات التجاريلللة والصلللناعية ملللن حلللين لآخلللر، والمصلللاحب
بهللدف تقللديم القللروض للحكومللة  4212التطللور النقللدي أسللس البنللل المركللزي السللويدي عللام 

، والللي كلان يقتصلر 4221لمواجهة التزاماتها ثلم تحلول إللى بنلل مركلزي حكلومي فلي علام 
فلظ الودائلع، تحويلل حسلابات، إجلراء مقاصلة(، ثلم في معاملاته عللى: )صلرف العمللات، ح

وهلللو شلللركة خاصلللة انشلللأت بمرسلللوم ملكلللي بغلللرض ملللنح  4291تأسلللس بنلللل انجلتلللرا علللام 
التمويل لخزانلة المللل مقابلل منحله حلق إصلدار العمللة، ثلم تحلول إللى بنلل حكلومي مركلزي 

سللتحدث ، واللللي يعتبللر بنللل انجلتللرا المركللزي أول مللن ا4109بموجللب تشللريع عللام فللي عللام 
وظللللائف البنللللل المركللللزي الأساسللللية، والتللللي لا تللللزال تلللللل الوظللللائف مللللن أساسلللليات البنللللول 
المركزيللة القائمللة عليهللا فللي وقتنللا الحللالي، ثللم أسللس نللابليون بونللابرت أول مصللرفي مركللزي 

                                                           
الي يقلللدم خدماتللله المصلللرفية وريلللر المصلللرفية إللللى وحلللدات الفلللائض والعجلللز . البنل/المصلللرف التجلللاري: وسللليط مللل1

 بصللورة ودائللع؛ للحصللول عللى مللوارد ماليللة، ورأس ماللله نلاجم عللن بيللع الأسللهمالملالي، بإصللدار التزامللات علللى نفسله 
 .(409: 8009)الجنابي وأرسلان، 
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؛ مللن أجللل مواجهللة حالللة الركللود التللي أصللابت بلللادد خلللال 4100حكللومي لفرنسللا فللي عللام 
، ثلللم تبعللله البنلللل المركلللزي 4141ه البنلللل المركلللزي الهولنلللدي علللام الثلللورة الفرنسلللية، ثلللم تبعللل

 (. 82-81، 43: 8002الدوري والسامرائي، )م 4141الدنماركي عام 

 إلللى فللي كثيللر مللن بلللدان العللالم؛ فللأدى للللل  (1)انتشللرت بعللد للللل فكللرة تكللون البنللل المركللزي
إصللدار العملللة مللن قبللل إلغللاء حللق ببدايللة القللرن العشللرين توجلله كثيللر مللن دول العللالم مللع 

المؤسسلللات المصلللرفية الخاصلللة، واقتصلللار المهملللة عللللى البنلللل المركلللزي، وأن يكلللون البنلللل 
المركللزي بنكللاً حكوميللاً حتللى يللتم ضللبط الإصللدار النقللدي دون تلاعللب مللن قبللل الإفللراد، فللتم 

فأصللدر توصللية بللأن علللى كللل دولللة مللن دولللة العللالم أن  4980عقللد مللؤتمر بروكسللل سللنة 
نكاً مركزياً حكومياً ملن أجلل المحافظلة عللى الاسلتقرار النقلدي، فقاملت كثيلر ملن يكون لها ب

دول العالم بتأميم البنول المركزية في دولها، إلى أن أصبحت البنول المركزية لها دور مهم 
وفعللال فللي السياسلليات الاقتصللادية والأعمللال المصللرفية الحكوميللة بعللد تخليهللا عللن الأعمللال 

اقتصللار الأعمللال والنشللاطات المصللرفية العاديللة علللى البنللول التجاريللة المصللرفية العاديللة، و 
 .(412-411: 8009الجنابي وأرسلان، )

  تنظيم العرقات المصرفية الدولية الرابعة:المرحلة 

  ليللة)بنل التسللويات الللدولي(، توجللت العلاقللات الدوليللة المصللرفية مللن خلللال إنشللاء منظمللة دو
 من خلال مؤتمر هلاجو فلي مدينلة 4930اللي أنشأ عام ويطلق عليه بنل البنول المركزية 

 (: 421-423: 8002)الدوري والسامرائي، بازل في سويسرا، ومن أهم وظائفه ما يلي 
 مساعدة البنول المركزية في إدارة واستثمار احتياطاتها النقدية. .1

 مساعدة على منح القروض والتسهيلات الائتمانية للبنول المركزية. .2

عاون بين البنول المركزية في تنسيق السياسات النقدية على المسلتوى اللدولي، يساعد في الت .4
 وتحرص على استقرار الأسواق المالية الدولية.

 

  4911تطورت العلاقات المصرفية الدولية من خلال اتفاقيات لجنة بازل التي أنشئت علام ،
 (.421: 8002 مراقبة الأداء المصرفي على المستوى الدولي )الدوري والسامرائي،ب

                                                           
خللال  تعظليم المنفعلة الاقتصلادية ملنل النقلدي والمصلرفي؛ ملن أجلل . البنل المركزي: هو البنلل الللي يحلدد الهيكل1
دارة احتياطلللات صلللل النقلللود، إدارة العمليلللات الماليلللة الخاصلللة بالحكوملللة والاحتفلللا) ظ بالاحتياطلللات النقديلللة للبنلللول، واك

نجاز عمليات المقاصة بين البنول التجارية، واللتحكم  عادة خصم الأوراق التجارية، واك الدولة من العملات الأجنبية، واك
 .هداف السياسة النقديةلأبما يتلاءم مع متطلبات الاقتصاد وتحقيق  (بعملية الائتمان المصرفي
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  تطور الأداء المصرفي: الوامسةالمرحلة 

صللاحب التطللور فللي العلاقللات المصللرفية علللى الصللعيد الللدولي، تطللور كبيللر فللي الأداء المصللرفي 
التجلاري وتمتعلله بالعديللد ملن الوظللائف التللي يقلوم بهللا، وللللل ملن أجللل زيللادة التسلهيل والتيسللير علللى 

 م الوظائف المصرفية إلى:الأفراد بما يلبي حاجياتهم، ويمكن تقسي
 

 الوظيفة الأولى: توفير السيولة النقدية وتجميت المدورات 

يعتبر توفير السيولة النقدية للوي الحاجة إليها من أحد أهم المبادئ الرئيسة التي تبلورت على إثرهلا 
أسلمى  تكوين الجهلاز المصلرفي، والللي يحلرص دوملاً عللى توفيرهلا لعملائله بكلل يسلر، عللاوة عللى

وظائفلله فللي خدمللة التنميللة الاقتصللادية مللن خلللال تجميللع المللدخرات عللن طريللق الودائللع المصللرفية: 
تلي يتفلق عليهلا الملود  وهلي الوديعلة التلي لا يمكلن سلحبها إلا بعلد انقضلاء الملدة الودائلع لأجلل: )ال

 ودائلللع تحلللت الطللللب: وهلللي التلللي تعلللرف بالحسلللاب الجلللاري، والتلللي يسلللتطيع الملللود ملللع المصلللرف، 
ودائلع تحلت إشلعار: وهلي التلي لا يسلتطيع الملود  سلحبها سحبها في أي وقت شاء ملن المصلرف، 

 .(481-481: 8009)الجنابي وأرسلان،  (إلا بعد إشعار المصرف قبل فترة زمنية متفق عليها

 

 الوظيفة الثانية: تحويل المدورات للى استثمارات

دعلة إليله إللى اسلتثمارات مباشلرة وريلر مباشلرة، يقوم النظلام المصلرفي بعمليلة تحويلل الملدخرات المو 
كالدخول في المساهمة في نشاطات اقتصادية، أو من خلال منح تمويل متعدد الأشكال: )للمشاريع 
 إنتاجية خاصة بالمشاريع الإنتاجية، أو متعلقة بنشاط الاسلتيراد والتصلدير، أو للأملور الاسلتهلاكية(

 (.433-438: 8009)الجنابي وأرسلان، 
 

 ماليةالوظيفة الثالثة: وظائف 

يل التعلللاملات التجاريلللة، ومنهلللا: )الاعتملللاد تسلللهملللن أجلللل  ظلللائف النظلللام المصلللرفي الماليلللة؛تتعلللد و 
، تقللديم خللدمات إعللادة خصلم الأوراق التجاريللة، إصلدار الشلليكاتالمسلتندي أو المصللرفي، المقاصللة، 

 ، والقيام بعمليات البيلع والشلراء لهلا،للخارجالعملات  تحويلاستشارية، القيام بإدارة مصالح العملاء، 
 .(433-434: 8009، موسى وآخرون) القيام بعمليات بيع وشراء وحفظ للأوراق المالية(
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 الإسرميمراحل تطور النظام المصرفي  2.4

للمليلاد، أملا قبلل لللل خاصلة فلي القلرون الوسللطى،  41للم يعلرف العلرب فكلرة البنلول إلا فلي القلرن 
فكانت تتداول لديهم مهنة العمل المصرفي من خلال فئة التجار، اللين كانوا يرتحلون بتجارتهم إللى 

 أقصى البلاد ومغاربها، فانتقلت إليهم معرفتها من أوروبا. 

  كوين نظام مصرفي لسرميتجارا ت: الأولىالمرحلة 

 صللللغيرة محللللدودة الأهللللداف فللللي بلللللدان إسلللللامية  بللللدأت التجللللارب بإنشللللاء مصللللارف إسلللللامية
(، فكان عملها قلائم عللى اسلتقبال الودائلع ملن 4919 -4910كماليزيا والباكستان في فترة )

تحسللين مسللتوى الانتللاج الزراعللي، وللللل ؛ مللن أجللل أصللحاب الأمللوال، وتقللديمها للمللزارعين
ن عوائد تعود على أصحاب الأموال إلا أن للل لم يدم طويلًا، ولم تكن هنال قدرة على بدو 

إيجللاد مصللارف كللان للللواز  الللديني أثللر كبيللر فللي محاولللة الاسللتمرارية إلللى أن تللم إرلاقهللا؛ و 
 (.40: 4998)مراد وعبد البر،  تقوم على أسس إسلامية وقادرة على الاستمرار

 ( علللللى أيللللدي اقتصللللاديين باكسللللتانيين، 4911-4920تللللرة )فظهللللرت الكتابللللات الإسلللللامية ف
واهتموا بإيجاد مصارف تتخل من الشريعة الإسلامية منهاجلاً لهلا فلي معاملاتهلا، إللى أن تلم 

م؛ لتبنلي 4910 التوصل لعقد مؤتمر لوزراء المالية المختص بالبلدان الإسللامية فلي كراجلي
م عقلد أول ملؤتمر 4912وفلي علام فكرة وجود مصرف إسلامي قائم على أصلول إسللامية، 

دولي للاقتصاد الإسللامي فلي مكلة المكرملة؛ لمناقشلة القضلايا المتعلقلة بله، ثلم تبعله ملؤتمر 
 (.411-413: 8044م؛ لمناقشة الموضو  )الخاقاني، 4911دولي عقد في لندن عام 

 سرمي الإمصرفي النظام تبلور هيكلية ال: الثانيةالمرحلة 

  لق عليه البنلل الإسللامي للتنميلة، ثلم بتأسيس أول مصرف إسلامي، أطتوجت الاجتماعات
  .(411، 413: 8044أنحاء العالم )الخاقاني،  شملت تبعه بنل دبي الإسلامي، ثم

  تلللم اتخلللال أسلللس أساسلللية لعملللل النظلللام  لتقلللوم المصلللارف عللللى أسلللس الشلللريعة الإسللللاميةو
 (:42: 4998على النحو التالي )مراد وعبد البر،  المصرفي

 وجوب تنمية الأموال، وتحريم اكتنازها على الإطلاق.مع  تحريم الفائدة، وعدم التعامل بها -

 الدخول في استثمارات لات جدوى اقتصادية، وتؤدي لزيادة حقيقية في الناتج المحلي. -

  يكللاد الآن لا تخلللو دولللة إلا بهللا مؤسسللة تمويليللة تقللوم علللى المنهللاج الإسلللامي، فهنللال مللن
التمويليلة عللى اللنهج الإسللامي، ومنهلا ملن إلى تحويل معظم المؤسسلات  مدتع منالدول 

 .(411: 8044)الخاقاني، انب التقليدية قام بإضافة المصارف الإسلامية بج
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 مراحل تطور العرقات المالية الدولية 2.5
الفللرد تطللورت الماليللة العامللة للدولللة منللل أن بللدأت مللن ممارسللات علللى الصللعيد الفللردي فيمللا يخللتص 

نفاقه إلى أن وضعت سياسات وأنظمة تضبط عملها على صعيد الدولة.  بدخله واك
  تكوين المواانة الماليةالمرحلة الأولى: 

  ،عرفت المالية العامة منل تكون المجتمعات بقيام الفرد بالموازنة بين دخله الللي يعلود عليله
ومصاريفه، فهي أحد أفر  النظلام الاقتصلادي الللي يسليطر عللى النشلاط الملالي للدوللة ملن 
خلال التحكم بالإيرادات والنفقات العاملة، وخللق التلوازن فيملا بيلنهم، فللم تكلن الماليلة العاملة 

 (.8: 8118لها قواعد تضبط عملها )العمار، العصور القديمة في 
، ولكنها تعتبر جوهر الماليلة العاملة، حيلث يسلتخلص حيث كانت ترتكز على أمور محدودة

مفهومهللا علللى خلللق تللوازن نسللبي بللين الإيللرادات المتحصللل عليهللا، والنفقللات العامللة للدولللة؛ 
يق رربلاتهم، وتغطيلة النفقلات الضلرورية وللل من أجل إشبا  حاجيات أفراد المجتمع، وتحق

 (.13: 1991خاصة فيما يتعلق بحفظ الأمن، بما يتوفر من موارد مالية متاحة )عناية، 
  ،اسلتمرت الماليلة العاملة فتلرة ملن اللزمن عللى هيئتهللا التقليديلة بلأن ملا يلتم جبايتله يلتم انفاقلله

العاملة للدوللة ملن خللال  م حين ضبط البرلمان البريطاني جانب الإيرادات1733حتى عام 
سلللن قلللانون يوجلللب عللللى الحكوملللة بأخلللل موافقلللة مسلللبقة ملللن البرلملللان فلللي جبايلللة الضلللرائب، 

 .(19: 8118)أبو زعيتر،  واستمر العمل على هلد الآلية ما يقارب قرن من الزمان
  وضت ضوابط للمواانة المالية: الثانيةالمرحلة 

 ات العامللللة كمللللا حللللدث لجانللللب الإيللللرادات، ثللللم بعللللد للللللل قللللام البرلمللللان بعمليللللة ضللللبط للنفقلللل
يراداتهلللا أملللام البرلملللان، ثلللم انتهجلللت بعلللد لللللل  فأصلللبحت الحكوملللة محاسلللبة عللللى نفقاتهلللا واك
خضا  الحكومة للمحاسبة  البلدان الأوروبية المنهج البريطاني بعمل موازنة سنوية للدولة، واك

مسبقة من قبل البرلمان في  جبار الحكومة على أخل موافقةاك في مسألة الإيرادات والنفقات، و 
  .استحداث أي أمر بخصوصهما

 الماليللة العامللة للدولللة، إلا أنلله بقيللت موازنللة الدولللة تتسللم بصللغر حجللم بنودهللا؛  ررللم تطللور
وللللل لاقتصللارها علللى مهللام إدارة شللئون الللبلاد الضللرورية الداخليللة والخارجيللة، ثللم بعللد للللل 
أخلت أمور الدولة تدريجياً يتزايد لديها حجم الانفلاق والإيلرادات بملا يتناسلب ملع طبيعلة كلل 

التللي تواجههللا، فأخلللت بنللود الموازنللة فللي الاتسللا ، وأخلللت الموازنللة  مرحلللة، والضللغوطات
 (.81: 8118تعكس بشكل تفصيلي الوضع المالي للدولة )أبو زعيتر، 
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  وضت سياسات تنظم المالية العامة: الثالثةالمرحلة 

  وجللدت الحكومللات ضللرورة وضللع اسللتراتيجيات، وخطللط مسللتقبلية تللنظم الجانللب المللالي فللي
رة وضع سياسات مالية تنظم العمل الاقتصادي والاجتملاعي، وتلدعم الجانلب الدولة، وضرو 

؛ لتللدخل بللللل -الحللرب العالميللة الأولللى والثانيللة–الأمنللي للدولللة، خاصللة فللي فتللرة الحللروب
مرحللللة التطلللور؛ ملللن أجلللل زيلللادة حجلللم الإنفلللاق عللللى الحلللرب دون أن يكلللون هنلللال زعزعلللة 

قتصادية، الاجتماعية، السياسية(، فحرص الباحثون لاستقرار حياة الأفراد، وشئون الدولة)الا
 .عمل الجانب المالي للدولة التي تنظم (1)وصانعوا السياسة الاقتصادية بوضع السياسات

  أوجبت الضرورة لأن يكون هنال فائضلاً فلي خزانلة الدوللة؛ لمواجهلة الظلروف الطارئلة عللى
والحضاري، روفع مسلتوى معيشلة الأفلراد؛ البلاد، وأيضاً لمتابعة مجريات التقدم التكنولوجي 

فعمدوا على تكوين هيئة مركزية أطلق عليهلا وزارة الخزانلة أو الماليلة؛ لضلبط ومراقبلة الملال 
 (: 86: 8111النقاب، ) ما يلي العام، وتطبيق سياسات مالية تعمل على

 تشجيع الأفراد على الادخار. .أ 
 جم الاستثمارات.العامة للدولة بزيادة ح الإيرادات تحصيل زيادة .ب 
 للدولة. ث فائضاً في الموازنة العامةاحدإ .ج 
  النمو المستدام. توجيهه إلى ما يحققب على استقرار النشاط الاقتصادي المحافظة .د 

  ترابط العرقات المالية الدولية: الرابعةالمرحلة 

  دخلت العلاقات المالية الدولية في طلور النملو منلل فتلرة الكسلاد الكبيلر، والتلي انتهجلت فيملا
بعلد الفكلر الكينلزي بعلد أن كانللت معتملدة عللى الفكلر الكلاسلليكي اللرافض لتلدخل الدوللة فللي 
الشلللئون الاقتصلللادية، كملللا يسلللتبعد فكلللرة الاقتلللراض الخلللارجي لللللدول، ولكلللن حلللدوث الأزملللة 

أدت إلى تغير في المفاهيم الاقتصادية القائملة، واتبلا  منهجيلة  1989ة عام المالية العالمي
 . (153: 8118العمر، )الاقتصاد اقتصادية جديدة تؤكد على ضرورة تدخل الدولة في 

  أكللد الاقتصلللادي البريطللاني جلللون مينللارد كينلللز بللأن الاعتملللاد علللى الفكلللر الكلاسلليكي بعلللدم
والتركيلللز فقلللط عللللى جانلللب العلللرض، واقتصلللار دور تلللدخل الدوللللة فلللي النشلللاط الاقتصلللادي، 

                                                           

والنفقللات العامللة؛  ، والمتعلقللة باسللتخدام الإيللراداتمجموعللة الإجللراءات التللي تتخلللها الدولللةهللي ": ليللةالسياسللة الما. 1
 اتقلهلي بالتلالي تكييلف كملي لحجلم النفللتأثير على الطلب الكلي في الاقتصاد من أجل تحقيلق أهلداف اقتصلادية، و 

ى تحقيلللق هللللد ومصلللادر هللللد الإيلللرادات بصلللورة تعملللل علللل ، وتكييلللف نلللوعي لأوجللله هللللا الإنفلللاقوالإيلللرادات العاملللة
 (.5: 8118العمار،  ")حافظة النقود أو الخزانة"أصل السياسة المالية فرنسي: وتعني ، و الأهداف"
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الدولة على إدارة شئون البلاد من شأنه أن يحدث اختلالات اقتصلادية ينشلأ عنهلا حاللة ملن 
الركود يتبعها كساد كما حدث في أواخر العشرينات، فطالب بضرورة تفعيلل دور الدوللة فلي 

ادة تلللوازن السلللوق، ومعالجلللة النشلللاط الاقتصلللادي، وأن لسياسلللاتها الماليلللة دور كبيلللر فلللي إعللل
 (.811: 8119الحاج، )المشاكل الاقتصادية، وتخفيض حجم البطالة المتفاقمة 

  فسياسة التمويل بالعجز التي أشلار إليهلا كينلز فلي كتاباتله تعتبلر ملن إحلدى أدوات السياسلة
ة المالية الفاعلة؛ لكي تخلق طلب فعال يحرل العجللة الاقتصلادية مسلتنداً فلي لللل عللى آليل

دور مضلللاعف الإنفلللاق بلللأن كلللل ملللا سلللينفق زيلللادة فلللي الاقتصلللاد؛ سلللوف يخللللق زيلللادة أكبلللر 
 .(87 :8111النقاب، )(1) تصادأضعاف مضاعفه عما أنفقته الحكومة داخل الاق

  أدى لللللل إللللى ترابطلللات أكثلللر ملللع العلللالم الخلللارجي؛ ملللن أجلللل أن تحقلللق الدوللللة مصلللالحها
التللي تعللاني منهللا فللي مللوازين مللدفوعاتها، تمويللل الاقتصللادية: )كمعالجللة مشللاكل العجللوزات 

وارداتها(، فهي تسلعى بلللل ملن أجلل: )زيلادة الطللب الفعلال عللى السللع والخلدمات، تنشليط 
)اللللوزني  للوضلللع الاقتصلللادي، زيلللادة الحركلللة الإنتاجيلللة، تنميلللة البنلللى التحتيلللة والمؤسسلللية(

 .(813-810: 8002، والرافعي
 الدولية الماليةقات : تنظيم العرالوامسةالمرحلة 

على الصعيد الدولي؛ حيث دعلا اللرئيس الأميركلي فلرانكلين جاد مؤسسات استدعى الأمر بضرورة إي
حكومللة للاجتمللا  فللي فنللدق ماونللت  11م رؤسللاء 4911روزفلللت بعللد الحللرب العالميللة الثانيللة عللام 

 سات دولية وهي:ية نيوها مبشاير الأمريكية؛ من أجل إقامة مؤسواشنطن في بريتون وودز بولا
، والللي يعتبلر أول مؤسسلة 4911البنلل اللدولي لشنشلاء والتعميلر علام  أنشلأ البنك الةدولي: .1

، وفيملا بعلد ، ولللل لإعطلاء القلروض لمختللف المشلاريع التنمويلةدولية على الصعيد الدولي
                                                           

1 .MPS (marginal propensity to save (: الميلل الحلدي للادخار)قيملة التغيلر فلي الادخلار النلاتج علن تغيلر
)قيملة  (: الميلل الحلدي للاسلتهلالmarginal propensity to consumption) MPCوحلدة واحلدة فلي اللدخل(، 

MPM (marginal propensity to import :) ،التغيلر فلي الاسلتهلال النلاتج علن تغيلر وحلدة واحلدة فلي اللدخل(
 وحدة واحدة في الدخل(، )قيمة التغير في الواردات الناتج عن تغير الميل الحدي للاستيراد

 (Open-economy multiplier) OEM: .مضاعف الاقتصاد المفتوح على العالم الخارجي 

MPS =   التغير في الادخار
التغير في الدخل

 ,  MPS = 1- MPC   ,  MPM = التغير في الواردات
التغير في الدخل

   ,  OEM =   
 

          
 . 

 ، فلللإن قيملللة المضلللاعف = MPM =1.1، وأن قيملللة MPS =1.3نفتلللرض أن قيملللة مثةةةال توضةةةيحي: 

        
  =

 (.Samuelson & Nordhaus, 2005: 623- 624)% 851سوف يزداد  GDP، أي أن  8.5
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توسللعت نشللاطاته علللى فتللرات زمنيللة متعللددة حسللب مللا تقتضلليه المصلللحة الدوليللة؛ فتكونللت 
بنل الدولي لشنشاء والتعمير، ال)، والتي تضم خمس مؤسسات دولية: مجموعة البنل الدولي

لضللللمان الاسللللتثمار،  المؤسسلللة الدوليللللة للتنميللللة، مؤسسللللة التمويللللل الدوليللللة، الوكالللللة الدوليللللة
 (.411: 8001)روبنز،  (المركز الدولي لتسوية منازعات الاستثمار

اللللدولي عللللى القضلللايا طويللللة الأجلللل المتعلقلللة حيلللث أصلللبح مجلللال اهتملللام مجموعلللة البنلللل 
بالتنمية وتخفيف الفقر، وللل بتقديم القروض إلى البلدان النامية والبلدان الأخلة فلي النملو؛ 
صلاحات فلي  صلاح قطاعات اقتصادية بعينها، واك من أجل تمويل مشاريع البنية التحتية، واك

  (.308: 8009، الخلل الهيكلي في السياسات الاقتصادية )موسى وآخرون
 

بموجب معاهدة دولية على تعزيز سلامة أسس صندوق النقد الدولي  صندوق النقد الدولي: .2
تحسللين أحللوال ، واللللي يعتبللر ثللاني مؤسسللة دوليللة مللن أجللل 4911عللام الاقتصللاد العللالمي 

الاقتصاد العالمي، وللل من خلال: )التوسلع المتلوازن فلي التجلارة العالميلة، تحقيلق اسلتقرار 
أسللللعار الصللللرف، تجنللللب التخفلللليض التنافسللللي لقلللليم العملللللات، إجللللراء تصللللحيح مللللنظم فللللي 

لاخللتلالات مللوازين المللدفوعات(، يقللوم عمللل الصللندوق علللى تقللديم دعللم لميللزان المللدفوعات 
والاحتياطات الدولية في بلد ما في الوقت اللي يقوم به البلد باتخال إجراءات تصحيحية في 

بللللأن الصللللندوق لا يقللللدم التمويللللل لقطاعللللات أو مشللللاريع  السياسللللات الاقتصللللادية، مللللع العلللللم
نما للتصحيح الهيكلي )موسى وآخرون،    (.308، 891-892: 8009اقتصادية بعينها، واك

 

)محصلللة لاتفاقيللات  4991عللام  التجللارة الدوليللة منظمللة أسسللت منظمةةة التجةةار  العالميةةة: .4
)روبنز، للبضللائع بللين الللدول، وهللي مللن أجللل تللأمين التجللارة الحللرة (1942الجللات فللي عللام 

8001 :411 ،412). 

قليميلللة ووطنيلللة، وصلللناديق مؤسسلللات تمويليلللة إإيجلللاد كملللا تطلبلللت الأملللور الدوليلللة أيضلللاً ب -
سلليادية؛ مللن أجللل التسللهيل علللى الحكومللات، والمؤسسللات العامللة والخاصللة الحصللول علللى 

 .والاجتماعي التمويل اللازم لهم؛ من أجل تحسين الوضع الاقتصادي
 :يرحظ أن

العلاقللات الدوليلللة هلللي تراكمللات لعلاقلللات اقتصلللادية نشللأت فلللي مراحلللل متعللددة، فأصلللبح فلللي الوقلللت 
الراهن لا تستطيع أي دولة الانطواء على نفسها؛ لما تحتاج إليه من تواصل خارجي من أجل تنمية 

ثر عللللى مجتمعهلللا والوفلللاء بالتزاماتهلللا، وبالتلللالي فلللإن وجلللود أي خللللل يحلللدث فلللي دوللللة ملللا سلللوف يلللؤ 
الأخرى، وتختللف درجلة التلأثير عللى حسلب قلوة العلاقلة التلي تربطهلا ملع الدوللة، فحلدة الأزملة التلي 

 مرتبطة معها بنفس الدرجة أو أكثر.أصابت الدولة التي بها خلل اقتصادي؛ ستصيب الدولة ال
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 ملوص الفصل الثاني 2.6
 :فحوى الفصل الثاني، وهماجانبين أساسيين يعتبران  اعتمدت دراسة هلا الفصل على إظهار

 الجانا الأول: تطور العرقات الدولية النقدية والمصرفية

  الخصائص الرئيسية للنقود: )القبلول العلام للدى أفلراد المجتمعلات، قلوة الإبلراء القانونيلة، أداة
للدفع العاجل والآجل، وحدة قيلاس ومحلددة لقيملة السللع والخلدمات، مخلزن للقيملة بأنهلا أداة 

 ادخارية(.
  يختلللف مفهللوم النقللود فللي الشللريعة الإسلللامية عللن المفهللوم التقليللدي للنقللود، حيللث مصللطلح

 الدرهم يقصد به وزن محدد من الفضة، أما الدينار يقصد به وزن محدد من اللهب.

  وظائف النقود الرئيسة: )وسيلة للتبادل، وحدة قياس للقيمة، مخلزن للقيملة، سليلة للملدفوعات
 الآجلة(.

  احللل تطللور العلاقللات النقديللة الدوليللة: )مرحلللة البدائيللة، مرحلللة الابتكللار، مرحلللة الإبللدا  مر
 ، وما صاحب للل من تطور في نظام سعر صرف العملة.والتطور(

  الإرادة والإخلللللاص فللللي العمللللل مللللن أجللللل تحقيللللق أهللللداف معينللللة أدى إلللللى تطللللور مفهلللللوم
مصللرفية مللن خلللال إنشللاء منظمللة  المصللارف التقليديللة والإسلللامية، وتوجللت بعلاقللات دوليللة

 مصرفية دولية تنظم العمل الدولي ويطلق عليه بنل التسويات الدولي.
  تشترل أربلع فئلات رئيسلية فلي هللد عمليلة العلرض النقلدي: )النقلود، البنلل المركلزي، البنلول

 التجارية، الأفراد(.
 ر، وأي قصللور العلالم ملرتبط بشللبكة نقديلة ومصللرفية معقلدة يعتمللد بهلا كللل طلرف علللى الآخل

 يحدث من أي جهة يؤدي إلى خلل اقتصادي، وفشل في عمل السياسة النقدية.
  هنال اختلاف كبير ما بين إصدار النقود وخلق النقود، حيث أن عملية إصدار النقلود تقلوم

بهللا البنللول المركزيللة مللن خلللال صللنع وحللدة نقللد جديللدة، أمللا خلللق النقللود فهللي وحللدة النقللد 
أودعلللت فلللي أحلللد الأوعيلللة الادخاريلللة وعللللى إثرهلللا تملللت عمليلللة  أصلللدرت فلللي السلللابق، ثلللم

 .الادخاريةالإقراض بقيمة أكبر من القيمة النقدية المتوفرة  في أحد الأوعية 

  اكتناز الأموال لها مردود سليء عللى النلواحي الاقتصلادية والاجتماعيلة، حيلث تلؤدي عملية
نللافع للنللاس والمجتمللع، ولهلللا حللرم إلللى انقللاص كميللة خلللق النقللود التللي يمكللن تللداولها وبمللا م

 الإسلام اكتناز الأموال لما فيه مضرة على الفرد والمجتمع.
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 الجانا الثاني: تطور العرقات المالية الدولية

  تزايد اعتماد الدول على العالم الخارجي منل تطلور السياسلات الماليلة خاصلة التلي أشلاد بهلا
قللق الدولللة مصللالحها الاقتصللادية، وتنشلليط كينللز كسياسللة التمويللل بللالعجز؛ مللن أجللل أن تح

 وضعها الاقتصادي.

  نما هلي حاللة ملن تطلور للعلاقلات الاقتصلادية المالية العلاقات الدولية ليست وليدة اليوم، واك
بين الدول على مر العصور، فهي عبارة عن تراكمات لعلاقات اقتصادية نشأت في مراحلل 

محللللدودة ثللللم تطللللورت؛ لتصللللبح شللللبكة  متعللللددة، والتللللي بللللدأت علللللى شللللكل علاقللللات تجاريللللة
اتصللالات معقللدة علللى جميللع الأصللعدة بللين دول العللالم، حيللث أصللبحت الدولللة لا تسللتطيع 

 الانطواء على نفسها من أجل: )تنمية مجتمعها، الوفاء بالتزاماتها(.

  ،نشللأت المؤسسللات الدوليللة مللن أجللل السللعي لوضللع تللوازن واسللتقرار عللام للاقتصللاد الللدولي
 ز تنمية المجتمعات، ورفع مستوى النمو الاقتصادي.والتوجه لتعزي

  ًهنال أمور تحتم على بعض الدول الانفتاح عللى العلالم الخلارجي، وللو للم يكلن لللل محبللا
 لها لعدة اعتبارات خاصة بها؛ وللل من أجل تحقيق راياتها وأهدافها التنموية.

 اديات اللللدول بنسلللب تلللنعكس أي تغيلللرات تطلللرأ عللللى مجريلللات الاقتصلللاد اللللدولي عللللى اقتصللل
 مختلفة من دولة لأخرى حسب درجة الترابطات والعلاقات التي تربطها مع دول العالم.
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 الفصل الثالث
 الأامات المالية العالمية وتأثيرها على الاقتصاد الدولي

 

 مقدمة  1.1
يشللير هلللا الفصللل عللن كثللب مللا يتعلللق بالأزمللات الماليللة العالميللة مللن جوانبهللا المتعللددة بعللد أن تللم 

النقديلة والماليلة والمراحللل التلي مللرت  علللى نشلأة العلاقلات الدوليللة التعلرف ملن خلللال الفصلل السلابق
 بها، والضرورة التي أوجدت المصارف بشتى أنواعها.

؛ ملللن أجلللل تنظللليم العلاقلللات التلللي أوجلللدت المؤسسلللات الدوليلللة كملللا أبلللرز الفصلللل السلللابق الضلللرورة
قيلللق الأهلللداف التنمويلللة الاقتصلللادية بلللين دول العلللالم، والمحاوللللة إللللى إيجلللاد اسلللتقرار اقتصلللادي وتح

المنشودة في كافة أرجاء العالم، حيث شكلت العلاقات الاقتصادية الدولية جوانب عديدة تعود بالنفع 
العام لصالح الدول، ولكن في نفس الوقت أوقعت كثير من دول العالم في أزمات مالية لم تكن البلد 

ع دول العلالم واعتمادهلا عللى الاقتصلاد المنش  لها؛ وللل لأنها تربطها علاقات اقتصادية وطيلدة مل
 ، واتباعها نظماً مالية رير قائمة على خلق اقتصاد حقيقي.ي في تيسير أمور حياتهاالخارج

مللن خلللال معرفللة  لأزمللات الماليللة الدوليللةعللن االتطللرق إلللى اسللتقراء عللام  أمللا فللي هلللا الفصللل يللتم
، السليطرة عللى تبعاتهلافلي المتبعلة التقليدية أزمات مالية دولية، والحلول  تنش الأسباب العامة التي 

مع التركيز على أخطر أزمتين ماليتين عالميتين على الاقتصاد العلالمي حلدثتا فلي أوقلات متباعلدة، 
إلا أنهما تربطهملا سلمات مشلتركة أبرزهلا البللد المنشل  للأزملة الماليلة العالميلة، والللي لا يلزال حتلى 

ها منلل مضلي خملس سلنوات عللى حلدوثها، ولا تلزال آثارهلا السللبية في تبعات العالم يعيبالآن العالم 
 .العالم عظيمة على اقتصاديات دول

المشتركة التي تساهم في خللق أزملات ماليلة عللى العناصر الرئيسة في نهاية الفصل كما يتم معرفة 
سللبباً رئيسللياً فللي معظللم الأزمللات الماليللة الدوليللة خاصللة مللا تعللرض للله  تعتبللروالتللي  الصللعيد الللدولي،

وأزملللة اللللرهن  م،1989علللام  خللللال أزملللة الكسلللاد الكبيلللر كبيلللرملللن تلللدهور ملللالي  العلللالميالاقتصلللاد 
 . م8112عام  العقاري
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 بعض الأامات المالية الدولية  لمحة موتصر  عن 1.2
العلاطلين علن العملل  ، وتزيد من أعلدادلية متكررةأزمات مالا يكاد العالم يخلو منل القدم من حدوث 

 : العالم مات المالية التي أحاطت بعدة دول، ومن الاستقراء لبعض للأز والفقر
لزهلللرة وصلللل سلللعر ا، حيلللث (1)تعلللرف بفقاعلللة زهلللرة التوليللب: (1617-1615أامةةةة هولنةةةدا ) .1

السللوق بلدخولها فللي  أدىممللا أضللعاف عللن متوسلط دخللل الفلرد السللنوي؛ فللوق سلتة الواحلدة ي
خيالية، حيث با  الكثير من ممتلكاتهم من أجل المضاربة عليها؛ لتحقق لهم أرباح  المالي،

أخبللار عللن ضللعف  تليعللم بللدأ الأمللر يتجلله فللي ريللر مجللراد، 4231ولكللن مللع بدايللة عللام 
ممللللا أدى إلللللى تهللللاوي كبيللللر لأسللللعارها، الأمللللر اللللللي أصللللاب نكسللللة  الإقبللللال علللللى شللللرائها؛

قلود الآجللة بضليا  أملوالهم لملا آللت إليله أسلعار زهلرة التوليلب، ولجلأ أصلحاب لأصحاب الع
مزار  زهرة التوليب إلى القضاء؛ لتسديد قيمة العقود الآجلة، ولكن القضاء لم ينصرهم؛ لأنه 

ولا يللتم حمايتهللا قانونيللاً؛ فللأدى د مقللامرة، فهللي عقللود ريللر قانونيللة اعتبللر العقللود الآجلللة عقللو 
 (.49-41: 8048)محمود، في هولندا  لانهيار ماليللل 

نتجللت الأزمللة الماليللة مللن الاعتمللاد الكبيللر علللى المديونيللة  (:7171-7171أامةةة فرنسةةا ) .2
الخارجيللة فللي تعزيللز الاسللتثمار المحلللي، الأمللر اللللي أدى إلللى أن وصلللت حجللم المديونيللة 

ات % ملللن النلللاتج المحللللي الإجملللالي ملللن خللللال بيلللع السلللند400الخارجيلللة إللللى أكثلللر ملللن 
% مللن قيمللة الإصللدار، بالإضللافة إلللى الاقتللراض المباشللر بفوائللد 81الحكوميلة إلللى أقللل مللن 

 (.80: 8048مضافة على أصل القرض )محمود، 
انخفلاض بسلبب ) م4919بعات أزمة النفط الثانية عام نتيجة ت وهي: 1982أامة المكسيك  .1

على القروض، وحالة الركود العالمي( أثلر لللل  ، وارتفا  أسعار الفائدةةر المصدكمية النفط 
التلي أعلنللت علدم اسللتطاعتها أكثلر حللدة المكسليل  عللى كثيلر مللن اللدول، والتللي كانلت علللى

ولللل نتيجللة سياسلة التركيلز فللي ، رتفلا  نسللبة الفوائلد المترتبلة علللى القلروض؛ لااللديون دفلع
للى الدوللة مملا يوقعهلا فلي تصدير النفط؛ فإن أي تغيلر فلي الطللب اللدولي سلينعكس سللباً ع

أزمللات اقتصللادية، بالإضللافة إلللى حجللم الفوائللد المتراكمللة مللن فتللرة لأخللرى ممللا يزيللد العللبء 
 (.22: 4911)سبيرو، على القدرة في عملية سداد عبء الدين 

                                                           
القدسية عند الهولنديين بشكل خاص وفي أوروبا بشكل عام، فيعتبرون من يملكها بأنه من  التوليب لزهرةتعتبر  .1

لوي الرفعة واللوق، فكانت تمثل لهم الزهرة رمزاً للأناقة والجمال لما كانت تمثل لهم من قصص، وأساطير فارسية 
 .الهولنديين إلى جنون اقتنائها دعنها، إلى أن وصل الحد عن
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حللدث خلللل بللين ، حيللث (1)تعللرف هلللد الأزمللة بللالأثنين الأسللود: 1987أامةةة وول سةةتريت   .4
بسلبب مضلاربة المسلتثمرين الطللب عليهلا، وهللا ملا يحلدث تكلراراً الأسلهم المعروضلة و  كمية

ثلم بعلد أسلعار الأسلهم بشلكل ريلر مبلرر،  كبير في اللي يحدث ارتفا  على الأسهم، الأمر
أن صعدت أسعار الأسهم بأسعار خياليلة اتجهلت أسلعار الفائلدة إللى الارتفلا  بسلبب تراجلع 

إللى تلدهور قيملة اللدولار فلي سلوق أسلواق في مؤشر النملو الاقتصلادي الأمريكلي بالإضلافة 
الصرف؛ مما أدى إلى اتجاد المستثمرين إلى بيع الأسهم بشكل كبير، مما شكل التزاحم في 

 (.45-43: 2014، كافي)عملية البيع للأسهم انهيار في الأسواق المالية 
 

الكبيللر ناتجللة مللن الانفتللاح  هلللد الأزمللة مختلفللة عللن سللابقاتها فهللي: 1994أامةةة المكسةةيك   .5
علللى العللالم الخللارجي دون وضللع ضللوابط، وتحفيللز الأجانللب علللى الاسللتثمار وجلللب رؤوس 
الأموال من خلال رفلع أسلعار الفائلدة، وتوسليع حجلم الائتملان المصلرفي بصلورة كبيلرة؛ مملا 
سللاهم للللل فللي خلللق عجللز فللي ميللزان المللدفوعات بارتفللا  حجللم الللواردات بشللكل كبيللر مللن 

ة إلللى رفللع متزايللد لأسللعار الفائللدة الأمللر اللللي أدى إلللى انعكللاس الخللارج؛ ممللا أدى بالحكوملل
سلبي على الصادرات خاصة بعد اتبا  سياسة تعويم العملة بلأن يكلون سلعر صلرفها محلدد 
بنللاء علللى العللرض والطلللب فللي سللوق الصللرف الأجنبللي؛ ممللا فجللر للمكسلليل مسللألة عللبء 

 .(42-47: 2014، كافي)المديونية الخارجية المتزايدة 
 

شهدت الأسواق المالية لدول جنوب شلرق آسليا بملا تعلرف : 1997أامة جنوا شرق آسيا  .6
انهيللللاراً كبيللللراً فللللي الأسللللواق الماليللللة والتللللي عرفللللت بللللالاثنين المجنللللون  (2)بللللالنمور الأسلللليوية

، حيث ابتدأت الأزمة من تايلنلد ثلم انتشلرت بسلرعة كبيلرة لتضلرب بلاقي دول 8/11/1997
الانهيللار لعللدم الثقللة التللي راود فللي ألهللان المسللتثمرين بالاقتصللاد المنطقللة، وكللان نللاتج للللل 

الأسللليوي، ولللللل للاعتملللاد المفلللرط عللللى التلللدفقات الماليلللة ملللن الخلللارج خاصلللة عللللى هيئلللة 
القللروض، كللللل نقللص الشللفافية فللي البيانللات الماليللة للشللركات المدرجللة  فللي أسللواق المللال، 

، بالإضلافة إللى أسلعار الفائلدة في والملاليوقصور من الهيئلات الرقابيلة عللى النشلاط المصلر 
 .(30-49: 2014، كافي)المغالى فيه من أجل جلب الاستثمار الأجنبي 

 

                                                           
ل ستريت بالأثنين الأسود، وللل لتزامن حدوث الانهيلارات الحلادة فلي الأسلواق الماليلة يلوم الأثنلين سميت أزمة وو . 1

 م.1927أكتوبر  19الموافق 
. النمور الأسيوية: تطلق على سبع دول جنوب شرق آسيا وهي: )سنغافورا، إندونيسيا، الفليبين، كوريا، ماليزيا، 2

 تايلند، هونج كونج(.



 

 46 

خلارجي الللي لاعتملاد المفلرط عللى اللدين النجمت هلد الأزمة من ا: 1998تين أامة الأرجن .7
مليلللار دولار فلللي  410يفلللوق طاقلللة المقتلللرض، حيلللث بلغلللت المديونيلللة الخارجيلللة ملللا يقلللارب 

مللللن أجللللل تعزيللللز الاسللللتثمارات المحليللللة كهللللدف أساسللللي لغللللزو وللللللل ؛ 4991أواخللللر عللللام 
، وعللدم قللدرتها علللى سللداد الللديون العالميللة الأسللواق العالميللة، لكنهللا وقعللت فللي فللخ المديونيللة

% ملن النلاتج المحللي فلي علام 20ملن فتلرة لأخلرى حيلث بلغلت نسلبة خدملة اللدين  المتزايدة
كبيللر، بالإضللافة إلللى حالللة الفسللاد  اجللع وانحللدار اقتصللاديجعلهللا تللدخل فللي تر ؛ ممللا 8004

 .(51-39: 2014، كافي)السياسي والمالي التي كانت تعاني منه الأرجنتين 

 :يرحظ أن 
 (1617-1615أامةةةةة هولنةةةةدا)  (1987أامةةةةة وول سةةةةتريت:) مللللن  نتجللللت الأزمللللة الماليللللة

تعتبر ملن عقلود المقلامرة، كلللل المضاربة والعقود الآجلة رير المعتمدة على التقابض التي 
 سياسة القطيع التي ينتهجها المستثمرين، الأمر اللي ينشأ انهيار حاد في أسعار الأسهم.

 (:1998أامةة الأرجنتةين)(  1997  أامة جنوا شةرق آسةيا)(7171-7171ة فرنسا)أام  
عار الفائلدة التركيز المفلرط عللى اللرأس الملال الأجنبلي، وارتفلا  أسل من نتجت الأزمة المالية

 .بالإضافة إلى قصور في الرقابة على النشاط الماليوتزايدها على الديون الخارجية، 

 (1994(  أامة المكسيك)1982أامة المكسيك:)  ملن سياسلة الانفتلاح نتجت الأزملة الماليلة
فلإن حلدوث أي ؛ بالإضلافة ضلعف الرقابلة رجي دون وجلود ضلوابط،على العلالم الخلاالكبير 
 حسب درجة اعتماد الدولة على دولة أخرى. على الدول سيكون له أثر متفاوت  ماليةأزمة 

 :بالتالي فإن: الأسباا الرئيسة التي أوقعت اقتصاديات الدول العالم بأامات مالية هي

  ،سياسة التركيلز التلي تتخللها بعلض اللدول، ولللل كإنتلاج سللعة معينلة فلي عمليلة التصلدير
هملال بلاقي القطاعلات الاقتصلادي؛ مملا أو توجه الاسلتثمارات فلي قطلا   اقتصلادي معلين واك

 يسبب خلل في الهيكل الاقتصادي للدولة وتكون درجة احتمالية تعرضها لأزمة مالية أكبر.

 .الفائدة المصرفية التي تضاف على أصل القرض؛ مما تزيد من الأعباء المدين 

 ربلاح طائللة، ملن خللال حجم المضاربات التي يتبعها المستثمرين ملن أجلل الحصلول عللى أ
 التلاعب بأسعار الأسهم.

 .الفساد الإداري والمالي في أوساط المتنفلين بالقرار السياسي والاقتصادي 

 .نما خلق نشاط وهمي  العمليات المالية رير القائمة على امتلال السلعة، واك

 .ضعف الرقابة المالية والمصرفية على النشاط الاقتصادي 

 ملية بيع الأسهم عند الشعور بعدم ثقة في الوضع الاقتصادي.التزاحم والمسارعة في ع 
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 (1933 -1989) الكساد الكبير 1.1
سلاهمت الاتفاقيللات الدوليللة التللي نشللأت بعللد انتهللاء الحللرب العالميللة الأولللى مللن إعللادة الاسللتقرار فللي 

بالجانلب اللوفير العلاقات الدولية وزيادة حركة النشلاط الاقتصلادي اللدولي، والتلي تمتعلت بله أمريكيلا 
بفترة من الرخاء الاقتصادي رير المسبوق بالتركيز الاستثماري الموجه لأوروبا، واللي كلان معظمله 
يتعلللق بقطللا  الإنشللاءات؛ لمللا خلفتلله الحللرب العالميللة الأولللى مللن دمللار كبيللر فللي الللدول الأوروبيللة، 

 (.112-117: 1921وألحق ضرراً كبيراً في المنش ت الأوروبية )مبارل، 

 نشأ  الكساد الكبير 1.1.1
نشأت أزمة الكساد من السياسة الاقتصلادية الأمريكيلة المعتملدة عللى الفكلر الكلاسليكي بلأن العلرض 
يخلق الطلب، وأن قوى السوق قادرة على إعادة التوازن فلي حاللة حلدوث خللل اقتصلادي، مملا جعلل 

الللللي أدى إللللى زيلللادة إنتلللاج السللللع البنلللل الفيلللدرالي الأمريكلللي يهلللتم بعمليلللة التوسلللع النقلللدي، الأملللر 
الاسلللتهلاكية وانخفللللاض البطاللللة بصللللورة مؤقتلللة؛ ممللللا حفلللز المسللللتثمرين والبنلللول علللللى زيلللادة حجللللم 
المضلاربات؛ فللأدى لللل إلللى ارتفلا  كبيللر فلي أسللعار الأسلهم فللي الأسلواق الماليللة، ملع تقللديم البنللول 

 (.31: 8113كافي، ي )لتسهيلات كبيرة في حجم الاقتراض على الصعيد المحلي والدول

مليلار  11مليلار دولار إللى  4م )من 1989حيث ارتفعت الإصدارات الجديدة للعملة الأمريكية عام 
لللى بقطاعاتهللا ت الولايللات المتحللدة الأمريكيللة أثنللاء الحللرب العالميللة الأو هللتوجدولار(، كمللا أنلله أيضللاً 

؛ ولللل خاصة فيما يتعلق بقطا  الإنشاءات الموجله لأوروبلا تضخيم الحجم الإنتاجيالصناعية إلى 
بكثيلر ملن المسلتثمرين  أدىمملا  دمار إبان الحلرب العالميلة الأوللى؛ لما كانت تعاني منه أوروبا من

 أسلعار الأسلهم ؛ فنلتج عنله ارتفلا  فليراء الأسهم في الشركات الأمريكيةشالأمريكيين والأجانب إلى 
 (.31 :8113كافي، )الأمريكية 

وعاد القطا  الصناعي الأوروبي يتعافى من جديد  العالمية الأولى، ولكن ما لبث وأن انتهت الحرب
؛ تكللدس الإنتللاج الأمريكلليأدى إلللى تللدهور التصللدير الأمريكللي لأوروبللا، الأمللر اللللي أدى  ؛لشنتللاج

 :(2-6: 8111( )عويضة، 3.1فنتج عن للل خسارة أمريكية كما هو موضح في جدول رقم )

 وتسريح عدد كبير من العمال. ،حدوث شلل في القطا  الصناعي الأمريكي .1
  ضعف ثقة المستثمرين بمستقبل الاقتصاد الأمريكي. .2
بدايلللة الانهيلللار فلللي سلللوق الأوراق الماليلللة )بورصلللة وول سلللتريت(، حيلللث توجللله كثيلللر ملللن  .4

 13للبيللع عللدد الأسللهم المعروضللة بلغللت المسللتثمرين لبيللع الأسللهم بشللكل كبيللر ومفللاج ، ف
 ، وأطلق على هلا اليوم الكارثي الخميس الأسود.م 1929أكتوبر 24مليون سهم في 
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تخلبط المسلتثمرين والملدخرين بسلرعة سلحبهم لإيلداعاتهم المصلرفية خوفلاً ملن الضليا ؛ مملا  .3
 1خلق أزمة سيولة نقدية للمصارف بعدم قدرتها على الوفاء بمتطلبات الجمهور

بعلرض المسلتثمرين ملايلين  1989أكتوبر  89وول ستريت في الانهيار الثاني في بورصة  .5
  ؛ ليتم تسمية هلا اليوم بالثلاثاء الأسود.ع؛ لتتدهور أسعار الأسهمالأسهم على لائحة البي

 (: 1.1جدول رقم )

 ( 211.ديسمبر  – 250.لأسعار الأوراق المالية في أمريكيا )ديسمبر  (1)الأرقام القياسية
 الرقم القياسي التاريخ القياسيالرقم  التاريخ 

 137 1929ديسمبر  100 1925ديسمبر 

 102 1911ديسمبر  105 1926ديسمبر 

 53 1911ديسمبر  146 1927ديسمبر 

 35 1912ديسمبر  172 1928ديسمبر 

 39   1911أبريل  216 1929سبتمبر 

 79 1911ديسمبر  123 1929أكتوبر 

 .(819: 1924، عجميةلبطريق و ا)المصدر: 

 :(1.1) يرحظ من ورل جدول رقم

؛ ولللل لملا تعلاني منله (2)الأزمة المالية العالمية أدت إلى انهيار كبير في الأسلواق الماليلة الأمريكيلة
الأسواق الماليلة بعلدم وجلود ضلوابط صلارمة تحميهلا ملن جشلع المسلتثمرين ملن تعظليم أربلاحهم علن 
طريللق المضللاربة فللي أسللعار الأسللهم، وأيضللاً انللدفا  كثيللر مللن المسللتثمرين بعللرض أسللهمهم للبيللع أو 

تلؤدي إللى عواقلب سليئة المزاحمة في سحب الودائلع المصلرفية؛ مملا يزيلد ملن حلدة الأزملة الماليلة، و 

                                                           
 للأسعار: هو وسيلة إحصائية لقياس التغيرات الحاصلة على أسعار السلع والخدمات بين فترتين . الرقم القياسي1
 .(8111الإحصاء المركزي الفلسطيني،  جهاز)
مقارنللة فللي ديسللمبر  1989الارتفللا  الكبيللر للللأوراق الماليللة مللا قبللل قتللرة الكسللاد، واللللي بللل  لروتلله فللي سللبتمبر  .2

        ، حيلللث زادت قيملللة الأسلللهم بملللا يعلللادل الضلللعف تقريبلللاً = 1985

   
  X111 = %116 أملللا بمقارنلللة ،%

       المسلتثمرين بملا يعلادل =  فتبلل  نسلبة خسلارة 1989ملع لروة ارتفلا  الأسلهم فلي سلبتمبر  1938ديسمبر

   
  

X111 = %79.% 
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عللى الاقتصلاد المحللي ثلم يتلأثر بله الاقتصللاد اللدولي لارتبلاط دول العلالم بعلاقلات اقتصلادية كبيللرة، 
 تؤدي إلى سهولة نقل الأزمة المالية من دولة لأخرى عبر شبكة علاقاتها النقدية والمالية.

  في حدوث الكساد الكبيرالأسباا الكامنة  1.1.2

تتعللد الأسللباب التللي تكمللن فللي حللدوث الأزمللة الماليللة التللي هللزت اقتصللاديات دول العللالم فللي أواخللر 
 :(59: 1927، )سبيروالعشرينيات من القرن الماضي، ومن الأسباب التي أدت لحدوث الكساد 

 .لصالح الولايات المتحدة الأمريكيةوروبية بتسديد المستحقات عدم التزام الدول الأ .1
الأمريكللي بالاهتمللام القطلا  الصللناعي  فللي صللناعات محلددة، كمللا قللام عليلله تركيللزالسياسلة  .2

أن التنللللو  يقلللللل المخللللاطر، فسياسللللة التوجلللله  بقطلللا  الانشللللاءات، وكمللللا هللللو متعللللارف عليلللله
لأنلله إلا انخفللض الطلللب العللالمي عليهللا أو  لصللناعة معينللة يللؤدي إلللى خلللق أزمللات ماليللة؛

 .(6: 8111، عويضة) الدخول في أزمة مالية للل إلى انخفضت أسعارها دولياً يؤدي
للنظريلة بلأن زيلادة العلرض لفكر الكلاسيكي القائم على الاهتمام بجانب العرض فقلط، تبعلاً ا .4

لكلن أدى التضلخم الإنتلاجي ، و يحفز الادخار والاسلتثمار، وملن ثلم ينشلط النملو الاقتصلادي
 .(6: 8111، عويضة) الاقتصاديتوازن ال د العاطلة عن العمل، وخلل فيتزايد لأعداإلى 

وكميلة حرية الأفراد فلي النشلاط الاقتصلادي فلي تقلدير نلو  الاعتماد على أفكار آدم سميث ب .3
 .، دون تدخل من الدولةإنتاجهاتي يرربون القيام الأنشطة ال

بة فاعللة ملن قبلل الحكوملة عللى الأنشلطة الاقتصلادية بملا تقتضليه المصللحة اقر عدم وجود  .5
 .فئات المجتمع والاقتصاد القومي ة، ويخدمالعام

أصلحاب الأملوال ملن مملا خللق فئلة  توزيلع الثلروة بلين أفلراد المجتملع؛ عدم وجلود عداللة فلي .6
فاتخللللل معظمهللللم  الأربللللاح بشللللتى الطللللرق وأسللللهلها؛ المتكدسللللة همهللللا الأول والأخيللللر تعظلللليم

 .يعالأسواق المالية بعمليات بيع وشراء كبيرة؛ لتحقيق الربح السر  المضاربة في
تقدير قيمة الدولار الأمريكي بأعلى من قيمتله الحقيقيلة، الأملر الللي نشلأ عنله علدم اسلتقرار  .7

 .في أسواق العملات العالمية، وحدوث تلبلبات كبيرة على أسعار الصرف
 .الارتفا  الكبير في أسعار الفائدة في الولايات المتحدة الأمريكية وعالمياً  .2
 الاستغلال بالتلاعب في أسعار الأوراق المالية.التصرفات رير الأخلاقية من خلال  .9

عللدم امللتلال المضللاربين للأسللهم مللن خلللال اسللتراتيجية البيللع علللى المكشللوف ببيللع الأسللهم   .10
بأسعار مرتفعة على اعتقاد بأنهم سيشترون الأسهم بأسعار منخفضة؛ ليعطوها لمن اشتراها 

 لية.منهم سابقاً؛ فيحصلون بللل على هامب ربحي من جراء العم
 اف السيولة النقدية.ضعي يقدر المستثمر الشراء بها أدى لأنسبة الرفع المالي الكبيرة الت  .11
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 أسباا انتشار الكساد الكبير بين دول العالم 1.1.1

كللان لحجللم العلاقللات الاقتصللادية الأمريكيللة مللع دول العللالم أثللر كبيللر فللي انتشللار الأزمللة الماليللة بمللا 
ثر بهللا دول عللدة بمجللرد وجللود علاقللات اقتصللادية وطيللدة مللع الولايللات يتعللدى حللدودها الجغرافيللة لتتللأ

المتحللدة الأمريكيللة، ومللن بللين الأسللباب الرئيسللة التللي سللاعدت فللي سللرعة انتشللار الأزمللة الماليللة بللين 
 (:133-138، 186: 1921دول العالم )مبارل، 

 العالمية.الوزن النسبي الكبير للتجارة الخارجية الأمريكية بالنسبة لحجم التجارة  .1
% مللن مجمللو  إنتللاج أكبللر 46مللا يقللارب  1989بللل  الإنتللاج الصللناعي الأمريكللي فللي عللام  .2

 دولة صناعية. 84
% 89( مللا يقللارب 1982-1987بلل  اسللتهلال الأمريكللي للملواد الخللام والأوليللة فلي عللامي) .4

 دولة في العالم. 15من مجمو  ما تستهلكه أكبر 
 .1989من حجم الواردات العالمية في عام % 81بلغت الواردات الأمريكية ما يقارب  .3
 العلاقات الاقتصادية الأوروبية الوطيدة مع الاقتصاد الأمريكي. .5
 مليار دولار أمريكي استثمارات أمريكية في أوروبا. 7.8ضخ ما يزيد عن  .6
الاتفاقيات والمبادرات الدولية التي طرحت بعلد الحلرب العالميلة الأوللى بتخفيلف القيلود عللى  .7

جارة الخارجية؛ فبللل اختلفت حدة الأزمة المالية ملن دوللة لأخلرى بنلاء عللى ملدى حركة الت
انفتاحهلللا الخلللارجي، حيلللث يللللكر أن الاتحلللاد السلللوفيتي تجنلللب اللللدخول فلللي الكسلللاد العلللالمي 
 لحالة العزل التي فرضها على نفسة عن بقية العالم، ولكن ما لبث أن إنهار بسبب العزلة.

 ر على الاقتصاد الدوليآثار الكساد الكبي 1.1.4
، فقلللد أحلللدث 1989تتعلللدد آثلللار الأزملللة الماليلللة العالميلللة التلللي أصلللابت الاقتصلللاد العلللالمي فلللي علللام 

 تغيرات كبيرة وجلرية على كثير من الأصعدة.

  ة وفكرية على المستوى الدولييتقلبات سياس: أولاً 
نتج عن حدوث أزمة الكسلاد التلي أصلابت دول العلالم تغيلرات سياسلية وفكريلة كبيلرة، وملن بلين هللد 

 :(834-833: 1924البطريق وعجمية، )التغيرات ما يلي 
تللوازن التلقللائي مللن خلللال اليللد الخفيللة الو  ،فشللل نظريللة آدم سللميث الداعيللة إلللى حريللة السللوق .1

 بشكل تلقائي. التي تعيد التوازن بين جانبي العرض والطلب
بدايللة الاسللتناد إلللى النظريللة الكينزيللة الداعيللة إلللى ضللرورة إيجللاد الطلللب الفعللال النللاتج مللن  .2

 .(18، 5 :8111عويضة، ) التدخل الحكومي الحلر في أوجه النشاط الاقتصادي
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 فقد الثقة بالنظام الرأسمالي، وحدوث زعزعة كبيرة لاستقرارد. .4
 والنازية الألمانية. ومتشددة، خاصة الفكر الشيوعياب يمينية ويسارية تكون أحز  .3
 تعتبر من أسباب اشتعال فتيل الحرب العالمية الثانية. .5
ظهللور مفهللوم الدولللة القوميللة بتحقيللق الاسللتقلال الاقتصللادي؛ مللن خلللال زيللادة فللرض القيللود  .6

 .(13، 5 :8111عويضة، ) على الاتصال بالعالم الخارجي

 العالميتدهور الاقتصاد ثانياً: 

أصلليب الاقتصللاد الللدولي بأزمللة ماليللة كبيللرة؛ وللللل لمللا تعرضللت للله دول كثيللرة مللن انهيللارات ماليللة، 
وملللن الأثلللار السللللبية التلللي نتجلللت علللن حلللدوث أزملللة الكسلللاد العلللالمي، وكملللا هلللو موضلللح أيضلللاً فلللي 

 (:86-84 ،5 :8111)عويضة، ( 3.8الجدول رقم )

 5111بلغلت البنلول التلي أعلنلت افلاسلها بنل في يوم واحد، حيلث  3511أفلس أكثر من  .1
بنلل  11111إلى أن وصللت فلي نهايلة الأزملة ملا يقلارب  م(4938-4934في عامي)بنل 

 % من مجمل المصارف العاملة في الولايات المتحدة الأمريكية.40أي ما يعادل 
 دولار.مليار  811بلغت خسارة المستثمرين بما يزيد عن ، تدهور حاد في الأسواق العالمية .2
ن ثلث القوى العاملة الأمريكية، أي ما يقلارب زيد عما يإلى صل لتمعدلات البطالة  تتفاقم .4

 . والمتشردين مليون عاطل عن العمل، وتزايد حجم الفقراء 31
 %.80بلغت الخسائر في بورصة نيويورل ما يزيد عن  .3
 .ن المصانعديد مإرلاق الع؛ أدى إلى شلل في القطاعات الاقتصادية المختلفةحدوث  .5
انهيار كبير في نظام الغطاء الللهبي للعمللات نتيجلة التلبللبات الحلادة عللى العمللات؛ مملا  .6

 جعل معظم دول العالم أن تتخلى عن الغطاء اللهبي.
دخول الاقتصاد الأمريكي حالة من الركلود التلي أدت بالمصلارف الأمريكيلة لسلحب ودائعهلا  .7

حجم السحوبات عليها مما أوقع أيضاً المصلارف لمحاولة لتغطية  ؛من المصارف الأوروبية
الأوروبية في ملأزق السليولة النقديلة، وعلدم قلدرة المصلارف الأوروبيلة والأمريكيلة ملن تغطيلة 

الاقتصللادية فيمللا بعللد  حجللم السللحوبات المتزايللد، حتللى تزايللد الأمللر سللوءاً، وتفاقمللت المشللاكل
 .(4-3، 8119مرابط، ) لتصل لحالة الكساد اللي أصاب دول العالم فيما بعد

تقلبات كبيرة في أسعار صرف العملات الدولية، حيث انخفضت قيمة العملات الرئيسة بملا  .2
 %( من قيمتها الأصلية قبل الأزمة.24 -% 51يقارب )

 الدوليللةانخفللاض التجللارة لم عللن سللداد خدمللة ديونهللا الخارجيللة، و توقفللت العديللد مللن دول العللا .9
 عليه قبل الأزمة. إلى ما يقارب الثلثين عما كانت
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 (: 1.2جدول رقم )
 ( 215.-252.في الفتر  ) )بالمليار دولار(حجم الصادرات والواردات والتجار  الوارجية

 1912 1911 1911 1929 التاريخ

 14.225 20.237 29.024 45.606 الواردات

 12.726 12.922 26.392 44.035 الصادرات

 26.611 49.769 55.575 62.651 حجم التجارة

 .(881 :1924، وعجمية )البطريقالمصدر: 

 :(1.2) يرحظ من ورل جدول رقم

الكساد أثر سلباً على الاقتصاد العالمي، وفلي العلاقلات التجاريلة بلين دول العلالم، لملا اتخلتله اللدول 
اردات إلى انخفاض كبير في حجم الصادرات واللو للل من سياسات متشددة طيلة فترة الكساد، فأدى 

 .(1)العالم دولوالتبادلات التجارية بين 
 

 مواجهة الكساد الكبيرآلية  1.1.5
إجللراءات اقتصللادية جديللدة فللي السياسللة  1933فللي عللام اتخللل الللرئيس الأمريكللي فللرانكلين روزفلللت 

 في النشاط الاقتصادي، عرفت باسلمالتدخل الحكومي ب يةكينز الفكار الأالمالية والنقدية مستندة على 
(The New Deal )(الصفقة الجديدة) (18-11: 8111)عويضة، لى تهدف إ: 

 .معالجة مشكلة البطالة المتفاقمة من جراء إعلان العديد من الشركات لحالة الإفلاس .1
 التوسع في إنشاء مشاريع البنى التحتية.  .2
 لية.سنَّ الكونجرس الأمريكي قوانيناً مشددة على بيع الأوراق المالية في الأسواق الما .4
 والمتوسطةديم التسهيلات للمشاريع الصغيرة تق .3
 1فئة الشباب العاطلين عن العملاستهدفت الخطة المالية  .5
 ولوي الدخل المحدود.  ،التوجه بزيادة الإنفاق على الفقراء .6
 زيادة فرض الإجراءات القانونية في التعامل بالأوراق المالية.  .7
 الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي.زيادة فرض الرقابة المصرفية من قبل البنل  .2
 التيسير في التمويل الموجه للقطا  الصناعي والزراعي لمباشرة العملية الإنتاجية. .9

                                                           

     6        =  1989مقارنة بعام  1938ة لعام بل  نسبة التدهور في حجم التجارة الخارجي .1

 6    
  X111 = %

61.83%. 
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بالررم ملن السياسلة التوسلعية التلي أعلنهلا اللرئيس الأمريكلي، إلا أن الاسلتثمارات للم تتوسلع بالدرجلة 
 (:889-882: 1924المطلوبة، بسبب )البطريق وعجمية، 

في المخزون السلعي أثناء فترة الكساد، فبالتالي توجه المستثمرين للتخلص من التراكم  .1
 المخزون وليس زيادته.

الفكر الكلاسيكي المناهض لتدخل الحكومة في النشاط الاقتصادي، مما جعلهم يفقدون  .8
 الرربة بالقيام باستثمارات جديدة أو توسيعها.

بدلًا ملن تصلدير رؤوس الأملوال إللى اللدول  م المحليةاتجهت الدول المتقدمة إلى إعادة تنمية أسواقه
الناميللللة، كمللللا خففللللت القيللللود التللللي فرضللللتها علللللى الللللواردات والصللللرف الأجنبللللي ممللللا زاد مللللن حجللللم 

 (:832: 1924الاستثمارات والتجارة البينية بين الدول المتقدمة، حيث )البطريق وعجمية، 

 مللن مسللتواد 139( بمتوسللط 1989 -1986) نتللاج الصللناعي الللدولي فللي الفتللرةكللان الإ %
 م.1913العام في عام 

 ( بمتوسط 1932-1936ثم ارتفع الإنتاج الصناعي الدولي في الفترة )125.% 
  عللن 11كانللت أعلللى بمقللدار  1932ارتفللا  مسللتوى العللام للمعيشللة فللي أوروبللا فللي عللام %

 م.1989مستواها في عام 
 يرحظ أن:

  ضلللوابط تحكلللم التعلللاملات الاقتصلللادية تنقلللل  الانفتلللاح عللللى العلللالم الخلللارجي دون وضلللعأن
 الأزمة المالية بشكل أسر ، وقد تكون أخطر على دولة لات وضع اقتصادي ضعيف.

  الممارسات رير الأخلاقية التي يمارسها الأفراد في الأعمال المالية والمصرفية والاستثمارية
 من شأنها زعزعة الوضع الاقتصادي.

 دة ورقابلللة فاعللللة ودوريلللة عللللى القطاعلللات الاقتصلللادية علللدم وجلللود سياسلللات اقتصلللادية رشلللي
 تساهم في خلق أزمات مالية عالمية.

  الحلللول التلللي يلللتم بهلللا مواجهلللة الاخلللتلالات الاقتصلللادية، إنملللا تعلللالج المظلللاهر الناشلللئة علللن
 وجود الأزمة المالية، ولا يتم استقصاء السبب المؤدي إلى حدوث أزمة مالية.
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 8002 أامة الرهن العقاري 1.4
م حتللى وقتنللا الحاضللر بتعبللات الأزمللة الماليللة العالميللة التللي أصللابت 8112يعلليب العللالم منللل عللام 

 الاقتصاد العالمي بحالات من التدهور الكبيرة، مما نتج عنه لانهيارات في أنظمة مالية لعدة دول.

 أسباا حدوث أامة الرهن العقاري 1.4.1
اللللرهن العقلللاري، فملللن تللللل الأسلللباب ملللا هلللو أساسلللي تتعلللدد الأسلللباب التلللي أدت إللللى حلللدوث أزملللة 

 ومشترل مع الأزمات التي تعرضت لها دول العالم.

 (391-392، 312: 8040عبدالحميد، )ة الحكوميةالسياسات الاقتصادية والرقابقصور  أولًا:
: الاعتمللاد علللى مبللدأ زيللادة الطلللب الفعللال يةةةالانتاج القةةدر تشةةجيت الاسةةتهرك بمةةا يفةةوق  .1

لزيلللادة تحريلللل العجللللة الاقتصلللادية دون أن يكلللون هنلللال حلللدود وضلللوابط معينلللة؛ فلللإن لللللل 
اد المجتمع من لوي التضخم التي يضار بها فئات كبيرة من أفر سيؤدي إلى ارتفا  معدلات 

 الدخل المحدود.

كالقلانون الللي أصلدرد الكلونجرس  : وللللضعف أدوات التشريت الموتصة بالشئون المالية .2
ي المشللتقات الماليللة التلل م بتحلللير هيئللات الرقابللة فللي التللدخل فللي عقللود8000الأمريكللي عللام 

كعللدم خضللو  المصللارف الاسللتثمارية المختصللة فللي بيللع وشللراء تللتم تللداولها إلللى الجمهللور، 
 .ا للرقابة من قبل البنل الفيدرالي الأمريكيالأسهم والسندات بشتى أنواعه

الهيمنلة والأمنيلة،  أمريكيلا بلالأمور )الدفاعيلة: ولللل كانشلغال الاهتمةام بالسياسةة الوارجيةة .4
همال الشئون الداخلية من المتابعة الحثيثة.الدولية،   محاربة الإرهاب على حد زعمها(، واك

: ولللل بلأن تلم توجيله تسلهيلات مبلال  بهلا، ادوال الاقتصةاد للةى مرحلةة المةرض الهولنةدي .3
بللللأموال ضللللخمة فللللي قطللللا  العقللللارات، والتخلللللي تللللدريجياً عللللن الاهتمللللام ببللللاقي  واسللللتثمارات

 .لا يتلاءم مع سعرد الحقيقيالقطاعات الاقتصادية؛ مما خلق تضخم في أسعار العقارات 

 (114-113: 8113كافي، ) المصرفي والمالي قصور النظام: ثانياً 

 اهتماملاً إلللى بسلعر الفائلدة، ولللم يعلطب ي بللالتحكم اسلتكفاء البنلل الاحتيللاطي الفيلدرالي الأمريكل .1
 القروض. في الآلية الي يتخلها في تعاملاته المالية، وكيفية منح يالنشاط المصرف متابعة

 مبالغة المؤسسات المالية والمصرفية في منح القروض، وخاصة الموجهة للعقارات. .2

 قدرة على السداد.عدم الاهتمام بعملية الاقتراض للجدارة الائتمانية للمقترض، ومدى ال .4

التعامللل بالفائللدة اللللي يعتبللر جللوهر التعامللل المللالي علللى صللعيد المعللاملات المصللرفية، أو  .3
 على الأوراق المالية، واللي يعتبر أدوات الدمار الرئيسة للنظام المالي والمصرفي.
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 جشع المصارف والاستهتار من قبل وكالات التصنيف الائتماني الكبرى. .5

التعامللل بالاقتصللاد الللوهمي، والتللي علللى رأسللها المشللتقات الماليللة، حيللث التوجلله الكبيللر إلللى  .6
، بلأن حجلم التعاملل فلي 8001أكد التقرير الصادر عن بنلل التسلويات الدوليلة فلي ديسلمبر 

تريليللللون دولار فللللي  123المشللللتقات الماليللللة المتداولللللة فللللي الأسللللواق الماليللللة وخارجهللللا بللللل  
الحللاج، % مللن النللاتج العللالمي )2100يقللارب  ، أي يبللل  مللا8001النصللف الأول مللن عللام 

8009 :1.) 

التعمق الكبير والتشابل بين مكونات القطا  المالي العالمي )الأسواق المالية، البنول بشلتى  .7
ممللا زاد مللن احتماليللة انتقللال الفشللل أو   أنواعهللا، الاسللتثمار، الصللناديق بشللتى أنواعهللا...(

 الأخرى.قصور في أحد هلد القطاعات إلى القطاعات 

اشلللتداد التنلللاقض الكبيلللر بلللين القطلللا  الملللالي والقطلللا  الحقيقلللي، ولللللل بفقلللد قطلللا  التمويلللل  .2
نمللا أخللل القطللا  المللالي الحريللة والاسللتقلالية بمللا  صللفته كتللابع للقطللا  الانتللاجي الحقيقللي، واك
يعلللرف بالعولملللة الماليلللة، فأصلللبحت حركلللت تنقلللل رؤوس الأملللوال محلللرل أساسلللي لإنعلللاب 

 (. 1: 8009الحاج، لرأسمالية المتقدمة )الاقتصاديات ا
 (395-394، 322 :8111 عبد الحميد،) المالي الفساد الإداري: ثالثاً 

عللدم وجللود الشللفافية فللي العمللل المهنللي هلللا مللا وقعللت بلله وكللالات التصللنيف الائتمللاني بللأن  .1
 نتيجلة للمحابلاة( AAA)وهلو أعللى تصلنيف ائتملاني السندات المدعومة بلرهن عقلاري تمنح

جراء إعلان هلا التقييم، وبما يعود  هامبال  ضخمة من لتلقيها للمؤسسة الممنوحة التصنيف،
بأنلله يقلللوم  ينلاعتقللاد المسللتثمر  ؛باسللتثمارات كبيلللرة التلللي منحللت التقيلليم علللى الشللركةأيضللاً 

 .(11: 8048محمود، ات قد تكاد تخلو من المخاطر)استثمار ب

إلى تعظيم أربلاحهم بشلتى الطلرق دون أي اعتبلارات المتعاملون في الأسواق المالية يسعون  .2
 تضبط المعاملات المالية.

الفساد الاقتصادي والاجتماعي، وللل من تفشي ظاهرة )الرشوة، المحسوبية، التزوير، تبديد  .4
أصليبوا الأموال في الرليلة بما يهلل الصحة والمال(، وهللد الظلواهر ملا وجلدت فلي قلوم إلا 

 10برنارد ملادوف اللرئيس السلابق لناسلدال قلام بلاختلاس ملا يقلارب بالهلال، وكما للكر أن 
بالاحتيال في سرقة مليار دولار أمريكي، وستانفورد رئيس مجموعة آلان ستانفورد قام أيضاً 

ما يقارب ثمانية مليارات دولار أمريكي، ولللل ملن خللال نشلرد لتقلارير تظهلر وجلود خسلائر 
أنها تحقق أرباحلاً كبيلرة، وريلر لللل كثيلر مملن تنعلدم في المجموعة، لكن في حقيقة الأمر ب

 (.11: 8048محمود، ) عندهم الأخلاق والأمانة في العمل
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ضلللخامة العملللل والتوجللله إللللى الاقتصلللاد اللللوهمي، والمتمثللللة فلللي: )تجلللارة المشلللتقات والعقلللود  .3
ينمللا تريليللون دولار، ب 200الآجلللة والمضللاربات علللى الأوراق الماليللة والعملللات( اللللي بللل  

 .تريليون دولار 11الاقتصاد الحقيقي من بيع وشراء وامتلال للسلع والخدمات لا يتجاوز 

رياب الأخلاقية فلي التعاملل بتفكيلر الفلرد فلي لاتله، وكيلف يعظلم مصللحته الشخصلية دون  .5
 الاعتبار لمصالح المجتمعية، وحقوق الآخرين بالعيب الكريم.

 

 الدولي الاقتصادأامة الرهن العقاري على آثار  1.4.2
أثللرت أزمللة الللرهن العقللاري المنطلقللة مللن أمريكيللا علللى الاقتصللاد العللالمي بشللكل كبيللر، وكانللت لهللا 
ملللردود سللليء عللللى التنميلللة الاقتصلللادية، وارتفلللا  لحلللالات الفقلللر، وملللوت مئلللات ملللن البشلللر بسلللبب 

( 3.3) المجاعللة، ومللن الآثللار السلللبية التللي أصللابت المجتمعللات، وكمللا هللو موضللح فللي جللدول رقللم
 (:88 -12: 8119)المناصير والكساسبة، 

 توقف المؤسسات التمويلية عن التمويل، فنتج عنه انخفاض كبير في حجم الاستثمارات. .1
خللللق حاللللة ملللن الللللعر، حيلللث أن فئلللة المسلللتثمرين فلللي تلللوتر لضللليا  اسلللتثماراتهم وفقلللدان  .2

لأسعار السلع من جراء لرؤوس أموالهم، وفئة المستهلكين متخبطين في توقعاتهم المستقبلية 
انخفلللاض القللللوة الشلللرائية للعملللللة، وفئللللة الملللوظفين فللللي حاللللة قلللللق دائللللم خوفلللاً علللللى ضلللليا  

 وظائفهم، وفئة الفقراء بازدراء مستمر لانخفاض معدل الإعانات والخدمات المقدمة لهم.
انللت تلدهور حلاد فلي أسللواق الأوراق الماليلة، وفقلدان الثقلة بالنظللام المصلرفي والملالي، لملا ع .4

 منه المؤسسات المالية والمصرفية من حالات إفلاس كبيرة، وتبديد لأموال المستثمرين.
التكاليف الباهظة التي تم ضخها في الأسواق من جراء المحاولة للسيطرة على الأزمة ومنع  .3

تريليللون دولار، بللدلًا مللن أن يللتم  3المؤسسللات مللن عمليللة الإفلللاس والتللي بلغللت مللا يفللوق 
 المشاريع التنموية، وتقديم العون لفقراء العالم، والمناطق المنكوبة. إنفاق للل على

الفوضى وظهور اضطرابات كان له انعكلاس سللبي عللى الناحيلة السياسلية والأمنيلة، كتزايلد  .5
 لشضرابات العمالية، وظهور المظاهرات المطالبة بتغير للأنظمة السياسية.

تضلرر كبيلر لللدول النفطيلة، مملا كلان لهلا أثلر سللبي كبيلر عللى دول الخلليج العربلي وعلللى  .6
مليللللار دولار، وانهيللللارات كبيللللرة فللللي  451صللللناديقها السلللليادية التللللي بلغللللت قيمللللة خسللللائرها 

، والتي بلغت حجم بورصة دبيالأسواق العربية المنفتحة على الأسواق الدولية بشكل كبير ك
 تريليون دولار. 1.4بما يزيد عن في الأسواق المالية العربية الخسائر 
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 (:1.1) جدول رقم

 (..55-5552)كنسبة مئوية  نسبة البطالة من لجمالي القوى العاملة
 2111 2111 2119 2118 الدولة

 5.9 7.1 7.7 7.5 المانيا

 7.8 7.8 7.7 5.3 بريطانيا

 8.9 9.6 9.3 5.8 أمريكيا

 17.7 12.5 9.5 7.7 اليونان

 14.4 13.6 11.8 6.0 إيرلندا

 .8113الأيدي العاملة والحماية الاجتماعية،  بياناتالمصدر: البنل الدولي، مؤشرات التنمية العالمية، 

 (:1.1) جدول رقميرحظ من ورل 

يشلللير إللللى اخلللتلاف حجلللم الضلللرر الللللي يعلللود عللللى كلللل دوللللة، ولللللل حسلللب ملللدى تكاملللل بنيانهلللا 
 .(1)نشاطها الإنتاجي، ومدى التبعية الاقتصادية لدول أخرىالاقتصادي وحجم 

 لرهن العقاريمواجهة أامة ااجراءات  1.4.1
قامللت رالبيللة دول العللالم بالاجتمللا  حيللث ، قللرنتعتبللر أزمللة الللرهن العقللاري الأخطللر منللل مللا يقللارب 

الحميلللد، عبلللد )فنلللتج علللن لللللل  ، والسللليطرة عللللى تباعلللات الأزملللة الماليلللة؛المؤسسلللات لمنلللع افللللاس
8111: 489 ،432 ،114 ،112:) 

  م.41/44/8001نعقدة في واشنطن في الم (2)العشريندول قمة مجموعة 

 القمة الاقتصادية العربية التي تم انعقادها في الكويت. 

 وقملة الاتحلاد ري بولسوننقال المالي اللي قام بإعدادها وزير الخزانة الأمريكية هنخطة الإ ،
  .م81/40/8001فرنسا، والقمة الأوروبية الأسيوية بتاريخ الأوروبي المنعقدة في 

                                                           
ارتفللع عمللا كللان عليلله فللي عللام  8111أكبللر نسللبة البطالللة هللي إيرلنللدا حيللث أن البطالللة معللدل البطالللة فللي عللام  .1

        بنسللبة =   8112

  
  X111 = %140 مقارنللة مللع إيرلنللدا أن البطالللة فللي أمريكيللا كانللت متدنيللة%، حيللث ،

 6     6=  بمعدل  8112مقارنة بعام  8111حيث زادت نسبة البطالة لديها في عام 

   6
  X111 = %53.44.% 

مجموعة الدول العشرين: تضم الدول السبع الصناعية الكبرى )أمريكا، بريطانيا، المانيلا، فرنسلا، ايطاليلا، اليابلان، . 2
كندا(، والدول الاثني عشر الناشئة )الصلين، روسليا، البرازيلل، الأرجنتلين، الهنلد، اسلتراليا، السلعودية، جنلوب أفريقيلا، 

 كوريا الجنوبية، إندونيسيا، المكسيل، تركيا(، وممثل عن الاتحاد الأوروبي.



 

 32 

 في احتواء أامة الرهن العقاري الاجراءات الأمريكيةأولًا: 
لتصلللحيحية؛ ملللن أجلللل تخفيلللف حلللدة الأزملللة الماليلللة، وملللن العديلللد ملللن الاجلللراءات اب أمريكيلللاقاملللت 

 :(414-419: 8048)محمود، الاجراءات التي قامت بها ما يلي 

الكلللونجرس الأمريكلللي بشلللراء اللللديون الرديئلللة للمؤسسلللات الماليلللة الأمريكيلللة، كملللا قاملللت أقلللر  .1
الحكومللة البريطانيللة وهولنللدا، وريرهللا مللن الللدول الأوروبيللة بعمليللة تللأميم لللبعض المصللارف 

 في المؤسسات. الكبرى خوفاً عليها من الإفلاس، وضيا  حقوق المودعين والمساهمين

، تريليلللون دولار أمريكلللي 4221بلللل  حجلللم الأملللوال المقترضلللة لترفلللع سلللقف اللللدين الأمريكلللي  .2
مليلار دولار أمريكلي؛ ولللل ملن أجلل سلداد  810قيمة الفائدة على الديون الأمريكيلة  وتكون

 الديون الروتينية، والمستحقة على الحكومة؛ لبقاء الأداء الفعال للحكومة الفيدرالية.

ي تحللدث نشللاطاً حقيقيللاً دون اسللتخدام للفائللدة التوجلله إلللى المعللاملات الماليللة والمصللرفية التلل .4
عللللى رلللرار المصلللارف الإسللللامية، كملللا صلللرحه بلللللل محلللافظ البنلللل الاحتيلللاطي الفيلللدرالي 

 (.393: 8111عبد الحميد، )الأمريكي، كمدخل للخروج من الأزمة 

قللرار لإنشللاء مجلللس تتبللع هيئللة الأوراق م 2010 در مجلللس الشلليوخ الأمريكللي فللي مللايوأصلل .3
 .تكون مهامها وضع المعايير اللازمة؛ للحد من التلاعب والمحاباة المالية

 : الاجراءات الأوروبية في احتواء الأامة الرهن العقاريثانياً 
ت اللللدول الأوروبيلللة المتمثللللة بالاتحلللاد الأوروبلللي بعلللدة اجلللراءات ملللن أجلللل احتلللواء الأزملللة التلللي اتخلللل

 :(411 ،14-10 :8048)محمود، أطاحت بهم كما يلي 
م البنل المركزي الأوروبي بشراء السندات الحكومية ملن سلوق سلندات الخزينلة الأوروبيلة؛ قا .1

 لكي يتم مواجهة أزمة الديون في منطقة الاتحاد الأوروبي.

تلللم تشلللكيل هيئلللة مختصلللة ملللن أعضلللاء الاتحلللاد الأوروبلللي؛ لتقيللليم المعلوملللات علللن الأزملللة  .2
 المالية، وعرفت باسم )خلية الأزمة المالية(.

م قانونللاً؛ لإنشللاء هيئللة رقابيللة مختصللة؛ لششللراف 2012الاتحللاد الأوروبللي فللي مللايو أصللدر  .4
والرقابلة عللى آليلة عملل وكلالات التصلنيف الائتملاني، واررامهلا عللى زيلادة تعلديل شللفافيتها 

 في الافصاح عن المعايير التي تتبعها، وللل من أجل حماية قطا  المستثمرين.

ة تأميم جزئي لأكبر البنول البريطانية؛ لمنعهلا ملن الانهيلار قدمت الحكومة البريطانية بعملي .3
 والمحافظة على أموال المودعين.
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 المالية العالميةامات الأسباا الرئيسة المحدثة ل   1.5
بعلدة عناصلر رئيسلية للبعض الأزملات لعلدة دول  من خلال الاستقراء المالية العالمية ترتبط الأزمات

 :ات يصعب تحديد حجم أضرارها، واضطرابالماليةمن شأنها إحداث خلل في المنظومة 
تلرتبط الأزملات الماليلة  :المعامرت المالية القائمة علةى الفائةد  المصةرفية وعةدم التقةابض .1

رئيسللي والأسللواق الماليللة بشللكل كبيللر و المصللرفية يب المؤسسللات والتعثللر اللللي يصللالدوليللة 
المصرفية والمعاملات المالية التي لا تستند إلى التقابض والتي تخلق مخاطر عالية الفائدة ب

  وأضرار جسيمة على الاقتصاد وتخلق اقتصاد وهمي، ومن هلد المعاملات المالية:

يقللع المللدين فللي شللبال الإرللراءات والتسللهيلات التللي تقللدمها مؤسسللات  المصةةرفي: الائتمةةان . أ
مبالغللة فللي حجللم الاقتللراض، وبالتللالي تتضللاعف عليلله الفوائللد؛ لتبللل  الاقللراض، فيعمللد إلللى ال
عللن سللعرها الحقيقللي، ثللم تبللدأ مرحلللة التعثللر عنللد  أضللعافاً مضللاعفة قيمللة مللا يشللتريه الفللرد

الملللدين بعلللدم الالتلللزام بلللدفع المسلللتحقات، فتتزايلللد عليللله فوائلللد التلللأخير، ثلللم يعملللد إللللى تأجيلللل 
إلللى أن يصللل بلله الحللد إلللى عللدم قدرتلله علللى السللداد الأقسللاط ومضللاعفة نسللبة الفائللدة عليلله 

والتوقلللف، فعنلللدها تلللدخل المؤسسلللات المموللللة فلللي مرحللللة تلللراكم حسلللابات اللللديون المعدوملللة، 
واتخللللال الاجللللراءات القانونيللللة بللللالحجز علللللى المرهللللون وعرضلللله للبيللللع؛ وعنللللدها تواجلللله هلللللد 

اً بلله كثيللراً، ثللم تبللدأ المؤسسللات الهبللوط الحللاد فللي الأسللعار، لأن سللعر المرهللون كللان مبالغلل
مسألة التعثر لمؤسسات التمويل، ووصولها لحالة الإفلاس إلا كان حجم التمويل المقدم ملن 

 .(395: 8111عبد الحميد، ) قبلها مبال  ضخمة، لعدم قدرتها على الوفاء للمودعين
 

وتحويلها إلى سندات قابلة للتداول فلي الأسلواق الماليلة،  ،وهي تجميع الديون توريق الدين: . ب
مللع تأمينهللا ضللد المخللاطر التللي قللد تحللدث عليهللا، إضللافة إلللى رهللن يللرتبط بهللا، وبللللل يللتم 
بيعهلا كللأوراق ائتمانيللة إلللى مؤسسللات اسللتثمارية ومسلتثمرين، فتكللون بللللل علللى هيئللة قللرض 

ارة جللزء منهللا إلللى أوراق ماليللة أو صللي ،جديللد، ثللم تقللوم مؤسسللات أخللرى بإعللادة صلليارتها
حسلللب حاجتهلللا، ملللن أجلللل أن تحصلللل عللللى قلللروض جديلللدة، ولللللل بوضلللعها فلللي محلللافظ 

ثللم تحويلهللا إلللى أوراق ماليللة جديللدة بتللأمين جديللد ورهللن جديللد عليهللا، وهكلللا يللتم  ،اسللتثمارية
تنتقلل التداول عليها في الأسواق المالية، وعند حدوث تعثر للمدينين الأصليين، فإن تبعاتها 

إلللى كللل هلللا التسلسللل فللي عمليللة التوريللق بالضللرر عللليهم، ويللؤدي فللي نهايللة المطللاف إلللى 
لمطالبلللة ملللالكي السلللندات بتعلللويض خسلللائر السلللندات  ؛انهيلللارهم، وانهيلللار شلللركات التلللأمين

 (.84-80: 8009)المنجد،  المؤمن عليهم
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تصلنيف ائتملاني قليلل حيت يتم توريق الدين وبيعه من خلال الأسواق المالية بسلندات لات 
، أملللا سلللندات القلللروض لات التصلللنيف الائتملللاني علللالي (A &B المخلللاطرة يحملللل درجلللة)

(، وهلللا النللو  هللو ملللال Cالمخللاطرة ومشللكول فللي تحصلليله يحمللل تصللنيف ائتمللاني بدرجللة)
كبللار المستثمرين)خاصللة مللن البنللول الكبللرى( فللي تعظلليم أربللاحهم، حيللث يقومللون بشلللرائها 

( علللديم المخلللاطرة، AAAتصلللنيف ائتملللاني مرتفلللع قلللد يصلللل إللللى درجلللة )ويحصللللون عللللى 
وللل للقوة التي تتمتع بها كبرى البنول العالمية، وأيضاً للتخالل من قبل وكالات التصلنيف 
الائتملللاني فلللي لللللل، فيقوملللون بالتلللأمين عليهلللا؛ ملللن أجلللل الحصلللول عللللى تعويضلللات ماليلللة 

 (.41: 8009اسبة، ضخمة من قبل شركات التأمين)المناصير والكس
 

ا تسللليم أو تسلللم، حيللث يكللون البيللع بللدون هللي عقللود لا يوجللد بهلل عقةةود المشةةتقات الماليةةة: . ج
، حيلث يلتم بيلع السللعة فلا يتم تسليم وتسللم فعللي لهلالسلعة أو الخدمة، تقابض أو امتلال ل

بيعها إلى طرف  الشخص الآخر إلى ، ثم يقومفعلي لها إلى شخص آخر دون أن يتم تسليم
وبللللل  آخللر مللن أجللل الحصللول علللى ربللح سللريع، وبللللل تللتم العمليللة مللن طللرف إلللى آخللر،

تحقيللق ربللح  فينللتج عللن العمليللات التللي تهللدف إلللى كبيللر،بشللكل المخللاطرة  تتزايللد احتمللالات
، وليس امتلال السلعة خلق اقتصاد وهملي ريلر حقيقلي لا يحقلق أي زيلادة فلي النلاتج سريع

نملا يزيللد ملن احتماليلة الللدخول فلي تعسلر ملالي يصللل إللى انهيلارات ماليللة المحللي للدوللة ، واك
 .(81-88: 8009)المنجد،  في الأسواق المالية

 

بللين ، ومللن الأربللاحيتجلله كثيللر مللن المسللتثمرين إلللى المضللاربة؛ لجنللي أكبللر  :(1)المضةةاربة .2
أسلعار الأسلهم بالاسلتفادة ملن اللربح السلريع المضلاربة عللى المضاربات التي يلتم ممارسلتها 

مللللن عمليللللات الشللللراء والبيللللع الضللللخمة التللللي يقللللوم بهللللا فللللي الأسللللواق الماليللللة، كللللللل القيللللام 
فسياسللة المضللاربين تكللون ضللخ كميللة كبيللرة  ،سللعر صللرف عملللة لدولللة مللابالمضللاربة علللى 

يقومللون بسللحبها  مللن الأمللوال فللي بلللد مللا؛ للاسللتفادة مللن سللعر الفائللدة المرتفللع، ثللم بعللد للللل
المسلتثمرين  فيعملدونفجأة بكميات كبيرة، مما يفقد البنل المركزي التحكم في الكتلة النقدية، 

بكميات كبيرة؛ مما يؤدي إلى ارتفا  سعر الصرف بشلكل مغلالى  إلى الطلب على عملة بلد

                                                           
هنال فرق ما بين المضاربة التي يتخلها المستثمرين في تعظيم أرباحهم من خلال التلاعب في أسلعار ملاحظة: . 1

ة التلي هلدفها الأساسلي الأسهم بأن لا تمثل قيمتها الحقيقية والتي تخللق اقتصلاد وهملي، وملا بلين المضلاربة الإسللامي
خللللق نشلللاط اقتصلللادي حقيقلللي، حيلللث يكلللون صلللاحب الملللال هلللو رب الملللال، والطلللرف الآخلللر المضلللارب الللللي يقلللوم 

 باستثمار الأموال فيما أحله الله ضمن شروط خاصة.
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هيللار بلله، ثللم يقومللون بعللد للللل بتحويلهللا لعملللة أخللرى كالللدولار الأمريكللي؛ ممللا يللؤدي إلللى ان
العملة، ويتجه البنل المركزي إللى المحافظلة عللى عملتله الوطنيلة، فيعملد إللى اللتخلص ملن 
الاحتيلللاطي النقلللدي الأجنبلللي؛ لشلللراء العمللللة الوطنيلللة مملللا يفقلللد البنلللل المركلللزي الاحتيلللاطي 
الأجنبلي، علللاوة علللى عللدم قدرتلله علللى المحافظللة علللى سللعر الصللرف للعملللة المحليللة؛ ممللا 

هيلللار فلللي الأسلللواق الماليلللة، ويفقلللد المصلللارف قيملللة أصلللوله المسلللتثمرة فلللي أيضلللاً يتسلللبب بان
د الثقللة بالنظللام الأسللواق الماليللة، بالإضللافة إلللى سللرعة توجلله المللودعين بسللحب أمللوالهم؛ لفقلل

 .(821-821، 34، 31: 8111الحميد، عبد) المالي
 

العولملة الماليلة والنقديلة هلي ملن أحلد سلمات النظلام  :تشابك العرقات النقديةة والماليةة .4
العالمي الجديد لكثرة ترابطاته وانفتاحاته الدولية باعتماد الدول على بعضها بشكل كبيلر فلي 
عملية التبادل )المالي، النقدي ...( دون عوائق؛ مملا جعلل لكثلرة الترابطلات النقديلة والماليلة 

المالية ملن إحلدى اللدول إللى بلاقي دول العلالم بسلرعة الدولية سهولة وسرعة انتقال الأزمات 
كبيرة، خصوصاً لوكان لهلد الدولة وزن نسبي كبير في الاقتصلاد اللدولي، فملن الارتباطلات 
الوثيقللة التللي تللربط دول العللالم  الأسللواق الماليللة والجهللاز المصللرفي التللي جعلللت دول العللالم 

ية والأسللواق الماليللة نظمللاً تكللاد أن تكللون شللبكة موحللدة، والتللي تتبللع رالبيللة الأجهللزة المصللرف
ن مع عدم وجود قيود  موحدة على المستوى الدولي مما يزيد درجة الترابط المالي والنقدي، واك
وضلوابط صلارمة عللى حركلة تلداول رأس الملال، والتلي تتعلارض ملع أسلاس العولملة الماليلة 

زان المللللدفوعات، النقللللد بإلغللللاء قيللللود )معللللاملات حسللللاب رأس المللللال، الحسللللابات الماليللللة لميلللل
 .(85، 81: 8111عبد الحميد، )، فيكون انتقال الأزمة المالية بسرعة الأجنبي(

 

بوجود ارتباط قوي بين أسلس العولملة الماليلة والنقديلة ملع حلدوث  عديد  أثبتت دراسات وقد
أزمات مالية عنيفة تصيب الجهاز المصرفي من خلال تحرير حساب رأس المال، والتمادي 

التللي وصللل حجمهللا مللا  (1)لقللروض دون ضللوابط، بالإضللافة إلللى عمليللة رسلليل الأمللوالفللي ا
( تريليلللون دولار سلللنوياً، كملللا أن علللدم سللليطرة البنلللول المركزيلللة فلللي اللللتحكم 30يزيلللد علللن )

بالعملة المحلية، وسعر صرفها من خلال سياساتها النقدية؛ لعدم قدرتها على مواجهلة حجلم 
المضللاربات العالميللة مللن قبللل المضللاربين لمللا يتمتعللون بمركللز مللالي كبيللر يفللوق أضللعاف 

                                                           
. رسيل الأموال: وهلي أملوال ناتجلة ملن عمليلات ريلر مشلروعة كالإتجلار فلي المخلدرات أو تهريلب السللاح أو ملن 1

ل الاختلاسات والرشاوي، حيث تلود  هللد الأملوال بصلورة نقديلة فلي الجهلاز المصلرفي عللى هيئلة ودائلع ثلم بعلد خلا
 .للل يتم استخدامها في مشاريع تجارية، فهي تمر بثلاث مراحل: مرحلة الإيدا ، ثم التعتيم، ثم التكامل
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عفة قدرة البنل المركزي، حيلث بلغلت حجلم الأملوال التلي يلتم المضلاربة عليهلا ملا يزيلد مضا
 . (47-45: 8111عبد الحميد، ) ( تريليون دولار428عن )

 

وهي نظرية تطلق على سلول الأفراد عندما يسللكون مسللل الجماعلة  نظرية سلوك القطيت: .3
فللي الأسللواق الماليللة بللأن هنللال  التللي ينتمللون إليهللا دون تفكيللر أو تخطلليط، وهلللا مللا يحللدث

نملا تحكلم تصللرفاتهم فلي علميلة البيللع  كثيلر ملن المسلتثمرين لا يسللتندون إللى مرجلع سللليم، واك
والشلراء الحاللة التللي يلرون عليهلا السللوق، فلإلا كلان هنللال إقبلال عللى إجللراء صلفقات الشللراء 

لا رأوا التوجله للبيلع، فلإنهم يهرعلون للب يلع بكميلات كبيلرة دون فإنهم يتسلارعون فلي الشلراء، واك
 . (Wikipedia, 2013) أن يكون لهم سبب يستندون عليه لعملية البيع والشراء

 حيللث، سللهم، لكثلرة المعللروض للبيللعسللعار الأالأسلواق الماليللة بانهيللار فلي أ وقعلت كثيللر مللن
أوقللع هلللا السلللول ريللر العقلانللي كبللرى البنللول لعمليللة إعلللان الإفلللاس؛ لعللدم قللدرتها علللى 
تلبية حاجيات المودعين من سحبهم المفلاج ، والمتضلخم للأملوال المودعلة فلي البنلل دفعلة 

يضعف قدرة البنل عللى تلبيلة متطلبلات الملودعين؛ لاسلتخدام  فعملية السحب الكبيرواحدة، 
 .(4-3 :8119)مرابط،  القروض، فيشهر إفلاسه عف فيطريقة المضاالبنل 

 

، وحللالات الاخللتلاس وللللل كالتلاعللب فللي البيانللات والقللوائم الماليللة: المةةالي والإداريالفسةةاد  .5
التلللي تقلللدر بمليلللارات  والاحتيلللال الممارسلللة ملللن قبلللل أصلللحاب القلللرار فلللي كبلللرى المؤسسلللات

الللدولارات، وكللللل وكلللالات التصللنيف الائتملللاني التللي أخللللت بمبللدأ الإخللللاص والأمانللة فلللي 
العمل من خلال ممارستها عمليات تزوير الحقائق، وللل من خللال ملنح محلافظ اسلتثمارية 

 (.16: 8111)عواد، ( AAAلات درجة مخاطرة مرتفعة بأعلى تصنيف ائتماني)
 

البنللل الاحتيللاطي الأمريكللي بللالتحكم  وللللل كاقتصللار لماليةةة والمصةةرفية:ضةةعف الرقابةةة ا .6
المعلاملات التلي يقلوم بهلا الجهلاز المصلرفي، بالإضلافة اهتماملاً إللى  يبللب بسعر الفائدة، ولم 
عض القائمين على في ضبط التصرفات رير الرشيدة لبهيئة أسواق المال إلى ضعف رقابة 

 (.11، 31: 8048)محمود، الأسواق المالية؛ من أجل تحقيقهم لأرباح سريعة 
 

همةةال الأنشةةطة الأوةةرى .7 للللل مللا تعرضللت لهللا : التركيةةا علةةى أحةةد الأنشةةطة الاقتصةةادية واط
بعض الدول خاصة ما حدث في أزمة الكسلاد الكبيلر بتوجله الاقتصلاد الأمريكلي إللى قطلا  

ل ملا حلدث فلي أزملة ى اللدول الأوروبيلة بعلد الحلرب العالميلة الأوللى، الإنشاءات المتجله إلل
مملللا أوقلللع بلللأموال ضلللخمة فلللي قطلللا  العقلللارات؛ اللللرهن العقلللاري بلللأن تلللم توجللله الاسلللتثمارات 

 .(6: 8111، عويضة) الاقتصاد العالمي في أزمة مالية كبيرة
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 ملوص الفصل الثالث 1.6

عللللى الأسلللباب الرئيسلللة التلللي تقلللف وراء الأزملللات بشلللكل رئيسلللي الدراسلللة خللللال هللللا الفصلللل  ركلللزت
الماليللة العالميللة، وتللؤدي إلللى انهيللارات ماليللة عميقللة علللى صللعيد اقتصللاديات دول العللالم، حيللث تللم 

 إظهار أنه:

  تختلف الأزملات الماليلة ملن دوللة لأخلرى، أو حتلى فلي داخلل الدوللة الواحلدة، فهنلال العديلد
 لة من خلال علاقاتها الدولية.من الأزمات الاقتصادية تصاب بها الدو 

  العلاقلللات الدوليلللة الاقتصلللادية ريلللر المنضلللبطة بقواعلللد سلللليمة تسلللهل عمليلللة انتقلللال الأزملللة
 المالية من دولة لأخرى.

  الأسللباب الرئيسللة التللي ينشللأ عنلله أزمللات ماليللة عالميللة؛ وتللؤدي لإحللداث خلللل فللي النشللاط
 الاقتصادي الدولي:

الفائللدة المصللرفية وعللدم امللتلال السلللعة معللرض بشللكل كبيللر الاقتصللاد القللائم علللى أسللاس  -
 لأزمات مالية خانقة.

 المعاملات القائمة على إحداث ربح سريع دون النظر لجدواها الاقتصادية. -
عللدم وجللود رقابللة فاعلللة مللن قبللل البنللل المركللزي علللى الجهللاز المصللرفي، كللللل قصللور فللي  -

 ى طبيعة نشاطها وضبط التعاملات.رقابة هيئة سوق المال على الأسواق المالية عل
 الفساد الإداري والمالي خاصة من أصحاب القرار في المؤسسات المالية والمصرفية. -
 التصرفات رير العقلانية من المستثمرين تخلق تعثر في الجهاز المصرفي وأسواق المال. -
نها خللق التركيز على نشاط اقتصادي معين أو ربط العلاقة الدوليلة بلأطراف محلددة ملن شلأ -

 أزمات مالية.
الانفتاح الاقتصادي رير المنضلبط ملع العلالم الخلارجي يلؤدي إللى سلرعة فلي عمليلة انتقلال  -

 الأزمة المالية من دولة لأخرى.
 

  .فشل الأنظمة الاقتصادية رير القائمة على أسس المعاملات المالية الصحيحة 
  لأزمللات الماليللة، بللل أحللدث إلللى نجاعتلله فللي معالجللة ا مبللدأ التللوازن التلقللائي للسللوق لللم يبللدب

 تكرار للأزمات المالية وتفاقمها عبر الزمن.
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 الفصل الرابت
تطبيق النظام المالي الإسرمي على  وواقعية ضوابط النظام المالي والمصرفي

 الدوليالمستوى الإقليمي و 
 

 مقدمة .41
يركلللز هللللا الفصلللل عللللى جلللوهر الحيلللاة الاقتصلللادية بخللللق نظلللام ملللالي ومصلللرفي لللله قواعلللدد وأسسللله 
المتينة اللي يبنلى عليله معاملاتله واسلتثماراته المنضلبطة بقواعلد شلرعية تمنعله ملن الانهيلار وتقومله 
مللن أي اخللتلالات قللد تحللدث بلله، وللللل بعللد مللا تللم معرفتلله مللن خلللال الفصللل السللابق بللأن الأسللباب 

ئيسللة الخالقللة للأزمللات الماليللة العالميلللة يحرمهللا الللدين الإسلللامي وينهلللى عللن التعامللل بهللا بكافلللة الر 
الأشكال على الصعيد الشخصي أو العام؛ وللل لأنها تؤدي إلى نشر الفسلاد فلي الأرض والبغضلاء 

بدايلة الفصلل  ولهلا تم الإشلارة فليبين أفراد المجتمع، كما أنها تعمل على هدر الموارد الاقتصادية، 
على القواعد الشرعية الواجب توافرها في النواحي الاستثمارية، ثم يتم الحديث عن المبادئ الأساسية 

 في المعاملات المالية الإسلامية، والتي تعتبر الدعائم التي تبنى عليها العملية الاستثمارية.

معلاملات ماليلة حقيقيلة تعملل ثم يتم الانتقال إلى الضوابط الشرعية التي تهدف بشلكل أساسلي خللق 
على رفلع الكفلاءة والقلدرة الانتاجيلة، كملا أنهلا تحلرص عللى العلدل بلين طرفلي العلاقلة بلأن لا يحلدث 
نملللا جميلللع الأطلللراف لهلللم حقلللوقهم وعلللليهم  اضلللطهاد لفئلللة عللللى حسلللاب فئلللة أخلللرى تمللللل الملللال، واك

ب الحياة الاقتصادية لما لها واجبات، ثم بعد للل يشير الفصل إلى الأسواق المالية التي تعتبر عص
دور كبيللر وفعللال فللي تللوفير السلليولة النقديللة وتحويللل الأصللول إلللى أوراق ماليللة يمكللن تللداولها بكللل 

 سهولة ويسر؛ من أجل زيادة حجم الاستثمارات المختلفة.

كللل يتم إبراز القواعد الشرعية التي تحكلم عملهلا؛ ملن أجلل منلع التلاعلب والاسلتغلال ملن قبلل فئلة 
لمسللتثمرين، اللللين يكللون هللدفهم الأساسللي والوحيللد جنللي المللال بأقصللى سللرعة دون النظللر لعواقللب ا

أعمللالهم علللى المجتمللع اللللين يعيشللون فيلله، والانهيللارات الماليللة التللي قللد تحصللل للشللركات التللي يللتم 
فللة التللداول علللى أسللهمها بسللبب قيللامهم بعمليللات تبللل  حللد المقللامرة، وبعللد للللل يللتم الانتقللال إلللى معر 

مدى واقعية تطبيق النظام المالي الإسلامي على الصعيد الإقليمي والدولي بعد ملا تلم ملاحظتله فلي 
الفصلول السللابقة الاخللتلالات الهيكليللة الماليللة التللي تعللاني منهللا الأنظمللة الاقتصللادية الأخللرى، والتللي 

ن اتحللادات لعللدة أدت إلللى حللدوث أزمللات ماليللة كبيللرة ومتكللررة، وانهيللارات اقتصللادية كبيللرة تشللكلت ملل
 دول فيما بينها.



 

 56 

 المبادئ الشرعية في المجال الاستثماري 415
تنميللة الأمللوال و الإسلللامي مللليء بلالقيم الإنسللانية، ويحللرص علللى التكافلل الاجتمللاعي النظلام المللالي

وعللدم اكتنازهللا، وتوجيههللا فللي اسللتثمارات تخلللق فائللدة اقتصللادية دون إسللراف مللن خلللال الاسللتغلال 
، وارد، وتفضيل مصلحة المجتمع على المصلحة الشخصية إن حدث تعلارض فيملا بينهملاالأمثل للم

حيث يتوجب على المستثمر عند القيلام بالنشلاط الاسلتثماري أن يحلرص عللى اتبلا  مبلادئ الشلريعة 
 ية، ومن المبادئ الإسلامية في الاستثمار:الاستثمار العملية بالإسلامية أثناء القيام 

التلي تلدخل بهلا الابتعلاد علن كافلة المعلاملات ولللل ب :)الفائد  المصرفية(تحريم الربا مبدأ  .1
لو العجللز  تضلليف علللىمضللار اجتماعيللة واقتصللادية عديللدة بللأن  الفائللدة المصللرفية لمللا بهللا

كملا أنهلا تجعلل أصلحاب الأملوال  ،وتحملله مخلاطرة الخسلارة لوحلدد علبء اللدين المالي زياد
مشللللاريع؛ مللللن أجللللل الحصللللول بسللللهولة علللللى مبللللال  عللللن إقامللللة الاسللللتثمارات وال يتخللللاللون

مضللاعفة دون تعللب أو جهللد يبلللله فتللؤثر سلللباً علللى النشللاط الانتللاجي والاقتصللادي بشللكل 
  (.81-81: 8002، هدواب) (1)عام

بَلا﴾)البقرة: تعلالى: التعامل بالفائدة المصرفية بقولله  الإسلامحرم  مَ الر﴾ ﴿وَأَحَللَّ اللَّلهل الَبَيَلعَ وَحَلرَّ
 :(488: 8001رونالد، )لين عارضوا الفائدة المصرفية ومن علماء الغرب ال ،(875

 

  :حيث لكرا بأنه كلملا ارتفعلت نسلبة الفائلدة الحقيقيلة عللى القلروض، فلإن شتيجلتس وفايس
علللن  لللللل سلللوف يلللؤدي إللللى ارتفلللا  احتماليلللة علللدم التلللزام المقترضلللين بالسلللداد بلللل والتوقلللف

 ى خدمة الدين.لعدم القدرة عل السداد، وللل

 وهو من أحد النقديين اللين اعترضوا على أن تقوم السياسة النقديلة عللى الفائلدة وفريدمان :
أن تكلللون الفائلللدة السللللاح الللللي يسلللتخدمه المصلللرف المركلللزي فلللي  وأفلللي تحديلللد مصللليرها، 

 تطبيق سياسته النقدية في النشاط الاقتصادي. 
 

–رسلول الله  نهلى)قلال:  -رضلي الله عنله– عن أبلي هريلرة مبدأ البعد عن الغرر والنجش: .2
 ،(5/3ج: 1996 )مسلللللم، (الغللللررالحصللللاة وعللللن بيللللع عللللن بيللللع  -صلللللى الله عليلللله وسلللللم

بالابتعاد عن كافة أنوا  البيو  التي تكون قائمة على الجهالة والخدا  مع وجود علم مسبق 
عند البائع بضرر سيحدث للطرف الآخر من بيعه للسلعة دون إظهار للل للمشتري، وللل 
كعللدم نيللة البللائع بالوفللاء بتوريللد السلللعة للمشللتري، أو بيللع سلللعة ريللر مملوكللة للبللائع، أو أن 

                                                           
1

 ال بمال.هو زيادة مال بدون مقابل في معاوضة م :الربا في الاصطلاح الفقهي. 
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للللل مللن أوجلله الضللرر اللللي قللد يوجللد بهللا عيللب داخلللي يعلملله البللائع، وريللر  تكللون السلللعة
صلللى –رسللول الله نهللى ) قللال: -رضللي الله عنهمللا-عللن ابللن عمللر  يلحللق بالمشللتري، كللللل

، وهلي خللق الإشلاعات الكالبلة التلي (5/5ج :1996 مسلم،) (النَّجَبب  عن -الله عليه وسلم
حركللة مصللطنعة فللي الطلللب والعللرض علللى الأوراق الماليللة فللي عصللرنا تهللدف إلللى إيجللاد 

الحللللالي، واسللللتغلال السلللللول النفسللللي للمسللللتثمرين فللللي سللللوق الأوراق الماليللللة، ممللللا يجعلهللللم 
يتصلللرفون بتصللللرفات ريللللر عقلانيللللة خوفللللاً عللللل أمللللوالهم مللللن الضلللليا ، فقللللد نهللللت الشللللريعة 

لعقللاب الشللديد، فالنللاجب آكللل ربللاً الإسلللامية عللن هلللا النللو  مللن البيللو  وتوعللدت بفاعليلله با
-81: 8002، ه)دوابللخللائن حيللث يخبللر أنلله اشللترى السلللعة بللأكثر ممللا اشللتراد ليضللر ريللرد 

82، 818-813).  
 

بإضلرار لمصلالح دون التسلبب  المصللحة العاملة ولللل بلأن يراعلى مبدأ لا ضرر ولا ضرار: .4
حالللة وجللود تعللارض بللين الآخللرين، وأن يراعللى تقللديم المصلللحة العامللة علللى الخاصللة فللي 

 خللق مجتمعلاً المصالح، وللل على مبدأ درء المفسدة الكبرة بمفسدة صغرى، وللل حتلى لا ي
رسول الله أن شر الفساد في الأرض، فعن أبي سعيد الخلدري﴾ تنتنعدم منه القيم الأخلاقية، وي

لل): قللال -عليلله وسلللم صلللى الله- ، ه)دوابلل( 6/69ج: 1994، )البيهقللي (رَ رَالَا ضَللرَرَ وَلَا ضب
8002 :81). 

 

للعائللد فللي المسللتقبل،  تحديللد مسللبقلا يقللوم علللى أصللل المعللاملات  مبةةدأ الصةةدق والأمانةةة: .3
العميلل عللى نسبة العائد التي يحصل عليهلا  وللل كما تفعله بعض البنول بأن تقوم بتحديد

يجب أن تكون هنال مصداقية وأمانة ملن قبلل المصلرف فلي توزيلع عوائلد الأربلاح وديعته، ف
 -رضلي الله عنله-فعن أبلي هريلرة على المساهمين والمودعين بكل شفافية وحفظ لأموالهم، 

نَّلا): قال -صلى الله عليه وسلم–رسول الله  أن  (1/69ج:1996مسللم، )(مَنَ رَشَّنَا فَلَيَسَ مب
 .(114: 8111الخاقاني، )
 

ينَ تعللالى:  هلللقو حللرم الللدين الإسلللامي اكتنللاز الأفللراد للأمللوال، ب مبةةدأ عةةدم الاكتنةةاا: .5 ﴿وَالَّلللب
﴾)التوبلة:  لةَ وَلَا يلنَفبقلونَهلَا فبلي سَلببيلب اللَّلهب فَبَش﴾لرَهلمَ ببعَللَاب﴾ أَلبيم﴾ ونَ الللَّهَبَ وَالَفبضَّ كمللا  ،(34يَكَنبلزل

مضرة تعود على صاحب  حرص الإسلام على تنمية الأموال، وللل لأن في اكتناز الأموال
بسلبب الزكلاة المفروضلة عليهلا، وأيضلاً انخفلاض لقوتهلا الشلرائية، موالله المال من تناقص لأ

على المجتمع في عدم استثمار الأموال فلي مشلاريع انتاجيلة تعود علاوة على المضار التي 
 (.158-151: 8114 ،صوان)تصادية الاقتحرل العجلة 
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﴿إبنَّ ، قلال تعلالى: وللل من خلال القاعدة الشرعية بأن اليقين لا يزول بالشلل مبدأ اليقين: .6
نَ الَحَق﴾ شَيَئًا﴾ )يونس:  ، وأن أصل الأشياء الإباحة ما للم يلأت تحلريم (36الظَّنَّ لَا يلغَنبي مب

بللات، وللللل كللأن يقللدم الللدائن دليللل يثبللت مللن بهللا، كللللل لا يثبللت الادعللاء إلا مللن خلللال إث
خلاله المديونية على المدين؛ لأن الأصل هو إبراء اللملة ملالم يلأت دليلل يثبلت عكلس لللل 

 (.11-11: 8040على المدعى عليه )علي، 
 

رضلي الله -فعلن ابلن عملر وهلو بيلع اللدين باللدين،  مبدأ البعد عن بيت الكةاليء بالكةاليء: .7
 (الَكَللللالبيءب ببالَكَللللالبيءب عللللن بيللللع  -الله عليلللله وسلللللمصلللللى –رسللللول الله  نهللللىقللللال: ) -عنهمللللا

الماليلة التلي لا صلورها بصلورة عقلود المشلتقات ، والتلي ملن (5/891ج : 1994)البيهقي، 
امرة التلي حرمهلا تعتبر من أنوا  المق حيث، وقت انعقاد العقدثمن الدفع  أوتسليم سلعة  يتم

وشللراء وهمللي، ولا يضللمن تحققلله ريللر أنهللا تللتم علللى أشللياء  لعمليللة بيللع، لأنهللا تمثللل الشللر 
نما يبيع عقود لتواريخ لا حقة، وهكللا تكلون العمليلة ملن شلخص  رير مملوكة لدى البائع، واك

 .(811: 8002، ه)دواب لآخر
 

حيث يجرى التحكيم بناء على ملا اعتلاد النلاس عللى فعلله فلي زملان  مبدأ الاحتكام للعرف:  .2
حسناً فهو عند الله  ما رآد المؤمنونقال: ) -صلى الله عليه وسلم–نبي ال، فعن ومكان معين

، وبالتلللالي يكلللون العلللرف ملللن أحلللد المصلللادر التلللي يلللتم (4/311ج :4994ماللللل، حسلللن( )
 :(11: 8040)علي،  اللجوء إليها عند توفر الشروط التالية في العرف

 ليه من قبل علماء الشر .ة أو ما تم الإجما  عأن لا يخالف نصاً قرآنياً أو سنة نبوي .أ 

 أن يكون شائعاً ومتداولًا بين الناس في منطقة معينة. .ب 

 أن يكون رير مخالف لشروط المتعاقدين. .ج 

 أن يكون العرف ساري المفعول قبل انعقاد العقد أو متزامناً مع انعقادد. .د 
 

ولللل كملا يقلوم عللى مشلاركة طرفلي العلاقلة عللى اللربح والخسلارة، وهلو  الغُنْم:بةالغُرْم مبدأ  .9
وللللل ، ""الغللرم بللالغنم مللن مجلللة الأحكللام العدليللة ونصللها 11جللاء معنللى القاعللدة فللي المللادة 

يكلون بقلدر تحملل المخلاطرة، العائد المتوقع  من ينال نفع شيء يتحمل ضررد أي يعني بأن
وبالتالي فإنها قاعدة تقوم على أن يكون لكل طرف فيها حقوقاً تعادل ما عليه ملن التزاملات 

، والتللللي مللللن خلالهللللا يحللللق (بالمللللال أو العمللللل أو الضللللمان)طللللة عليلللله، إن كللللان التللللزام منو 
تحديللد نسللبة وبالتللالي يكللون مللن المبللاح شللرعاً أن يللتم  لصللاحبها حصللوله علللى عائللد مللالي،

 (. 410: 8003، زيدان) الأصل منعائد على المرابحات أو الحصول من العائد 
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ة  .10 ةة راجُ مبةدأ الو  قللرض دون أن ملن يقللبض الملال)المقترض(، ويضلمن ردد للم ووهلمان: بالض 
الحصلول عللى ملا يخلرج أو ملا يتوللد عنله ملن  -مسلتخدم الملال-زيادة، فإنه يحق للمقتلرض

راج(، حيلللث أنلله يضمن)الضلللمان( رد الملللال فللي حاللللة هلاكللله أو خسلللارته  ربللح أو زيلللادة)الخب
صللى الله عليله -سلول الله قلال ر  قاللت:  -رضلي الله عنهلا-فعلن عائشلة  نتيجلة اسلتخدامه،

للمان) -وسلللم يللتم فللي البنللول التقليديللة مللا أمللا ، (1/384: ج4991)البيهقللي،  (الخَللراجل بالضَّ
لوَض مقابلل الفائلدة المشلروطة والمحلددة مسلبقاً، ف هو عملية اقتلراض الملال ملن الملودعين بعب

وَض)مبادللللة بلللدون زيلللادة(، ويلللدخل فلللي  مفهلللوم أي أنللله يخلللرج ملللن مفهلللوم القلللرض بلللدون عب
 .(92: 8040)علي،  القرض بعبوَض)مبادلة بالزيادة( وهو الفائدة)الربا(

 

العملل عبلادة يتقلرب بهلا الإنسلان إللى  مبدأ حسن الاوتيار والمحافظةة علةى تنميةة المةال:  .11
المللولى عللز وجللل، فلهلللا علللى المصللرف الاختيللار السللليم للقللائمين علللى إدارتلله فللي جميللع 
المسللتويات حتللى يكللون الأمللر موكللل لأهللله، كللللل اتبللا  الرشللد الاقتصللادي فللي الاسللتثمار، 

؛ (5)النسلاء: هَاءَ أَمَوَالَكلمل﴾﴿وَلَا تلؤَتلوا السُّلفَ ، قال تعالى: وتجنب السفهاء في استثمار الأموال
ولللللل مللللن أجللللل المحافظلللة علللللى الأمللللوال المودعلللة لللللديها، واسللللتثمارها بملللا يحقللللق المنفعللللة 

للبُّ ، قللال تعللالى: الخاصللة والعامللة دون أن يكللون هنللال هللدر للأمللوال ﴿وَلَا تلسَللربفلوا إبنَّللهل لَا يلحب
 .(81: 8002، ه)دواب (141الأنعام: الَملسَربفبينَ﴾)

وا فبللي أَمَللوَالب الَيَتلَلامَى لَا تَأَكلللهلَلا قللال:  -رضللي الله عنلله-كمللا أن عمللر بللن الخطللاب  للرل ﴿اتَّجب
كَلاةل﴾ ينَ فبللي حَجَربهَللا، : -رضلي الله عنهللا–، وأن عائشللة الزَّ لي أَمَللوَالَ الَيَتلَلامَى الَّللب ﴿كَانَللتَ تلعَطب

رل لَهلمَ فبيهَا﴾  1(1/851ج: 1925)مالل،  مَنَ يَتَّجب
 

 :قللال -صللى الله عليلله وسللم–رسللول الله  فعلن سلعيد بللن المسليب أن مبةدأ عةةدم الاحتكةةار:  .12
، فقلللد (56/ 5ج: 1996)مسللللم،  والخلللاط  هلللو العاصلللي الآثلللم (مَلللنب احَتَكَلللرَ فَهللللوَ خَلللاطب   )

يسلعى القلائمون عللى الاحتكلار بجملع الاحتكلار لملا فيله مضلار مجتمعيلة، فحرمت الشريعة 
يخرجها بعد فترة ملن اللزمن حتلى يلتحكم بسلعرها الللي يريلدد، مملا وحبس سلعة ضرورية ثم 

 .(813: 8002، ه)دوابيشكل مشقة كبيرة على فئات مجتمعية لا تقدر على دفع ثمنها 
 

لدَقَاتل لبلَفلقلَرَاءب وَالَمَسَلاكبينب  مبدأ صرف الاكا  على أوجهها الشةرعية:  .14 قلال تعلالى: ﴿إبنَّمَلا الصَّ
لبينَ  ينَ وَفبلي سَلببيلب اللَّلهب وَابَلنب السَّلببيلب فَربيضَلةً وَالَعَامب قَابب وَالَغَلاربمب ؤَلَّفَةب قلللوبلهلمَ وَفبي الر﴾ عَلَيَهَا وَالَمل

للللنَ اللَّللللهب وَاللَّللللهل عَلبلللليم  حَكبيم ﴾)التوبللللة:  زكللللاة عنللللد بلورهللللا صللللرف الأن ت ، وبللللللل يجللللب(61مب
أمانلة إللى أصلحابها المحلددين شلرعاً لملا ، وأن تلؤدى الزكلاة بها الشلرعيةأوجهالنصاب على 

 . (344: 8002، ه)دواببالنفع  يعود على المجتمع
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 المعامرت المالية المنضبطة بالقواعد الشرعية 4.1
يجللب أن يحللرص أثنللاء القيللام بالعمليللة الاسللتثمارية علللى اتبللا  معللاملات تهللدف إلللى تحقيللق زيللادة 

 حقيقية في الناتج المحلي، وأن تبتعد عن النشاطات الوهمية. 

 الإسرميةالمعامرت المالية أنواع  4.1.1
على زيلادة القلدرة  تعتبر المعاملات المالية المنضبطة بالقواعد الشرعية أساس المعاملات التي تعمل

 الانتاجية للدولة، وتحقيق الاستقرار العام في النشاط الاقتصادي:
هلللي عقلللد بلللين طلللرفين يكلللون أحلللد الطلللرفين صلللاحب رأس الملللال)رب الملللال(،  المضةةةاربة: .1

والطرف الآخر المستثمر لرأس المال)المضارب(، وعند حدوث ربلح نتيجلة اسلتثمار الطلرف 
الثاني لرأس مال الطرف الأول، فإنه يتم توزيع الربح فيما بينهم حسب النسبة المتفلق عليهلا 

ن أن يكلون هنلال تقصلير ملن جانلب المضلارب، فلإن مسبقاً، أما في حالة حدوث خسارة دو 
الخسارة المادية تقع على عاتق صاحب رأس المال، وتكون خسارة المضلارب ضليا  الجهلد 

ونَ قلال تعلالى: و (، 430: 8043والوقت اللي بللله فلي عمليلة الاسلتثمار )سلمحان،  ﴿وَآخَلرل
نَ فَضَلب اللَّهب﴾  .(81)المزمل:  يَضَرببلونَ فبي الَأَرَضب يَبَتَغلونَ مب

المصرف في هلا النو  من العقود وجهتين الأولى: يكون بها مضارباً بالنسبة للمدخرين أما 
أصحاب رأس المال، والثانيلة: يكلون فيهلا صلاحب رأس الملال بالنسلبة لللوي العجلز الملالي، 

 :(881-888: 8044الخاقاني، )ومن خصائص المضاربة بأنها تمثل 
 

 :خلط الأموال المستثمرة جميعاً؛ لكي تشكل أصلًا مالياً واحداً.تتمثل ب عملية جماعية 

 : فالمضلاربة لا يلتم تصلفيتها إلا إلا تلم تصلفية العملل بأكملله، فإنله لا يمكلن  عملية مستمر
أن يتم تصفية جميع المضاربات في آن واحد؛ مما يجعل عملية تقاسم الأرباح بشكل دوري 
للمدخرين بعد نهاية كل عام عندما تحصى الأرباح المتحققلة علن السلنة الماليلة المنصلرمة، 

تحققلة عللى الأملوال المخصصلة للاسلتثمار سلواء كانلت الأملوال وتقسيم الأرباح الصافية الم
 .للمدخرين وحدهم أو مشتركة مع الوسيط المالي

 

  بللله مقابلللل عائلللد عللللى لللللل صلللل وتلللأجيرد لأحلللد الأشلللخاص للانتفلللااملللتلال الأ جةةةار :يالإ .2
ملن أحلدى الطلرق التلي يسلتطيع المصلرف ملن خلالهلا الحصلول عللى عوائلد  الأصل، وهللد
عليه، كأن يمتلل المصلرف أصلولًا عقاريلة وتأجيرهلا إللى أفلراد، وملن ثلم يحصلل مالية تعود 

، فقلللال عللز وجلللل فللي كتابللله العزيلللز: المصللرف عللللى إيللراد شلللهري أو سللنوي حسلللب الاتفللاق
رَد﴿  : (438: 8043)سمحان، ، وتنقسم إلى(86﴾ )القصص: قَالَتَ إبحَدَاهلمَا يَا أَبَتب اسَتَأَجب
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وهلو التلأجير الللي يقلوم عللى تمليلل المسلتأجر منفعلة أصلل معلين لملدة  التأجير التشغيلي: .أ 
 معينة على أن يتم إعادة الأصل لمالكه في نهاية مدة الإيجار.

وهلللو التلللأجير الللللي يلللتم بللله تمليلللل منفعلللة الأصلللل خللللال ملللدة  التةةةأجير المنتهةةةي بالتمليةةةك: .ب 
نهايللة مللدة التلللأجير التللأجير للمسللتأجر مللع وعللد مللن المالللل بتمليلللل الأصللل للمسللتأجر فللي 

 بسعر السوق في وقته أو بسعر يحدد في الوعد أو بسعر رمزي أو بدون مقابل.
 

حدوث ربح يلتم  والعمل، وعند عقد بين طرفين يتشارل كل منهما في رأس المال المشاركة: .4
توزيعه فيما بينهم حسب نصيب كل طرف منهم من مشاركته في رأس المال وحسب ما هو 

 والتي تتمثل في شركة العنان ، وعند حدوث خسارة فإنها تقع على الطرفين،متفق فيما بينهم
 -صلللى الله عليلله وسلللم-ول الله رسللأن عللن أبللى هريللرة ، ف(838-882: 8044)الخاقللاني، 

ا صلاحبه فلإلا خلان خرجلت يقول الله عز وجل أنلا ثاللث الشلريكين ملا للم يخلن أحلدهم) :قال
 (.6/72: ج1994( )البيهقي، من بينهما

فإن المصرف يقوم بتقديم تمويلًا لأحد الأفراد اللراربين فلي  العمل المصرفي،أما بخصوص 
نشلللاط اسلللتثماري جديلللد أو  انشلللاءملللن أجلللل  ؛دخلللول المصلللرف شلللريكاً معللله فلللي رأس الملللال

كلل  حصلةملن هللا الاسلتثمار حسلب  الصافي قائم على أن يتم توزيع الربحاستثمار ع توسي
واقعلة ي حاللة الخسلارة فإنهلا تكلون أما فل تفاق فيما بينهم،أو حسب الا طرف من رأس المال

، ومللن صللي  المشللاركة علللى الطللرفين حسللب مسللاهمة كللل طللرف فللي رأس المللال المسللتثمر
 :(434: 8043)سمحان، 

 

وهللي قيللام المصللرف بالاشللترال فللي رأس المللال مللع شللخص أو  :الثابتة)الدائمةةة(المشةةاركة  .أ 
أكثر في مشرو  استثماري معين، ويتم احتساب الأرباح والخسائر مع نهاية كل سنة مالية، 

 حيث تبقى المشاركة حتى نهاية المشرو .

وهللللا النلللو  ملللن المشلللاركة تكلللون المشلللاركة بللله  :)المتناقصةةةة(المشةةةاركة المنتهيةةةة بالتمليك .ب 
ج فللي التنللاقص لحصللة الشللريل الممول)المصللرف(، حيللث يللتم الاتفللاق بالتنللازل بشللكل متللدر 

عن حقه ببيع أسهمه للشريل الآخر عند انتهاء فترة زمنية معينة يتم تحديلدها مسلبقاً، ولللل 
 إما أن يكون بشكل دفعة واحدة أو بدفعات متعددة في عملية بيع الأسهم.

 

هو بيع سلعة معينة بسعر محدد على أن يتم سداد قيمتها في أجل محدد إما  بيت المرابحة: .3
أن يكون السداد دفعة واحدة أو على أقساط شهرية/ سنوية حسب ما هو متفلق عليله، حيلث 
يقللوم المصللرف بشللراء سلللعة معينللة وامتلاكهللا بللدفع قيمتهللا لصللاحبها ثللم يقللوم بإعللادة بيعهللا 

ة إلللى العميللل اللللي يررللب فللي اقتنائهللا، علللى أن يقللوم مضلليفاً عليهللا نسللبة مللن الللربح محللدد
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العميل بسداد قيمتها آجلًا إما على أقساط شهرية/ سلنوية أو أن يلتم سلداد قيمتهلا كامللة فلي 
فقلال الملولى علز وجلل فلي أجل محلدد حسلب ملا يلتم الاتفلاق عليله بلين العميلل والمصلرف، 

لنَكلمَ﴾ ) ﴿إبلاَّ أَنَ تَكلونَ تبجَارَةً عَنَ كتابه العزيز:  كملا  والمرابحلة نوعلان ،(89: النسلاءتَرَاض﴾ مب
 (:443: 8040)علي،  يلي

 

وهي كالللي يشلتري بضلاعة ويضلعها فلي محلله ثلم يقلوم ببيعهلا لملن يررلب  أصلية:مرابحة  .أ 
 بشرائها مضافاً إليها نسبة من الربح.

وهي أن يطلب شخص من المصرف أن تشتري له سلعة معينة من  مرابحة للآمر بالشراء: .ب 
البائع، فتقوم المؤسسة بشرائها وبيعها للشخص مضافاً إليها ربح معلوم، وقد يلدفع الشلخص 

 الثمن آنياً أو مؤجلًا دفعة واحدة أو على أقساط شهرية حسب الاتفاق.
 

د قيمتها، إما أن يكون السلداد وهو أن يتم بيع سلعة مع حرية الاختيار في سدا البيت لأجل: .5
فللي نفللس وقللت بيللع السلللعة، أو أن يللتم سللداد قيمتهللا بسللعر أعلللى فللي وقللت آجللل أو عللللى 
أقساط محددة الآجال، ففي هللا النلو  ملن البيلو  يكلون المصلرف مالكلاً للسللعة الملراد بيعهلا 

الآني بسعر  للعميل مع إعطاء حرية الخيار في عملية الشراء للعميل إما بالشراء في الوقت
﴿وَأَحَلللَّ اللَّللهل الَبَيَللعَ﴾ تعللالى: الله قللال ، حيللث معللين أو الشللراء بسللعر مرتفللع نسللبياً لوقللت آجللل

  (.411: 8001)صوان، (875: البقرة)
 

تعهد أحد الأطراف)المنتج( بإنتاج شيء محدد المواصفات في وقلت محلدد هو  الاستنصاع: .6
وبسعر محدد للطرف الآخر)المصرف( اللي أصلبح مالكلاً للسللعة عللى أن يبيعهلا بعلد لللل 

مثللل هلللد لإلللى طللرف ثالث)العميللل( بسللعر يكللون متفللق عليلله مسللبقاً، حيللث تلجللأ المصللارف 
 .(438: 8043)سمحان، اعية والزراعية الأنوا  من العقود لتدعم بها المشاريع الصن

 

كللون العقلد مللن طلرفين الطللرف زراعلة أرض صللالحة للزراعلة، في عقللد شلركة علللى الماارعةة: .7
لمزار  الللللي يقلللوم الأول يمثللل صلللاحب الأرض الزراعيلللة، والطلللرف الثللاني صلللاحب العملللل)ا

ملال العمليلة جهدد وخبرته(، ويتفق الطرفان على أن يقدم كل منهما ملا تبقلى ملن اكبالعمل ب
 (.413: 8040حسب الاتفاق فيما بينهما )علي، زيع خراج الأرض الزراعية، بحيث يتم تو 

 

هو عقد شركة بين صاحب البستان الزراعي والطلرف الآخلر الشلريل القلائم عللى  المساقا : .2
السقاية والعناية بالزر  حتى النضوج، وللل بأن يقوم الطرف الآخلر بالمحافظلة عللى اللزر  

مقابلللل نصللليب ملللن الثملللار الناتجلللة يحلللدد حسلللب الاتفلللاق ...(، اللللري، لقيح، التنظيلللف، الت)بللل
 (.413: 8040كجزء معلوم شائع )علي، 
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هلو عقلد شلركة عللى تعميللر الأرض بعلوض معللوم لملدة معلوملة عللى أن يكللون  المغارسةة: .9
نتلللاج الأرض فيملللا بلللين المتعاقلللدين حسلللب ملللا يتفلللق عليللله، حيلللث أن طرفلللي العقلللد أحلللدهما 
صاحب الأرض والآخر اللي يغرس فيها مقابلل الشلركة فلي الأرض والثملر، أملا إلا أعطلى 

للللللأرض، فللللللل يعتبللللر عقللللد إيجللللارد صللللاحب الأرض أجللللراً معلومللللاً للعامللللل مقابللللل ررسلللله 
 .(814: 8001)العجلوني، 

 

: تعامل الناس بل)الاستصنا ، المزارعة، المساقاة( فلي سلائر العصلور ملن ريلر مت العلم أن -
 (.421: 8001)شويدح، يل على أنه جائز بالإجما  العملي نكير، دل

 

جل محدد فلي المسلتقبل، وهو بيع شيء يقبض ثمنه حالًا وتأجيل تسليمه إلى أ بيت الس لم:  .10
حيث يتم شراء سلعة ودفع ثمنها في نفس الوقت على أن يتم استلام السلعة في وقت آجل، 
حيللث يقللوم المصللرف بللدفع قيمللة مللا سللينتج لاحقللاً لطالللب التمويللل ضللمن مواصللفات محللددة 
بسعر محدد، على أن يتم سداد قيملة التمويلل سللعة فلي أجلل محلدد، وبهللا يكلون المصلرف 

، (438: 8043)سلمحان، حاً بأنهلا اشلترى السللعة بسلعر يمكلن لله اللربح عنلد بيعله حقق رب
نهللى عللن بيللع مللا للليس عنللد  -صلللى الله عليلله وسلللم–النبللي ) أنحيللث يقللول الزرقللا: ثبللت 

 (.423: 8001الإنسان، ورخص في السَّلم( )شويدح، 

 الماليةالعقود  شروط 4.1.2
أساسللية، والتللي مللن شلأنها خلللق عقللود ماليللة سللليمة تتلليح يشلترط فللي قيللام العقللود الماليللة علدة شللروط 

العدالللة الاجتماعيللة لطرفللي العقللد مللع الأخللل بالقوامللة السللليمة لبنيللة العقللود، ومللن الشللروط الأساسللية 
 الواجب توافرها في العقود المالية والمصرفية:

 (410-419: 8001)صوان،  أولًا: الشروط الواجا توافرها في عقد المضاربة

 ون المال المضارب به معلوماً علماً تاماً به دون جهالة به إن كان نقدياً أو عينياً.أن يك .1

 أن يتم التقابض بين صاحب رأس المال والمضارب. .2

أن يكون للمضارب حق التصرف في المال واستثمارد، فهلو يعتبلر وكليلًا علن صلاحب رأس  .4
 المال، وأميناً على حفظ أمواله دون إهدارها. 

 ب رأس المال الاشتراط على المضارب في التدخل في كيفية الاستثمار.لا يجوز لصاح .3

 ين، وأن يلتزم المضارب بشروط العقد.أن تكون نسبة الربح محددة مسبقاً بين الطرف .5

فللي حالللة حللدوث خسللارة يتحمللل صللاحب رأس المللال الخسللارة الماديللة لوحللدد، وتكللون خسللارة  .6
 تثمار الأموال.المضارب في تبدد جهدد ووقته اللي بلله في اس
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  (411-412: 8001)صوان،  ثانياً: الشروط الواجا توافرها في عقد المشاركة

 أن يكون النشاط الاستثماري ضمن دائرة الحلال. .1

 .تثماري حسب ما هو متفقيجوز لطرفي عقد المشاركة إدارة أي منهما النشاط الاس .2

الاسللتثماري، وللللل بإرجللا  حصللة يجللوز أن تنتهللي المشللاركة بتملللل أحللد الطللرفين للنشللاط  .4
 رأس ماله التي تم المساهمة بها في الأجل المحدد حسب ما تم الاتفاق عليه.

 في حالة حدوث ربح يتم توزيعه على المساهمين في رأس المال كل حسب حصته. .3

 عند حدوث خسارة يتم توزيعها على الأطراف المساهمة في رأس المال حسب الحصه. .5

النشلللاط الاسللتثماري تسلللتقطع إلللليهم نسللبة ربلللح متفلللق عليهللا مسلللبقاً قبلللل  القللائمين عللللى إدارة .6
توزيللع الأربللاح علللى الأطللراف المسللاهمة، أمللا فللي حالللة حللدوث خسللارة فتكللون الخسللارة علللى 

 الأطراف المساهمة في رأس المال فقط.

 (480-449: 8040علي، ) يجارثالثاً: الشروط الواجا توافرها في عقد الإ

 العقد مباحاً الانتفا  بها شرعاً.أن يكون محل  .1

 أن تكون المنفعة معلومة إما بالتعيين أو بالوصف علماً نافياً للجهالة. .2

 أن يكون الثمن معلوماً جنساً ونوعاً وصفة. .4

 أن تكون مدة التأجير معلومة وتتناسب مع عمر الأصل. .3

 القدرة على استيفاء المنفعة. .5

 أن لا يتعلق بالمنفعة حق للغير. .6

ن الأصل محل التأجير من الأصول التي ينتفع بها مع بقلاء عينهلا نسلبياً، ولا يكلون أن يكو  .7
 في استيفاء المنفعة هلال للعين.

يجللللللوز الإيجللللللار للأصللللللول المنقولللللللة )كالثيللللللاب، الحلللللللي، السلللللليارة،...(، والأصللللللول الثابتللللللة  .2
 )كالأراضي، المساكن،...(، ولا يجوز إيجار النقود أو طعام للأكل.

 ؤجر مالكاً للأصل المراد تأجيرد.أن يكون الم .9

 يحق للمستأجر حق الانتفا  في الأصل المؤجر طيلة فترة التأجير.  .10

 التأجير التشغيلي للأصل الرأسمالي المراد تأجيرد يتحمل المؤجر تشغيله وصيانته.في   .11
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 (443: 8040، علي) رابعاً: الشروط الواجا توافرها في عقد المرابحة

 معلوماً قدراً وصفة، وأن لا يكون محرم شرعاً.أن يكون المبيع  .1

أن يكللون الللثمن الأول للمبيللع معلومللاً للمتبللايعين قللدراً وصللفة، فللإن لللم يكللن معلومللاً للله كللان  .2
 العقد فاسداً، كأن يتم قول السلعة ثمنها الأصلي كلا وربحها كلا.

فات الشراء أن ينص في العقد على عناصر منفصلة ممثلة في: )ثمن الشراء الأول، مصرو  .4
 إن وجدت، الربح المتفق عليه(، ولا يلكر الثمن مجملًا.

 أن يكون الربح للطرفين لأنه جزء من الثمن. .3

  (411: 8001)صوان،  وامساً: الشروط الواجا توافرها في عقد البيت ااجل

 أن يكون المصرف مالكاً للسلعة المراد بيعها. .1

 حالة السداد الآني أو الآجل. أن يكون ثمن السلعة محدداً بوضوح للعميل في .2

 أن يكون للعميل المشتري حق الخيار في الشراء في أي الأجلين. .4

 أن يكون البيع خالي من كل أنوا  الغبن، وأن يكون بالتراضي فيما بين الطرفين. .3

 تنتقل ملكية السلعة المباعة للمشتري فور كتابة العقد ما بين العميل والمصرف. .5

الأجل أن يبقي السللعة المباعلة مرهونلة لديله كضلمان لحلين سلداد يجوز للمصرف في البيع  .6
 قيمتها مع امكانية المشتري حق الانتفا  بها.

  (411: 8001)صوان،  سادساً: الشروط الواجا توافرها في عقد الاستصناع

تأجيل دفع ثمن السلعة المنتجة للطرف المتولي صناعة السلعة إلى وقت آجل حسب يجوز  .1
 ق عليه.ما يتم الاتفا

 أن ما يتم صناعته والمستخَدم له ضمن حدود الشريعة الإسلامية. .2

نملا يكلون  .4 ليس شرطاً أن يكلون الطلرف المطللوب منله صلناعة الشليء أن يصلنعه بنفسله، واك
 مسئولًا عن تسليم السلعة بالمواصفات المحددة بالوقت المحدد للطرف الثاني)المصرف(.

  (413: 8040)علي،  الماارعةد : الشروط الواجا توافرها في عقسابعاً 

 أهلية المتعاقدين. .1

 أن تكون المدة محددة وتكون كافية لتحقق ناتج للأرض. .2

 أن تكون الأرض صالحة للزراعة، وأن يكون ما يزر  فيها معلوماً. .4

 معرفة البلور من حيث: )النو ، الجنس، الصفة(. .3
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الآخللر، والبلللور والمعللدات أن تكللون الأرض عنللد أحللد طرفللي العقللد، والعمللل علللى الطللرف  .5
 حسب الاتفاق.

 إلا كان صاحب الأرض عليه البلور والمعدات فإن المعقود عليه يكون منفعة الأرض. .6

 أما إلا كان العامل عليه البلور والمعدات فإن المعقود عليه يكون منفعة العمل. .7

 عليها.أن يكون الناتج من الأرض بين طرفي العقد مشاعاً، وحسب النسبة التي يتفق  .2

 (411: 8040)علي،  المساقا : الشروط الواجا توافرها في عقد ثامناً 

أن تكللللون الأشللللجار معلومللللة بالرؤيللللة أو بالصللللفة التللللي لا يلختلللللف عليهللللا، فلللللا يجللللوز عقللللد  .1
 المساقاة على بستان أو شجر دون رؤيته أو تحديد صفة حيث يعتبر عقد مجهول.

 الثاني في العقد(.أن يزيد الثمر من جراء عمل العامل )الطرف  .2

 أن يكون ناتج الأرض بين طرفي العقد مشاعاً، وبالنسبة التي يتم الاتفاق عليها. .4
 (818-814: 8001)العجلوني،  المغارسة: الشروط الواجا توافرها في عقد تاسعاً 

 أن يلغرس في الأرض أشجار ثابتة الأصول، وليس زرعاً وبقولًا. .1

 متباين في المدة.أن تتفق أصناف الأجناس أو تتقارب في مدة إثمارها، فلا يجوز اختلاف  .2

 لا يكون أجلها طويلًا، وأن لا يزيد أجلها عن مدة الإثمار. .4

 أن تكون الشركة بين طرفي العقد في الأرض والثمر. .3

 إلا فضت الشراكة قبل أن ينتفع العامل مما ررس فله أخل كل ما ررس. .5

ت ملكيللة الأرض للورثللة فيحللق لهللم ابقللاء العقللد كمللا هللو عليلله أو تغييللرد، ويحللق لهللم إلا انتقللل .6
 فض الشراكة مع العامل وأخلد كل ما ررس.

 لا يجوز عقد المغارسة على الأرض البيضاء إلا بأحد الوجهين: .7

إمللا أن تكللون البقللول أو النللوى لصللاحب الأرض، فقللط يقللوم العامللل بغرسللها وخللدمتها مقابللل  .أ 
 وهلد هي الإجارة.أجرة ما، 

 .أو أن يقوم العامل بالمغارسة مقابل حصة شائعة من الثمار .ب 

 (819: 8001العجلوني، ) عاشراً: الشروط الواجا توافرها في بيت الس لم

لَم)الثمن( معلوم ويلسَلَّم في مجلس العقد)دفع ثمن السلعة عاجلًا(. .1  أن يكون رأس مال السَّ

ويجب أن يكون الملسَّلَّم فيه)المثمن( معلوماً موصوفاً وصفاً دقيقاً محدداً من حيلث: )اللوزن،  .2
لللَّم فيلله مللؤجلًا ومعلللوم  الكيللل، العللدد(، وريللر موجللود فللي العاجللل بللل معللدوم فللي الحال)الملسَّ



 

 67 

الأجللل(، وأن يكللون مقللدور التسللليم عنللد محله)القللدرة علللى تسللليم السلللعة عنللد الأجللل(، وأن 
 الملسَّلَّم فيه مما يغلب وجودد عند حلول الأجل. نيكو 

 أن تكون السلعة المراد انتاجها من المنتجات رير محرمة شرعاً. .4

 يجوز للمدين )منتج السلعة( القيام بعملية ترويجها وتسويقها، وكل ما تتطلب من خبرته. .3

منها ثلم تسلليمه لا يجوز لمنتج السلعة )المدين للمصرف( بعملية بيع السلعة بنفسه وقبض ث .5
 للمصرف مالل للسلعة.

 يجب أن يخصص المصرف أحداً من طرفه يتولى عملية بيع السلعة المنتجة. .6
 

 يرحظ أن: 

أثبتت الدراسة فلي الفصلول السلابقة بلأن النظلام الملالي البعيلد علن المبلادئ الإسللامية، والقلائم عللى: 
أخلاقيللة فللي العمللل المؤسسللي مللع عللدم الاهتمللام )التعامللل بالفائللدة المصللرفية، واتبللا  أسللاليب ريللر 

بمبدأ التكافل الاجتماعي، وتقديم المصالح الفردية على المجتمعيلة( تعلرض الاقتصلاد لأزملات ماليلة 
 .متكررة وتخلق أزمات مديونية، وهلد الأمور ينبلها الدين الإسلامي لدرجة التحريم

قللت تخللو مللن الضلوابط الشللرعية، والتلي تسللتند كملا أن معظللم المعلاملات الماليللة المتبعلة فللي هللا الو 
على الفائلدة المصلرفية، ولللل بزيلادة ثلراء ملالكي الملال وتزيلد ملن أعبلاء اللللين عنلدهم عجلز ملالي، 
كما أن في معظمها يتجه إلى اقتصلاد وهملي لا يعلود بالفائلدة عللى المجتملع ريلر أن تتحملل الدوللة 

ي الأوضلللا  الاقتصلللادية، وزيلللادة فلللي سلللوء التلللدهور الانهيلللارات الماليلللة ملللن فتلللرة لأخلللرى وتلللردي فللل
الاجتماعي، ولكن عند التمعن بالمعاملات الماليلة القائملة عللى الضلوابط الشلرعية؛ فإنهلا تسلتند إللى 
أن يكون العدل أساس التعامل ملا بلين الأطلراف دون أن يكلون إضلرار بمصللحة طلرف عللى طلرف 

 كز على:آخر كما أنه يشترط في العقود المالية أن ترت

 التعامل في علمية البيع والشراء من خلال وجود أصول حقيقية. .1

 .الثمنو  السلعةأن يتضمن العقد حق تسلم ، و أن يمتلل البائع السلعة .2
تأجيللل البدلين)السلللعة والللثمن(، وللللل حتللى إن تضللمن شللرطاً يقتضللي أن ينتهللي  لا يجللوز .4

 فعلًا بالتسليم والتسلم.

 

 

 



 

 62 

 والمصرفية في الإسرمأركان العقود المالية  4.4
جدير بالللكر أن يلتم معرفلة الأركلان الواجلب توافرهلا فلي العقلود الماليلة والمصلرفية الإسللامية؛ حتلى 
تصبح العملية الاستثمارية على قوام سليم، وتخلق اقتصادي حقيقي تعمل على زيادة الكفلاءة والقلدرة 

 الانتاجية بما يخدم المصلحة الاقتصادية والمجتمعية.

 أركان العقود المالية في الإسرم 4.4.1
العقود المالية في النظام المالي الإسلامي يجب أن تشمل على أركان رئيسية يجب توافرها لاستقامة 

 :(72-76: 1999العقد المالي )حمودة وحسين، 

 وهما البائع والمشتري، ومن الشروط الواجب توافرها في البائع والمشتري: العاقدان: .1
 البائع مالكاً لما يبيع أو مألوناً له في عملية البيع، وأن يكون رشيداً رير سفيه.أن يكون  .أ 
 أن يكون المشتري مجاز له التصرف، وأن لا يكون سفيهاً. .ب 
أن يحق للبائع والمشتري حق الاختيار دون أن يكون اكراد فلي البيلع، إلا فلي حاللة أن يكلرد  .ج 

 البائع على بيع ماله لسداد دينه. 
وهللي الإيجللاب والقبللول، مللن طرفللي العلاقللة البللائع والمشللتري دون أن يكللون  د:صةةيغة العقةة .8

نملا تكلون ضلمنياً ملن  الحاجة للتلفظ بالقول بالإيجاب أو القبول من قبل البائع والمشلتري، واك
 عملية دفع النقود وأخل السلعة.

 ويشترط في المبيع أن يشمل الشروط التالية: المعقود عليه )المبيت(: .3
 لالًا رير محرم.أن يكون ح .أ 
 أن يحق للمشتري حق الانتفا  به. .ب 
 أن يكون المبيع معلوماً وموصوفاً بصفته وجنسه. .ج 
للمشللللتري حللللق هللللاء مللللن عمليللللة الشللللراء كاملللللة، و أن تنتقللللل ملكيتلللله إلللللى المشللللتري فللللور الانت .د 

، ة بامتلاكله السللعة وحلق التصلرفالتصرف به بشكل كامل، وأن يمتلل البلائع القلدرة الحسلي
القللدرة الشللرعية بللأن لا يكللون هنللال مللانع شللرعي يعيللق عمليللة البيللع، كللأن تكللون السلللعة مللع 

﴿فَربهَلان  مرتهنه لشلخص آخلر، ملع العللم بلأن اللرهن جلائز شلرعاً كملا ثبلت فلي قولله تعلالى: 
نَ أَمَانَتَهل وَلَيَتَّقب  ي اؤَتلمب كلمَ بَعَضًا فَلَيلؤَد﴾ الَّلب نَ بَعَضل  (.823اللَّهَ رَبَّهل﴾)البقرة: مَقَبلوضَة  فَإبنَ أَمب

حتللى لا  الشلريعة الإسلللامية حرصلت علللى وضلع قيلود وضللوابط فلي مسللألة الرهونلات :مةت العلةةم أن
 (: 186-188: 1999)حمودة وحسين،  في الرهوناتالشروط يجا أن تتوفر  ومن، يحدث خلل
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 (العين المرهونللللللة نظيللللللر الللللللدينمنللللللافع المرهللللللون)  العللللللين(، وللللللليس تعللللللود للراهن)مالللللللل أن
 نماء الرهن مع الأصل المرهون. مع دخول، للمرتهن)صاحب الدين(

  يجللوز أن يشللترط المللرتهن بللأن تعللود منفعللة المرهللون إليلله مقابللل نفقتلله علللى المرهللون، وللللل
 بسلبب البيلع ولليس بسلبب القلرض بلأن في حالة أن كلان اللدين الللي رهنلت العلين ملن أجلله

 تكون مدة الانتفا  محددة دون أن يجوز له حق التصرف أو انقاص عين المرهون. 
  أمللا إلا كللان الللرهن بسللبب القللرض فلللا يجللوز أن يشللترط المللرتهن بللأن تعللود منفعللة المرهللون

 إليه؛ لأن القرض في هلد الحالة يجر نفعاً، فلا يصح اشتراط منافع المرهون للمرتهن.
 ن في حالة الوفلاء باللدين، ولكلن لا يجلوز لله أن يشلترط اللراهن راهن باسترداد المرهو يحق لل

 بعدم بيع المرتهن للمرهون عند حلول الأجل.
 .المرتهن أحق بالمرهون من ريرد من سائر الغرماء 
  الرهن يعتبر أمانة في يد المرتهن يضمنه إلا هلل بسبب تقصير أو إهمال منه، ولا يضلمن

 في رير للل ويبقى في لمة الراهن.

 أركان المعامرت المصرفية في الإسرم 4.4.2

هنللال أمللور يجللب أن يلتللزم بهللا المصللرف مللن أجللل أن تكللون المعللاملات الماليللة المنبثقللة عنلله فللي 
قوامها الصحيح حسب تعاليم الشريعة الإسللامية، وملن الأركلان الأساسلية فلي المعلاملات المصلرفية 

 :(176-174: 1999في الإسلام )حمودة وحسين، 

يجللوز للمصللرف أخللل عمولللة جللراء تقللديم خمللة معينللة للعملللاء، كللأن تكللون بنسللبة معينللة مللن  .1
 قيمة العقد، ولكن لا يجوز استيفاؤها سنوياً سواء كانت هنال خدمة أم لم تكن هنال خدمة.

كملللا أن المصلللرف يجلللوز لللله أخلللل عمولللله مقابلللل الخلللدمات التلللي يقلللدمها لعملائللله ملللن فلللتح  .2
 بل الخدمات التي يقدمها.حسابات الإيدا ، كأجر مقا

لا يجلوز اقتطلا  فائلدة لقللاء خصلم الأوراق التجاريلة، وهلللا يلدخل ضلمن الربللا لبيلع نقلد آجللل  .4
 بنقد آجل أقل منه.

كما أن المصرف لا يجوز له إعطاء نسبة فائدة على حسابات الإيدا  )التوفير( التي لديه،  .3
الللله فلللي حسللاب الاسلللتثمار ملللع وللبعللد علللن شللبهة الربلللا، فلللإن المللود  يسلللتطيع أن يللود  أمو 

 المشاركة في الأرباح، وأن يبقي جزءاً منها لمقابلة السحب وفقاً لاحتياجاته.
 لا يجوز تبادل العملات بالسعر الآجل. .5
أما في حالة الودائع الآجلة، فإنه يجوز قبولها على أساس أن المصرف وكيل عن صاحبها  .6

عللة شللريكاً فللي نللاتج الاسللتثمار إن كللان فللي اسللتثمارها وتوظيفهللا، بحيللث يكللون صللاحب الودي
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رنمللاً أو ررمللاً، وللللل مللن خلللال ممارسللة المصللرف للنشللاط الاسللتثماري فللي بنفسلله أو مللن 
خلال آخرين ضمن العقود التلي أجازتهلا الشلريعة الإسللامية، وبلللل تكلون العوائلد التلي تلرد 

 إلى المود  رير ثابته ناتجة عن عائد العمليات الاستثمارية.
 ز أخل أجرة على الكفالة أو عمولات أو رسوم.لا يجو  .7

 

 ومن الشروط الواجب توافرها في إصدار واستخدام البطاقات المصرفية:البطاقة المصرفية:  .2
 

يجوز أخل رسوم لقاء تجديد أو إصدار البطاقة، ولللل نظيلر السلماح للعميلل بالاسلتفادة ملن  .أ 
لفعليلة التللي يتحملهلا المصللرف جللراء التكلفللة ا الخلدمات المقدمللة إليله فللي لللل بالإضللافة إللى

 التجديد أو الإصدار.
يجللوز شللراء اللللهب والفضللة بواسللطة بطاقللة الائتمللان علللى اعتبللار أن التقللابض يللتم حكمللاً  .ب 

 حيث يأخل حامل البطاقة اللهب فوراً ويستلم البائع الثمن فوراً.
لا تحملل المصلرف  .ج  أيلة تكلاليف عدم جواز أخل أي عمولة أو رسوم على السلحب النقلدي، واك

لقاء تقديم هلد الخدملة، فإنله يأخلل أجلرة عللى الخدملة التلي يقلدمها، ولا يجلوز أن تكلون هللد 
العموللللة بنسلللبة مئويلللة ملللن المبلللل  المسلللحوب، ولا يجلللوز ربطهلللا بلللالزمن، بلللل أن تكلللون هللللد 

 العمولة مقطوعة فقط.
قطوعللة، وللللل يجللوز أن يللتم أخللل عمولللة مللن البللائع سللواء أكانللت بنسللبة مللن المبيعللات أو م .د 

علللى أسللاس أن المصللرف وكيللل بأجر)عقللد وكالللة(، بحيللث لا يختلللف سللعر البيللع بالبطاقللة 
عن سعر البيلع النقلدي لأن الالتلزام بهللا الشلرط يعنلي تأكيلد علدم تحميلل المقترض)صلاحب 

 البطاقة( أية زيادة على مبل  القرض من أجل الابتعاد عن الربا.
 ية التي تفرض ررامات تأخير.لا يجوز التعامل بالبطاقات المصرف .ه 
عنللدما يسللدد العميللل مللا اسللتحق عليلله نتيجللة اسللتخدامه للبطاقللة المصللرفية يجللب أن يكللون  .و 

سللعر الصللرف اللللي يللتم اعتمللادد هللو سللعر الصللرف السللائد فللي لحظللة التسللديد؛ مللن أجللل 
 تحقيق شرط التقابض في عقد الصرف.

 

و الِة .9  :(348-340: 8001)العجلوني، الشروط الواجب توافرها في الحَوَّالبة ومن  (1)الح 

                                                           
هي التحويل أو نقل النقود أو أرصلدة الحسلابات ملن لملة شلخص ما)المحيلل( إللى شلخص آخر)المحلال  الحوالة:. 1

إليه(، أو من حساب إلى حساب آخر، أو من بنل إلى بنلل آخلر، أو ملن دوللة إللى دوللة أخلرى، أو أن يررلب نفلس 
للة أو خارجهلا، حيلث الشخص من تحويل من حساب إلى حساب آخر له في نفس البنل أو في بنل آخلر داخلل الدو 

 .تعتبر الحوالة من الناحية الشرعية عقد وكالة، يوكل بها الشخص المصرف بعملية التحويل مقابل أجر على للل
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 ولا تصح في المجهول. ،رضا الملحيل)طالب التحويل(، وأن تكون الحوالة بمال معلوم .أ 
 تماثل الدينين في الجنس والوصف والقدر. .ب 

 استقرار الدين الملحال عليه، فلا يجوز تحويل لدين مثل دين السَلَّم. .ج 
 

 الات الجائا  شرعاً للتحويرت المالية والنقدية في الجهاا المصرفي:و  أشكال الح   .د 
 

  يجللللوز أن يكللللون المصللللرف مللللديناً لشللللخص، فيحيللللله علللللى مصللللرف آخللللر مللللدين للمصللللرف
 المحيل، وتعتبر هلد العملية حَوَّالبة حقيقية.

  يجللوز تحويللل العميل)المحيللل( أمواللله مللن فللر  لآخللر لللنفس المصللرف، وتعتبللر هلللد الحوالللة
 ير حقيقية، وللل لأنها لمة واحدة هي لمة المصرف نفسه لأن الفر  بمثابة أصل.ر

  ًتحويللل العميللل مبللل  مللن المللال مللن مصللرف للليس دائنللاً بلله إلللى مصللرف آخللر يكللون مللدينا
نمللا هللي وكالللة  للمصللرف اللللي قللام بعمليللة التحويللل، وهلللد العمليللة ليسللت حَوَّالبللة حقيقيللة، واك

قام بعملية تحويل أخل أجر على للل، وتم استيفاء الحق  بالقبض، حيث أن المصرف اللي
 من المصرف المحال إليه من خلال الحساب المود  به للمصرف اللي القام بالتحويل.

  تحويل المحيل أموالًا من المصرف الدائن به إللى مصلرف آخلر لليس ملديناً للمصلرف الللي
نمللا كوكالللة فللي اقتللراض،قللام بعمليللة التحويللل، وهلللد العمليللة تعتبللر ليسللت حَوَّالبلل  ة حقيقيللة، واك

 وبهلد الحالة لا يوجد إلزاماً على المحال عليه الأداء أو على المصرف بالقبول.

  يجوز أن يدفع شخص ما)المحيلل( إللى المصلرف مبلغلاً ملن الملال طالبلاً تحويلله أو تسلليمه
رفية لشلللخص آخلللر فلللي بللللد آخلللر، فيقلللوم المصلللرف بإصلللدار خطلللاب اعتملللاد أو حَوَّالبلللة مصللل

تتضمن أمراً منه إلى المصرف الآخلر، الللي هلو وكيلله أو عميلله أو فرعله فلي البللد الآخلر 
بأن يدفع إلى الشخص الآخر الملعين مبلغاً محدداً من المال، أما إلا كان الخطاب الصلادر 

 .عن المصرف الأول خطاب اعتماد
 

: 8001)العجلللوني،  المسللتندي، ومللن الشللروط الواجبللة فللي الاعتمللاد (1)عتمةةاد مسةةتنديالا  .10
891 ،891): 

                                                           
ر للاعتملاد نيابلة علن عمليلة طاللب  الاعتماد المستندي:. 1 عبارة عن تعهد بالسداد والدفع من قبل المصرف الملصَدب

ر المل  للدب للدر الاعتمللاد لصللالح حسللاب الملصَّ سللتفيد مللن الاعتمللاد نيابللة عللن عمليللة طالللب الاعتمللاد لصللالح حسللاب الملصَّ
المسللتفيد مللن الاعتمللاد لللدى مصللرف فللي دولللة أخللرى، وللللل مقابللل مجموعللة مللن الوثللائق لات العلاقللة كنقللل الملكيللة 

ر، الأطراف الأربعة فلي الاعتملاد المسلتندي: دب )المشلتري الملسلتورد،  البضاعة المشتراد للعميل الملستور من قبل الملصَّ
ر(. دب ر، مصرف الملستورد، مصرف الملصَّ دب  البائع الملصَّ
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التغطيللة الكاملللة مللن العميللل: يجللوز أن يغطللي العميللل قيمللة الاعتمللاد كاملللة، واقتصللار دور  .أ 
المصللرف كوكيللل بللأجر علللى إصللدار خطللاب الاعتمللاد وتحميللل العميللل كافللة المصللاريف، 

 والحصول منه على أجر مقابل هلد الخدمة المصرفية.

 م التغطية من العميل: كما يجوز في حالة علدم تغطيلة العميلل لقيملةالتغطية الجزئية أو عد .ب 
الاعتماد لشراء البضاعة المطللوب اسلتيرادها، وهنلا يكلون المصلرف مملول للشلراء، وبالتلالي 

 يكون المصرف كمشاركاً مع المستورد في السلعة أو متاجراً بالمرابحة للأمر بالشراء.
 

: 8001)العجلللوني، الشللروط الواجللب توافرهللا فللي عقللد الضللمان ومللن  (1)الضةةمان والوكالةةة  .11
899-300) 

 يشترط في عقد الضمان وجود أربعة أطراف: .أ 
 .الكفيل: وهو اللي يلتزم بأداء المكفول به، ويجب أن يكون لو أهلية وقابل للكفالة 

 .الأصيل: وهو المدين اللي كفله ريرد 

 .المكفول له: وهو الدائن 

 ين أو العين أو الشيء الواجب أداؤد لصاحبه المكفول له.المكفول به: وهو الد 

خطللاب الضللمان النهللائي ينتهللي بمجللرد اسللتلام المشللرو  مللن قبللل أصللحابه، حيللث تتطلللب  .ب 
الجهة صاحبة المشرو  خطاب ضمان مصرفي بنسبة معينة من قيمة المشلرو  حتلى تتأكلد 

 من حسن تنفيل العملاء للمشروعات التي يقومون بها.
ان المؤقللت ينتهللي إلا لللم يللرسب العطللاء علللى العميللل أو إلا رسللي عليلله ووقللع خطللاب الضللم .ج 

 عقد العطاء مع الجهة الداعية للعطاء.

عقلللود الوكاللللة ملللن العقلللود التلللي يجلللوز شلللرعاً أخلللل أجلللراً عليهلللا، ولللللل عللللى عكلللس عقلللود  .د 
 الضمان/ الكفالة.

 

 

 
                                                           

الوكالللة هللي مللن العقللود التللي يجللوز أخللل الأجللر عليهللا، أمللا الضللمان فللي مللن عقللود التبرعللات  :وكالةةة والضةةمانال. 1
ملن قيملة خطللاب والتلي لا يجلوز أخلل الأجلر عليهللا، حيلث علادة ملا يقللوم المصلرف بالطللب ملن عملائله بإيللدا  جلزء 

الضمان لديه، وفي هلد الحالة تكون الوكالة للجزء المغطى من قيمة الضمان، والضمان بالنسبة للجزء رير المغطى 
 .من قيمة الضمان، وبالتالي يستحق المصرف أجراً على الوكالة
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   ضوابط الأسواق المالية 4.5

الحياة الاقتصادية لما توفرد من سهولة في توفير الأموال المطلوبة فلي تعتبر الأسواق المالية شريان 
 ؛ من أجل خلق نظام اقتصادي فعال.المشاريع الاستثمارية

 التداول في الأسواق المالية عملية ضوابط 4.5.1
فللي الأسللواق الماليللة؛ وللللل  التللداول فللي الأسللواق الماليللة للله ضللوابطه الشللرعية التللي يجللب مراعاتهللا 

لمنع الخلل اللي يحدث من قبل المستثمرين والقائمين على الأسواق المالية، ومن الضوابط الشلرعية 
 (:411، 91-91: 8048التي يجب مراعاتها أثناء القيام بعملية التداول )الدماغ، 

 ختصة.إجراء المتابعة والمراقبة بشكل دوري على مجريات العمل بتكوين إدارة م .1

 أن تمثل الصكول ملكية تامة لحاملها في أصول حقيقية. .2

أن تمثللل الصللكول حصللة شللائعة فللي ملكيللة أصللول مللن أعيللان أو منللافع أو خللدمات، حيللث  .4
 يجوز تداولها بعد أن يتم إرلاق الاكتتاب وبدء النشاط.

 يجوز تداول الصكول بأي طرق متعارف عليها بشرط أن لا تكون مخالفة للشر . .3

 .عود باستئجارها منل لحظة اصدارهاول صكول مؤجرة أو مو يجوز تدا .5

جللارة تلللل الأصللول، فللإلا ييجللوز تللداول صللكول ملكيللة منللافع الأصللول المعينللة قبللل إعللادة إ .6
 .لًا بالأجرةجارة كان الصل ممثيأعيدت الإ

جللللارة تلللللل ييجللللوز تللللداول صللللكول الخللللدمات التللللي تسللللتوفى مللللن طللللرف معللللين قبللللل إعللللادة إ .7
 جارة كان الصل ممثلًا للأجرة.يأعيدت الإالخدمات، فإلا 

على عين بنفس مواصفات المنفعة لحمللة الصلكول يجوز إجراء إجارة موازية)إعادة تأجير(  .2
 أو الخدمة بشرط عدم الربط بين عقدي الإيجار.

 صكوكاً.بها يجوز للمشتري الثاني لمنافع الأصول المعينة أن يبيعها أو يصدر   .9

إرلللاق بللاب )ركة والمضللاربة وصللكول الوكالللة بالاسللتثمار بعللد يجللوز تللداول صللكول المشللا  .10
 .(الاكتتاب وتخصيص الصكول وبدء النشاط

يللل تصللنيع الأصللل المبيللع استصللناعاً، يجللوز تللداول صللكول الاستصللنا  التللي تصللدر لتمو   .11
ليللللة إرلللللاق بللللاب الاكتتللللاب، وبللللدء التخصلللليص، واسللللتخدام حصلللليلتها فللللي عم)بعللللد وللللللل 

علللى أن تمثللل الأصللول المملوكللة لحملللة  لملصَللنع إلللى المستصللنع(التصللنيع، وحتللى تسللليم ا
 .تصنيعهالأصل المصنع بعد  ولالصك
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إرللللاق بلللاب الاكتتلللاب وتخصللليص )يجلللوز تلللداول صلللكول المزارعلللة والمسلللاقاة، ولللللل بعلللد   .12
وبللدء النشللاط( هلللا إلا كللان مللن حملللة صللكول مللالكي الأرض، أمللا إلا كللان مللن الصللكول 

( فلللا يجللوز تللداول الصللكول، إلا إلا كللان التللداول بعللد ةياعللة أو السللقالملتللزمين بالعمل)الزرا
 بدء صلاح الزر  أو الثمر.

، (إرلاق باب الاكتتاب وبدء التخصيص وبدء النشلاط)يجوز تداول صكول المغارسة بعد   .14
 حملة الصكول مالكي الأرض أو الملتزمين بالغرس.من سواء كان 

صلل الموصلوف فلي اللملة قبلل تعيلين العلين الللي لا يجوز تداول صلكول ملكيلة منلافع الأ  .13
 .وفى منه المنفعةيست

لا يجوز تداول صلكول ملكيلة الخلدمات التلي تسلتوفى ملن طلرف موصلوف فلي اللملة قبلل   .15
 تعيين الطرف اللي تستوفى منه الخدمة.

 الاستثمار بما فيه مضرة على الفرد والمجتمع كالمعاملات المحرمة شرعاً.لا يجوز   .16

 لأنه مقامرة، حيث يكون البيع والشراء لشيء خيالي. (1)يع وشراء المؤشرلا يجوز ب  .17
 

 الإسرميةوصائص وأنواع وشروط الصكوك  4.5.2

مللن إحللدى الصللي  التللي تسللتخدمها المصللارف الإسلللامية فللي تجميللع  (2)تعتبللر الصللكول الإسلللامية
الأموال، والتي يمكن تداولها وبيعهلا فلي الأسلواق الماليلة دون سلحبها ملن المصلرف الإسللامي عللى 
ررار شهادات الإيدا  في البنول التجارية، إلا أن الصكول الإسلامية قائمة على الاستثمار بالطرق 

ل الصللل)مالل المللال( مللن خلللال الصللل اللللي يحمللله يعتبللر مشللاركاً فللي والضللوابط الشللرعية، فحاملل
الللربح فللي حللال تحققلله مللن خلللال حصللة شللائعة معينللة مثبتلله فللي نشللرة إصللدار هلللد الصللكول، أمللا 
المصللدر الصللل يعتبللر المضللارب فللي المللال، ولا يضللمن بإعللادة الأمللوال لحللاملي الصللكول إلا فللي 

 (. 21: 8048بالشكل الصحيح والسليم )الدماغ، حالة ثبوت تقصيرد في التصرف بالأموال 
                                                           

معرفلة حجلم التغيلر . المؤشر في الأسواق المالية: عبارة عن رقم حسابي يحسب بطريقة إحصائية خاصة من أجلل 1
 في سوق معينة.

الصلللكول الإسللللامية: تمثلللل وثلللائق متسلللاوية القيملللة كحصلللص شلللائعة فلللي ملكيلللة أعيلللان أو منلللافع أو خلللدمات أو  .2
موجودات مشرو  معين أو نشاط استثماري خاص، وهي أدوات اقتراض تم تطويرها من قبلل متخصصلين لكلي تلوفر 

الإسللللللامية، وهلللللي متنوعلللللة وتناسلللللب معظلللللم أوجللللله النشلللللاط التجلللللاري  الجانلللللب التملللللويلي المهلللللم للمؤسسلللللات الماليلللللة
والاسللتثماري، وهللي قابلللة للتللداول فللي الأسللواق الماليللة ومضللمونة بأصللول حقيقيللة مللع مراعللاة الضللوابط الشللرعية فللي 

 عملية التداول.
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 أولًا: وصائص الصكوك الإسرمية

يوجلللد للصلللكول خصلللائص أساسلللية يجلللب أن تتلللوفر بهلللا؛ لكلللي تصلللبح الصلللكول منبثقلللة ملللن قواعلللد 
 :(91: 8048)داوود، الشريعة الإسلامية، ومن الخصائص التي يجب أن تتوافر بها 

لقيمة؛ لإثبات حق مالكها فيما تمثله ملن حقلوق فلي أن تصدر باسم مالكها بفئات متساوية ا .1
 الأصول والمنافع الصادرة مقابلها.

تمثل حصة شائعة في ملكية أصول أو منافع أو خدمات يتعين توفيرها، ولا تمثل ديناً على  .2
 مصدرها لحاملي الصكول.

، أن تصدر بعقد شرعي ضمن ضوابط شرعية بين طرفيها من حيث )آلية إصدارها، تداولها .4
 العائد عليها(.

يكلللون تلللداول الصلللكول بنلللاء عللللى الشلللروط والضلللوابط الشلللرعية لتلللداول الأصلللول والمنلللافع  .3
 والخدمات التي تمثلها.

 ثانياً: أنواع الصكوك الإسرمية

تتعدد أنوا  الصكول الإسلامية، والتي يجب عللى أساسلها أن يلتم التلداول بهلا فلي الأسلواق الماليلة، 
 (:91-92: 8048تتفق مع أحكام الشريعة الإسلامية )داوود، ومن أنوا  الصكول التي 

هللي وثللائق متسللاوية القيمللة يصللدرها مالللل العللين، بغللرض إيجللارة  صةةكوك ملكيةةة المنةةافت: .1
 منافعها، واستيفاء أجرتها من حصيلة الاكتتاب، وتصبح منفعة مملوكة لحملة الصكول.

ة القيملة يصلدرها ماللل المنفعلة هلي وثلائق متسلاويصكوك ملكية منافت الأعيةان الموجةود :  .2
الموجلودة )المسللتأجر(، ولللل بغللرض إعللادة إيجارهلا واسللتيفاء أجرتهللا ملن حصلليلة الاكتتللاب 

 فيها، فتصبح منفعة مملوكة لحملة الصكول.

هي وثلائق متسلاوية القيملة تصلدر بغلرض تقلديم الخدملة  صكوك ملكية الودمات الموجود : .4
صيلة الاكتتاب فيها، فتصبح تلل الخدمات مملوكلة من طرف معين، واستيفاء الأجرة من ح

 لحملة الصكول.

للم، فتصلبح سللعة  صكوك الس لم: .3 هلي وثلائق متسلاوية القيملة تصلدر لتحصليل رأس ملال السَّ
 السَّلم مملوكة لحملة الصكول.

هي وثائق متساوية القيمة تصدر لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها  في  صكوك الاستصناع: .5
 ا، فيصبح المصنو  مملوكاً لحملة الصكول.تصنيع سلعة م
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: هي عبارة عن وثائق متساوية القيمة تصدر لتمويل شراء سللعة المرابحلة، صكوك المرابحة .6
 فتصبح هلد السلعة مملوكة لحملة الصكول.

هي وثائق متساوية القيمة تصدر لاسلتخدام حصليلتها فلي إنشلاء مشلرو   صكوك المشاركة: .7
ى أسلللاس المشلللاركة، فيصلللبح المشلللرو  ملكلللاً لحمللللة الصلللكول، ملللا، أو تمويلللل نشلللاط ملللا علللل

 وتدار صكول المشاركة على أساس الشركة أو على أساس المضاربة.

هي وثائق مشاركة تمثل مشلروعات تلدار عللى أسلاس المضلاربة بتعيلين  صكوك المضاربة: .2
 أحد الشركاء لإدارتها.

ات تلدار عللى أسلاس الوكاللة هلي وثلائق مشلاركة تمثلل مشلروع صكوك الوكالة بالاسةتثمار: .9
 بالاستثمار، ويعين وكيل من حملة الصكول لإدارتها.

هلي وثلائق متسلاوية القيملة تصلدر لاسلتخدام حصليلة الاكتتلاب فيهلا فلي  صكوك الماارعةة:  .10
 تمويل مشاريع زراعية، فيصبح لحملة الصكول حصة في المحصول.

وثائق متساوية القيمة تصدر لاستخدام حصليلة الاكتتلاب فيهلا فلي سلقي  صكوك المساقا :  .11
 أشجار مثمرة ورعايتها على أساس عقد المساقاة، فيصبح لحملة الصكول حصة من الثمر.

وثائق متساوية القيمة تصدر لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في ررس صكوك المغارسة:   .12
 لة الصكول حصة في الغرس.أشجار على أساس عقد المغارسة، فيصبح لحم

 

 الإسرمية شروط الصكوك: ثالثاً 

هنللال شللروط أساسللية يجللب توافرهللا أثنللاء إصللدار الصللكول الإسلللامية، ومللن الشللروط التللي يحللرص 
 (:400-91، 18-14: 8048الدماغ، ) على اتباعها أثناء عملية إصدار الصكول الإسلامية

ملللن خللللال حصلللة شلللائعة عللللى أن أن يمثلللل الصلللل الإسللللامي ملكيلللة فلللي حصلللة المشلللرو   .1
 يستمر الحق في الملكية طيلة عمر المشرو  بما يتضمنه من التزامات وحقوق شرعية.

أن يقلللوم العقلللد فلللي الصلللكول الإسللللامية عللللى أسلللاس شلللروط التعاقلللد التلللي تحلللددها )نشلللرة  .2
الإصللدار( والتللي يجللب أن تشللمل جميللع البيانللات المطلوبللة شللرعاً فللي العقللد كمعلومللات عللن 

لمللال وآليلله توزيللع العوائللد، وتبيللان الشللروط الخاصللة أيضللاً، والتللي تتوافللق جميعهللا مللع رأس ا
 أحكام الشريعة الإسلامية مع إبراز كافة الحقوق والالتزامات بشكل صريح.

 لا يضمن رأس مال حامل الصل لأنه يتحول إلى ربا إلا تم الضمان كما في السندات. .4

فئلات ريلر قابللة للتجزئلة أي أن الصلل الممللول الصكول لها قيمة اسمية محددة، وتصدر ب .3
 لأكثر من شخص، كالإرث مثلًا لا من شخص واحد يمثلهم أمام الشركة.
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 في الربح ويتحمل في خسارته ما يمثله صكه من حقوق ملكية.يشارل مالل الصل  .5

 الاكتتاب عبارة عن)الإيجاب(، وموافقه الجهة المصدرة عبارة عن)القبول(.  .6

ابلللة شلللرعية تراقلللب علللن كثلللب مجريلللات التصلللكيل، كلللللل وجلللود تشلللريعات وجلللوب تلللوفير رق .7
 قانونية وجهات رسمية لحفظ حقوق المستثمرين بها.

 أن تكون الصكول قابلة للتداول بعد انتهاء الفترة الزمنية المحددة للاكتتاب. .2

المضارب)مصدر الصل( يعتبر شلريل فلي اللربح بعلد تحققله بمقلدار نسلبة الحصلة المحلددة  .9
نشللرة الإصللدار، وتكللون ملكيتلله فللي المشللرو  علللى هلللا الأسللاس، ويجللوز للله شلللراء  للله فللي

 بعض الصكول ويعتبر بللل رب مال بما أسهم به بالإضافة إلى كونه مضارباً بالمال.

يجللوز تصللكيل الأصللول مللن الأعيللان والمنللافع والخللدمات، وللللل مللن خلللال تقسلليمها إلللى   .10
صدار صلكول بقيمتهلا، أملا الايلرادات أو اللديون فلي الللمم، فللا يجلوز  حصص متساوية، واك

تصللكيكها لغللرض تللداولها، إلا إلا باعللت جهللة تجاريللة أو ماليللة جميللع موجوداتهللا، ودخلللت 
 الديون تابعة للأعيان والمنافع رير المقصودة.

يجلللوز اسلللترداد صلللكول ملكيلللة أصلللول ملللؤجرة ملللن مصلللدرها قبلللل أجلهلللا بسلللعر السلللوق أو   .11
 ع حملة الصكول.بالسعر اللي يتراضى عليه م

يجوز للمستأجر التعهد في صكول الإيجارة بشراء الأصول المؤجرة عند اسلترداد الصلكول   .12
 بقيمتها الاسمية على ألا يكون شريكاً أو مضارباً أو وكيلًا بالاستثمار.

يجللوز للجهللة المصللدرة للصلللكول بللإعلان موجلله إلللى الجمهلللور تلتللزم بمقتضللاد خلللال ملللدة   .14
عر معين، وقد يكون بالقيمة السوقية أو الاسلمية، ولا يوجلد ملا يمنلع محددة بشراء الصل بس

من وقو  الشراء بللل من رير أن يلتزم بها، شلريطة أن لا تتعهلد  الجهلة المصلدرة بشلرائه، 
 أما إلا كان من جهة أخرى فيجوز التعهد لأنه ضمان من قبل طرف ثالث.

ليلللة )اللللربح ل القيملللة الفعيجلللوز تكلللوين مخصلللص خلللاص لحاملللل الصلللل يلللدفع ملللرة واحلللدة   .13
دفع بشكل دوري )الأربلاح الدوريلة ل الاسلترداد الجزئلي لقيملة للصل( عند التصفية، أو أن ي

 قيمة الصل مع أرباحه. الصل استرد حاملالصل( وفي نهاية فترة الإصدار يكون 

يجلب عللى المؤسسلات الماليلة الإسللامية المصللدرة للصلكول أن تحلتفظ بلرأس ملال نظللامي   .15
 بلة جميع مخاطر التصكيل التي تتعرض له.لمقا
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 على المستوى الإقليمي والدولي الإسرمي الماليتطبيق النظام  واقعية 4.6
ملللن اللللدول  لإقليملللي واللللدولي قلللد تواجللله صلللعوباتتطبيلللق النظلللام الملللالي الإسللللامي عللللى المسلللتوى ا

لإسلللامي ككتلللة متكاملللة نظامللاً لا ؛ ولهلللا يجللب أن تللتم البرهنللة الفعليللة بللأن النظللام المللالي االغربيللة
يحتللللاج إلللللى  فهلللللاعللللن تطبيللللق نظللللام مللللالي إسلللللامي،  ، ومللللن أجللللل الحللللديثيحللللدث أزمللللات ماليللللة

 كون من بين أهدافها تقليل الاعتماد على العالم الغربي. ياستراتيجيات طويلة الأجل 

 التي ساهمت في عدم وجود نظام مالي لسرمي لقليمي ودوليالأسباا  4.6.1

ملللع الأنظملللة كبيلللرة ملللن الأسلللباب التلللي أوقعلللت النظلللام الملللالي العربلللي والإسللللامي فلللي تبعيلللة ل هنلللا
)دوابله،  ومنهلا ملا يللي، إسللامياً  ماليلااتحلاداً  إنشلاء علدمو  ساهمت في حدوث أزمات ماليةو ، الغربية
8002 :388-382): 
تمكلن الاسلتعمار الغربلي ملن السليطرة عللى مقلدرات اللدول  الاستعمار السياسي والعسةكري: .1

النامية خلال النصف الثاني من القرن التاسع عشر، وما أن دخلت الحلرب العالميلة الأوللى 
حتى كانلت رالبيلة اللدول الإسللامية والعربيلة تحلت السليطرة الاسلتعمارية، وقلد اسلتغلت تللل 

ون اقتصادها في خدمة اللدول المسلتعمرة، الدول من قبل الاستعمار الغربي؛ من أجل أن يك
كل للل اهتلراء للبنيلان باستغلال مواردها الاقتصادية وجعلها سوقاً للمنتجات الغربية، مما ش

 جعل النظام المالي للدول النامية مرتبط في قواعدد للأنظمة الغربية.الاقتصادي؛ ف
 

منللل بدايللة الاسللتعمار الغربللي  بللدأ الغللزو الفكللري الغةةاو الفكةةري للةةدول العربيةةة والإسةةرمية: .2
للدول العربية والإسلامية بمحاولة اقتلا  المبادئ الإسلامية من عقلول مواطنيهلا ملن خللال 
بلللث المعلللاملات والأدوات الغربيلللة فلللي التعلللاملات الاجتماعيلللة والاقتصلللادية، وبلللث الأفكلللار 

صلرفية فلي النشلاط والنظريات المخالفة للدين الإسلامي، والتي من إحدى صورها الفائلدة الم
المالي، والتي بدأ من خلالها ابتعاد المسلمين عن المعاملات الإسلامية في نشاطهم اليومي 

 بشكل تدريجي؛ لكي يتوافق مع الممارسات الغربية المتحكمة في النشاط الاقتصادي.
 

جلاء الإسللام بقواعلد كليلة ثابتلة لا تتغيلر  قصور عمليات الاجتهاد الفقهي والابتكار الفني: .4
بتغير الزمان أو المكلان، وتلرل أسلاليب التطبيلق لتلتلاءم ملع ظلروف الواقلع المعاصلر الللي 
يعلليب بلله الأفللراد؛ مللن أجللل أن يتوصلللوا لحللول مناسللبة تناسللب حيللاتهم التللي يعيشللون بهللا، 

ين، ولكللن كللان هنللال والتللي تللتم مللن خلللال الاجتهللاد الفقهللي مللن قبللل علمللاء الأمللة الشللرعي
تبلللاطؤ ملللن قبلللل علملللاء الشلللريعة الإسللللامية فلللي إيجلللاد بلللدائل معاصلللرة للمؤسسلللات الماليلللة 

 .العالم المعاصروالمصرفية بما يتواكب مع ظروف التطور الحادث في 
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  من التبعية الغربية الإسرمي والعربي الماليتقليص النظام طرق  4.6.2

ة ملن أجلل تحقيلق نظلام ملالي إسللامي موحلد، العملل بكلل جلد يتوجب على اللدول العربيلة والإسللامي
)دوابله، في التخلص من التبعية للدول الغربية، وملن الطلرق التلي تحلدث انفكلال ملن التبعيلة الغربيلة 

8002 :381-381:) 

توفير الأسلوب الشرعي في تنمية أموال ريلر القلادرين عللى اسلتثمارها بأنفسلهم، ملع تحقيلق  .1
 بين الربحية والسيولة والأمان.ررباتهم في الجمع 

العمللللل علللللى اسللللتقطاب الأمللللوال المكتنللللزة بمللللا يتوافللللق مللللع الأسلللللوب الشللللرعي مللللع مراعللللاة  .2
 المحافظة عليها واستثمارها بمشاريع لات جدوى اقتصادية ومالية.

 رفع مستوى الادخار بالمجتمع عن طريق نشر الوعي الادخاري الإسلامي. .4

 التي تسهم في إحداث التضخم.الحد من ظاهرة اشتقاق النقود  .3

ترشيد استخدام الموارد التمويلية بما يتلاءم مع أولويات المجتمع، بالإضلافة إللى تلبيلة رربلة  .5
 المصرف الإسلامي في المواءمة بين السيولة والأمان، والمساهمة في التنمية الاقتصادية.

يلة، والتلي تبلل  نسلب متدنيلة توطيد العلاقات الاقتصادية البينية بلين اللدول الإسللامية والعرب .6
فللللي معللللدل التبللللادل التجللللاري، حيللللث أن نسللللبة التجللللارة البينيللللة بللللين الللللدول العربيللللة لا تللللزال 

%، في حين أن نسبة التجارة مع الدول الأسيوية تتجاوز 40منخفضة جداً والتي لا تتجاوز 
ية عربية % مع دول أمريكيا اللاتينية، بالررم من نشوء مؤسسات اقليم80% وأكثر من 10

سلامية تهدف إلى تعزيز التعاون العربي والإسلامي كنشوء جامعة الدول العربية ) ، وللل:واك
، وتكلوين مجللس 4913، وانشاء المجلس الاقتصلادي والاجتملاعي العربلي علام 4911عام 

، عللللللاوة عللللللى إنشلللللاء العديلللللد ملللللن الاتفاقيلللللات (4911الوحلللللدة الاقتصلللللادية العربيلللللة علللللام 
 (.14-10: 8001ية )الببلاوي وآخرون، الاقتصادية العرب

تضلافر جهللود المنطقللة العربيللة والإسلللامية نحللو تعزيللز العلاقللات الاقتصللادية فيمللا بينهللا فللي  .7
وأن يتم العمل بشكل متكامل فيما بينها من خلال تشكيل لجان  الاقتصادية،شتى المجالات 

العمللل المؤسسللي، مختصللة فللي جميللع النللواحي الاقتصللادية لوضللع خطللط مسللتقبلية لتطللوير 
وللل بربط الأنظمة الاقتصادية الداخلية والمؤسسات المالية والمصرفية مع بعضها اللبعض 
بصورة متكاملة تتخل من المنهج الإسلامي أساسلاً لهلا فلي تحديلد الهيكلل التنظيملي والقواعلد 
 والأصللول الاقتصللادية، خاصللة بأنهللا تمتلللل مللن المللوارد الاقتصللادية مللا يللوفر لهللا الأسللاس

  منظومة مالية إسلامية.اللي تستطيع الاستناد إليه عند البدء والانطلاق في تكوين 
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العمللل علللى نشللر الللوعي الفكللري والثقللافي بمللدى فاعليللة وجللدوى إيجللاد نظللام مللالي إسلللامي  .2
متكامل، بالإضافة إلى الحرص على تحييد العمل الاقتصادي عن أي تجالبات سياسلية قلد 

 الإسلامية والعربية خلال فترة تكوين النظام المالي. تحدث مستقبلًا بين الدول

تمتللل فلوائض ماليلة، ووفلرة فلي رأس التلي لمؤسسات العربية والإسللامية الاستغلال الأمثل ل .9
لتحقيلق هلا؛ توحيلد جهودوالعملل المال، ودرجة عالية من الخبرة والتطلور التكنوللوجي بلوفرة، 

رأس يت تشللت وللللل حتللى لا يللتمإسلللامي، الي ايللة المللراد الوصللول إليهللا بتطبيللق نظللام مللالغ
ويفقللد الاقتصللاد المحلللي إعللادة تللدوير رؤوس  مللن خلللال توظيفلله فللي الخللارجالمحلللي المللال 
 .داخل المنطقة إلا بنسب ضئيلة الأموال

 

 نجاح التكترت الاقتصادية الدوليةواقعية  4.6.1
 لللليلتم  المستوى الإقليمي واللدوليمالي إسلامي على واقعية تطبيق نظام  التأكد من مدىمن أجل 

 التللي يمكللن الاعتمللاد عليهللا فلليمللن خلللال التعللرف علللى مللدى تللوفر المؤسسللات العربيللة والإسلللامية 
 تعسلف فليخاصلة إلا واجهلت اللدول العربيلة والإسللامية  اً إسللامي اً ماليل اتحلاداً تكوين  تلبية متطلبات

 اسلتطاعت الكيفيلة التليمعرفلة التطلرق إللى ، وأيضلاً المؤسسات الدوليلةلها من  التمويل اللازمتوفير 
 .تكوين اتحاداً نقدياً التوصل لالأوروبية  مجموعة من الدول بها

 المةسسات العربية والإسرمية الإقليمية والمحلية أولًا: 

 ماليللللة لات مللللواردالمؤسسللللات الإقليميللللة والمحليللللة تمتلللللل المنطقللللة العربيللللة والإسلللللامية العديللللد مللللن 
نمائية، ضخمة ، ومن المؤسسات العربية والإسلامية التلي لهلا وزن كبير بشكل ومشاريع استثمارية واك

 (:430-12: 8001)الببلاوي وآخرون،  نسبي على المستوى الدولي

وتهلدف إللى القيلام بالنشلاط الاسلتثماري أو الانتلاجي  شركات الاسةتثمار العربيةة المشةتركة: .1
أو الخلدمي والتللي تسلاهم فللي تحقيلق التنميللة الاقتصلادية، حيللث بلرزت فكللرة إنشلاء الشللركات 

التلي نصلت عللى ضلرورة   4911العربية المشلتركة بعلد إقلرار اتفاقيلة الجامعلة العربيلة علام 
 ادية. التعاون بين الدول الأعضاء في شتى المجالات الاقتص

فتللللل المؤسسلللات العريقلللة للللو أنهلللا تقلللوم بعمليلللة التكاملللل وتلللوز  الاختصاصلللات فيملللا بينهلللا، 
بالإضافة حرص الحكومات العربية والإسلامية على تلوفير البيئلة الملائملة للللل؛ فعنلد لللل 
تسللتطيع أن تقللدم نمولجللاً اقتصللادياً يثبللت فاعليتلله وقدرتلله علللى الاسللتدامة، ويكللون للله وزن 

ن التكللتلات والاتحللادات الاقتصللادية العالميللة علللى رللرار فكللرة الاتحللاد الأوروبللي، نسللبي بللي
وكمللا هللو معللروف بللأن البيئللة تتللأثر بللالمتغيرات الموجللودة بهللا، فللإن مللع وجللود اتحللاداً عربيللاً 
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سلامياً من خللال حلرص حكوماتله عللى إنجلاح فكلرة تحقيلق نظلام ملالي إسللامي، فإنله لا  واك
والأنظمة الغربيلة أن تتعاملل ملع ملا هلو موجلود ملن قلوة اقتصلادية  بد أن المؤسسات الدولية

زمللات ماليللة علللى السللاحة الدوليللة، وأن تعيللد النظللر فللي أنظمتهللا الداخليللة بمللا يبعللدهم عللن أ
  متكررة من فترة لأخرى.

 الصناديق السيادية العربية والإسرمية:  .2

 يقللوم ررضلله الأساسللي علللى : واللللي4928الصللندوق الكللويتي للتنميللة الاقتصللادية العربيللة  .أ 
مساعدة الدول العربية والنامية، كما أنه يهدف إلى تقديم الدعم المالي والفني والكفلالات بملا 

 يخدم التوجه الإنمائي للدول العربية والنامية.

 : ولللللل للللدعم وتمويلللل الحكوملللات والمشلللاريع الحكوميلللة،4914صلللندوق أبلللو ظبلللي للتنميلللة  .ب 
ية والاجتماعيلللة فلللي اللللدول العربيلللة والناميلللة ملللن خللللال تقلللديم ويسلللاهم فلللي التنميلللة الاقتصلللاد

 القروض والتمويل المشترل وتقديم الدعم الفني والمساعدات المالية. 

 : يهدف إللى تحقيلق التنميلة الاقتصلادية والاجتماعيلة ملن4911الصندوق السعودي للتنمية  .ج 
الحكومية خاصة للدول الأقل خلال توفير الدعم الفني والتمويل اللازم للحكومات والمشاريع 

 نمواً والأشد فقراً.

وقللد أسللس للقطللا  الخللاص مللن أجللل تللوفير التمويللل اللللازم  برنةةامت تمويةةل التجةةار  العربيةةة: .4
للتجارة والصادرات العربية، ويسعى إلى المساهمة في تحرير وتنمية المبادلات التجارية بين 

لل المسلللاهمة فلللي تعزيلللز القلللدرة التنافسلللية اللللدول العربيلللة ومنطقلللة التجلللارة العربيلللة الحلللرة، كلللل
 للمنتج العربي، وأيضاً توفير المعلومات حول التجارة العربية والترويج إليها.

: يحلللرص عللللى تفعيلللل دور 7191الصةةةندوق العربةةةي لانمةةةاء الاقتصةةةادي والاجتمةةةاعي  .3
الملالي القطا  الخاص في دعم النشاط التنموي ولو الطابع الاستثماري، كللل توفير الدعم 
 والفني للحكومات ومؤسسات القطا  العام في مختلف مجالات التنمية الاقتصادية.

وهي مؤسسة مالية إسللامية جميلع أعضلائها فلي  :7111مجموعة البنك الإسرمي للتنمية  .5
منظمة المؤتمر الإسلامي تتكون من)المؤسسة الإسلامية لتنمية القطلا  الخلاص، المؤسسلة 

مار وائتملان الصلادرات، المعهلد الإسللامي للبحلوث والتلدريب، صلندوق المالية لتأمين الاستث
حصص الاستثمار، محفظة البنول الإسلامية للاستثمار والتنمية، صندوق البنية الأساسية، 
الهيئللللة العالميللللة للوقللللف(، حيللللث تهللللدف إلللللى تقللللديم الللللدعم التنمللللوي وتحللللرص علللللى التقللللدم 

مية لغير دول الأعضاء، حيث تقلوم بتلوفير الاجتماعي للدول الأعضاء والمجتمعات الإسلا
اللللدعم الملللالي والفنلللي للقطلللا  العلللام والخلللاص خاصلللة الموجللله لتعزيلللز التنميلللة الاقتصلللادية، 
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وتعزيللز التبللادل التجللاري، كمللا أنلله يقللوم بممارسللة كافللة أشللكال الأنشللطة الماليللة والمصللرفية 
 وفق أحكام الشريعة الإسلامية.

واللي تعتبر ثلثي مواردد المالية من اللدول العربيلة  :7119ة صندوق الأوبك للتنمية الدولي .6
النفطيللة، واللللي يهللدف إلللى تعزيللز التعللاون بللين الللدول الأعضللاء، وأيضللاً مللع الللدول الناميللة 

 الأخرى، كللل تقديم مساعدات الفنية والمالية خاصة إلى الدول لات الدخل المنخفض.
يهدف للتكامل النقدي العربي لدفع عجللة التنميلة ملن خللال:  :7119صندوق النقد العربي  .7

)تصللحيح الاخللتلال فللي مللوازين المللدفوعات، تهيئللة العمللل علللى إنشللاء عملللة عربيللة موحللدة، 
تطللوير الأسللواق الماليللة العربيللة، تعزيللز المبللادلات التجاريللة بللين الللدول الأعضللاء، إصللدار 

 الكفالات لصالح الدول الأعضاء(.

  ج الاتحاد النقدي الأوروبينموذ: ثانياً 

 تأسيسله للمعلى الساحة الدولية، حيلث أن فكلرة التجارب  أبرزمن يعتبر  (1)الاتحاد النقدي الأوروبي
نمللا لتراكمللات مستفيضللة مللن قبللل الللدول الأت ، وأثبتللت تلللل الجهللود عضللاءكللن ثمللرة جهللود لحظيللة، واك

كعملللة رئيسللة مللن بللين العملللات  وجودهللا علللى السللاحة الدوليللة، وفرضللت وحللدة النقللد الخاصللة بهللا
بموجلب معاهلدة روملا، والللي كلان  4911ن اتحاداً اقتصادياً فلي علام يفكرة تكو  تالدولية، حيث بدأ

 (: 842-840: 8003)الحجار،  (2)يشمل على ست دول أوربية

قرار تقرير )تقرير فيرنلر( يشلمل تكلوين اتحلاداً نقلدياً أوروبيلاً، ويتضلمن تم إ 4910في عام ف .1
ث مراحللل تكللون المرحلللة الأولللى والثانيللة عبللارة عللن: )تنسلليق فللي السياسللات الاقتصللادية ثلللا

والنقديلللة، القضلللاء عللللى التقلبلللات فلللي أسلللعار الصلللرف بلللين عمللللات اللللدول الأعضلللاء(، أملللا 
 .المرحلة الثالثة فتتضمن إنشاء نظام موحد للبنول المركزية

 

ر واللللي وصللل لسللعر الصللرف الللدولا والانخفللاض المتتللابع ،ومللع انهيللار نظللام بريتللون وودز .2
بترتيبلات نقديلة خاصلة بهلا  4918، اتخلت حينها المجموعلة الأوروبيلة فلي علام %40لحد 

                                                           
تلم بموجبهلا إقاملة  ، والتلي1957بموجلب معاهلدة روملا فلي العلام  أقليمي أنشلإتحاد الأوروبي: عبارة عن اتحاد . الا1

عبللر اتحللاد اقتصللادي أوروبللي يتمتللع بحريللة التبللادل التجللاري وحريللة انتقللال رؤوس الأمللوال بالإضللافة حريللة الانتقللال 
 الحدود السياسية بين الدول الأعضاء.

من الفترة )المانيا الغربية، فرنسا، إيطاليا، هولندا، بلجيكيا، لوكسمبورغ(، ثم انضمت بعد للل  :هي . الدول الأوربية2
 )بريطانيا، الدنمارل، اليونان، إسبانيا، البرتغال(.هي: دول أوروبية  ( خمس1973-1926)
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أطللللق عليها)الثعبلللان النقلللدي الأوروبلللي(، ولللللل بلللأن تعلللوم أسلللعار صلللرف عملاتهلللا بالنسلللبة 
مقابلل % 8281رق بحلد أقصلى للدولار الأمريكي والعملات الرئيسلية الأخلرى، وأن يكلون الفل

 ، مع بقاء أسعار صرف عملات الدول الأعضاء ثابت.الدولار
 

أقلللرت المجموعلللة الأوروبيلللة اسلللتحداث نظلللام نقلللدي جديلللد سلللعر الصلللرف  4919وفلللي علللام  .4
الثابللت للللدول الأعضللاء، وأن يعطللى سللعر تعللادل مركللزي يعبللر عنلله بوحللدة نقديللة أوروبيللة، 

وحلدة النقلد الأوروبيلة فلي حلدود  بحيث يسمح لهلد العملات بالتقللب حلول سلعر التعلادل ملع
% صعوداً وهبوطاً، فإلا بل  سلعر العمللة لللدول الأعضلاء الحلد الأقصلى وجلب عللى 8281

 البنل المركزي أن يتدخل مباشرة في سوق الصرف أو تعديل أسعار الفائدة المحلية.
 

ا حيث يتحدد الوزن النسبي لعملة كلل دوللة عضلو فلي سللة العمللات بنلاء عللى حجلم ناتجهل .3
القللومي الإجمللالي، وحجللم تجارتهللا الخارجيللة مللع بللاقي الللدول الأعضللاء، ويللتم تغييللر الأوزان 
النسللبية لعملللات الللدول الأعضللاء كللل خمللس سللنوات بشللكل دوري، أو فللي حللال تقلبللات فللي 

% أو أكثلللر، وكلللان تلللود  كلللل دوللللة عضلللو نسلللبة احتيلللاطي فلللي 81أسلللعار العمللللة بحلللدود 
 % من عملتها المحلية.80% من اللهب ل 80صندوق التعاون النقدي الأوروبي 

 

تم عقد اتفاقية في المدينة الهولندية ماستريخت؛ من أجل وضع التعديلات  4998وفي عام  .5
صدار وحدة نقدية  النهائية لمعاهدة روما، والتي ركزت على: )إنشاء بنل مركزي أوروبي، واك

(: )المرحللة الأوللى: 8008-4993أوروبية( على أن يتم للل على ثلاث مراحل ملن الفتلرة)
يللتم بهللا التنسلليق بللين السياسللات الاقتصللادية، المرحلللة الثانيللة: توقللف البنللول المركزيللة عللن 
حللداث اسللتقلالية للبنللول المركزيللة، المرحلللة الثالثللة: اسللتعمال اليللورو كعملللة  تمويللل العجللز واك

 د الأوروبي. أصبح اليورو العملة الرسمية لدول الاتحا 4999أوروبية موحدة(، وفي عام 
 

 (: 841: 8003ومن الآثار التي أحدثتها العملة الموحدة للدول الأعضاء )الحجار،  .6

دعلم جل أن يكلون لهلا قلوة تنافسلية أكبلر، و زيادة عمليات التوسع والاندماج المصرفي؛ من أ
 أسواق المال في الدول الأعضاء، وزيادة حجم الاستثمار داخل السوق الموحدة.
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 الرابتملوص الفصل  4.7
 :جانبين رئيسين تم التطرق إليهم عن كثب، وهماأظهرت الدراسة خلال هلا الفصل 

 ضوابط النظام المالي والمصرفي  : الأولالجانا 

 .تم ايضاح الأسس والضوابط والمبادئ التي يجب أن يقوم عليها النظام المالي الدولي 
   حتللى تتسللم فللي النللواحي الاسللتثمارية والمصللرفيةضللوابط المعللاملات الماليللة ويجللب اتبللا ،

 1فلاسالإإعلان ها إلى القوامة والخلو من أمور تعرضها مستقبلًا إلى نكسات تؤدي بب
 حللرص أثنللاء القيللام بالعمليللة الاسللتثمارية اتبللا  معللاملات تهللدف إلللى تحقيللق زيللادة تم الأن يلل

  اقتصادي يخلق تنمية مجتمعية.تؤدي إلى إحداث نمو حقيقية في النشاط الاقتصادي، 
 ملن أجلل خللق نظلام الأسلس الواجلب توافرهلا فلي العقلود الماليلة والمصلرفية؛  كما تلم إيضلاح

 استثماري سليم يؤدي إلى زيادة في الناتج المحلي ويرفع من المستوى المعيشي.
  كملللا تعلللرض الفصلللل إللللى إيضلللاح المعلللاملات الماليلللة المنضلللبة بالقواعلللد الشلللرعية والشلللروط

 الواجب توافرها؛ من أجل خلق معاملات مالية سليمة. 
  كما تم إيضاح آثلار اتبلا  الضلوابط الشلرعية فلي المعلاملات الماليلة والمصلرفية عللى اتخلال

القرار الاستثماري، من حيلث صليارة الأهلداف والأولويلات التلي تأخلل بعلين الاعتبلار لتلبيلة 
  ي التنمية الاقتصادية.حاجيات المواطنين، والرشد الاقتصادي المساهم ف

  ،كملللا أبلللرز الفصلللل الشلللروط الواجلللب توافرهلللا فلللي الصلللكول والتلللداول فلللي الأسلللواق الماليلللة
 والضوابط التي يجب أن تقام عليها الأسواق المالية.

 واقعية تطبيق النظام المالي الإسرمي على المستوى الإقليمي والدولي: الثانيالجانا 

  والإسللامية العديلد ملن المؤسسلات الرائلدة ولات اللوفرة الماليلة، وعللى تتمتع المنطقلة العربيلة
 حظ كبير من التقدم التكنولوجي والهيكلية المنتظمة.

  قليمية لها إكما أن المنطقة العربية خاصة بعد الحرب العالمية الثانية قامت بعمل مؤسسات
 لية.  لتدير شئونها في شتى المجالات على أمل أن تكون لها وحدة مستقب

  ماليلاً إسللامياً عللى المسلتوى  ثبلت الواقلع الللي نعيشله بأنله لليس مسلتحيلًا إيجلاد نظاملاً أكما
ؤسسلات ملا تؤهلهلا للللل، وأن هنلال تجلارب للدول اسلتطاعت قليمي، حيث تمتللل ملن المالإ

تكللوين وحللدة نقديللة عبللر سلسلللة مللن العلاقللات الاقتصللادية طويلللة الأمللد ربطللت تلللل الللدول 
 عض من خلال توحيد سياساتهم الاقتصادية.ببعضها الب
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 الفصل الوامس
 منهجية الدراسة واوتبار الفرضيات

 مقدمة5.1 
جراءاتها محوراً  ، نجلاز الجانلب التطبيقلي ملن الدراسلةيتم من خلاله ا أساسياً  تعتبر منهجية الدراسة واك

إجراء التحليل الإحصائي للتوصل من أجل  ؛البيانات المطلوبةعن طريقها يتم الحصول على والتي 
تحقلق  ، ومن ثم يلتمدراسة المتعلقة بموضو  الدراسةإلى النتائج التي يتم تفسيرها في ضوء أدبيات ال

 إلى تحقيقها.  الدراسة الأهداف التي تسعى

أداة الدراسة ، عينة الدراسةالدراسة،  مجتمع ،لمنهج المتبعلكل من: )ا حيث تناول هلا الفصل وصفاً 
كما يتضمن (، ومدى صدقها وثباتها ،كيفية بنائها وتطويرهاو  ،أداة الدراسة طريقة إعداد، المستخدمة
جمللع بيانللات  تللم مللن خلالهللا والأدوات التللي ،هللاتصللميم أداة الدراسللة وتقنينلإجللراءات  وصللفاً الفصللل 
حليلللل الإحصلللائية التلللي اسلللتخدمت فلللي ت المعالجلللاتيلللتم التطلللرق إللللى  الفصلللل فلللي نهايلللةو ، الدراسلللة
 .استخلاص النتائجمن ثم و ، بالإضافة إلى اختبار فرضيات الدراسة، البيانات

 الدارسة منهجية 5.2
 طبيعة الدراسة والأهداف التي تسلعى ، وللل بناء علىالمنهج الوصفي التحليلي في الدراسةاستخدم 
 مللع الاهتمللامفللي الواقللع  هللي موجللودةعتمللد علللى دراسللة الظللاهرة كمللا تي تللوال ،إلللى تحقيقهللا الدراسللة

  .كمياً  عنها تعبيراً التعبير و  ،دقيقاً  بوصفها وصفاً 

ملن  ؛جمع المعلوملات المتعلقلة بالظلاهرةأن يتم  الوصفي التحليلي بعدالمنهج كما أن من خصائص 
مللن أجللل  ؛يللل والللربط والتفسلليرالتحل عمليللة إلللى يتجلله ،قصللاء مظاهرهللا وعلاقاتهللا المختلفللةأجللل است

، زيد بها رصليد المعرفلة علن الموضلو عليها التصور المقترح بحيث ي ىلى استنتاجات يبنلوصول إا
؛ مللن أجللل تعزيللز والأوليللةاعتمللدت الدراسللة علللى جمللع البيانللات مللن خلللال المصللادر الثانويللة حيللث 

ثراء الدراسة بكافة الجوانب المتعلقة بها.  واك

 الثانويةأولًا: البيانات 

الحلرص عللى الأمانلة العلميلة فلي ملع  تم الحصول على البيانات الثانوية المتعلقة بمضلمون الدراسلة
 خلال: ت مع التزام دقة التوثيق، وللل مننقل المعلوما

 دراسات وأبحاث علمية منشورة متعلقة بالأزمات المالية لعدة دول. -
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 الدولي، والمعاملات المالية والمصرفية.مجموعة من الكتب المتعلقة بالنظام الاقتصادي  -

 وتقارير صادرة عن )جهاز الإحصاء المركزي الفلسطيني، صندوق النقد العربي(.  منشورات -

 نقد الدولي، مجموعة البنل الدولي(.صندوق المواقع الإلكترونية رسمية ) -
 

 ثانياً: البيانات الأولية

اسلتبانة وتوزيعهلا عللى عينلة مجتملع الدراسلة، تم الحصلول عللى البيانلات الأوليلة ملن خللال تصلميم 
(، واسللللتخدام الاختبللللارات SPSS)ومللللن ثللللم تفريغهللللا وتحليهللللا باسللللتخدام برنللللامج التحليللللل الإحصللللائي

 الإحصائية المناسبة بهدف الوصول لدلالات لات قيمة ومؤشرات تدعم موضو  الدراسة.  
 ثالثاً: مجتمت الدراسة

لوي الكفلللللللاءة والخبللللللرة العلميللللللة والعمليلللللللة فللللللي المجلللللللالات: مجتملللللللع الدراسللللللة  الاسللللللتبانة اسللللللتهدفت
، الإداريلللة( فلللي المؤسسلللات الأكاديميلللة ومؤسسلللات القطلللا  العلللام، ، الماليلللة، المصلللرفيةالاقتصلللادية)

 ومؤسسات القطا  الخاص الإسلامية والتقليدية. 
 عينة الدراسة رابعاً:
، طريقلة العينللة المقصلودة مللن مجتملع الدراسللة تشلمل فئللة الأكلاديميين والمهنيللين فلي الدراسللة ماسلتخد

، وبللللل تكللون نسللبة اسللتبانة 91وقللد تللم اسللترداد ، اسللتبانة علللى عينللة الدراسللة 100حيللث تللم توزيللع 
 ، حيث تشمل كل من:%91 الاسترداد للاستبانة

  الأكاديميين)أ( فئة 
 استبانات لكل جامعة: 10بتوزيع الإدارة(  ،التمويلحاسبة و الم ،كلية التجارة قسم )الاقتصادتشمل 

  رزة.-الإسلاميةالجامعة  .1

  رزة.-الأزهرجامعة  .2

  رزة.-فلسطينجامعة  .4

 .خان يونس-الأقصىجامعة  .3

  المهنيين)ا( فئة 
لكللل مؤسسللة فللي اسللتبانات  10تشللمل )مللدراء الللدوائر، رؤسللاء الأقسللام، المللراقبين، المللدققين( بتوزيللع 

 : لكل مؤسسة في القطا  خاصاستبانات  5عام، القطا  ال

 وزارة الاقتصاد الوطني، وزارة المالية.، الفلسطينية سلطة النقد 

 (فر  خان يونس.فلسطين، القاهرة/عمان، الإسلامي العربي، الإسلامي الفلسطينيبنل ) 

 :)طلال أبو رزالة.بدر الدين،  مكتب التدقيق والمحاسبة)رزة 
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 الدارسة وامساً: اجراءات
 استخدمت الاجراءات المتبعة في الدراسة بناء على منهجية الدراسة، وللل من خلال:

متخلللي القللرار وصللانعي السياسللة الاقتصللادية اللللين عاصللروا الأزمللات  لتصللريحات تحليللل .1
؛ مللن أجللل معرفللة الأسللباب التللي تللؤدي إلللى خلللق أزمللات ماليللة ينشللأ عنهللا الماليللة العالميللة

 عالمية، والتي تنهى الشريعة الإسلامية التعامل بكافة أنواعها.أزمات اقتصادية 

معرفة آثلار الأزملات الماليلة العالميلة عللى اقتصلاديات دول العلالم ملن خللال تحليلل للبعض  .2
 المؤشرات الاقتصادية لعدة دول ولفترة زمنية معينة:

جمللالي النللاتج الللدولي؛ وللللل لتوضلليح  .أ  مللدى تطللور مؤشللر تقللدير حجللم الصللادرات الدوليللة واك
 .بالأزمات المالية العالمية العلاقات الاقتصادية الدولية، وتأثرها

؛ وللل من (من إجمالي القوى العاملة نسبة البطالة، الأرقام القياسية لأسعار الأسهم) مؤشر .ب 
 على اقتصاديات دول العالم. العالمية الماليةأجل معرفة مدى التأثير السلبي للأزمات 

 ة تطبيق نظام مالي إسلامي إقليمي ودولي من خلال نمالج واقعية.إثبات إمكانية إقام .4

 الإداري(.المجال )الاقتصادي، المالي، المصرفي، على مجتمع الدراسة في توزيع استبانة  .3

 دا  الدراسةسادساً: أ
صةةةرح النظةةةام المةةةالي العةةةالمي لمواجهةةةة الأامةةةات لإ ضةةةوابط لسةةةرمية" سلللتبانة حلللولالا أعلللدت

أن )بحيلث  ،( لكلل إجابلة100%% إللى 0وقد تم اعتماد مقيلاس لشجابلة يتلراوح ملن )  الاقتصادية"
مللن سللتبانة الاتتكللون ، و تللأثير/ معالجللة( أقللوىهللي % 100تللأثير/ معالجللة،  وأن أضللعف هللي % 0

 :قسمين رئيسيين هما

 (1الوبر   طبيعة العمل  التوصص  المةهلالقسم الأول: البيانات الأولية عن المستجيا )
   كما يلي:مجالات (9)على  ةمواع  فقر  (41)تكون من تو   مجالات الدراسةالقسم الثاني: 

ينشلللأ عنهلللا أزملللات اقتصلللادية أزملللات ماليلللة  فلللي حلللدوثالأسلللباب الرئيسلللة الكامنلللة " المجةةةال الأول:
 ( فقرات.3تكون من )يو  ؟"،عالمية

"، الفائدة المصلرفية وعلدم املتلال السللعةأسباب حدوث العولمة المالية القائمة على " المجال الثاني:
 ( فقرات.4ويتكون من )

 .فقرات( 3)من  ويتكون ،"أسباب حدوث المرض الهولندي" :الثالثالمجال 
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 .فقرات( 3)من  ويتكون "أسباب حدوث المضاربة في الأسواق المالية"، :الرابتالمجال 

 .فقرات( 4)من  ويتكون "أسباب حدوث سياسة القطيع"، :الوامسالمجال 

 .فقرات( 5)من  ويتكون "أسباب ضعف الرقابة في القطا  المالي والمصرفي"، :السادسالمجال 

 .فقرات( 3)من  ويتكون "أسباب الفساد الإداري والمالي"، :السابتالمجال 

 ويتكلون ملن، "دوليلاً و قليميلاً إالأسباب التي لم تجعل النظام المالي الإسلامي نظاملاً " :الثامنالمجال 
 ( فقرات.6)

ويتكلون ، "اللدوليو قليمي نجاح تطبيق نظام مالي إسلامي على المستوى الإ عوامل" :التاستالمجال 
 ( فقرات.10من )

 انةالاستبوثبات صدق  5.3
التأكلد ملن صلدق  حيث تمأن أسئلة الاستبانة تقيس ما وضعت لقياسه،  : يقصد بهاصدق الاستبانة

 طريقتين:من خلال الاستبانة 

       صدق المحكمينالطريقة الأولى:  

، الاقتصللاد) :متخصصللين فللي( أسللاتلة 4مكللونين مللن ) محكمللينجموعللة الاسللتبانة علللى مت عرضلل
 ةسلتجابتملت الاوقلد  ،(7.1) الملحق رقلمفي  ملكورين المحكمينأسماء  (، حيث أنالإدارة ،التمويل

، مللن قلللبلهم المقترحلللات المقدمللةإجللراء ملللا يلللزم مللن حللللف وتعللديل فللي ضللوء وتللم  ،لآراء المحكمللين
 (.7.13الملحق رقم )في كما هو موجود النهائية  افي صورته انةالاستب توبللل خرج

  صدق المقياسالطريقة الثانية: 

 لاتساق الداولي صدق ا (1)

مدى اتساق كل فقرة من فقرات الاستبانة مع المجال الللي تنتملي  : يقصد بهالاتساق الداخلي صدق
حساب الاتساق الداخلي للاستبانة ملن خللال حسلاب معلاملات الارتبلاط بلين  تمإلية هلد الفقرة، وقد 

 كل فقرة من فقرات مجالات الاستبانة والدرجة الكلية للمجال نفسه.

 الصدق البنائي (2)

د مقللاييس صللدق الأداة اللللي يقلليس مللدى تحقللق الأهللداف التللي تريللأحللد  : يعتبللر مللنالصللدق البنللائي
ارتبلللاط كلللل مجلللال ملللن مجلللالات الدراسلللة بالدرجلللة الكليلللة لفقلللرات  ىالأداة الوصلللول إليهلللا، ويبلللين ملللد

 الاستبانة.
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 الاتساق الداوليصدق نتائت أولًا: 
 الاستبانة من خلال:يتم التأكد من صدق نتائج الاتساق الداخلي لفقرات المجالات الرئيسية لأداة 

 قياس صدق الاتساق الداولي لفقرات المجال الأول1 1

الأسلللباب الرئيسلللة "أن معاملللل الارتبلللاط بلللين كلللل فقلللرة ملللن فقلللرات مجلللال  :(7.2) ملحلللق رقلللم يوضلللح
والدرجلة الكليلة للمجلال، والللي  ،"ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالمية أزمات مالية في حدوثالكامنة 

وبلللللل يعتبلللر المجلللال  ،α=  0.01معنويلللة  ىيبلللين أن معلللاملات الارتبلللاط المبينلللة داللللة عنلللد مسلللتو 
 1صادق لما وضع لقياسه

 قياس صدق الاتساق الداولي لفقرات المجال الثاني1 2

حلدوث العولملة أسلباب " أن معامل الارتباط بين كل فقرة من فقلرات مجلال (:7.4) ملحق رقميوضح 
، والدرجلة الكليلة للمجلال، والللي يبلين أن "المالية القائمة على الفائدة المصرفية وعدم املتلال السللعة

وبللللل يعتبللر المجللال صللادق لمللا  ،α=  0.01معللاملات الارتبللاط المبينللة دالللة عنللد مسللتوى معنويللة 
 وضع لقياسه.

 الثالثاق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 1

أسباب حلدوث الملرض "أن معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجال  :(7.3) ملحق رقم يوضح
يعتبلر ف ،α=  0.01يبين أن معاملات الارتباط دالة عنلد معنويلة  والدرجة الكلية للمجال  "الهولندي

 المجال صادق لما وضع لقياسه.
 الرابتاق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 4

أسلللباب حللللدوث "أن معاملللل الارتبلللاط بلللين كلللل فقلللرة ملللن فقلللرات مجلللال  :(7.5) ملحلللق رقلللم يوضلللح
يبلين أن معلاملات الارتبلاط داللة عنلد معنويلة  والدرجة الكلية للمجال  "المضاربة في الأسواق المالية

0.01  =α، يعتبر المجال صادق لما وضع لقياسه.ف 
 الوامساق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 5

أسلباب حلدوث سياسلة "أن معامل الارتباط بين كل فقرة ملن فقلرات مجلال  :(7.6) ملحق رقم يوضح
يعتبللر ف ،α=  0.01يبللين أن معللاملات الارتبللاط دالللة عنللد معنويللة  والدرجللة الكليللة للمجللال  "القطيللع

 المجال صادق لما وضع لقياسه.
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 السادساق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 6

أسلباب ضلعف الرقابلة "أن معامل الارتباط بين كل فقرة ملن فقلرات مجلال  :(7.7) ملحق رقم يوضح
يبلين أن معلاملات الارتبلاط داللة عنلد معنويلة  والدرجة الكلية للمجلال  "في القطا  المالي والمصرفي

0.01  =α، يعتبر المجال صادق لما وضع لقياسه.ف 
 السابتاق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 7

أسلباب الفسلاد الإداري "أن معامل الارتباط بين كل فقرة من فقلرات مجلال  :(7.2) ملحق رقم يوضح
يبلين أن معلاملات الارتبلاط داللة  والدرجلة الكليلة للمجلال  "ي في المؤسسات الماليلة والمصلرفيةوالمال

 وضع لقياسه.يعتبر المجال صادق لما ف ،α=  0.01عند معنوية 
 الثامناق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 8

كل فقرة من فقرات مجال "الأسباب التي لم تجعل  أن معامل الارتباط بين: (7.9) يوضح ملحق رقم
 والدرجللة الكليللة للمجللال، واللللي يبللين أن معللاملات ،دوليللاً"و قليميللاً إالنظللام المللالي الإسلللامي نظامللاً 
 وبللل المجال صادق لما وضع لقياسه. ،α=  0.01معنوية  ىالارتباط المبينة دالة عند مستو 

 التاستاق الداولي لفقرات المجال قياس صدق الاتس1 9

نجللاح تطبيللق  عواملللال "معامللل الارتبللاط بللين كللل فقللرة مللن فقللرات مجلل: (7.10)ملحللق رقللم  يوضللح
كليلللة للمجلللال، والللللي يبلللين أن والدرجلللة ال ،اللللدولي"و قليملللي نظلللام ملللالي إسللللامي عللللى المسلللتوى الإ
يعتبلر المجلال صلادق لملا وضلع ف ،α=  0.01معنويلة  ىمعاملات الارتبلاط المبينلة داللة عنلد مسلتو 

 لقياسه.
 الصدق البنائيثانياً: نتائت 

د الأداة يعتبللر الصللدق البنللائي أحللد مقللاييس صللدق الأداة اللللي يقلليس مللدى تحقللق الأهللداف التللي تريلل
 ارتباط كل مجال من مجالات الدراسة بالدرجة الكلية لفقرات الاستبانة. ىالوصول إليها، ويبين مد

أن جميع معاملات الارتباط في جميع مجالات الاستبانة داللة إحصلائياً  :(7.11) ملحق رقم يوضح
 لقياسه. توبللل يعتبر جميع مجالات الاستبانة صادقه لما وضع ،α= 1.15معنوية  ىعند مستو 

 ثبات الاستبانة ثالثاً: 
تلم إعلادة توزيلع الاسلتبانة أكثلر  إنأن تعطي هلد الاستبانة نفس النتيجلة بها يقصد  :ثبات الاستبانة

، أن ثبلات الاسلتبانة يعنلي الاسلتقرار فلي نتلائج الاسلتبانة أيمن مرة تحت نفس الظروف والشلروط، 
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علدة ملرات خللال فتلرات زمنيلة وعدم تغييرها بشكل كبير فيما لو تم إعادة توزيعهلا عللى أفلراد العينلة 
 .معامل ألفا كرونباخخلال من ثبات استبانة الدراسة تحقق تم الوقد ، معينة

 مرتفعللة لكلللل مجللال حيللث تتللراوح بلللين "ألفللا كرونبللاخ"أن قيمللة معاملللل  :(7.12)رقللم  يوضللح ملحللق
ويبين أيضا أن قيمة الصدق اللاتي ، (1.231(، وكللل لجميع فقرات الاستبانة )0.791-0.861)

 ،(0.911كلللل لجميلع فقلرات الاسلتبانة ) ،(0.927-0.889مرتفعة لكل مجال حيث تتراوح بلين )
حيلث أنله كلملا اقتلرب معاملل الفلا ملن الواحلد كلان ثبلات  عنى أن معامل الصدق اللاتي مرتفلعوهلا ي

( قابلللة 7.13وبللللل تكللون الاسللتبانة فللي صللورتها النهائيللة كمللا هللي فللي الملحللق )، الاسللتبانة أقللوى
وصلللاحيتها  ،صللحة الاسللتبانةؤكللد اسللتبانة الدراسللة ممللا يتأكللد مللن صللدق وثبللات ، وقللد تللم الللتوزيللع

 واختبار فرضياتها. والإجابة على أسئلة الدراسة ،لتحليل النتائج
 

 تحليل بيانات الاستبانة 5.4
، وسللوف يللتم اسللتخدام (SPSS)مللن خلللال برنللامج التحليللل الإحصللائي الاسللتبانةتفريلل  وتحليللل تللم 

وقلللد تلللم  ،الاختبلللارات الإحصلللائية اللازملللة بعلللد التأكلللد ملللن أن البيانلللات تتبلللع التوزيلللع الطبيعلللي أم لا
 استخدام الأدوات الإحصائية التالية:

يسلتخدم هللا الأملر بشلكل أساسلي لأرلراض  والمتوسةط الحسةابي: النسةا المئويةة والتكةرار .1
 .معرفة تكرار فئات متغير ما ويفيد الباحث في وصف عينة الدراسة

 (One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test)سةةمرنوف-اوتبةةار كولةةومجروف .2
 .تتبع التوزيع الطبيعي لمعرفة نو  البيانات هل تتبع التوزيع الطبيعي أم لاوللل 

متوسلط درجلة الاسلتجابة لمعرفلة ملا إلا كانلت ولللل  :(One Sample T Test)اوتبةار  .4
 .م تصل إلى درجة الحيادأم لدرجة الحياد   ىقد وصلت إل

 .الاستبانةلمعرفة ثبات فقرات وللل  :(Cronbach's Alpha)اوتبار ألفا كرونباخ  .3
لقيللاس درجللة الارتبللاط يسللتخدم وللللل  :(Correlation Coefficient)معامةةل الارتبةةاط  .5

 .الاختبار لدراسة العلاقة بين المتغيراتهلا 
ملا إلا  معرفلة: ولللل لIndependent Samples T Test) ) اوتبةار العينةات المسةتقلة .6

 كان هنال فروق لات دلالة إحصائية بين مجموعتين من البيانات.
لمعرفلة ملا إلا كلان هنلال فلروق ولللل  :((One Way A nova  ون واي أنوفةا اوتبةار .7

 .إحصائية بين ثلاث مجموعات أو أكثرلات دلالة 
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 التحليل الوصفي لعينة الدراسة وفق بيانات المبحوثين 5.4.1
يلللتم تحليلللل للبيانلللات التلللي تلللم جمعهلللا ملللن المبحلللوثين علللن طريلللق عينلللة مقصلللودة اسلللتهدفت مجتملللع 

 الدراسة من خلال أداة الاستبانة عن طريق البيانات العامة للمبحوثين:

 العينة حسا المةهل العلميتوايت أفراد أولًا: 
 حسب المؤهل العلمي(: 5.1شكل رقم )

 
 

 توايت أفراد العينة حسا التوصصثانياً: 
 حسب التخصص(: 5.2شكل رقم )
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 مكان العملتوايت أفراد العينة حسا ثالثاً: 
 مكان العملحسب (: 5.1شكل رقم )

 
 الوظيفي ىتوايت أفراد العينة حسا المسمرابعاً: 

 حسب المسمى الوظيفي (:5.4)شكل رقم 

 
 الوبر  توايت أفراد العينة حساوامساً: 
 حسب الخبرة (:5.5شكل رقم )
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يتضلللح أن أرلبيلللة أفلللراد عينلللة الدراسلللة هلللم ملللن حمللللة  (:5.1)رقةةةم  شةةةكلملللن خللللال  يرحةةةظ أن:
مللن ، و للدى أفللراد العينلة العللاليالعلملي  المسللتوىالنسلب تللدلل عللى  وأن%، 40.7الماجسلتير بنسللبة 

% هللم مللن المتخصصللين 47.3مللا نسللبته رالبيللة أفللراد العينللة يتضللح أن : (5.2)رقةةم  شةةكلخلللال 
ملللن عينلللة الدراسلللة يعمللللون أكبلللر نسلللبة يتضلللح أن  :(5.1)رقةةةم  شةةةكلملللن خللللال ، و بلللإدارة الأعملللال

مللن  41.8% يتضلح أن (:5.4)رقةم  شةكلملن خللال ، و %42.9والتلي بلغلت  بمؤسسلات أكاديميلة
يتضللح أن أعلللى نسللبة لمسللتوى  :(5.5)رقةةم  شةةكلمللن خلللال ، و الأكللاديميينعينللة الدراسللة هللم مللن 

 .%51.6( سنوات بلغت 10 – 6الفئة التي تتراوح ما بين) تكان المؤسساتالخبرة العملية في 

 ( سمرنوف -اوتبار كولمجروف) اوتبار التوايت الطبيعي 5.4.2

 لمعرفللة هللل البيانللات تتبللع التوزيللع الطبيعللي أم لا ، ولللللسللمرنوف-اختبللار كللولمجروف يللتم عللرض
لأن معظلللم  ؛ وللللللحاللللة اختبلللار الفرضللليات يختبلللار ضلللروري فلللالا لاوهللل تتبلللع التوزيلللع الطبيعلللي،

 . الاختبارات المعلمية تشترط أن يكون توزيع البيانات طبيعياً 

 1اختبار التوزيع الطبيعي: (5.1)جدول رقم 

 قيمة المجال ىمحتو  المجال
 Z 

مستوي 
 الدلالة

 0.093 1.239 .أزمات مالية ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالميةحدوث أسباب  الأول
 0.454 0.858 أسباب حدوث العولمة المالية القائمة على الفائدة المصرفية. الثاني
 0.087 1.253 أسباب حدوث المرض الهولندي. الثالث
 0.060 1.476 .أسباب حدوث المضاربة الرابع
 0.525 0.812 أسباب حدوث سياسة القطيع. الخامس
 0.508 0.822 أسباب ضعف الرقابة على القطا  المالي والمصرفي. السادس
 0.222 1.048 أسباب الفساد الإداري والمالي. السابع
 0.510 0.821 .دولياً و قليمياً إالنظام المالي الإسلامي  الأسباب التي لم تجعل الثامن
 0.210 1.061 ودولياً. اً قليميإنجاح تطبيق نظام مالي إسلامي  عوامل التاسع

 0.476 0.843 جميت الفقرات
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 (:5.1)من ورل جدول رقم يرحظ 
وهللا يلدل قبلول الفرضلية  ،(sig > 0.05نتائج الاختبار قيمة مستوى الدلالة لكل مجلال)يوضح أن 

 يجب استخدام الاختبارات المعلمية. يوبالتال ،البيانات تتبع التوزيع الطبيعي الصفرية القائلة بأن
 

 تحليل محاور وفرضيات الدراسة 5.4.1

حيلث ، اختبار فرضليات الدراسلةمن أجل ( One Sample T Test)م الاختبارات المعلمية استخد
اختبللار الفرضلليات حللول متوسللط )وسلليط( درجللة ، كمللا أن أن توزيللع البيانللات يتبللع التوزيللع الطبيعللي

  يساوي درجة الحياد )درجة الموافقة المتوسطة(.الإجابة 
 وهي تقابل موافق بدرجة متوسطة. %، 55اختبار أن متوسط درجة الإجابة  :الفرضية الصفرية

 ، حيث أنه:متوسط درجة الإجابة لا يساوي الوسيط :الفرضية البديلة

 ،الصلفريةالفرضلية فإنله لا يمكلن رفلض  :(0.05أكبر من  Sig) Sig > 0.05لذا كانت  .1
ويكللون فللي هلللد الحالللة متوسللط آراء أفللراد العينللة حللول الظللاهرة موضللع الدراسللة لا يختلللف 

 .الوسيط يجوهرياً عن موافق بدرجة متوسطة وه
وقبللول  ،يللتم رفللض الفرضللية الصللفرية :(0.05أقةةل مةةن  Sig) Sig  <  0.05لذا كانةةت  .8

رجلللة الموافقلللة علللن دآراء أفلللراد العينلللة يختللللف جوهريلللاً الفرضلللية البديللللة القائللللة بلللأن متوسلللط 
هلللد الحالللة يمكلللن تحديللد مللا إلا كللان متوسلللط الإجابللة يزيللد أو يللنقص بصلللورة ، و المتوسللطة

فلإلا كانلت الإشلارة موجبلة  ،ملن خللال قيملة الاختبلار ،الموافقة المتوسطةجوهرية عن درجة 
 فمعناد المتوسط الحسابي لشجابة يزيد عن درجة الموافقة المتوسطة والعكس صحيح.

       عنها أامات اقتصادية عالمية ينشأيسة الكامنة في ولق أامات مالية الأسباا الرئأولًا: 

د راء أفللراآواللللي يبللين  ،(5.8)رقللم  جللدول يللعينللة الواحللدة والنتللائج مبينللة فلل tتللم اسللتخدام اختبللار 
ينشةأ عنهةا أامةةات يسةة الكامنةة فةي ولةق أامةات ماليةة الأسةباا الرئ"بللالفقلرات المتعلقلة  يالعينلة فل

 ".اقتصادية عالمية؟

 :يكما يلونوردها  ،كافة الإجابات يموافقة ف الآراءكانت  (:5.2)من خلال جدول رقم  أن:يرحظ 
 ،المسلتثمرين تهلدف إللى المحافظلة عللى المصللحة العاملة""عدم وجود رؤية استثمارية ناضلجة للدى 

"وجلود خللل فلي الأسلس القلائم عليهلا ، ومن ثلم الأزمات المالية العالمية حدوث يهو السبب الأول ف
 .السبب الثانيهو مما يعرضه من فترة لأخرى لأزمات مالية متكررة"  ؛النظام المالي العالمي
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 حدوثالأسباب الرئيسة الكامنة في "بلبصفة عامة يتبين أن الوسط الحسابي لجميع الفقرات المتعلقة 
أكبر من الوسط الحسلابي  يوه ،%70.2يساوي  "ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالمية؟أزمات مالية 
ممللا  ؛0.05أقللل مللن  يوهلل ،0.000الدلالللة  ىومسللتو  ،10.6تسللاوي  tوقيمللة  ،" 55%المحايللد " 

 الأزمات المالية العالمية. حدوث ييدل على أن فقرات هلا المجال لها دور كبير ف

 .ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالميةأزمات مالية في حدوث الأسباب الرئيسة  :(5.2)جدول رقم 

المتوسط  الفقر  م
 الحسابي %

الانحراف 
 المعياري

t قيمة Sig الترتيب 

1. 

قصلللللللللللور وضلللللللللللعف اسلللللللللللتخدام 
ياسللات الاقتصللادية والرقابيللة الس

 على المستوى المحلي والدولي.
64.9 18.5 5.1 0.000 3 

2. 

عللللللدم وجللللللود رؤيللللللة اسللللللتثمارية 
ناضجة لدى المستثمرين تهدف 
إللللى المحافظلللة عللللى المصللللحة 

  .العامة

79.3 17.3 13.3 0.000 1 

4. 

وجلللود خللللل فلللي الأسلللس القلللائم 
عليهللللا النظللللام المللللالي العللللالمي 

مللللن فتلللرة لأخللللرى مملللا يعرضللله 
 .لأزمات مالية متكررة

66.4 18 6 0.002 2 

 - 0.000 10.6 13.6 70.2 جميع الفقرات
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 امترك السلعة العولمة المالية القائمة على الفائد  المصرفية وعدمحدوث  أسبااثانياً: 

راء أفلراد آ أن والللي يبلين (،5.3الجدول رقلم ) فيللعينة الواحدة والنتائج مبينة  tتم استخدام اختبار 
 لتالية:الفقرات ا يالعينة ف

 .امتلال السلعة العولمة المالية القائمة على الفائدة المصرفية وعدم أسباب :(5.1)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 قيمة
t Sig الترتيا 

1. 
بشللللللللللللروط  المسللللللللللللتثمرين لتللللللللللللزاماعللللللللللللدم 

 المعاملات الماليلة والمصلرفية الإسللامية
 .واتباعهم للفكر الغربي

72.7 25.9 6.5 0.000 1 

8. 
ضللعف الجهللات الشللرعية فللي اسلللتحداث 
صللور جديللدة للمعلللاملات الماليللة تواكلللب 

 .التطور النقدي والمالي
66.9 21.8 5.1 0.000 4 

سللللللللامية علللللللدم وجلللللللود وحلللللللدة ع .3 ربيلللللللة واك
 حقيقية. اقتصادية

72.1 19.7 8.3 0.000 2 

4. 
، واتبا  للدول الغربيةالتبعية الاقتصادية 

سياسللللات الانفتللللاح مللللع العللللالم الخللللارجي 
 .بشكل كبير

71.5 22 7.1 0.000 3 

 - 0.000 8.3 17.8 70.6 جميت الفقرات

 يرحظ أن:

 :يكما يلنوردها  ،كافة الإجابات يفراء موافقة كانت الآ ح أنه( يوض5.3)من خلال جدول رقم 
لفكةر هم ل  واتبةاعبشروط المعامرت المالية والمصرفية الإسرميةالمستثمرين التاام عدم " .1

العولمة المالية القائمة  من الأسباب الرئيسة التي تؤدي إلى ىالمرتبة الأول يأتي في "الغربي
ضةةةعف الجهةةةات الشةةةرعية فةةةي "، وملللن ثلللم املللتلال السللللعة عللللى الفائلللدة المصلللرفية وعلللدم

المرتبلة  يأتي فلتل "النقدي والماليللمعامرت المالية تواكا التطور  استحداث صور جديد 
 .ةامتلال السلع العولمة المالية القائمة على الفائدة المصرفية وعدم كأحد أسبابالأخيرة 
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العولمةةة حةةدوث أسةةباا "بصللفة عامللة يتبللين أن الوسللط الحسللابي لجميللع الفقللرات المتعلقللة  .8
أكبلر  يوهل ،%70.6سلاوي ي "امةترك السةلعة على الفائد  المصرفية وعدم المالية القائمة

 ،0.000الدلالللة  ىومسللتو  ،8.3تسللاوي  tوقيمللة  ،" 55%مللن الوسللط الحسللابي المحايللد " 
العولمة  حدوث يمما يدل على أن فقرات هلا المجال لها دور كبير ف ؛0.05أقل من ي وه

 امتلال السلعة. وعدمالمالية القائمة على الفائدة المصرفية 
 

 (سياسة التركيا الاستثماري على أحد الأنشطة الاقتصاديةحدوث المرض الهولندي) أسبااثالثاً: 
راء أفلراد آ أن والللي يبلين (،5.4الجدول رقلم ) فيللعينة الواحدة والنتائج مبينة  tتم استخدام اختبار 

 لتالية:الفقرات ا يالعينة ف
 1حدوث المرض الهولندي أسباب :(5.4)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 قيمة
t Sig الترتيا 

1. 

نقللللص الكفللللاءة فللللي صللللانعي السياسللللات 
الاقتصلللللللللللللللادية فلللللللللللللللي إدرال متطلبلللللللللللللللات 
الاقتصلللللاد والآثلللللار الاقتصلللللادية السللللللبية 

 .التي قد تحدث مستقبلاً 

69.8 20.7 6.8 0.000 1 

8. 
عللى كبيلرة قيلود روتينيلة الحكوملة  فرض

  تنلو ال مما يحد منقتصادية الا الانشطة
 ي.الاستثمار 

67.5 24.2 4.9 0.000 2 

3. 
علدم الاسلتغلال الأمثللل للملوارد المتاحللة، 

 .الأكثر عائداً  والتوجه الى الاستثمارات
60.8 23.7 2.3 0.020 3 

 - 0.000 5.8 18.1 66.1 جميت الفقرات

أسباا حدوث "الفقرات المتعلقلة  يراء أفراد العينة فآ ( يوضح5.3)من خلال جدول رقم  يرحظ أن:
 :كما يلي كافة الإجاباتي موافقة ف الآراءكانت حيث  ،"المرض الهولندي

نقةةص الكفةةاء  فةةي صةةانعي السياسةةات الاقتصةةادية فةةي لدراك متطلبةةات الاقتصةةاد وااثةةار " .1
سياسللة  لحللدوث ىالمرتبللة الأوللل يأتي فلليلل "مسةةتقبرً الاقتصةةادية السةةلبية التةةي قةةد تحةةدث 

 .ثماريالتركيز الاست
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أسةةةباا حةةدوث المةةةرض "بصللفة عامللة يتبللين أن الوسللط الحسلللابي لجميللع الفقللرات المتعلقللة  .8
 tوقيمللة  ،" 55%أكبللر مللن الوسللط الحسللابي المحايللد "  يوهلل ،%66.1يسللاوي  "الهولنةةدي
مملا يلدل عللى أن فقلرات هللا  ؛0.05أقل من  يوه ،0.000الدلالة  ىومستو ، 5.8تساوي 

 التركيز الاستثماري على أحد الأنشطة الاقتصادية.حدوث  يالمجال لها دور كبير ف

 لمضاربة في الأسواق الماليةحدوث ا أسباارابعاً: 

 راء أفلرادآ أن والللي يبلين (،5.5الجدول رقلم ) فيللعينة الواحدة والنتائج مبينة  tتم استخدام اختبار 
 لتالية:الفقرات ا يالعينة ف

 .المضاربة في الأسواق المالية حدوث أسباب :(5.5)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 قيمة
t Sig الترتيا 

1. 

يلللتم ملللن خلالهلللا التلللي معلللايير ال ضلللعف
رصلللد حركلللة تلللداول المسلللتثمرين، والتلللي 
مللللللن خلالهللللللا يللللللتم معرفللللللة مللللللا إلا كللللللان 

 .ستثمارالاالمستثمر هدفه المضاربة أو 

82.3 109.4 2.3 0.019 1 

8. 

ط فللللي الأسللللواق الماليللللة شللللر  عللللدم وجللللود
 اتحصللللول المسللللتثمر علللللى دور توجللللب 

؛ ملللن تلللداوللتعقلللدها هيئلللة سلللوق الملللال ل
 بعملية التداول.أجل السماح له 

64.1 24.6 3.5 0.001 3 

3. 

الوعي الاستثماري عبلر  نشرفي ضعف 
 محدوديللة وسللائل الإعلللام بالإضللافة إلللى

فلللي طلللرق الاسلللتثمار الصلللحيحة  تلللدريس
 .ةاهج الدراسيالمن

66.3 23 4.7 0.000 2 

 - 0.000 3.7 40.9 70.9 جميت الفقرات

أسباا حدوث "الفقرات المتعلقلة ي راء أفراد العينة فآ ( يوضح5.5)من خلال جدول رقم  يرحظ أن:
 :يكافة الإجابات كما يل يموافقة ف الآراءحيث كانت  ،"لمضاربة في الأسواق الماليةا
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يتم من ورلهةا رصةد حركةة تةداول المسةتثمرين  والتةي مةن ورلهةا التي معايير ال ضعف" .1
 ىالمرتبلة الأولل يأتي فلتل :"سةتثمارالايتم معرفة ما لذا كةان المسةتثمر هدفةه المضةاربة أو 

 المضاربة في الأسواق المالية.  لحدوث
المضةاربة أسةباا حةدوث  "وبصفة عامة يتبين أن الوسط الحسابي لجميع الفقرات المتعلقلة  .8

 ،" 55%أكبر ملن الوسلط الحسلابي المحايلد "  يوه ،%70.9يساوي  "في الأسواق المالية
ممللا يللدل علللى أن  ؛0.05أقللل مللن  يوهلل ،0.000الدلالللة  ىومسللتو ، 3.7تسللاوي  tوقيمللة 

 المضاربة في الأسواق المالية. حدوث يفقرات هلا المجال لها دور كبير ف

 (سلوك المستثمر بسرعة سحا الوديعة والبيت المفاجئ ل سهمسياسة القطيت ) أسبااوامساً: 
(، والللي يبلين أن آراء أفلراد 5.6للعينة الواحدة والنتائج مبينة في الجدول رقلم ) tتم استخدام اختبار 

 العينة في الفقرات التالية:
 .أسباب سياسة القطيع :(5.6)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

قيمة 
t Sig الترتيا 

1. 
المصللللارف وأسللللواق المللللال عللللدم اهتمللللام 

تبللين خطللورة التسللر  فللي وضللع نشللرات ب
 سحب الودائع وبيع الأسهم المفاج . 

65.9 22.2 4.6 0.000 4 

8. 
تحديلد الوقللت  فلي المركللزيالبنلل قصلور 

السللللللقف المسللللللموح بلللللله تحديللللللد الملائللللللم ل
 عند حدوث أزمة مالية. سحب الودائعل

70.2 19.5 7.4 0.000 1 

3. 
تحديللد  مللن خلاللله يللتم وجللود معيللارعللدم 

الأسللللهم المعروضللللة للبيللللع، كنسللللبة مللللن 
 الأسهم عند حدوث أزمة مالية.عدد 

66 20.4 5.1 0.000 3 

4. 
حقللللللللللوق الضللللللللللامنة لالقللللللللللوانين  ضللللللللللعف

ملع ، المؤسسلاتإفللاس  عندالمستثمرين 
 .تعويضالالحكومة ب عدم الثقة في

69.1 21 6.4 0.000 2 

 - 0.000 7.4 16.3 67.8 جميت الفقرات
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 يرحظ أن:

 :كافة الإجاباتلموافقة التي كانت الفقرات  يالعينة فأفراد راء آ ( يوضح5.6)من خلال جدول رقم 
سحا عملية تحديد السقف المسموح به لتحديد الوقت المرئم ل في البنك المركايقصور " .1

 .ى لحدوث سياسة القطيعالمرتبة الأول يأتي فت "الودائت المصرفية عند حدوث أامة مالية
 

دل أن فقلرات هللا تل "أسةباا سياسةة القطيةت"بللجميع الفقرات المتعلقلة أن فة عامة يتبين بص .8
 .لأفرادحدوث سياسة القطيع عند ا يفكبير المجال لها دور 

 القطاع المالي والمصرفيفي ضعف الرقابة  أسبااسادساً: 

والللي يبلين أن آراء أفلراد (، 5.7للعينة الواحدة والنتائج مبينة في الجدول رقلم ) tتم استخدام اختبار 
 العينة في الفقرات التالية:

ضعف  أسباا"الفقرات المتعلقلة  يراء أفراد العينة فآ ( يوضح5.7)ن خلال جدول رقم م يرحظ أن:
 كافة الإجابات: يموافقة ف الآراءكانت  ،"في القطاع المالي والمصرفيالرقابة 

ولةةق للمعةةامرت الماليةةة والمصةةرفية التةةي مةةن شةةأنها البنةةك المركةةاي  قصةةور فةةي معةةايير" .1
دلالللة  ىوبمسللتو  ،%75بمتوسللط حسللابي  :"ماليةةة أامةةاتحةةدوث تجنةةا ت  و حقيقةةي اقتصةةاد
 .في القطا  المالي والمصرفيضعف الرقابة  لحدوث ىلأولالمرتبة ا ييأتي ف 0.000

 

فةي ضةعف الرقابةة  أسةباا"بصفة عامة يتبين أن الوسلط الحسلابي لجميلع الفقلرات المتعلقلة  .8
أكبلللر ملللن الوسلللط الحسلللابي المحايلللد  يوهللل ،%70.1يسلللاوي  "القطةةةاع المةةةالي والمصةةةرفي

فقلرات أن  مما يلدل ؛0.05أقل من  0.000دلالة  ىومستو ، 9.3تساوي  tوقيمة  ،"%55"
 .في القطا  المالي والمصرفي ضعف الرقابة حدوث يهلا المجال لها دور كبير ف
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 .في القطا  المالي والمصرفيضعف الرقابة  أسباب :(5.7)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 قيمة
t 

Sig الترتيا 

1. 
بلالإدراج لمؤسسلات التمويليلة عدم إللزام ا

كشلللرط  موحلللدة شلللبكة اسلللتعلاميةضلللمن 
 .أساسي للحصول على الترخيص

72 21.1 7.7 0.000 2 

8. 

البنللللللل المركللللللزي  قصللللللور فللللللي معللللللايير
للمعللاملات الماليللة والمصللرفية التللي مللن 

تجنللللب ت، و حقيقللللي خلللللق اقتصللللادشللللأنها 
 .مالية أزماتحدوث 

75 17.4 10.9 0.000 1 

3. 

لمصلللارف ملللع ا لبنلللل المركلللزيتسلللاهل ا
المسموح به  تجاوز سقف الائتمانالتي ت

 المصللللللللرف نسللللللللبة مللللللللن رأس المللللللللال)ال
 .(التمويل ا في عمليةالمسموح به

70.6 20 7.4 0.000 3 

4. 
تصللللة فللللي هيئللللة دارة مخالإ عللللدم التللللزام
دوري عللللى اللللتفتللليب ال فلللي سلللوق الملللال

 سلامتها.الشركات المدرجة للتأكد من 
69.3 21.7 6.2 0.000 4 

5. 
الرفع المالي التلي  ةنسبلالكبير رتفا  الا

 تتبعها الأسواق المالية لمتداوليها.
63.8 23.6 3.5 0.001 5 

 - 0.000 9.3 15.4 70.1 جميت الفقرات
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 المةسسات المالية والمصرفيةالفساد الإداري والمالي في  أسبااسابعاً: 

(، والللي يبلين أن آراء أفلراد 5.2للعينة الواحدة والنتائج مبينة في الجدول رقلم ) tتم استخدام اختبار 
 العينة في الفقرات التالية:

 1المؤسسات المالية والمصرفيةالإداري والمالي في الفساد  أسباب :(5.8)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 قيمة
t Sig الترتيا 

1. 
المتابعلللة الدوريلللة ملللن قبلللل هيئلللة ضلللعف 

الرقابللة الماليللة علللى أصللحاب القللرار فللي 
 المؤسسات المالية والمصرفية.

71.7 22.6 7 0.000 2 

8. 
 الماليلة والمصلرفية المؤسسلات عدم التلزام

داخلللل ين فلللي بلللإجراء نقلللل دوري للمسلللؤول
 دورية لقراراتهم.المراجعة الأفرعهم، و 

67.2 21 5.5 0.000 3 

3. 

 الجهللات المختصللة قصللور فللي اسللتحداث
جديللللدة مللللن فتللللرة لأخللللرى رقابيللللة أسللللاليب 
المؤسسلات الماليلة  ملدى اتبلا  للتأكد ملن

 لمبادئ الحوكمة.والمصرفية 

73.1 18.7 9.2 0.000 1 

 - 0.000 8.5 17.6 70.7 جميت الفقرات

الفساد  أسباا"الفقرات المتعلقة  يراء أفراد العينة فآ ( يوضح5.2)من خلال جدول رقم  يرحظ أن:
 كافة الإجابات: فيموافقة  الآراءحيث كانت  ،"ي في المةسسات المالية والمصرفيةالالإداري والم

يلأتي  :"ية جديةد  مةن فتةر  لأوةرى111أساليا رقاب الجهات الموتصةقصور في استحداث " .1
 .المؤسسات المالية والمصرفيةالفساد في  لحدوث ىالمرتبة الأول في

الفسةةاد الإداري  أسةةباا"وبصللفة عامللة يتبللين أن الوسللط الحسللابي لجميللع الفقللرات المتعلقللة  .8
أكبلللر ملللن الوسلللط ، وهلللي %70.7 تسلللاوي "المةسسةةةات الماليةةةة والمصةةةرفيةوالمةةةالي فةةةي 

 ؛0.05أقللل مللن  يوهلل ،0.000دلالللة بو  ،8.5تسللاوي  tوقيمللة  ،"55%الحسللابي المحايللد "
 المالي.الإداري و الفساد  حدوث فيمما يدل على أن فقرات هلا المجال لها دور كبير 
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 دولياً و قليمياً لالنظام المالي الإسرمي نظاماً  الأسباا التي لم تجعل: ثامناً 

  .راء أفراد العينة في الفقراتآ( تبين 5.9للعينة الواحدة، ونتائج جدول رقم ) tتم استخدام اختبار 
 1دولياً و قليمياً إالأسباب التي لم تجعل النظام المالي الإسلامي نظاماً  :(5.9)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

قيمة 
t Sig الترتيا 

1. 
الفتللللرة الاسللللتعمارية التللللي أرهقللللت مللللوارد 
ومقللللللدرات الللللللدول العربيللللللة والإسللللللللامية، 

 .تهااياقتصادوأحدثت اختلالات في 
73.1 22.7 7.6 0.000 4 

8. 
التبعيللللة الاقتصللللادية مللللن الللللدول العربيللللة 

 4 0.000 7.4 23.1 73.1 والإسلامية للدول الغربية.

3. 
فلللللخ المديونيلللللة التلللللي وقعلللللت بللللله اللللللدول 

والإسللللللللامية باعتمادهلللللللا عللللللللى العربيلللللللة 
 الرأس المال الأجنبي بشكل كبير.

73.5 22.3 7.9 0.000 3 

4. 
سلللللامية  عللللدم وجللللود حكومللللات عربيللللة واك
حريصة على إنشاء نظاماً ماليلاً إسللامياً 

 خاصاً بها.
74.2 30 6.1 0.000 2 

5. 
عدم توفر الامكانيات الماديلة للحكوملات 
سلللللللامية للقللللللدرة علللللللى تكللللللوين  عربيللللللة واك

 .قائم على أسس الشريعة اتحاداً مالياً 
61.6 26 2.4 0.017 5 

6. 

هيمنللللة أمريكيللللا والللللدول الأوروبيللللة علللللى 
المؤسسلللللللات الدوليلللللللة وعللللللللى الاقتصلللللللاد 
الللللللللللللدولي، ولللللللللللللللل بسلللللللللللللبب العقائديلللللللللللللة 
والايدلوجيلللللة الغربيلللللة المناهضلللللة لوجلللللود 

 فكر مالي إسلامي لو قوة اقتصادية.

78.3 20.1 11 0.000 1 

 - 0.000 10 16.5 72.3 الفقراتجميت 
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الفقلللرات المتعلقلللة  يراء أفلللراد العينلللة فلللآ الجلللدول ( يوضلللح5.9)ملللن خللللال جلللدول رقلللم  يرحةةةظ أن:
 يموافقللة فلل الآراءكانللت ف ،"ودوليللاً لمللالي الإسلللامي نظامللاً اقليميللاً الأسباب التللي لللم تجعللل النظللام ال"بلل

 :يونوردها كما يل ،كافة الإجابات

والدول الأوروبية على المةسسات الدوليةة وعلةى الاقتصةاد الةدولي  وذلةك هيمنة أمريكيا " .1
بسةةةبا العقائديةةةة والايدلوجيةةةة الغربيةةةة المناهضةةةة لوجةةةود فكةةةر مةةةالي لسةةةرمي ذو قةةةو  

 ىالمرتبللة الأوللل ييللأتي فلل، 0.000دلالللة  ىوبمسللتو  ،%78.3بمتوسللط حسللابي  اقتصةةادية"
 دولياً.و قليمياً إلامي نظاماً مالي الإسكأحد الأسباب التي لم تجعل النظام ال

سرمية حريصة على لنشاء نظاماً مالياً لسرمياً واصاً بها"" .8  عدم وجود حكومات عربية واط
المرتبة الثانية كأحد الأسباب  ييأتي ف، 0.000دلالة  ىوبمستو  ،%74.2بمتوسط حسابي 

 دولياً.و قليمياً إالتي لم تجعل النظام المالي الإسلامي نظاماً 

وبصللفة عامللة يتبللين أن الوسللط الحسللابي لجميللع الفقللرات المتعلقللة بالأسللباب التللي لللم تجعللل النظللام 
كبلر مللن الوسلط الحسللابي المحايللد ي أوهلل ،%72.3الملالي الإسلللامي نظاملاً اقليميللاً أو دوليلا يسللاوي 

مما يلدل عللى أن فقلرات هللا  ؛0.05أقل من  يوه ،0.000دلالة وب ،10تساوي  tوقيمة  ،"%55"
 .دولياً و قليمياً إالنظام المالي الإسلامي نظاماً  الأسباب التي لم تجعل فيالمجال لها دور كبير 

 الدولي و قليمي نظام مالي لسرمي على المستوى الإنجاح تطبيق عوامل : تاسعاً 

الفقللرات  يفللراء أفللراد العينللة آبللين ( ت5.11رقللم ) ونتللائج جللدول ،لعينللة الواحللدةل tتللم اسللتخدام اختبللار 
 1"؟الدوليقليمي و لي لسرمي على المستوى الإنجاح تطبيق نظام ما عوامل"المتعلقة 

 عوامةةل"الفقللرات المتعلقللة  يراء أفللراد العينللة فللآ ( يوضللح5.10)مللن خلللال جللدول رقللم  يرحةةظ أن:
 :حيث كانت الإجابات، "؟الدوليو قليمي ستوى الإنجاح تطبيق نظام مالي لسرمي على الم

"التغيير وتجريا نظام اقتصةادي آوةر جديةد :  الفقرة فيرأي المبحوثين بعدم الموافقة تمثل  .1
 . 0.81-تساوي  tوقيمة  ،0.416دلالة  ىوبمستو  ،%52.8بمتوسط حسابي  فقط"
النظللام للللل كمللا حللدث عنللدما أسللس المجتمعللات كللان لهللا سللابق عهللد فللي  :بسةةا أن ذلةةك

إيجاد نظام مالي اقتصادي عللى النقليض ملن النظلام الاشتراكي، واللي كان هدفه الأساسي 
ولكللن كللان نتيجللة تغييلرهم الجلللري بنظللام اقتصللادي آخللر مللن أجللل ، الملالي الرأسللمالي القللائم

تغييللللر الوضللللع القللللائم؛ مللللا كللللان إلا أن لاقللللى فشلللللًا لريعللللاً، وانهيللللاراً للمنظومللللة الاقتصللللادية 
لل لأنه لم يقم على أسس سليمة تراعي بأكملها، والتي كانت متجسدة بالاتحاد السوفيتي؛ ول

 الفقرة هو أمر صائب.وبالتالي فإن عدم الموافقة على ، المجتمعكافة متطلبات 
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 :الفقرات التالية يرأي المبحوثين المحايد تمثل ف .8
"الربيت العربي أكثةر الأوقةات مرءمةة مةن أجةل البةدء بالتحضةير والتشةاور لإوةراج النظةام  .أ 

 .t 0.81وقيمة  ،0.416دلالة وب ،%57.5" بمتوسط حسابي التنفيذالمالي الإسرمي قيد 
ة حالياً لا يعلم إلى أي اتجاد هلي متجهلة قلد القائم الربيع العربي حكومات :نلأ ويرجت ذلك 

سللامية فلي كافلة شلئونها هدفها الأساسي المصللحة الوطنيلة وتنفيلل أحكلام الشلريعة الإيكون 
كمللا أنلله لا  فقللط،هللدفها ينحصللر علللى المصلللحة الحزبيللة قللد يكللون ، أم الداخليللة والخارجيللة

تعملل جاهلدة عللى إسلقاط أنظملة الربيلع العربلي بشلتى ع تزال فئات كبيرة من أطياف المجتم
 .ستقبليةلماالوسائل؛ وبالتالي فإن هنال عدم وضوح في الرؤيا 

أن "قةةدر  الحكومةةات والمةسسةةات العربيةةة والإسةةرمية علةةى تحمةةل الصةةعاا التةةي ممكةةن  .ب 
 تواجهها من قبل الةدول الغربيةة والمةسسةات الدوليةة كةرفض لعطةاء التمويةل الةرام لهةم"

 . 0.21 تساوي tوقيمة  ،0.828دلالة  ىوبمستو  ،%55.6بمتوسط حسابي 
لتكلوين وحلدة  ةوالمناهضل عللى المؤسسلات الدوليلة الغربيلةهيمنة اللدول  بسبا: ويرجت ذلك
سلللامية حقيقيللة تواجله هلللد الهيمنلةعللدم وجلود وحللدة عربيلة و  إسللامية، ، بالإضللافة إلللى أن واك

نلتهج الفكلر الليبراللي، معظم مالكي رؤوس الأموال في  الحكومات العربية من الفئات التي ت
صللللرار حك تكللللوين وضللللع ومللللات الربيللللع العربللللي علللللى كمللللا أنلللله ريللللر معلللللوم مللللدى جديللللة واك

 ت زمنية طويلة.اقتصادي إسلامي يحتاج لخطط واستراتيجيات مستقبلية لفترا
 

 :باقي الفقرات يرأي المبحوثين الموافق تمثل ف .3
 "الالتةةاام بالضةةوابط الشةةرعية فةةي المعةةامرت الماليةةة يمنةةت حةةدوث أامةةات ماليةةة عالميةةة" .أ 

لنجاح تطبيق  ىالمرتبة الأول ييأتي ف ،0.008دلالة  ىوبمستو  ،%86.3بمتوسط حسابي 
 .الدوليو قليمي الإنظام مالي إسلامي على المستوى 

"فقد الثقة بالنظام الاقتصاد الرأسمالي واصة بعد أامة الرهن العقةاري  لتعةرض أكبةر دول  .ب 
يللأتي ، 0.000دلالللة  ىوبمسللتو  ،%71.7بمتوسللط حسللابي  ،العةةالم لأامةةات ماليةةة متكةةرر "

 .الدوليو قليمي الإالمرتبة الثانية لنجاح تطبيق نظام مالي إسلامي على المستوى  يف
لي لسةرمي بنجاح تطبيق نظةام مةا"وبصفة عامة يتبين أن الوسط الحسابي لجميع الفقرات المتعلقة 

أكبلللر ملللن الوسلللط الحسلللابي المحايلللد  يوهللل ،%64.5يسلللاوي  "الةةةدوليقليمةةةي و علةةةى المسةةةتوى الإ
ممللا يللدل علللى أن  ؛0.05أقللل ملن  يوهلل ،0.000الدلاللة  ىومسللتو ، 3.9تسللاوي  tوقيملة  ،"%55"

 .اً دوليو  اً قليميإإسلامي  نجاح تطبيق نظام مالي فيفقرات هلا المجال لها دور كبير 
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 .قليمي والدولينظام مالي إسلامي على المستوى الإنجاح تطبيق  عوامل :(5.10)جدول رقم 

 الفقر  م
المتوسط 
الحسابي 

% 

الانحراف 
 المعياري

 قيمة
t 

Sig الترتيا 

1. 
بالضللللللوابط الشللللللرعية فللللللي الالتللللللزام 

المعلللللاملات الماليلللللة يمنلللللع حلللللدوث 
 أزمات مالية عالمية.

86.3 110.1 2.7 0.008 1 

8. 

فقللللللللللد الثقللللللللللة بالنظللللللللللام الاقتصللللللللللاد 
الرأسللمالي خاصللة بعللد أزمللة الللرهن 
العقللاري؛ لتعللرض أكبللر دول العللالم 

 لأزمات مالية متكررة.

71.7 23.1 6.9 0.000 2 

3. 
العربيلللللة تغيلللللر حكوملللللات الأنظملللللة 

 بحكومات من أسس إسلامية.
62.4 27.8 2.5 0.013 7 

4. 
التغييللللر وتجريللللب نظللللام اقتصللللادي 

 آخر جديد فقط.
52.8 25 -0.81 0.416 10 

5. 

وجللللللللللللود اقتصللللللللللللاديين وحكومللللللللللللات 
إسللللامية وعربيلللة قلللادرة عللللى تبنلللي 
فكللللرة تكللللوين نظللللام مللللالي إسلللللامي 

 على ررار الاتحاد الأوروبي. 

66.3 28.1 3.8 0.000 3 

6. 
الربيلللللللللع العربلللللللللي أكثلللللللللر الأوقلللللللللات 

 بتنفيلللللللملاءمللللللة مللللللن أجللللللل البللللللدء 
 .نظام المالي الإسلاميال

57.5 30.1 0.81 0.416 8 

7. 

قدرة الحكومات والمؤسسات العربية 
والإسللللامية علللللى تحملللل الصللللعاب 

ن تواجههللللا مللللن قبللللل التلللي ممكللللن أ
 .يةالمؤسسات الدول

55.6 26.4 0.21 0.828 9 



 

 109 

2. 
املللتلال اللللدول العربيلللة والإسللللامية 
الموارد اللازمة لتشكيل اتحاداً مالياً 

 إسلامياً له وزن نسبي. 
65.2 25.4 3.8 0.000 4 

9. 
، يلللللللة والإسللللللللاميةالمؤسسلللللللات العرب

مللن ع بعضللها ممكللن أن تتعللاون ملل
 أجل تحقيق نظاماً مالياً إسلامياً.

64.1 25.3 3.4 0.001 5 

11. 

المؤسسلللللللللللات يمكلللللللللللن أن تتعاملللللللللللل 
ملللللع اتحلللللاد يشلللللكل نظاملللللاً  ةلدوليلللللا

ماليللللاً إسلللللامياً بللللنفس الللللوزن التللللي 
 تتعامل به مع الاتحاد الأوروبي.

62.8 21.9 3.4 0.001 6 

 - 0.000 3.9 22.7 64.5 جميت الفقرات
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 فرضيات الاوتبار  5.5
يلتم اختبلار فرضلليات الدراسلة للتأكلد مللن أن المتغيلرات المسللتقلة تعتبلر ملن الأسللباب الرئيسلة الكامنللة 

 .عالمية أزمات مالية ينشأ عنها أزمات اقتصادية حدوثفي 

 اوتبار فرضيات الدراسة 5.5.1
 لفرضية الأولى أولًا: اوتبار ا

ينشةةأ  أامةةات ماليةةة حةةدوثالأسةةباا الرئيسةةة الكامنةةة فةةي "وجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين ت
0.05دلالة  ىعند مستو  "أسباا العولمة الماليةو" " عنها أامات اقتصادية عالمية 1 

 " أامات  حدوثالأسباا الرئيسة الكامنة في تم استخدام اختبار بيرسون لإيجاد العلاقة بين
أسباا حةدوث العولمةة الماليةة القائمةة علةى "" واقتصادية عالميةينشأ عنها أامات مالية 

0.05عند مستوى دلالة  "الفائد  المصرفية وعدم امترك السلعة . 
 :(، والتلي تبلين أن قيملة مسلتوى 5.11) النتلائج مبينلة فلي جلدول رقلم نتائت الفرضية الأولى

الأسلللباب مملللا يلللدل عللللى وجلللود علاقلللة بلللين " ؛0.05وهلللي أقلللل ملللن  0.000الدلاللللة تسلللاوي 
أسلللباب "ينشلللأ عنهلللا أزملللات اقتصلللادية عالميلللة" وأزملللات ماليلللة  حلللدوثالرئيسلللة الكامنلللة فلللي 

 ."حدوث العولمة المالية القائمة على الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعة

أزملللات  عنهلللافلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ الأسلللباب الرئيسلللة " العلاقلللة بلللين :(5.11)جةةةدول رقةةةم 
 القائمة على الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعة" أسباب العولمة المالية"اقتصادية عالمية" و

 الاحصاءات المجال
العولمة المالية  أسباب حدوث

القائمة على الفائدة المصرفية 
 1وعدم امتلال السلعة

يسة الكامنة في الأسباب الرئ
ينشأ عنها حدوث أزمات مالية 

 .قتصادية عالميةأزمات ا

 *0.804 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة

 . α=0.01 دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *
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  الثانية: اوتبار الفرضية ثانياً 
ينشةةأ  أامةةات ماليةةة حةةدوثالأسةةباا الرئيسةةة الكامنةةة فةةي "وجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين ت

0.05دلالة  ىعند مستو  "أسباا المرض الهولنديو" " اقتصادية عالميةعنها أامات  1 

 " الأسباا الرئيسة الكامنة في حدوث أامات تم استخدام اختبار بيرسون لإيجاد العلاقة بين
عنلد مسلتوى دلاللة  "أسباا المرض الهولنةدي"" ومالية ينشأ عنها أامات اقتصادية عالمية

0.05 . 
  (، والتلي تبلين أن قيملة مسلتوى 5.12النتلائج مبينلة فلي جلدول رقلم ) :الثانيةنتائت الفرضية

الأسلللباب ؛ مملللا يلللدل عللللى وجلللود علاقلللة بلللين "0.05وهلللي أقلللل ملللن  0.000الدلاللللة تسلللاوي 
أسلللباب ي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات اقتصلللادية عالميلللة" و"الرئيسلللة الكامنلللة فللل
 ."المرض الهولندي

أزملللات  الأسلللباب الرئيسلللة فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا" العلاقلللة بلللين :(5.12)جةةةدول رقةةةم 
 "أسباب المرض الهولندي"اقتصادية عالمية" و

 الاحصاءات المجال
سياسة التركيز أسباب 

ى أحد الأنشطة الاستثماري عل
 1الاقتصادية

يسة الكامنة في الأسباب الرئ
ينشأ عنها حدوث أزمات مالية 

 .أزمات اقتصادية عالمية

 *0.663 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة

 . α=0.01 دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *
 

  الثالثة: اوتبار الفرضية ثالثاً 
الرئيسةةة الكامنةةة فةةي حةةدوث أامةةات ماليةةة ينشةةأ توجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين "الأسةةباا 

" عنةد مسةةتوى أسةباا سياسةةة المضةاربة فةةي الأسةواق الماليةةةعنهةا أامةةات اقتصةادية عالميةةة"  و"
0.05دلالة  1 

 " الأسباا الرئيسة الكامنة في حدوث أامات تم استخدام اختبار بيرسون لإيجاد العلاقة بين
ينشةةأ عنهةةا أامةةات اقتصةةادية عالميةةة" و"أسةةباا سياسةةة المضةةاربة فةةي الأسةةواق  ماليةةة
0.05عند مستوى دلالة  "المالية . 
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  (، والتلي تبلين أن قيملة مسلتوى 5.14النتلائج مبينلة فلي جلدول رقلم ) :الثالثةةنتائت الفرضية
الأسلللباب علاقلللة بلللين " ؛ مملللا يلللدل عللللى وجلللود0.05وهلللي أقلللل ملللن  0.000الدلاللللة تسلللاوي 

الرئيسلللة الكامنلللة فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات اقتصلللادية عالميلللة" و"أسلللباب 
 .سياسة المضاربة في الأسواق المالية"

العلاقلللة بلللين "الأسلللباب الرئيسلللة فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات  :(5.11)جةةةدول رقةةةم 
 .في الأسواق المالية"أسباب سياسة المضاربة "اقتصادية عالمية" و

سياسة المضاربة في أسباب  الاحصاءات المجال
 .الأسواق المالية

يسة الكامنة في الأسباب الرئ
ينشأ عنها حدوث أزمات مالية 

 .أزمات اقتصادية عالمية

 *0.712 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة

 . α=0.01 دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *
 

  الرابعة: اوتبار الفرضية رابعاً 
توجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين "الأسةةباا الرئيسةةة الكامنةةة فةةي حةةدوث أامةةات ماليةةة ينشةةأ 

0.05" عند مستوى دلالة أسباا سياسة القطيتعنها أامات اقتصادية عالمية"  و" 1 

  الأسباا الرئيسة الكامنة في حدوث أامات لإيجاد العلاقة بين "تم استخدام اختبار بيرسون
عنلد مسلتوى دلاللة  "أسةباا سياسةة القطيةت"" ومالية ينشةأ عنهةا أامةات اقتصةادية عالميةة

0.05 . 
  (، والتلي تبلين أن قيملة مسلتوى 5.13النتلائج مبينلة فلي جلدول رقلم ) :الرابعةنتائت الفرضية

الأسلللباب ؛ مملللا يلللدل عللللى وجلللود علاقلللة بلللين "0.05وهلللي أقلللل ملللن  0.000الدلاللللة تسلللاوي 
أسلللباب فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات اقتصلللادية عالميلللة" و" الرئيسلللة الكامنلللة
 ."سياسة القطيع
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ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات العلاقلللة بلللين "الأسلللباب الرئيسلللة فلللي حلللدوث أزملللات  :(5.14)جةةةدول رقةةةم 
 "أسباب سياسة القطيع"اقتصادية عالمية" و

 الاحصاءات المجال
سلول المستثمر بسرعة أسباب 

سحب الوديعة والبيع المفاج  
 1للأسهم

يسة الكامنة في الأسباب الرئ
ينشأ عنها حدوث أزمات مالية 

 .أزمات اقتصادية عالمية

 *0.770 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة

 . α=0.01 دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *

  الوامسة: اوتبار الفرضية وامساً 
توجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين "الأسةةباا الرئيسةةة الكامنةةة فةةي حةةدوث أامةةات ماليةةة ينشةةأ 

عنةةد " والمةةاليأسةةباا ضةةعف الرقابةةة علةةى القطةةاع المصةةرفي أامةةات اقتصةةادية عالميةةة"  و"عنهةةا 
0.05مستوى دلالة  1 

 " الأسباا الرئيسة الكامنة في حدوث أامات تم استخدام اختبار بيرسون لإيجاد العلاقة بين
أسباا ضعف الرقابة على القطاع المصرفي "" ومالية ينشأ عنها أامات اقتصادية عالمية

0.05عند مستوى دلالة  "والمالي . 
  (، والتي تبين أن قيمة مستوى 5.15النتائج مبينة في جدول رقم ) :الوامسةنتائت الفرضية

الأسلللباب ؛ مملللا يلللدل عللللى وجلللود علاقلللة بلللين "0.05وهلللي أقلللل ملللن  0.000الدلاللللة تسلللاوي 
أسلللباب الرئيسلللة الكامنلللة فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات اقتصلللادية عالميلللة" و"

 ."ضعف الرقابة على القطا  المصرفي والمالي
العلاقلللة بلللين "الأسلللباب الرئيسلللة فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات  :(5.15)جةةةدول رقةةةم 

 "أسباب ضعف الرقابة على القطا  المصرفي والمالي"اقتصادية عالمية" و

ضعف الرقابة على أسباب  الاحصاءات المجال
 1المصرفي والمالي القطا 

يسة الكامنة في الأسباب الرئ
ينشأ عنها حدوث أزمات مالية 

 .أزمات اقتصادية عالمية

 *0.766 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة
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  السادسة: اوتبار الفرضية سادساً 
توجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين "الأسةةباا الرئيسةةة الكامنةةة فةةي حةةدوث أامةةات ماليةةة ينشةةأ 

0.05" عند مستوى دلالة لفساد الإداري والماليعنها أامات اقتصادية عالمية"  و"أسباا ا 1 

 " الأسباا الرئيسة الكامنة في حدوث أامات تم استخدام اختبار بيرسون لإيجاد العلاقة بين
عنلد مسلتوى  "والمةاليلفسةاد الإداري "أسةباا ا" ومالية ينشأ عنها أامات اقتصادية عالمية

0.05دلالة  . 
  (، والتي تبين أن قيمة مستوى 5.16النتائج مبينة في جدول رقم ) :السادسةنتائت الفرضية

الأسلللباب ؛ مملللا يلللدل عللللى وجلللود علاقلللة بلللين "0.05وهلللي أقلللل ملللن  0.000الدلاللللة تسلللاوي 
أزملللات اقتصلللادية عالميلللة" و"أسلللباب وث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا الرئيسلللة الكامنلللة فلللي حلللد

 ."لفساد الإداري والماليا

العلاقلللة بلللين "الأسلللباب الرئيسلللة فلللي حلللدوث أزملللات ماليلللة ينشلللأ عنهلللا أزملللات  :(5.16)جةةةدول رقةةةم 
 " و"أسباب الفساد الإداري والمالي"اقتصادية عالمية

 الاحصاءات المجال
الفساد الإداري والمالي أسباب 

في المؤسسات المالية 
 والمصرفية.

الأسباب الرئيسة الكامنة في 
حدوث أزمات مالية ينشأ عنها 

 .أزمات اقتصادية عالمية

 *0.768 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة

 . α=0.01 دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *

 : (5.16 -5.11)من ورل جدول رقم يرحظ 

)الشةةةرفا  تتفةةةق الفرضةةةية:)الأولى  الثانيةةةة  الثالثةةةة  الرابعةةةة  الوامسةةةة  السادسةةةة( مةةةت دراسةةةة: 
التللي تؤكللد (  .555ايتةةوه (  )5552(  )مقةةداد  5552 دوابةةه (  )55.5قنطقجةةي  (  )55.5

 والبعد علن الفائلدة المصلرفية، وتجلارة المشلتقات الماليلة،توجه إلى الاستثمار الحقيقي على ضرورة ال
أن تلللتم عمليللللة ضلللرورة و ، فلللي الأسلللواق الماليلللة المضلللاربات البعلللد علللنكلللللل بيلللع اللللدين باللللدين، و 

مللن أجللل خلللق نظللام مللالي سللليم  ، وزيللادة تطللوير الأسللاليب الرقابيللةالتقللابض فللي المعللاملات الماليللة
 يمنع حدوث أزمات مالية.
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 السابعة: اوتبار الفرضية سابعاً 
ينشةةأ أامةةات ماليةةة  حةةدوثالأسةةباا الرئيسةةة الكامنةةة فةةي "توجةةد عرقةةة ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين 

قليميةاً لالأسباا التي لةم تجعةل النظةام المةالي الإسةرمي نظامةاً "و"  عنها أامات اقتصادية عالمية
0.05دلالة  ىعند مستو  "دولياً و  1 

  أزملات  حلدوثالأسباب الرئيسة الكامنة فلي "تم استخدام اختبار بيرسون لإيجاد العلاقة بين
الأسللللباب التللللي لللللم تجعللللل النظللللام المللللالي "و "،ماليللللة ينشللللأ عنهللللا أزمللللات اقتصللللادية عالميللللة

0.05دلالة  ىعند مستو  "دولياً و قليمياً إالإسلامي نظاماً   . 
 

  واللي يبين أن قيمة مستوى ، (5.17)جدول رقم  فيالنتائج مبينة  :السابعةنتائت الفرضية
الأسللباب "ممللا يللدل علللى وجللود علاقللة بللين  ؛0.05وهللي أقللل مللن  ،0.000الدلالللة تسللاوي 

الأسللباب "و "،أزمللات ماليللة ينشللأ عنهللا أزمللات اقتصللادية عالميللةحللدوث الرئيسللة الكامنللة فللي 
 ."دولياً و قليمياً إالتي لم تجعل النظام المالي الإسلامي نظاماً 

 

أزمللات ماليللة ينشللأ عنهللا  حللدوثالأسللباب الرئيسللة الكامنللة فللي "بللين العلاقللة  :(5.17)جةةدول رقةةم 
 ."دولياً و قليمياً إالأسباب التي لم تجعل النظام المالي الإسلامي نظاماً "و"، أزمات اقتصادية عالمية

 الاحصاءات المجال
الأسباب التي لم تجعل النظام 

قليمياً إالإسلامي نظاماً  المالي
 .دولياً و 

في  الأسباب الرئيسة الكامنة
حدوث أزمات مالية ينشأ عنها 

 .أزمات اقتصادية عالمية

 *0.748 معامل الارتباط

 0.000 مستوى الدلالة

 91 حجم العينة

 . α=0.01 دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *

 (:5.17يرحظ من ورل جدول رقم )

(  )مقةةةداد  55.5  وآوةةةرونشةةةاكر ) ،(55.5أحمةةةد  ): تتفةةةق الفرضةةةية السةةةابعة مةةةت دراسةةةة
بلأن النظلام الاقتصلادي الإسللامي صلالح لكلل ( .555كةررك ) ،(.555(  )بل وسةيكين  55.5

زملللان ومكلللان، وأن اتخلللال اللللدول للمعلللاملات الماليلللة المخالفلللة لللللدين الإسللللامي، وعلللدم التعلللاون بلللين 
إسللامية، وأن النظلام الملالي الرأسلمالي يحملل المؤسسات الإسلامية يضع حائلًا لتكوين وحلدة ماليلة 

فلي طياتلله عوامللل تخللق انهيللارات ماليللة ملن حللين لآخللر ملن خلللال المعللاملات الماليلة التللي لا تبنللي 
 اقتصاداً حقيقياً، وتعتبر الداء القاتل للاقتصاد.
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 فروق آراء المبحوثيناوتبار  5.5.2
صللللاح النظلللام الملللالي ضلللوابط إسلللامية لإ"توجللد فلللروق لات دلاللللة إحصلللائية بللين المبحلللوثين حلللول 

مكلللان  ،طبيعلللة العملللل ،التخصلللص ،)المؤهلللل ى إللللى:تعلللز  "العلللالمي لمواجهلللة الأزملللات الاقتصلللادية
0.05دلالة  ىالخبرة( عند مستو ، العمل  ، الفرضيات الفرعية التالية: لللويتفر  من 

صةةرح النظةةام ضةةوابط لسةةرمية لإ"توجةةد فةةروق ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين المبحةةوثين حةةول  أولًا:
0.05 دلالةعند  العلمي للى المةهل ىتعا  "لمواجهة الأامات الاقتصادية المالي العالمي 1 

 العلمي المؤهل :(5.18)جدول رقم 

مجموع  مصدر التباين المجال
 المربعات

 ةدرج
 حرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
 F 

مستوي 
 الدلالة

الأسباب الرئيسة 
الكامنة في 

أزمات  حدوث
ينشأ عنها مالية 

أزمات اقتصادية 
 عالمية

 78.79 2 157.5 بين المجموعات

0.419 0.659 

 188.2 88 16558.6 لمجموعاتا داخل

 - 90 16716.24 المجمو 

أسباب العولمة 
 المالية

 136.6 2 273.219 بين المجموعات

 323.3 88 28452.6 لمجموعاتا داخل 1.657 1.483

 - 90 28725.82 المجمو 

أسباب المرض 
 الهولندي

 12.934 2 25.868 بين المجموعات

 336.39 88 29602.21 لمجموعاتا داخل 1.968 1.132

 - 90 29628.08 المجمو 

 أسباب المضاربة

 1298.5 2 2597.041 بين المجموعات

 1688.5 88 148587.1 لمجموعاتا داخل 1.467 0.769

 - 90 151184.1 المجمو 
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أسباب سياسة 
 القطيع

 217.3 2 434.612 بين المجموعات

 269.95 88 23755.5 لمجموعاتا داخل 1.451 1.215

 - 90 24190.11 المجمو 

أسباب ضعف 
الرقابة المالية 
 والمصرفية

 54.106 2 108.212 المجموعاتبين 

 242.50 88 21340.2 لمجموعاتا داخل 1.21 1.883

 - 90 21448.44 المجمو 

أسباب الفساد 
 الإداري والمالي

 267.47 2 534.943 بين المجموعات

 312.56 88 27505.11 لمجموعاتا داخل 1.482 1.256

 - 90 28040.05 المجمو 

الأسباب التي لم 
تجعل النظام 

الي الإسلامي الم
قليمياً إنظاماً 
 دولياً و 

 28.43 2 56.859 بين المجموعات

0.102 0.903 
 279.5 88 24599.1 داخل المجموعات

 - 90 24655.9 المجمو 

نجاح  عوامل
نظام تطبيق 

مالي إسلامي 
 اً دولياً و قليميإ

 296.4 2 592.905 بين المجموعات

 522.1 88 46540.7 المجموعاتداخل  0.569 0.568

 - 90 46540.7 المجمو 

 جميع الفقرات

 90.09 2 180.186 بين المجموعات

 219.7 88 19330.7 داخل المجموعات 0.665 0.410

 - 90 19510.9 المجمو 

 مت العلم أن:

راء آلإيجلاد الفلروق بلين  ؛ختبار هللد الفرضلية تلم اسلتخدام اختبلار تحليلل التبلاين الأحلاديمن أجل ا
 "صةرح النظةام المةالي العةالمي لمواجهةة الأامةات الاقتصةاديةلإ ضةوابط لسةرمية" حلولالمبحوثين 
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0.05تعلزى إللى المؤهلل عنلد مسلتوى دلاللة  ،  والتلي ،(5.12)جلدول رقلم ال فليوالنتلائج المبينلة 
ممللا يعنللي أنلله لا توجللد  ؛0.05أن قيمللة مسللتوى الدلالللة لجميللع مجللالات الدراسللة أكبللر مللن  تظهللر
 .العلمي المؤهل إلى تعزى الآراء يفروق ف
صةةرح النظةةام لإ ضةةوابط لسةةرمية"توجةةد فةةروق ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين المبحةةوثين حةةول ثانيةةاً: 

0.05دلالة  ىللى التوصص عند مستو  ىتعا  "المالي العالمي لمواجهة الأامات الاقتصادية 1 

 التخصص :(5.19)جدول رقم 

مجموع  مصدر التباين المجال
 المربعات

 ةدرج
 حرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
 F 

مستوي 
 الدلالة

الأسباب الرئيسة 
الكامنة في 

أزمات  حدوث
مالية ينشأ عنها 
أزمات اقتصادية 

 عالمية

 537.4 2 1074.86 بين المجموعات

3.042 0.064 

 177.7 88 15641.38 لمجموعاتا داخل

 - 90 16716.24 المجمو 

أسباب العولمة 
 المالية

 51.346 2 102.693 بين المجموعات

 325.26 88 28623.13 لمجموعاتا داخل 1.254 1.152

 - 90 28725.82 المجمو 

أسباب المرض 
 الهولندي

 194.57 2 389.143 بين المجموعات

 332.26 88 29238.94 لمجموعاتا داخل 1.559 1.526

 - 90 29628.08 المجمو 

 

 أسباب المضاربة

 

 

 1970.3 2 3940.522 بين المجموعات

1.172 1.313 
 1673.3 88 147243.6 لمجموعاتا داخل

 - 90 151184.1 المجمو 
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أسباب سياسة 
 القطيع

 59.257 2 118.513 بين المجموعات

 273.54 88 24071.59 لمجموعاتا داخل 1.216 1.817

 - 90 24190.11 المجمو 

أسباب ضعف 
الرقابة المالية 
 والمصرفية

 142.03 2 284.054 بين المجموعات

 240.50 88 21164.38 لمجموعاتا داخل 1.591 1.591

 - 90 21448.44 المجمو 

أسباب الفساد 
 الإداري والمالي

 106.95 2 213.899 بين المجموعات

 316.21 88 27826.15 لمجموعاتا داخل 1.714 1.332

 - 90 28040.05 المجمو 

الأسباب التي لم 
تجعل النظام 

الي الإسلامي الم
قليمياً إنظاماً 
 دولياً و 

 170.2 2 340.475 بين المجموعات

0.616 0.542 
 279.3 88 24315.5 داخل المجموعات

 - 90 24655.9 المجمو 

نجاح  عوامل
نظام تطبيق 

مالي إسلامي 
 اً ودولياً قليميإ

 71.15 2 142.3 بين المجموعات

 527.2 88 46398.4 داخل المجموعات 0.874 0.135

 - 90 46540.7 المجمو 

 جميع الفقرات

 25.65 2 51.302 بين المجموعات

 221.1 88 19459.7 داخل المجموعات 0.891 0.116

 - 90 19510.9 المجمو 

 مت العلم أن:

ضةةةوابط " حلللولراء المبحلللوثين آلإيجلللاد الفلللروق بلللين  ؛تلللم اسلللتخدام اختبلللار تحليلللل التبلللاين الأحلللادي
تعلزى إللى التخصلص عنلد  "صرح النظام المالي العالمي لمواجهةة الأامةات الاقتصةاديةلسرمية لإ
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0.05دلالة  ،  تظهلر أن قيملة مسلتوى الدلاللة لجميلع  والتلي، (5.19) جلدول فليوالنتائج المبينلة
 التخصص.إلى تعزى  الآراء يمما يعني أنه لا توجد فروق ف ؛0.05مجالات الدراسة أكبر من 

 

صةةرح النظةةام ضةةوابط لسةةرمية لإ"توجةةد فةةروق ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين المبحةةوثين حةةول ثالثةةاً: 
0.05دلالة للى طبيعة العمل عند  ىتعا  "المالي العالمي لمواجهة الأامات الاقتصادية 1 

 : طبيعة العمل(5.21)جدول رقم 

مجموع  مصدر التباين المجال
 المربعات

 ةدرج
 حرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
 F 

مستوي 
 الدلالة

الأسباب الرئيسة 
الكامنة في 

أزمات  حدوث
مالية ينشأ عنها 
أزمات اقتصادية 

 عالمية

 1354.3 3 4062.851 بين المجموعات

9.312 0.000 

 145.44 87 12653.38 لمجموعاتا داخل

 - 90 16716.24 المجمو 

أسباب العولمة 
 المالية

 239.4 3 718.229 بين المجموعات

 321.9 87 28007.59 لمجموعاتا داخل 1.589 1.744

 - 90 28725.82 المجمو 

أسباب المرض 
 الهولندي

 419.47 3 1258.424 بين المجموعات

 326.08 87 28369.66 لمجموعاتا داخل 1.824 1.826

 - 90 29628.08 المجمو 

 

 أسباب المضاربة

 

 

 1699.6 3 5098.747 بين المجموعات

1.118 1.391 
 1679.1 87 146085.4 لمجموعاتا داخل

 - 90 151184.1 المجمو 
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أسباب سياسة 
 القطيع

 389.24 3 1167.74 بين المجموعات

 264.62 87 23022.36 لمجموعاتا داخل 1.882 1.471

 - 90 24190.11 المجمو 

أسباب ضعف 
الرقابة المالية 
 والمصرفية

 94.469 3 283.406 بين المجموعات

 243.27 87 21165.03 لمجموعاتا داخل 1.768 1.322

 - 90 21448.44 المجمو 

أسباب الفساد 
 الإداري والمالي

 161.17 3 483.53 بين المجموعات

 316.74 87 27556.52 لمجموعاتا داخل 1.677 1.519

 - 90 28040.05 المجمو 

الأسباب التي لم 
تجعل النظام 

الي الإسلامي الم
قليمياً إنظاماً 
 دولياً و 

 44.47 3 133.420 بين المجموعات

0.158 0.924 
 281.8 87 24522.5 داخل المجموعات

 - 90 24655.9 المجمو 

نجاح  عوامل
نظام تطبيق 

مالي إسلامي 
 اً ودولياً قليميإ

 461.9 3 1385.90 بين المجموعات

 519.0 87 45154.8 داخل المجموعات 0.450 0.890

 - 90 46540.7 المجمو 

 جميع الفقرات

 97.39 3 292.196 بين المجموعات

 220.9 87 19218.7 داخل المجموعات 0.724 0.441

 - 90 19510.9 المجمو 

 مت العلم أن:

راء آاختبللار هلللد الفرضللية تللم اسللتخدام اختبللار تحليللل التبللاين الأحللادي لإيجللاد الفللروق بللين مللن أجللل 
 "صةرح النظةام المةالي العةالمي لمواجهةة الأامةات الاقتصةاديةلسةرمية لإضةوابط " حلولالمبحوثين 
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0.05تعللزى إلللى طبيعللة العمللل عنللد مسللتوى دلالللة  ، (5.20)جللدول رقللم  فلليينللة والنتللائج المب ،
مما يعني أنه لا توجد  ؛0.05تظهر أن قيمة مستوى الدلالة لجميع مجالات الدراسة أكبر من  والتي
؛ 0.05أقل ملن  sig، ماعدا المجال الأول فقد كانت قيمة طبيعية العمل إلى تعزى الآراء فيفروق 

ممللا يشللير لوجللود فللروق فللي آراء العينللة تعللزى إلللى طبيعللة العمللل، ولمعرفللة الفللروق لصللالح مللن تللم 
 الأكاديميين( عللى حسلاب(، حيث كانت الفروق لصالح )المصرفيين و Scheffeاجراء اختبار شفيه)

(، حيللللللث كللللللان الفللللللرق بينهمللللللا مللللللدراء الللللللدوائر، رؤسللللللاء الأقسللللللام، المللللللراقبين، المللللللدققينالإداريللللللين )
 على التوالي، ويعزى للل إلى أن:   12.05)،(20.8موجب

، كمللا أن طبيعللة عملهللم المرتبطللة 20.9%المصللرفيين التللي كانللت نسللبتهم مللن أفللراد العينللة  .1
بالجمهور وبعلاقاتهم ملع المصلارف الخارجيلة، ويكلون للديهم اسلتحداث فلي المعلوملات علن 

حللدوث أي خلللل اقتصللادي ينشللأ  (قبللل وأثنللاء وبعللد)حجللم الودائللع وأسللعار صللرف العملللات 
فلراد داخل الدولة أو خارجها، كما أنهلم أكثلر الأشلخاص الللين يلدركون التغيلر فلي سللول الأ

عنللدم يكللون الوضلللع الاقتصللادي مسللتقر أو فلللي حالللة علللدم اسللتقرار، كمللا أنهلللم دائمللاً عللللى 
 .والمالي اطلا  بنشرات مستحدثة من سلطة النقد عن وضع الجهاز المصرفي

 

، فملن خللال مجلال 41.8%أما بخصوص الأكاديميين التي كانت نسبتهم ملن أفلراد العينلة  .8
ماً في تحديث لمعلوماتهم عن ما هو ملن خللال الأبحلاث عملهم الأكاديمي، فهم يكونون دائ

التلللي يقوملللون بإعللللدادها، وكلللللل إشللللرافهم عللللى أبحللللاث الطلبلللة، بالإضللللافة إللللى حضللللورهم 
 ومشاركتهم للندوات والمؤتمرات المحلية والخارجية.
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النظةةام صةةرح ضةةوابط لسةةرمية لإ"توجةةد فةةروق ذات دلالةةة لحصةةائية بةةين المبحةةوثين حةةول رابعةةاً: 
0.05دلالة للى مكان العمل عند  ىتعا  "لمواجهة الأامات الاقتصادية المالي العالمي 1 

 : مكان العمل(5.21)جدول رقم 

مجموع  مصدر التباين المجال
 المربعات

 ةدرج
 حرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
 F 

مستوي 
 الدلالة

الأسباب الرئيسة 
الكامنة في 

أزمات  حدوث
مالية ينشأ عنها 
أزمات اقتصادية 

 عالمية

 829.95 2 1659.903 بين المجموعات

4.851 0.02 

 171.09 88 15056.33 لمجموعاتا داخل

 - 90 16716.24 المجمو 

أسباب العولمة 
 المالية

 331.49 2 662.995 بين المجموعات

 318.89 88 28062.83 لمجموعاتا داخل 1.352 1.141

 - 90 28725.82 المجمو 

أسباب المرض 
 الهولندي

 417.7 2 835.427 بين المجموعات

 327.2 88 28792.65 لمجموعاتا داخل 1.824 1.277

 - 90 29628.08 المجمو 

 أسباب المضاربة

 1415.2 2 2830.530 بين المجموعات

 1685.8 88 148353.6 لمجموعاتا داخل 1.435 1.241

 - 90 151184.1 المجمو 

 

أسباب سياسة 
 القطيع

 

 69.420 2 142.230 بين المجموعات

 273.31 88 24051.27 لمجموعاتا داخل 1.776 1.854

 - 90 24190.11 المجمو 
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أسباب ضعف 
الرقابة المالية 
 والمصرفية

 92.784 2 185.568 بين المجموعات

 241.62 88 21262.87 لمجموعاتا داخل 1.628 1.324

 - 90 21448.44 المجمو 

أسباب الفساد 
 الإداري والمالي

 507.86 2 1015.715 بين المجموعات

 307.09 88 27024.33 لمجموعاتا داخل 1.197 1.654

 - 90 28040.05 المجمو 

الأسباب التي لم 
تجعل النظام 

الي الإسلامي الم
قليمياً إنظاماً 
 دولياً و 

 190.4 2 380.922 بين المجموعات

0.690 0.504 
 275.8 88 24275.0 داخل المجموعات

 - 90 24655.9 المجمو 

نجاح  عوامل
نظام تطبيق 

مالي إسلامي 
 اً ودولياً قليميإ

 71.15 2 142.3 بين المجموعات

 527.2 88 46398.4 داخل المجموعات 0.874 0.135

 - 90 46540.7 المجمو 

 جميع الفقرات

 129.8 2 259.629 بين المجموعات

 218.7 88 19251.3 داخل المجموعات 0.555 0.593

 - 90 19510.9 المجمو 

 مت العلم أن:

راء آلإيجلاد الفلروق بلين  ؛حلادياختبار هللد الفرضلية تلم اسلتخدام اختبلار تحليلل التبلاين الأمن أجل 
 "النظةام المةالي العةالمي لمواجهةة الأامةات الاقتصةادية صةرحضةوابط لسةرمية لإ"حلول المبحوثين 

0.05تعزى إلى مكان العمل عند مستوى دلالة   ، والتي(5.21)جدول رقم  فيوالنتائج المبينة ، 
  .0.05تظهر أن قيمة مستوى الدلالة لجميع مجالات الدراسة أكبر من 

مللا عللدا المجللال الأول فقللد كانللت قيمللة  ،تعللزى مكللان العمللل الآراء فلليممللا يعنللي أنلله لا توجللد فللروق 
sig  ق ولمعرفة الفرو   مكان العمل ىإل ؛ مما يشير لوجود فروق في آراء العينة تعزى0.05أقل من
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حيللث كانللت الفللروق لصللالح )العللاملين (، Scheffe)لصللالح مللن كانللت، فقللد تللم اجللراء اختبللار شللفيه
كلان الفلرق بينهملا (، ف)العاملين بالقطلا  العلام ( على حساببالقطا  الخاص والمؤسسات الأكاديمية

  :للل إلى أن ( على التوالي، ويعزى 11.21،8.63) موجب

، كما أن مكان عملهلم فلي %34.1العاملين بالقطا  الخاص كانت نسبتهم من أفراد العينة  .1
عللم كبيلر  المصارف ومؤسسات تدقيق الحسابات لها ارتباط وثيق بالتداولات النقديلة، وعللى

عللللن الأوضللللا  الاقتصللللادية السللللائدة فللللي الللللبلاد، وللللللل لأنلللله يللللنعكس بشللللكل كبيللللر علللللى 
 المستثمرين إن كانوا أفراداً أو مؤسسات.

 

، بالإضلللافة أن 42.9%والعلللاملين بالمؤسسلللات الأكاديميلللة كانلللت نسلللبتهم ملللن أفلللراد العينلللة  .8
مجريللات عللى الصللعيد مكلان عملهلم فللي المؤسسلات الأكاديميللة يعطليهم اطللا  كبيللر علن ال

المحلي والعالمي، ملن خللال الأبحلاث والكتلب والمنشلورات العلميلة التلي تلزود بهلا المؤسسلة 
الأكاديميللللة العللللاملين بهللللا، بالإضللللافة لملاحظللللة العللللاملين فللللي المؤسسللللات الأكاديميللللة بللللأن 
الأوضللا  الاقتصللادية تلللنعكس بصللورة ريللر مباشلللرة علللى المؤسسللات الأكاديميلللة فللي حجلللم 

 ا وتمويلها الداخلي والخارجي.انفاقه
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صةرح النظةام ضةوابط لسةرمية لإ"توجد فروق ذات دلالة لحصائية بةين المبحةوثين حةول وامساً: 
0.05دلالة  ىللى الوبر  عند مستو  ىتعا  "المالي العالمي لمواجهة الأامات الاقتصادية 1 

 : الخبرة(5.22)جدول رقم 

مجموع  مصدر التباين المجال
 المربعات

 ةدرج
 حرية

متوسط 
 المربعات

 قيمة
 F 

مستوي 
 الدلالة

الأسباب الرئيسة 
الكامنة في 

أزمات  حدوث
مالية ينشأ عنها 
أزمات اقتصادية 

 عالمية

 71.37 1 71.470 بين المجموعات

0.382 0.538 

 187.02 89 16644.86 لمجموعاتا داخل

 - 90 16716.24 المجمو 

أسباب العولمة 
 المالية

 417.27 1 417.272 بين المجموعات

 318.07 89 28308.55 لمجموعاتا داخل 1.855 1.318

 - 90 28725.82 المجمو 

أسباب المرض 
 الهولندي

 26.489 1 26.489 بين المجموعات

 332.60 89 29601.59 لمجموعاتا داخل 1.772 0.80

 - 90 29628.08 المجمو 

 أسباب المضاربة

 1010.2 1 1010.189 بين المجموعات

 1687.3 89 150173.9 لمجموعاتا داخل 1.441 1.599

 - 90 151184.1 المجمو 

 

أسباب سياسة 
 القطيع

 

 91.609 1 91.609 بين المجموعات

 270.77 98 24098.50 لمجموعاتا داخل 1.568 1.332

 - 90 24190.11 المجمو 
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أسباب ضعف 
الرقابة المالية 
 والمصرفية

 89.409 1 89.409 بين المجموعات

 239.99 89 21359.03 لمجموعاتا داخل 1.543 1.373

 - 90 21448.44 المجمو 

أسباب الفساد 
 الإداري والمالي

 525.45 1 525.451 بين المجموعات

 309.15 89 27514.59 لمجموعاتا داخل 1.196 1.71

 - 90 28040.05 المجمو 

الأسباب التي لم 
تجعل النظام 

الي الإسلامي الم
قليمياً إنظاماً 
 دولياً و 

 222.7 1 222.793 بين المجموعات

0.812 0.370 
 274.5 89 24433.1 داخل المجموعات

 - 90 24655.9 المجمو 

نجاح  عوامل
نظام تطبيق 

مالي إسلامي 
 اً ودولياً قليميإ

 275.2 1 275.208 المجموعاتبين 

 519.8 89 46265.5 داخل المجموعات 0.469 0.529

 - 90 46540.7 المجمو 

 جميع الفقرات

 63.19 1 63.195 بين المجموعات

 218.5 89 19447.7 داخل المجموعات 0.592 0.289

 - 90 19510.9 المجمو 

   مت العلم أن:

ضةةةوابط " حلللولراء المبحلللوثين آلإيجلللاد الفلللروق بلللين  ؛التبلللاين الأحلللاديتلللم اسلللتخدام اختبلللار تحليلللل 
تعللزى إلللى الخبللرة عنللد  "صةةرح النظةةام المةةالي العةةالمي لمواجهةةة الأامةةات الاقتصةةاديةلسةةرمية لإ

0.05مستوى دلالة  . 

تظهر أن قيمة مستوى الدلالة لجميع مجلالات الدراسلة أكبلر  (5.88)جدول رقم ال فيالنتائج المبينة 
 الخبرة. إلى تعزى الآراء فيمما يعني أنه لا توجد فروق  ؛0.05من 
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 ملوص الفصل الوامس 015
 ، يتم لكرها كما يلي:من خليل تحليل الاستبانة الفصل عدة نقاط رئيسة ااشتمل هل

 :ينشأ عنها أامات اقتصادية عالميةأامات مالية  حدوثالأسباا الرئيسة الكامنة في 1 .

 علللدم وجلللود رؤيلللة اسلللتثمارية ناضلللجة للللدى  السلللبب الأول والرئيسلللي حسلللب أفلللراد العينلللة هلللو
الأسلس القلائم  ، والسلبب الثلاني هلوالمستثمرين تهلدف إللى المحافظلة عللى المصللحة العاملة

اسللللتخدام السياسللللات قصللللور فللللي أمللللا السللللبب الثالللللث هللللو عليهللللا النظللللام المللللالي العللللالمي، 
 .الاقتصادية والرقابية محلياً ودولياً 

  كما أن العوامل التالية: )العولمة الماليلة، الملرض الهولنلدي، سياسلة المضلاربة فلي الأسلواق
المالية، سياسة القطيع، ضعف الرقابة المالية والمصرفية، الفساد الإداري والمالي( لها تأثير 

 .عنها أزمات اقتصادية عالمية كبير في إحداث أزمات مالية ينشأ
  :أزملات ماليلة ينشلأ  حلدوث"الأسباب الرئيسة الكامنة في كما تبين وجود علاقة بين كل من

الإسلللامي نظامللاً  المللاليالأسللباب التللي لللم تجعللل النظللام عنهللا أزمللات اقتصللادية عالميللة" و"
 ".دولياً و قليمياً إ

)بالرام من تعرض النظام  دولياً و الإسرمي نظاماً اقليمياً  الماليالأسباا التي لم تجعل النظام 1 2
 "يار لرتحاد السوفيتي الاشتراكي(الرأسمالي لأامات مالية متكرر  وانه

  هيمنللة أمريكيللا والللدول الأوروبيللة علللى الاقتصللاد الللدولي، وللللل بسللبب العقائديللة والايدلوجيللة
يأتي في المرتبة الأولى كأحلد الغربية المناهضة لوجود فكر مالي إسلامي لو قوة اقتصادية 

 .دولياً و قليمياً إالإسلامي نظاماً  الماليالتي لم تجعل النظام  سبابالأ

 سلللامية حريصللة علللى إنشللاء نظامللاً ماليللاً إسلللامياً عللدم وجللود حكومللات عربيلل يللأتي فللي  ة واك
 .دولياً و قليمياً إالإسلامي نظاماً  الماليالتي لم تجعل النظام  سبابالمرتبة الثانية كأحد الأ

 الدولي:نجاح تطبيق نظام مالي لسرمي على المستوى الإقليمي و  عوامل. 1

؛ التغييللر وتجريللب نظللام اقتصللادي آخللر جديللد فقللطرأي المبحللوثين بعللدم الموافقللة تمثللل فللي  .أ 
قلد ثبلت علدم قلدرتهما عللى منلع حلدوث يرجع للل لأن النظام الاشتراكي والنظلام الرأسلمالي 

 .مالي عالمي دون التأكد من صحتهنظام  أزمات مالية، ولا يمكن تطبيق أي
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 الفقرات التالية: رأي المبحوثين المحايد تمثل في .ب 

 ظلللام الأوقلللات ملاءملللة ملللن أجلللل البلللدء بالتحضلللير والتشلللاور لإخلللراج الن الربيللع العربلللي أكثلللر
ويرجع للل إلى أن بلدان الربيع العربلي لا تلزال تسليطر عليهلا ؛ المالي الإسلامي قيد التنفيل

 ار السياسي فيها.وعدم الاستقر  ،الأنظمة الرأسمالية بالإضافة إلى المشاكل الاقتصادية

  بيللللة والإسلللللامية علللللى تحمللللل الصللللعاب التللللي ممكللللن أن قللللدرة الحكومللللات والمؤسسللللات العر
؛ يرجع للل لهيمنة الدول الرأسمالية على تواجهها من قبل الدول الغربية والمؤسسات الدولية

سلامية حقيقية تواجه هلد الهيمنة.  المؤسسات الدولية، ولعدم وجود وحدة عربية واك

 

 رأي المبحوثين الموافق تمثل في باقي الفقرات: . ج

 يلأتي فلي م بالضوابط الشرعية في المعاملات المالية يمنع حدوث أزمات مالية عالمية الالتزا
 لإنجاح تطبيق نظام مالي إسلامي على المستوى الإقليمي والدولي.المرتبة الأولى 

  فقلللد الثقلللة بالنظلللام الملللالي الرأسلللمالي خاصلللة بعلللد أزملللة اللللرهن العقلللاري؛ لتعلللرض أكبلللر دول
لإنجاح تطبيق نظام مالي إسلامي على يأتي في المرتبة الثانية  متكررةالعالم لأزمات مالية 

 المستوى الإقليمي والدولي.
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 ة ةةةاتمالفصل السادس: الوة
 مقدمة 6.1

تناولللللت الدراسللللة بالتحليللللل الوصللللفي أثللللر العوامللللل المتمثلللللة فللللي: )العولمللللة الماليللللة، سياسللللة التركيللللز 
الفسلاد الإداري والملالي، ضلعف الرقابلة الماليلة والمصلرفية( سياسلة القطيلع، الاقتصادي، المضاربة، 

احصللائياً أزمللات ماليللة عالميللة ينشللأ عنهللا أزمللات اقتصللادية، كمللا قللدمت الدراسللة تحللليلًا  حللدوثفللي 
 الأزمات المالية العالمية. حدوثالعوامل في تلل تأثير  مدىلمعرفة 

 النتائت  6.2
 :ما يأتييتم تناول أهم النتائج المتعلقة بالدراسة من خلال 

عملية خلق النقود بصورة كبيرة يعطي مؤشراً خطيراً للمؤسسات التمويليلة بلإعلان الإفللاس،  .1
بللالمودعين بسللحب أمللوالهم بصللورة كبيللرة ومفاجئللة، عنللد حللدوث أي خلللل اقتصللادي سلليؤدي 

 وبللل لن تستطيع المؤسسة التمويلية مواجهة حجم السحوبات النقدية.
عدم الرشد المالي لدى بعض الأفلراد كسياسلة الاكتنلاز تعتبلر ملن أحلد الأسلباب التلي تلؤدي  .2

 إلى خلل في الدورة النقدية، وضعف العملية الاستثمارية داخل البلد.
قللات النقديللة والماليللة الدوليللة أمللر محللتم بللين دول العللالم لا تسللتطيع أي دولللة مللن دول العلا .4

العالم الاعتكاف على نفسها، ورلق أبوابها على العالم الخارجي، وعلى هلا الأسلاس نشلأت 
 المؤسسات الدولية من أجل تنظيم الشئون الاقتصادية الدولية، والعمل على إعادة التوازن.

نظمة المصرفية والأسواق المالية المحلية مع الدولية يلؤدي إللى سلرعة انتقلال شدة ارتباط الأ .3
الاختلالات الاقتصلادية بلين دول العلالم، لعلدم وجلود ضلوابط ومعلايير تحلدد درجلة الارتبلاط 

 مع العالم الخارجي؛ لتقنين التأثر بالعالم الخارجي عند نشوب الاختلالات.
إن كان للل ارتباطها مع دول محلددة أو انتلاج لسللع درجة اعتماد الدولة على أمور محددة  .5

محللدودة بشللكل كبيللر يللؤدي بهللا للتعللرض بشللكل سللريع للتلبلللبات الدوليللة، ويكللون الانعكللاس 
 السلبي عليها كبير.

وأساليب التدليس؛  قيام المعاملات المالية على أساس الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعة .6
نملللا يعملللل عللللى تضلللخيم أربلللاح  أدى لللللل لخللللق اقتصلللاد وهملللي لللليس لللله ملللردود انتلللاجي، واك

 رؤوس الأموال، ويزيد من شقاء فئات العجز المالي.
أن يكللون النشللاط الاسللتثماري القللائم نشللاطاً حقيقيللاً يخلللق انتاجللاً داخللل المجتمللع دون إلحللاق  .7

 الضرر بالآخرين.
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أصلول أو ملألون لله  أن تتم عملية البيلع والشلراء ضلمن دائلرة الحللال فيملا يمتلكله الفلرد ملن .2
 بالتصرف، وأن يكون هنال إيجاب وقبول بين طرفي العلاقة دون إكراد

الدول العربية والإسلامية عانت من الاستعمار الغربي أثر للل على نهب ثرواتها وخيراتها،  .9
 وأنشأ اختلالات كبيرة في هياكلها الاقتصادية؛ أدت إلى تبعية كبيرة مع الاقتصاد الغربي.

لعربية والإسلامية مليئة بالمؤسسلات التمويليلة والقوميلة فلي شلتى المجلالات إلا أنهلا الدول ا  .10
لا تتبع منهجية واحدة أو خطة مشلتركة تتكلاتف ملن خلالهلا الجهلود فلي تحقيلق وحلدة ماليلة 
إسللامية إقليميلة، تبلدأ بتعزيللز التجلارة البينيلة وأن تعملل علللى تلبيلة الاحتياجلات داخليلاً بقللدر 

 المستطا .

 التوصيات 6.1
 لتوصيات الموجهة لأفراد المجتمتأولًا: ا

نفاقله فيملا  .1 التنبه دوماً بلأن ماللل الملال هلو الله علز وجلل، ونحلن مسلتخلفون بكسلب الملال واك
 يرضي وجه الله تعالى.

 الحرص على استغلال الأموال بالشكل الأمثل دون أن يكون ضرر يعود على الآخرين. .2
العاملللة فلللي أي مشلللرو  اسلللتثماري، كلللللل الحلللرص عللللى الحلللرص عللللى تحقيلللق المصللللحة  .4

التكافل الاجتماعي بين أفراد المجتمع، وأن هنال حق للغيلر فلي ماللل بملا شلرعه الله تعلالى 
 في كتابه العزيز.

البعلد علن الاسللتثمارات الخالقلة لاقتصللاد وهملي؛ ولللل لأنهللا لا تعلود بللالنفع عللى المجتمللع،  .3
نما تعرض لأزمات مالية تؤدي إ  لى ضيا  مالل.واك

الالتزام بالقواعد الشرعية في المعاملات المالية والمصرفية، والتحري دوماً عللى تنميلة الملال  .5
 فيما أحل الله.

الللللله والإضلللللرار الغلللللب والخلللللدا  فلللللي كافلللللة المعلللللاملات لا تلللللؤدي بصلللللاحبها إلا ضللللليا  أمو  .6
فلللي الأسلللواق لين يزيفلللون فلللي قلللوائمهم الماليلللة فلللي الشلللركات المدرجلللة بلللالآخرين، ولللللل كالللل

المالية أو يخلقون اشاعات تجعل أسعر الأسهم على رير حقيقتها، وفي نهاية الأملر تنهلار 
 الأسواق المالية ويضيع مالل المستثمر فيها.

تبنللي أفكللار تللؤدي إلللى توحيللد الأمللة العربيللة والإسلللامية مللن خلللال إقامللة مشللاريع مشللتركة  .7
 تسهم في تحقيق وحدة مالية إسلامية.

في التحكم بالسلول الاقتصلادي حسلب ملا يخلدم المصللحة العاملة، دون الانجلراف المحاولة  .2
 إلى ما يزيد الأزمة تعقيداً.
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 للجهات الموتصة: التوصيات الموجهة ثانياً 

محاولللللة الالتللللزام الضللللوابط الشللللرعية فللللي كافللللة شللللئون الدولللللة، والتوجلللله تللللدريجياً إلللللى زيللللادة  .1
 العلاقات العربية الإسلامية.

مبادئ البيو  الإسلامية في كافة المعاملات الماليلة، ولللل للتجنلب ملن وقلو  ضرورة فرض  .2
 في أزمات مالية ناتجة عن معاملات مالية وهمية.

 المتابعة والمراقبة الدورية للأنشطة المالية والمصرفية والمسئولين داخل الدولة. .4
هلا وزن نسلبي الحرص على استحداث الأساليب الرقابيلة فلي كافلة المؤسسلات خاصلة التلي ل .3

 وتأثير على الاقتصاد.
الحلللرص عللللى التنلللو  الانتلللاجي والانفتلللاح الاقتصلللادي المنضلللبط ملللع العلللالم الخلللارجي دون  .5

 التركيز على دول معينة.
ضلرورة وضلع معلايير وضلوابط بلين علاقلة الأنظملة المصلرفية والماليلة المحليلة ملع الدوليللة  .6

 من أجل التخفيف قدر المستطا  من انتقال الأزمة.
رشللادهم إلللى مللا  .7 القيللام بتوعيللة اسللتثمارية لأفللراد المجتمللع عللن الاسللتغلال الأمثللل للمللوارد، واك

 تحتاج إليه الدولة ويخدم المجتمع.
 وضع العقوبات الصارمة لكل من يحاول التلاعب بالعملة أو بالأسواق المالية. .2
سلللامية مللن نشللر الللوعي بللين أفللراد المجتمللع عللن أهميللة تكللوين اسللتثمارات مشللتركة عربيللة و  .9 اك

 أجل أن تكون بداية تكون وحدة مالية إسلامية.
إدراج الفكللر المللالي الإسلللامي فللي المراحللل التعليميللة المختلفللة حتللى يتكللون جيللل للله القللدرة   .10

عللللى اسلللتكمال الوحلللدة الماليلللة الإسللللامية، ولللله القلللدرة عللللى اسلللتحداث اسلللتثمارات تنبلللع ملللن 
 يعة كل مرحلة.قواعد الشريعة الإسلامية بما يتناسب مع طب

مسألة قيام وحدة مالية إسلامية على المستوى الإقليمي تحتاج إلى فترات زمنية طويلة تبدأ   .11
من تغيير الفكلر القلائم إللى بدايلة التنفيلل فلي خطلط واسلتراتيجيات توضلع عللى فتلرات زمنيلة 

 يتم السير على خطاها.
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 المراجت والمرحق
 أولًا: قائمة المراجت

 أولًا: القرآن الكريم وعلومه

 القرآن الكريم

(، 8113، )الللدين شللمس الخزرجللي الأنصللاري فللرح بللن بكللر أبللي بللن أحمللد بللن محمللدالقرطبللي، 
 ية.السعود الرياض، الكتب، عالم البخاري، دار سمير: "، تحقيقالقرآن لأحكام الجامت"

 ثانياً: السنة النبوية الشريفة وشروحها

"، سةةنن البيهقةةي الكبةةرى(، "1994، )أحمللد بللن الحسللين بللن علللي بللن موسللى أبللو بكللر البيهقللي،
 ، السعودية.مكة المكرمة، مكتبة دار الباز ،تحقيق: محمد عبد القادر عطا

الجامت الصحيح "(، 1996)، الحسين مسلم بن الحجاج بن مسلم القشيري النيسابوريأبو ، مسلم
 ، لبنان.بيروت ،دار الأفاق الجديدةو دار الجيل بيروت "، مسلم المسمى صحيح

"، روايلة: محملد بلن موطةأ الإمةام مالةك(، "1991، )أبو عبد الله الأصلبحيس بن أنمالل  ،مالل
 .سوريا ،دمشق، ر القلماد تحقيق: تقي الدين الندوي، الطبعة الأولى، ،الحسن

: "، تحقيلقمالةكالإمةام موطةأ (، "1925، )بن أنس بن مالل بلن علامر الأصلبحي الملدني ،مالل
 .لبنان ،ار إحياء التراث العربي، بيروت، دمحمد فؤاد عبد الباقي

 ثالثاً: المراجت العربية  

المةسسةةات الماليةةة العربيةةة (، "8115هيم وبرنيللة، محمللد يسللر، )، إبللراالبللبلاوي، حللازم وعللاكوم
 "، أبوظبي، الإمارات.وتمويل التنمية والاستثمار في الوطن العربي

"، دار التطةةةةور الاقتصةةةةادي(، "1924البطريللللق، يللللونس أحمللللد وعجميللللة، محمللللد عبللللد العزيللللز، )
 النهضة العربية للطباعة والنشر، بيروت، لبنان.

النقةةةود والمصةةةارف (، "8119)هيلللل عجملللي جميلللل  وأرسللللان، رملللزي ياسلللين يسلللع، الجنلللابي، 
 والتوزيع. دار وائل للنشرالطبعة الأولى، ، "والنظرية النقدية

 .عمان، دار صفاء للنشر والتوزيعالطبعة الأولى،  "،المالية العامة" (،8119) طارق، ،الحاج

"، الطبعللللة الأولللللى، مجللللد المؤسسللللة الدوليةةةةةالعرقةةةةات الاقتصةةةةادية (، "8003الحجللللار، بسللللام، )
 الجامعية للدراسات والنشر والتوزيع. 
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"، أضةةواء علةةى المعةةامرت الماليةةة فةةي الإسةةرم(، "1999حملودة، محمللود وحسللين، مصللطفى، )
 الطبعة الثانية، مؤسسة الورَّاق للخدمات الحديثة، عمان، الأردن.

المصةةةرفية الإسةةرمية الأسةةةس النظريةةةة واشةةةكاليات (، "8111الخاقللاني، نللوري عبلللد الرسللول، )
 "، الطبعة العربية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع.التطبيق

"، الطبعللة الأولللى، دار البنةةوك الإسةةرمية نحةةو اقتصةةاد لسةةرمي(، "8118داوود، نعلليم نمللر، )
 البداية ناشرون وموزعون، عمان، الأردن. 

"، الطبعللة الصةةكوك الإسةةرمية ودورهةةا فةةي التنميةةة الاقتصةةادية"(، 8118اللدماغ، زيللاد جلللال، )
 الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.

دور الأسةواق الماليةة فةي تةدعيم الاسةتثمار طويةل الأجةل فةي (، "8116دوابه، أشلرف محملد، )
والترجملة، القلاهرة،  "، الطبعلة الأوللى، دار السللام للطباعلة والنشلر والتوزيلعالمصةارف الإسةرمية

 جمهورية مصر العربية.
"، الطبعللة البنةةوك المركايةةة والسياسةةات النقديةةة(، "8116الللدوري، زكريللا والسللامرائي، يسللرى، )

 العربية، دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، الأردن.

"، الطبعلة نةوكاقتصةاديات النقةود والب(، "8118الرفاعي، رالب عوض وبلعربي، عبد الحفيظ، )
 الأولى، دار وائل للنشر والتوزيع.

 "،الةةوجيا فةةي شةةرح القواعةةد الفقهيةةة فةةي الشةةريعة الإسةةرمية(، "8113زيللدان، عبللد الكللريم، )
 الطبعة الأولى، مؤسسة الرسالة للطباعة والنشر والتوزيع، بيروت، لبنان.

"، الطبعلة الأوللى، دار أسس العمليات المصةرفية الإسةرمية(، "8113سمحان، حسين محمد، )
 المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن.

"، الطبعلة المعامرت المالية المعاصر  في الشةريعة الإسةرمية(، "8117شويدح، أحمد ليلاب، )
 الثالثة، رزة، فلسطين.

المنلاهج دار الطبعلة الأوللى، ، "أساسيات الاقتصاد الإسرمي" (،8114) محمود حسلن، ،صوان
 .الأردن، عمان، للنشر والتوزيع

النظام الاقتصادي العالمي الجديد وآفاقه المستقبلية بعد (، "8040عبد الحميد، عبد المطلب، )
 ".الأامة الاقتصادية
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"، الطبعللة الأولللى، دار الفكللر اقتصةةاديات النقةةود والبنةةوك(، "8111عبللد القللادر، السلليد متللولي، )
 لأردن.ناشرون وموزعون، عمان، ا

البنةةةةةوك الإسةةةةةرمية أحكامهةةةةةا ومبادئهةةةةةا وتطبيقاتهةةةةةا (، "8112العجللللللوني، محملللللد محملللللود، )
 "، الطبعة الأولى، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن.المصرفية

دار صلفاء للنشلر  ، الطبعلة الأوللى،"النقود والبنوك" (،8111)رياض، ،الحلبيو رشاد،  ،العصار
 .، الأردنعمان ،والتوزيع

"، الطبعلة البنوك الإسرمية في مواجهةة الأامةات الماليةة(، "8111علي، أحمد شعبان محمد، )
 الأولى، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، مصر.

الفللللاح للنشلللر والتوزيلللع، الطبعلللة الأوللللى، ، "مبةةةادئ الماليةةةة العامةةةة" (،8118) العملللر: حسلللين،
 الكويت.

"، الطبعلة -دراسةة مقارنةة-الماليةة العامةة والنظةام المةالي الإسةرمي" (،1991عناية، رلازي، )
 الأولى، دار الجيل، بيروت، لبنان.

منةةاهت (، "1994قواسللمة، رشللدي وأبللو الللرز، جمللال وأبللو موسللى، مفيللد وأبللو طالللب، صللابر، )
 "، منشورات جامعة القدس المفتوحة، عمان، الأردن.البحث العلمي

الأامةةة الماليةةة الاقتصةةادية العالميةةة وحوكمةةة الشةةركات: (، "8113كللافي، مصللطفى يوسللف، )
 المجتمع العربي للنشر والتوزيع، الأردن."، الطبعة الأولى، أفاقها-تداعياتها-أسبابها-جذورها

 شباب الجامعة."، قراءات في نظرية التاريخ الاقتصادي(، "1921مبارل، عبد المنعم، )

الطبعة ، "المالية والاقتصادية في ضوء الرأسمالية والإسرمالأامات " (،8048) رمزي، ،محمود
 ، جمهورية مصر العربية.الاسكندرية، دار الفكر الجامعيالأولى، 

"، مطلابع فوائد البنوك: حرل أم حةرام(، "4998مراد، محمود صدقي  وعبد البر، حسن سعيد، )
 دار أخبار اليوم.

 السعودية. ،، الطبعة الأولى، زاد للنشر"الماليةالأامة (، "8119)محمد صالح،  ،المنجد

موسللللى، شللللقيري نللللوري  ونللللور، محمللللود إبللللراهيم  ووليللللد، أحمللللد صللللافي  وليللللب، سللللوزان سللللمير 
"، دار المسليرة للنشلر المةسسةات الماليةة المحليةة والدوليةة(، "8119والراميني، إينلاس ظلافر، )

 والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن.
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"، -تحليةةل أسةةس الاقتصةةاديات الماليةةة-الماليةةة العامةةة(، "8111د اللرزاق، )النقلاب، رللازي عبلل
 الطبعة الثانية، دار وائل للنشر.

مبادئ الاقتصاد الكلي: بةين النظريةة (، "8116الوزني، خالد واصف  والرافعي، أحمد حسلين، )
 "، الطبعة الثامنة، دار وائل للنشر.والتطبيق

 رابعاً: المراجت المترجمة

"، الطبعة الأولى، ترجمة: المشاكل العالمية وثقافة الرأسمالية(، "8112روبنز، ريتشارد أتب، )
 فؤاد السروجي، الأهلية للنشر والتوزيع.

التحول من الاقتصاد الموطط مركاياً للى اقتصةاد -الاقتصاد الدولي(، "8112رونالد، ماكين، )
 والترجمة، دار الكتاب الحديث."، ترجمة: المركز الثقافي للتعريب -السوق

"، ترجملة: خاللد قاسلم، سياسةات العرقةات الاقتصةادية الدوليةة(، "4911سبيرو، جلون أدلملان، )
 مركز الكتب الأردني.

 وامساً: المراجت الأجنبية

Husted  &  Melvin,  (2010),  " international economics", sixth edition, 

prentice hall, Addison-Wesley is an imprint of  Pearson. 

Samuelson  & Nordhaus, (2005), "macroeconomics: economic growth 

and business cycles", Eighteenth Edition, prentice hall, Addison-

Wesley is an imprint of  Pearson. 

 العربية سادساً: الأبحاث العلمية

الحةل القرآنةي للمشةكلة الاقتصةادية وأثةره فةي تحقيةق " (،8118) رفاعي محملد،عبد الله ، أحمد
 ".السرم العالمي

دور المصةةةةةارف الإسةةةةةرمية فةةةةةي التنميةةةةةة " (،8111)سلللللعاد عبلللللد الفتلللللاح محملللللد،  ،البيروتلللللي
 .والاستثمار

قلدم م ،"الأامة المالية العالمية وتداعياتها على الاقتصاد الفلسطيني(، "8119)طارق،  ،الحاج
تلللداعيات الأزملللة الاقتصلللادية العالميلللة عللللى إللللى الملللؤتمر العلملللي اللللدولي السلللابع تحلللت عنلللوان: 

 .8009( نوفمبر 44-40الأردن، ) ،، جامعة الزرقاء الخاصةمنظمات الأعمال
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الةةةدروس المسةةةتفاد  مةةةن الأامةةةة الماليةةةة العالميةةةة والرةيةةةة (، "8119)أشلللرف محملللد،  ،دوابللله
 .، الامارات العربية المتحدة"الاكا المستقبلية لمةسسات 

تقلبةةةات أسةةةعار الةةةنفط ولعنةةةةة المةةةوارد والحاجةةةة للةةةى المياانيةةةةة (، "8118، )رمضلللان، محملللد
 ".الصفرية

دور الإيةةرادات المحليةةة فةةي تمويةةل المواانةةة (، "8048أبللو زعيتللر، أحمللد خملليس عبللد العزيللز، )
 ".المحلية لتغطية عجا المواانةدات العامة للسلطة الفلسطينية: مدول لتعايا الِإيرا

اسةةةةةتراتيجيات المصةةةةةارف (، "8111)بكلللللر،  ،الريحلللللانو محملللللد  ،عبلللللد القلللللادرو شلللللفيق  ،شلللللاكر
 ".-التحديات واافاق المستقبلية-الإسرمية

أثةةةر ايةةةاا الضةةةوابط والقةةةيم الأورقيةةةة ودورهةةةا فةةةي تفةةةاقم الأامةةةة (، "8118الشلللرفا، ياسلللر، )
الاقتصلللاد الإسللللامي والبلللدائل "، مقلللدم إللللى اليلللوم الدراسلللي تحلللت عنلللوان: الاقتصةةةادية العالميةةةة

 م.8118، الجامعة الإسلامية، رزة، فلسطين، إبريل المتاحة

ملللؤتمر  إللللى ، مقلللدم"الأامةةةة الماليةةةة العالميةةةة انعكاسةةةاتها وحلولهةةةا(، "2009) اللللداوي، ،الشللليخ
ة علاجهلللللا مللللن منظللللور النظلللللام الأزمللللة الماليلللللة العالميللللة وكيفيلللل تحلللللت عنللللوان: جامعللللة الجنللللان

 م.8009( مارس 41-43لبنان، ) ،طرابلس ،الاقتصادي الغربي والإسلامي

"، مقللدم السياسةةة الماليةةة والنقديةةة وأثرهةةا علةةى الاقتصةةاد السةةوري(، "8118العمللار، رضللوان، )
 م.5/8118( /81-81لندوة كلية الاقتصاد في جامعة تشرين، )

محاسبة القيمة العادلة وأثرها على الأامةة الماليةة (، "8111)عواد، روحي وجدي عبد الفتلاح، 
 ".العالمية

 252.: قراء  في أامةة 252.كينا والكساد الكبير (، "8111عويضة، هيثم يوسف محملد، )
 ".والأامة الحالية

 ."نموذج عرض النقود من وجهة نظر الاقتصاد الإسرمي(، "8111) سامر مظهر، ،قنطقجي

، مقلللدم "الأامةةةة الماليةةةة والاقتصةةةادية الدوليةةةة والحوكمةةةة العالميةةةة" (،8009) ملللرابط: مسلللاعد،
 م.8009اكتوبر  (84-80) ،للملتقى العلمي الدولي، الجزائر

الأسةةةةباا الحقيقيةةةةة ل امةةةةة الماليةةةةة الاقتصةةةةادية العالميةةةةة (، "8048مقللللداد، سللللامي محمللللد، )
"، مقلللدم إللللى اليلللوم الدراسلللي تحلللت عنلللوان: المعاصةةةر  وأهةةةم الإجةةةراءات العالميةةةة فةةةي مواجهتهةةةا
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 م.8048إبريل  41" الجامعة الإسلامية، رزة، فلسطين، الاقتصاد الإسلامي والبدائل المتاحة"
 ". الأامة المالية وآثارها المتوقعة على فلسطين(، "8001مقداد، محمد إبراهيم، )

لأامةةة الماليةةة العالميةةة: "ا(، 8119المناصللير، علللي فلللاح  والكساسللبة، وصللفي عبللد الكللريم، )
 ".سبل عرجها -تداعياتها -أسبابها -حقيقتها

 الأجنبية سابعاً: الأبحاث العلمية

الانعكةةاس الحلاونةةي للتطةةور الرأسةةمالي )مةةا الةةذي يقتضةةيه ضةةمناً " (،8111) مللاكوتو، ،ايتللود
 .ن، ترجمة: عدنان حس"بالنسبة للقرن الحادي والعشرين؟

، تفكةةك الرأسةةمالية طةةور الانتقةةال وةةارج الرأسةةمالية"(، "8111تومللاس، )بللل، جللون، وسلليكين، 
 ترجمة: عدنان حسن.

، ترجملة: علدنان "الصراع الطبقي وفرط التراكم العالمي لرأس المال(، "8111، )كلارل: سليمون
 .حسن

 .، ترجمة: عدنان حسن"الدولة والعولمة وأطوار التطور الرأسمالي(، "8111) ،كوتز: ديفيد

 ".الأامة المالية العالمية وأثرها على الاقتصاديات العربية(، "8112كورتل، فريد، )

 ثامناً: المعاجم
 

معجةةم المصةةطلحات الإحصةةائية المسةةتودمة فةةي الجهةةاا (  8111المصللطلحات الاقتصللادية، )
 موقع جهاز الإحصاء الفلسطيني:، الطبعة الرابعة، الإحصائي

http://www.pcbs.gov.ps/pcbs_2012/Publications_AR.asp 

 تاسعاً: المواقت الإلكترونية

 البنل الدولي:موقع 
 http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG 

 :موقع جريدة القدس العربي الإلكتروني
http://www.alquds.co.uk/index.asp?fname=today\09x23.htm 

 http://www.imf.org/external/arabic               موقع صندوق النقد الدولي:       

 http://maqola.org/422     :                (، النقود في الإسلام8111عيسى، كفاح، )
 http://ar.wikipedia.org/wikiموقع ويكيبيديا:                                          

http://www.pcbs.gov.ps/pcbs_2012/Publications_AR.aspx
http://www.pcbs.gov.ps/pcbs_2012/Publications_AR.aspx
http://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG
http://www.alquds.co.uk/index.asp?fname=today/09x23.htm
http://www.imf.org/external/arabic/
http://maqola.org/422
http://ar.wikipedia.org/wiki
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 ثانياً: المرحق

 (: قائمة بأسماء المحكمين.71ملحق رقم )

 الجامعة القسم الاسم م    

 الجامعة الإسلامية إدارة الأعمال أستال دكتور: يوسف عاشور  .1

 الجامعة الإسلامية إدارة الأعمال أستال دكتور: فارس معمر  .8

 الجامعة الإسلامية الاقتصاد : سمير صافيمشارلأستال   .3

 الجامعة الإسلامية الاقتصاد : خليل النمروطيمشارلأستال   .4

 
معامللل الارتبللاط بللين كللل فقللرة مللن فقللرات مجللال "الأسللباب الرئيسللة الكامنللة فللي : (7.2رقةةم ) ملحةةق
 .والدرجة الكلية للمجال ،"؟ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالمية أزمات مالية حدوث

 م

 

معامل  الفقر 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

1.  
قصللور وضللعف فللي اسللتخدام السياسللات الاقتصللادية والرقابيللة 

 المستوى المحلي والدولي.على 
0.815 *0.000 

2.  
عدم وجود رؤيا استثمارية ناضجة لدى المستثمرين تهدف إلى 

 المحافظة على المصلحة العامة.
0.780 *0.000 

4.  
وجود خلل في الأسس القائم عليها النظام المالي العالمي؛ مما 

 يعرضه من فترة لأخرى لأزمات مالية متكررة.
0.419 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
 

 

 

 



 

 132 

العولمللة الماليللة أسللباب حللدوث كللل فقللرة مللن فقللرات مجللال " بللاط بللينمعامللل الارت: (7.1)رقةةم  ملحةةق
 1" والدرجة الكلية للمجالالقائمة على الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعة

 م
 

 الفقر 
معامل 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

1. 
علللدم التلللزام المسلللتثمرين بشلللروط المعلللاملات الماليلللة والمصلللرفية 

 0.000* 0.791 الإسلامية واتباعهم للفكر الغربي.

8. 
ضعف الجهات الشرعية في استحداث صلور جديلدة للمعلاملات 

 0.000* 0.788 المالية تواكب التطور النقدي والمالي.

سلامية اقتصادية .3  0.000* 0.721 حقيقية. عدم وجود وحدة عربية واك

4. 
التبعية الاقتصادية لللدول الغربيلة، واتبلا  سياسلات الانفتلاح ملع 

 العالم الخارجي بشكل كبير.
0.830 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *

" المرض الهولندي حدوثمعامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجال "أسباب (: 7.4ملحق رقم )
 1والدرجة الكلية للمجال

 م
 

 الفقر 
معامل 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

نقللللص الكفللللاءة فللللي صللللانعي السياسللللات الاقتصللللادية فللللي إدرال  .1
 متطلبات الاقتصاد والآثار الاقتصادية التي قد تحدث مستقبلًا.

0.666 *0.000 

الانشللطة الاقتصللادية فللرض الحكومللة قيللود روتينيللة كبيللرة علللى  .8
 مما يحد من التنو  الاستثماري.

0.895 *0.000 

3. 
عللللللللدم الاسللللللللتغلال الأمثللللللللل للمللللللللوارد المتاحللللللللة، والتوجلللللللله الللللللللى 

 الاستثمارات الأكثر عائداً.
0.755 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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المضاربة في معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجال "أسباب حدوث (: 7.5ملحق رقم )
 1" والدرجة الكلية للمجالالأسواق المالية

 م
 

 الفقر 
معامل 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

1. 
ضلللللعف المعلللللايير التلللللي يلللللتم ملللللن خلالهلللللا رصلللللد حركلللللة تلللللداول 

المسلتثمر المستثمرين، والتي ملن خلالهلا يلتم معرفلة ملا إلا كلان 
 هدفه المضاربة أو الاستثمار.

0.612 *0.000 

8. 
شللرط فللي الأسللواق الماليللة توجللب حصللول المسللتثمر  عللدم وجللود

على دورات تعقدها هيئة سوق المال للتلداول؛ ملن أجلل السلماح 
 له بعملية التداول.

0.862 *0.000 

3. 
اللللللوعي الاسلللللتثماري عبلللللر وسلللللائل الإعللللللام  ضلللللعف فلللللي نشلللللر

بالإضلافة إللى محدوديللة تلدريس طلرق الاسللتثمار الصلحيحة فللي 
 المناهج الدراسية.

0.840 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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" القطيعأسباب حدوث سياسية معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجال "(: 7.6ملحق رقم )
 1والدرجة الكلية للمجال

 م
 

 الفقر 
معامل 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

1. 
عللللدم اهتمللللام المصللللارف وأسلللللواق المللللال بوضللللع نشللللرات تبلللللين 
 خطورة التسر  في عملية سحب الودائع وبيع الأسهم المفاج . 

0.745 *0.000 

8. 
السللقف قصلور البنللل المركللزي فلي تحديللد الوقللت الملائلم لتحديللد 

المسللموح بلله لعمليللة سللحب الودائللع المصللرفية عنللد حللدوث أزمللة 
 مالية.

0.736 *0.000 

3. 
عللللدم وجللللود معيللللار لهيئللللة سللللوق المللللال يللللتم مللللن خلاللللله تحديللللد 
الأسهم المعروضة للبيع، كنسبة من الأسهم المملوكة عند بداية 

 حدوث أزمة مالية.
0.827 *0.000 

4. 
المستثمرين في حلال إفللاس ضعف القوانين التي تضمن حقوق 

 المؤسسات، مع عدم الثقة في الحكومة بتعويض الخسائر.
0.773 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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ب ضعف الرقابة على معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجال "أسبا(: 7.7ملحق رقم )
 1لية للمجالوالدرجة الك الجهاز المصرفي والأسواق المالية"

 م
 

 الفقر 
معامل 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

1. 
عدم إلزام المؤسسات التمويلية بلالإدراج ضلمن شلبكة اسلتعلامية 

 موحدة كشرط أساسي للحصول على الترخيص.
0.764 *0.000 

8. 
قصور في معايير البنل المركزي للمعاملات الماليلة والمصلرفية 

 اقتصاد حقيقي، وتتجنب حدوث أزمات مالية.التي تخلق 
0.775 *0.000 

3. 
تسلللللاهل البنلللللل المركلللللزي بتجلللللاوز المصلللللارف لسلللللقف الائتملللللان 
المسلللموح )النسلللبة ملللن رأس الملللال المصلللرف المسلللموح بللله فلللي 

 التمويل(.
0.781 *0.000 

عللدم التللزام الإدارة مختصللة فللي هيئلللة سللوق المللال فللي التفتللليب  .4
 المدرجة للتأكد من سلامتها.الدوري على الشركات 

0.743 *0.000 

رتفا  الكبير لنسبة الرفلع الملالي التلي تتبعهلا الأسلواق الماليلة الا .5
 لمتداوليها.

0.661 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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الفساد الإداري والمالي في معامل الارتباط بين كل فقرة من فقرات مجال "أسباب (: 7.8ملحق رقم )
 1" والدرجة الكلية للمجالالقطا  المالي والمصرفي

 م
 

 الفقر 
معامل 
 الارتباط

القيمة 
 الاحتمالية

(Sig) 

1. 
ضللللعف المتابعللللة الدوريللللة مللللن قبللللل هيئللللة الرقابللللة الماليللللة علللللى 

 أصحاب القرار في المؤسسات المالية والمصرفية.
0.819 *0.000 

8. 
المؤسسللللات الماليللللة والمصللللرفية بللللإجراء نقللللل دوري عللللدم التللللزام 

 للمسؤولين في داخل أفرعهم، والمراجعة الدورية لقراراتهم.
0.901 *0.000 

3. 
قصللور فللي اسللتحداث الجهللات المختصللة أسللاليب رقابيللة جديللدة 
مللللن فتللللرة لأخللللرى للتأكللللد مللللن مللللدى اتبللللا  المؤسسللللات الماليللللة 

 والمصرفية لمبادئ الحوكمة.
0.758 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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النظلام  الأسلباب التلي للم تجعللبلاط بلين كلل فقلرة ملن فقلرات مجلال "معاملل الارت: (7.9)رقةم  ملحق
دوليللاً )بللالررم مللن تعللرض النظللام الرأسللمالي لأزمللات ماليللة متكللررة و قليميللاً إالمللالي الإسلللامي نظامللاً 

 1والدرجة الكلية للمجال ،السوفيتي الاشتراكي("وانهيار للاتحاد 

 الفقر  م
باط
لارت
ل ا
عام
م

لية 
تما
لاح
ة ا
قيم
ال

 

(
S

ig
) 

الفتلللرة الاسلللتعمارية التلللي أرهقلللت ملللوارد ومقلللدرات اللللدول العربيلللة  .1
 والإسلامية، وأحدثت اختلالات في بنيانها الاقتصادي.

0.696 *0.000 

 0.000* 0.714 العربية والإسلامية للدول الغربية.التبعية الاقتصادية من الدول  .8

فللللللخ المديونيللللللة التللللللي وقعللللللت بلللللله الللللللدول العربيللللللة والإسلللللللامية  .3
 باعتمادها على الرأس المال الأجنبي بشكل كبير.

0.751 *0.000 

سلامية حريصة على إنشاء نظاماً  .4 عدم وجود حكومات عربية واك
 مالياً إسلامياً خاصاً بها.

0.691 *0.000 

سللامية للقلدرة  .5 عدم توفر الامكانيات المادية للحكومات عربيلة واك
 على تكوين اتحاداً مالياً قائم على أسس الشريعة الإسلامية.

0.478 *0.000 

6. 
هيمنة أمريكيلا واللدول الأوروبيلة عللى المؤسسلات الدوليلة وعللى 
ة الاقتصلللاد اللللدولي، ولللللل بسلللبب العقائديلللة والايدلوجيلللة الغربيللل

 المناهضة لوجود فكر مالي إسلامي لو قوة اقتصادية.
0.677 *0.000 

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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نجاح تطبيق نظام ملالي  عواملباط بين كل فقرة من فقرات مجال "معامل الارت: (7.11)رقم  ملحق
 1الكلية للمجالوالدرجة ، "قليمي والدوليتوى الإإسلامي على المس

 الفقر  م 
باط
لارت
ل ا
عام
م

لية 
تما
لاح
ة ا
قيم
ال

 

(
S

ig
) 

الالتلللللزام بالضلللللوابط الشلللللرعية فلللللي المعلللللاملات الماليلللللة يمنلللللع  .1
 حدوث أزمات مالية عالمية.

0.563 *0.000 

8. 
فقد الثقة بالنظام الاقتصاد الرأسمالي خاصة بعد أزمة اللرهن 

 مالية متكررة. العقاري؛ لتعرض أكبر دول العالم لأزمات
0.692 *0.000 

 0.000* 0.760 سلامية.إتغير حكومات الأنظمة العربية بحكومات  .3

 0.000* 0.628 التغيير وتجريب نظام اقتصادي آخر جديد فقط. .3

وجود اقتصاديين وحكومات إسلامية وعربية قادرة على تبني  .5
 الاتحاد الأوروبي. كام مالي إسلامي على فكرة تكوين نظ

0.766 *0.000 

الربيللللللع العربللللللي أكثللللللر الأوقللللللات ملاءمللللللة مللللللن أجللللللل البللللللدء  .6
 بالتحضير لإخراج النظام المالي الإسلامي قيد التنفيل.

0.735 *0.000 

7. 
قللدرة الحكومللات والمؤسسللات العربيللة والإسلللامية علللى تحمللل 
الصلللعاب التلللي ممكلللن أن تواجههلللا ملللن قبلللل اللللدول الغربيلللة 

 والمؤسسات الدولية كرفض إعطاء التمويل اللازم لهم.
0.828 *0.000 

2. 
املللتلال اللللدول العربيلللة والإسللللامية الملللوارد اللازملللة لتشلللكيل 

 0.000* 0.801 اتحاداً مالياً إسلامياً له وزن نسبي. 

9. 
ممكلللللن أن تتعلللللاون باتخلللللال سللللللامية المؤسسلللللات العربيلللللة والإ

 0.000* 0.743 نظاماً مالياً إسلامياً.استراتيجية موحدة من أجل تحقيق 

11. 
 مع اتحاد ملالي إسللامييمكن أن تتعامل المؤسسات الدولية 

 0.000* 0.543 بنفس الوزن التي تتعامل به مع الاتحاد الأوروبي.

 . α=0.01 الارتباط دال إحصائياً عند مستوى دلالة  *
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 .هامن مجالات الاستبانة والدرجة الكلية لمعامل الارتباط بين درجة كل مجال : (7.11رقم ) ملحق

 القيمة الاحتمالية الارتباط معامل محتوي المجال المجال
(Sig) 

 الأول
أزملات ماليلة  حدوث يسة الكامنة فيالأسباب الرئ

 0.000* 0.749 .ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالمية

 الثاني
أسباب حدوث العولمة المالية القائمة على الفائدة 

 المصرفية وعدم امتلال السلعة.
0.804 *0.000 

 0.000* 0.663 أسباب حدوث المرض الهولندي. الثالث

 0.000* 0.712 أسباب حدوث المضاربة الرابع

 0.000* 0.770 أسباب حدوث سياسة القطيع. الخامس

 السادس
أسباب ضعف الرقابة على القطا  المالي 

 والمصرفي.
0.766 *0.000 

 0.000* 0.768 أسباب الفساد الإداري والمالي. السابع

 الثامن
الأسباب التلي للم تجعلل النظلام الملالي الإسللامي 

 0.000* 0.748 .دولياً و  قليمياً إنظاماً 

 التاسع
ي إسللللامي عللللى نجلللاح تطبيلللق نظلللام ملللال عواملللل

 0.000* 0.857 .الدوليو قليمي المستوى الإ

 . α= 1.15دلالة  ىالارتباط دال إحصائياً عند مستو  *
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 1لقياس ثبات الاستبانة (Cronbach's  Alpha Coefficient) :(7.12) رقم ملحق

عدد  محتوي المجال المجال
 الفقرات

معامل ألفا 
 باخنكرو 

  الصدق 
 الذاتي*

 الأول
أزملللات  حلللدوثالأسلللباب الرئيسلللة الكامنلللة فلللي 

 1.987 1.261 3 .الميةينشأ عنها أزمات اقتصادية عمالية 

 الثاني
أسلللباب حلللدوث العولملللة الماليلللة القائملللة عللللى 

 الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعة.
4 0.794 1.291 

 1.292 0.807 3 أسباب حدوث المرض الهولندي. الثالث

 1.987 0.861 3 أسباب حدوث المضاربة الرابع

 1.298 0.796 4 أسباب حدوث سياسة القطيع. الخامس

ضللللعف الرقابللللة عللللى القطللللا  المللللالي أسلللباب  السادس
 والمصرفي.

5 0.802 1.295 

 1.291 0.795 3 أسباب الفساد الإداري والمالي. السابع

 الثامن
الي الأسلللللللباب التلللللللي للللللللم تجعلللللللل النظلللللللام المللللللل

 .دولياً و قليمياً إالإسلامي نظاماً 
6 0.861 0.927 

 التاسع
نجاح تطبيق نظام مالي إسلامي على  عوامل

 .الدوليو قليمي الإالمستوى 
10 0.791 0.889 

 0.911 0.830 41 جميت الفقرات
 "1ألفا كرونباخ"= الجلر التربيعي الموجب لمعامل الصدق اللاتي *
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 (7111ملحق رقم: )

 
 غزة                                                                   –الجامعة الإسلامية 

 العلياعمـــادة الدراســات 
 كـــليــــــــة التجـــــــــارة 

 ماجستير اقتصاديات التنمية
    

 

 بعنوان: ستبانةا

  انم  نمواجهة الأزمات الاقتصلاديةصللا  انناا  انمان  انعإسلامية لإ ضوابط
 

 الإخوة والأخوات  ..................                         المحترمين
الإجابة على أسئلة الاستبانة بكل موضلوعية؛ ولللل ملن أجلل إثلراء  نتمنى من حضرتكم التعاون في

 البحث العلمي لما يعود على المجتمع بالنفع والفائدة.
 النظلللام الملللاليوالضلللوابط التلللي يجلللب أن ينشلللأ عليهلللا سلللس الأ عللللىالتعلللرف  تهةةةدف الدراسةةةة للةةةى:

عالميللة والطللرق الفاعلللة فللي ، مللن خلللال معرفللة الأسللباب الرئيسللية التللي تخلللق أزمللات ماليللة العللالمي
 معالجة الجلور المتسببة في الأزمة، ومدى إمكانية تطبيق نظام مالي إسلامي إقليمي ودولي.

 يرجى تعبئة البيانات الشوصية:
 دكتوراد ماجستير بكالوريوس المؤهل العلمي

   
 محاسبة وتمويل اقتصاد إدارة أعمال التخصص

   
 مؤسسة أكاديمية خاصقطا   قطا  عام مكان العمل

   
 أكاديمي مصرفي مالي إداري المسمى الوظيفي

    
 فأكثر 16  15 - 11 11 – 5 5أقل من  سنوات الخبرة 

    

 : إبراهيم أمين الفرا                   الباحث                                                              
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 إجابة حسب تقديرل وخبرتل العلمية والعملية، لكل  نسبة مئوية)  %(يرجى وضع  مرحظة هامة: 
 % أقوى تقدير/ تأثير/ معالجة(.111% أضعف تقدير/ تأثير/ معالجة، وأن 1مع العلم أن: )

 

 السةال الأول: 

 ينشأ عنها أزمات اقتصادية عالمية؟أزمات مالية  حدوثالأسباب الرئيسة الكامنة في  ماهي

 % النسبة المئوية  م  
قصور وضعف في استخدام السياسات الاقتصلادية والرقابيلة عللى   .1

 المستوى المحلي والدولي.
 

عللدم وجللود رؤيللا اسللتثمارية ناضللجة لللدى المسللتثمرين تهللدف إلللى   .2
 المحافظة على المصلحة العامة.

 

وجللود خلللل فللي الأسللس القللائم عليهللا النظللام المللالي العللالمي؛ ممللا   .4
 فترة لأخرى لأزمات مالية متكررة.يعرضه من 

 

 

 السةال الثاني:

 ؟العولمة المالية القائمة على الفائدة المصرفية وعدم امتلال السلعةأسباب حدوث ماهي 

 النسبة المئوية %    م
عللللدم التللللزام المسللللتثمرين بشللللروط المعللللاملات الماليللللة والمصللللرفية   .1

 الإسلامية واتباعهم للفكر الغربي.
 

الجهللات الشللرعية فللي اسللتحداث صللور جديللدة للمعللاملات ضللعف   .2
 المالية تواكب التطور النقدي والمالي.

 

سلامية اقتصادية حقيقية.  .4   عدم وجود وحدة عربية واك

التبعيلللة الاقتصلللادية لللللدول الغربيلللة، واتبلللا  سياسلللات الانفتلللاح ملللع   .3
 العالم الخارجي بشكل كبير.
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 :الثالثالسةال 

همال الأنشطة الأخرىسياسة  أسباب حدوثماهي   ؟التركيز على أحد الأنشطة الاقتصادية واك

 النسبة المئوية %    م
نقلللللص الكفلللللاءة فلللللي صلللللانعي السياسلللللات الاقتصلللللادية فلللللي إدرال   .1

متطلبلللات الاقتصلللاد والآثلللار الاقتصلللادية السللللبية التلللي قلللد تحلللدث 
 مستقبلًا.

 

الاقتصلادية مملا فرض الحكومة قيود روتينية كبيرة عللى الانشلطة   .2
 يحد من التنو  الاستثماري.

 

عدم الاستغلال الأمثل للملوارد المتاحلة، والتوجله اللى الاسلتثمارات   .4
 الأكثر عائداً.

 

 

 من قبل المستثمرين؟ المضاربة في الأسواق المالية انتهاج سياسة أسباب ماهي :الرابتالسةال 

 النسبة المئوية %    م
مللللللن خلالهللللللا رصللللللد حركللللللة تللللللداول ضللللللعف المعللللللايير التللللللي يللللللتم   .1

المسللتثمرين، والتللي مللن خلالهللا يللتم معرفللة مللا إلا كللان المسللتثمر 
 هدفه المضاربة أو الاستثمار.

 

شلللرط فلللي الأسلللواق الماليلللة توجلللب حصلللول المسلللتثمر  علللدم وجلللود  .2
على دورات تعقدها هيئة سوق المال للتداول؛ من أجل السماح له 

 بعملية التداول.

 

الوعي الاستثماري عبر وسائل الإعلام بالإضافة  ضعف في نشر  .4
إللللى محدوديللللة تلللدريس طللللرق الاسللللتثمار الصلللحيحة فللللي المنللللاهج 

 الدراسية.
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 وبيع الأسهم بصورة كبيرة؟ الودائع الادخاريةسرعة سحب  أسبابماهي  :الوامسالسةال 

 النسبة المئوية %    م
عدم اهتمام المصلارف وأسلواق الملال بوضلع نشلرات تبلين خطلورة   .1

 التسر  في عملية سحب الودائع وبيع الأسهم المفاج . 
 

قصللور البنلللل المركلللزي فلللي تحديلللد الوقلللت الملائلللم لتحديلللد السلللقف   .2
المسلللموح بللله لعمليلللة سلللحب الودائلللع المصلللرفية عنلللد حلللدوث أزملللة 

 مالية.

 

يلتم ملن خلالله تحديلد الأسلهم عدم وجود معيار لهيئة سلوق الملال   .4
المعروضللة للبيللع، كنسللبة مللن الأسللهم المملوكللة عنللد بدايللة حللدوث 

 أزمة مالية.

 

ضللعف القللوانين التللي تضللمن حقللوق المسللتثمرين فللي حللال إفلللاس   .3
 المؤسسات، مع عدم الثقة في الحكومة بتعويض الخسائر.

 

 

 ؟المصرفي والماليالقطا  ضعف الرقابة في أسباب ماهي  :السادسالسةال 

 النسبة المئوية %    م
عللدم إلللزام المؤسسللات التمويليللة بللالإدراج ضللمن شللبكة اسللتعلامية   .1

 .الترخيص للحصول علىكشرط أساسي  موحدة
 

الماليللة والمصللرفية قصللور فللي معللايير البنللل المركللزي للمعللاملات   .2
 خلق اقتصاد حقيقي، وتتجنب حدوث أزمات مالية.تالتي 

 

سقف الائتمان المسموح لالمصارف  بتجاوزتساهل البنل المركزي   .4
 في التمويل(. به)النسبة من رأس المال المصرف المسموح 

 

علللدم التلللزام الإدارة مختصللللة فلللي هيئللللة سلللوق المللللال فلللي التفتلللليب   .3
 الدوري على الشركات المدرجة للتأكد من سلامتها.

 

تتبعهللا الأسللواق الماليللة رتفللا  الكبيللر لنسللبة الرفللع المللالي التللي الا  .5
 لمتداوليها.
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 ؟في المؤسسات المالية والمصرفية الفساد الإداري والماليأسباب ماهي  :السابتالسةال 

 النسبة المئوية %    م
ضلللللعف المتابعلللللة الدوريلللللة ملللللن قبلللللل هيئلللللة الرقابلللللة الماليلللللة عللللللى   .1

 أصحاب القرار في المؤسسات المالية والمصرفية.
 

المؤسسلللللات الماليلللللة والمصلللللرفية بلللللإجراء نقلللللل دوري علللللدم التلللللزام   .2
 للمسؤولين في داخل أفرعهم، والمراجعة الدورية لقراراتهم.

 

قصور في استحداث الجهات المختصة أساليب رقابيلة جديلدة ملن   .4
فتللرة لأخللرى للتأكللد مللن مللدى اتبللا  المؤسسللات الماليللة والمصللرفية 

 لمبادئ الحوكمة.

 

 

لررم )با دولياً و قليمياً إالإسلامي نظاماً  الماليماهي الأسباب التي لم تجعل النظام  :الثامنالسةال 
 ؟(الاشتراكير للاتحاد السوفيتي من تعرض النظام الرأسمالي لأزمات مالية متكررة وانهيا

 النسبة المئوية %    م
الفتللللرة الاسللللتعمارية التللللي أرهقللللت مللللوارد ومقللللدرات الللللدول العربيللللة   .1

 وأحدثت اختلالات في بنيانها الاقتصادي. والإسلامية،
 

  التبعية الاقتصادية من الدول العربية والإسلامية للدول الغربية.  .2
فلخ المديونيللة التللي وقعللت بلله الللدول العربيللة والإسلللامية باعتمادهللا   .4

 على الرأس المال الأجنبي بشكل كبير.
 

سلللامية حريصللة علللى إنشللاء   .3 نظامللاً عللدم وجللود حكومللات عربيللة واك
 مالياً إسلامياً خاصاً بها.

 

سلللامية للقللدرة   .5 عللدم تللوفر الامكانيللات الماديللة للحكومللات عربيللة واك
 على تكوين اتحاداً مالياً قائم على أسس الشريعة الإسلامية.

 

هيمنلللة أمريكيلللا واللللدول الأوروبيلللة عللللى المؤسسلللات الدوليلللة وعللللى   .6
والايدلوجيلللللة الغربيلللللة الاقتصلللللاد اللللللدولي، ولللللللل بسلللللبب العقائديلللللة 

 المناهضة لوجود فكر مالي إسلامي لو قوة اقتصادية.
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 النسبة المئوية %    م
الالتلللزام بالضلللوابط الشلللرعية فلللي المعلللاملات الماليلللة يمنلللع حلللدوث   .1

 أزمات مالية عالمية.
 

فقلللد الثقلللة بالنظلللام الاقتصلللاد الرأسلللمالي خاصلللة بعلللد أزملللة اللللرهن   .2
 متكررة. ماليةلأزمات العالم  تعرض أكبر دولالعقاري؛ ل

 

ناشلللللئة ملللللن أسلللللس تغيلللللر حكوملللللات الأنظملللللة العربيلللللة بحكوملللللات   .4
 إسلامية.

 

  التغيير وتجريب نظام اقتصادي آخر جديد فقط.  .3
وجود اقتصاديين وحكومات إسلامية وعربية قادرة عللى تبنلي فكلرة   .5

 تكوين نظام مالي إسلامي على ررار الاتحاد الأوروبي. 
 

الربيلللع العربلللي أكثلللر الأوقلللات ملاءملللة ملللن أجلللل البلللدء بالتحضلللير   .6
 والتشاور لإخراج النظام المالي الإسلامي قيد التنفيل.

 

والإسللللللامية عللللللى تحملللللل قلللللدرة الحكوملللللات والمؤسسلللللات العربيلللللة   .7
الصللللللعاب التللللللي ممكللللللن أن تواجههللللللا مللللللن قبللللللل الللللللدول الغربيللللللة 

 والمؤسسات الدولية كرفض إعطاء التمويل اللازم لهم.

 

امللتلال الللدول العربيللة والإسلللامية المللوارد اللازمللة لتشللكيل اتحللاداً   .2
 مالياً إسلامياً له وزن نسبي يواجه به الاتحادات الاقتصادية. 

 

العربيلللللة والإسللللللامية المحليلللللة والإقليميلللللة، ممكلللللن أن المؤسسلللللات   .9
تتعلللاون ملللع بعضلللها باتخلللال اسلللتراتيجية موحلللدة ملللن أجلللل تحقيلللق 

 نظاماً مالياً إسلامياً.

 

يمكللن أن تتعامللل المؤسسللات الدوليللة )الصللندوق والبنللل الللدوليين(   .10
مع اتحاد يشكل نظاماً مالياً إسللامياً بلنفس اللوزن التلي تتعاملل بله 

 اد الأوروبي.مع الاتح

 

 


