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  الصّكوكملخص مبحث أنواع 

ت
كا

ار
ش

لم
  ا

وك
صك

  

صكوك 
  الشركة

  
  

وثائق متساوية القيمة يتم إصدارھا لتحصيل رأس مال 
في طالب المشاركة معه   .الصّكوكتصبح سلعةُ السلمَ مملوكةً لحملة و السلم،

  مشروع معين
  � يجوز تداول صكوك السلم.  الشركاء في عقد المشاركة

صكوك 
  المضاربة

و ثائق مشاركة تمثل مشروعات أو أنشطة تدار على 
المضاربة بتعيين مضارب من الشركاء أو غيرھم  أساس

  @دارتھا.

  أرباب المال  المضارب
 يجوز تداول صكوك المشاركة

صكوك الوكالة و صكوك المضاربةو
 با�ستثمار بعد قفل باب ا�كتتاب

بدء النشاط في و الصّكوكتخصيص و
  المنافع. و اDعيان

صكوك الوكالة 
  با#ستثمار

و ثائق مشاركة تمثل مشروعات أو أنشطة تدار على 
 الصّكوكأساس الوكالة با�ستثمار بتعيين وكيل عن حملة 

  @دارتھا

  الموكلون  الوكيل با�ستثمار

ود
عق

 ال
وك

صك
او 

ية
%ح

لف
  

صكوك 
  المزارعة 

ر �ستخدام حصيلة ا�كتتاب ◌َ وثائق متساوية القيمة تُصد
فيھا في تمويل مشروع على أساس المزارعة،و يصبح 

  حصة في المحصول وفق ما حدده العقد. الصّكوكلحملة 

أ. مالك اDرض أو مالك 
  منافعھا

المزارعون أصحاب العمل 
 زارعةالم يجوز تداول صكوك. 1  بأنفسھم أو بغيرھم

 بعد قفل باب ا�كتتابالمساقاة و

إذا  بدء النشاطو الصّكوكتخصيص و
  .مالكي اDرض الصّكوككان حملة 

  

. أما إذا كانوا الملتزمين بالعمل ( 2
الزراعة أو السقي) فJ يجوز تداول 

إ� إذا كان التداول بعد بدو  الصّكوك
  صJح الزرع أو الثمر.

صحاب اDرض أ  ب. المزارع صاحب العمل
يستحقون و المستثمرون،

الحصة المتفق عليھا مما 
  تنتجه اDرض

صكوك 
  المساقاة

تھا في سقي وثائق متساوية القيمة تُصدَر �ستخدام حصيل
عقد على أساس  رعايتھاو ا@نفاق عليھاو أشجار مثمرة

وفق ما من الثمرة  حصة الصّكوك،و يصبح لحملة المساقاة
  حدده العقد.

  المساقون في عقد المسقاة  اDرض أو  منافعھاأ. مالك 

أصحاب اDرض   صاحب العمل ساقيب. الم
يستحقون و المستثمرون،

الحصة المتفق عليھا مما 
  تنتجه اDشجار

صكوك 
  المغارسة

 غرسوثائق متساوية القيمة تُصدَر �ستخدام حصيلتھا في 

 على نفقاتو فيما يتطلبه ھذا الغرس من أعمالو أشجار

حصة  الصّكوكيصبح لحملة و ،غارسةأساس عقد الم
  .الغرسو اDرض

أ. مالك أرض صالحة 
  لغرس اDشجار

يجوز تداول صكوك المغارسة بعد   المغارسون في عقد المغارسة
تخصيص و قفل باب ا�كتتاب

بدء النشاط سواء كان و الصّكوك
مالكي اDرض أم  الصّكوكحملة 

  الملتزمين بالغرس

أصحاب اDرض   صاحب العمل ب. المغارس
يستحقون و المستثمرون،

الحصة المتفق عليھا من 
  الشجرو اDرض
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  صكوك السلَم
وثائق متساوية القيمة يتم إصدارھا لتحصيل رأس مال 

  .الصّكوكالسلم،و تصبح سلعةُ السلمَ مملوكة لحملة 
  سلعةُ السلَممشترون ل  سلعةُ السلَمبائع 

  داول صكوك السلم.� يجوز ت

صكوك 
  ا#ستصناع

ستخدام حصيلة وثائق متساوية القيمة يتم إصدارھا �
يصبح المصنوع مملوكًا و ا�كتتاب في تصنيع سلعة،

  .الصّكوكلحملة 
  الصانع( البائع)

المشترون للعين المراد 
  تصنيعُھا

يجوز تداول أو استرداد صكوك 
ا�ستصناع إذا تحولت النقود إلى 

في مدة  الصّكوكلوكة لحملة أعيان مم
  ا�ستصناع.

صكوك 
  المرابحة

 لتمويل شراء سلعة المرابحة، وثائق متساوية القيمة تُصدَر

  .الصّكوكتصبح سلعةُ المرابحة مملوكةً لحملة و
  المشترون لبضاعة المرابحة  البائع لبضاعة المرابحة

� يجوز تداولھا بعد تسليم بضاعة 
د شراء المرابحة للمشتري، أما بع

قبل بيعھا للمشتري فيجوز و البضاعة
  التداول.
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  أحكام الصّكوك  صكوك ا"ستثمار  

  استرداد الصّكوك  تداوُل الصّكوك  المكتتبون  مصدر الصك  تعريفھا  أنواع صكوك ا"ستثمار

رة
جا

� 
وك

صك
  

  صكوك ملكية الموجودات المؤجرة

وثائق متساوية القيمة يصدرھا مالكُ عينٍ مؤجّرةٍ أو 
عينٍ موعودٍ باستئجارھا، أو يصدرھا وسيط مالي 
ينوب عن المالك، بغرض بيعھا واستيفاء ثمنھا من 

تصبح العين مملوكة لحملة و حصيلة اAكتتاب،
  الصّكوك.

بائع عين مؤجرة 
أو عين موعود 
  باستئجارھا

  مشترون للعين

يجوز تداولھا من 
إصدارھا وحتى نھاية 

  أجلھا.

يجوز استردادھا من 
ا قبل أجلھا بسعر مصدرھ

السوق أو بالسعر الذي 
 يتراضى عليه حامل الصك

  مصدره حين اAستردادو

صكوك 
ملكية 
  المنافع

صكوك ملكية منافع 
  ا8عيان الموجودة

وثائق متساوية القيمة يصدھا مالك عين  -1
موجودة، بنفسه أو عن طريق وسيط مالي، بغرض 

Aكتتاب استيفاء أجرتھا من حصيلة او إجازة منافعھا
بائع منفعة العين   تصبح منفعة العين مملوكة لحملة الصّكوك.و فيھا،

  الموجودة

مشترون 
  للمنفعة

يجوز تداولھا قبل إعادة 
إجارة تلك ا^عيان، فإذا 
أعيدت ا_جارة كان الصك 

ھي حينئذ و ممثcً لaجرة،
دين في ذمة المستأجر 
الثاني، فيخضع التداول 

ضوابط و حينئذ ^حكام
  رف في الديون.التص

يجوز للمصدر ان يستردھا 
دفع ثمن و بعد التخصص

اAكتتاب، سواء بسعر 
السوق أو بالثمن الذي 
يتراضيان عليه حين 
اAسترداد، على أن A يكون 
مبلغ اAكتتاب أو مبلغ 

.ًcسترداد مؤجAا  

 وثائق متساوية القيمة يصدرھا مالك عين موجودة - 2

يق وسيط مالي، بغرض ، بنفسه أو عن طر)مستأجر(
استيفاء أجرتھا من حصيلة اAكتتاب و إعادة إجارتھا

 .الصّكوكتصبح منفعة العين مملوكة لحملة 

صكوك ملكية منافع 
ا8عيان الموصوفة 

  في الذمة

و ثائق متساوية يتم إصدارھا بغرض إجارة أعيان 
استيفاء ا^جرة  من حصيلة و موصوفة في الذمة،

تصبح منفعة العين الموصوفة في و ،اAكتتاب فيھا
  الذمة مملوكة لحملة الصّكوك. 

بائع لمنفعة العين 
الموصوفة في 

  الذمة

مشترون لمنفعة 
العين 
  الموصوفة

A يجوز تداولھا قبل تعيين العين التي تستوفى منھا 
المنفعة إA بمراعاة ضوابط التصرف في الديون فإذا 

  تعينت جاز تداول الصّكوك .

ملكية  صكوك
الخدمات من طرف 

  معين

ثائق منساوية القيمة تصدر بغرض تقديم الخدمة و
 كمنفعة التعليم من جامعة مسماة)،( من طرف معين

تصبح و استيفاء ا^جرة من حصيلة اAكتتاب فيھا،و
  الخدمات مملوكة لحملة الصّكوك. 

  بائع الخدمة
مشترون 
  للخدمة

، فإذا أعيدت دماتالخيجوز تداولھا قبل إعادة إجارة تلك 
ھي حينئذ دين في و ا_جارة كان الصك ممثcً لaجرة،

ضوابط لذمة المستأجر الثاني، فيخضع التداول حينئذ 
  التصرف في الديون.

صكوك ملكية 
الخدمات من طرف 
  موصوف في الذمة 

بغرض تقديم  ھاراصديتم إ ثائق منساوية القيمةو
نفعة كم( مصدر موصوف في الذمة الخدمة من

استيفاء و )،موصوفة دون تسميتھاالتعليم من جامعة 
تصبح الخدمات و ،ا^جرة من حصيلة اAكتتاب

 .الصّكوكمملوكة لحملة 

ه تستوفى من ذيال طرفA يجوز تداولھا قبل تعيين ال
فإذا  .إA بمراعاة ضوابط التصرف في الديونالخدمة 
  .الصّكوكجاز تداول  الطرف تعين
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 تقـيـيـم الصّكوك
 

  

: �I!�	 �x�x E1F Dg�*��  

� 
��� �����  ; /!<	� )*�. :  

� "#�� ���� ! J4�AKA� :  �A�A��  

� "#�� ������!  L�A�� MA*� A� :  

  

  



  

  

  



188 


��� ������ � 

�!3��NF� ; /!<	� )*�A. 

 

�� � ��'+� 7�� �5�6�)� *�+5��� "# ��'(�K� 5�9 �7�3
 *�+5��� 5�� ��
��� �# F8L
�(�� ����� Y�&�� �.H�(+� "(��
 P��'(�� 7�/� 0��(� "��/ ��� 	
� T��� ���( F�5�6�)�
 �� ������ ��+( �G �5��� ��+
(� 0��� 	
� P�(�� F�5��
 �.� Y5��(( "(�� �7�3�� :���� �#�+� �;�� ".# "��(���� F-#��

�/�� �� 0��=� �� F-�� N�� Y5��(( "(�� �7�3�� ����((  �.�
.*�+��� 0+�.� ��#� *�+5���)1(    

�7��
+�
 B�"��� )
7 � :C
D� I!B����7��
+�
 B�"��� )
7 � :C
D� I!B���::  
1' B�"��� )
7 �: 

 "# N��( "(�� �$(��� ��>� �$(��� ���L
�(��" "  �7�3��
=� ��G� �L+,(�� ��� J��$ "# ��LG�(�� �.(��@��� ����'(�K� 0�

�                                                            

 ) 1(  -G���� ��� �5�6�)� *����� �(? 	�9 �5�� N�� F��6�)� *�+��� F(�5�H� �+�) ���
 "�� F0�,���2009 F  M17.  



189 

�@����A # "L
��� ����(��� 	
� �����(GK� ��7�/L���� <���=� "
"��5����.")1(   

2' B�"� H�
+� c
����� : 

 	�9 �5�6�)� *�+5��� �.� Y5��(( "(�� �7�3�� ����(
�����  :���� :"   

g  �7�3(0��=�) ��������� <L
�(*�+5��� �.
L'( "(�� ( 

g ( �7�3(.*�+5��� �@���� <L
� 

g  �7�3(<L
�(  �.� 8((+�� ^����� �
� J6(3� ��� �
����
L(�� �.� 0��� "(�� �
����J�$� .�.��9 ^����� *
( 0���(� 

g  �7�3�(.*�+5��� A���d� <L
�( 

5���@� ����� 	�9 �7�3�� J���( �+�:��  

�g   ���$�� B�"������� B�"� 
� �8
:  �$(� �7�3 " �
L��( �+� K�.�� 0��� 8��� *��� F 0��� �� �����(G

�5�@�� 0��� �� ������. 

�                                                            
 )1(  M F�5����� <���=�� ����'(�K� F( ���/� ) J���253 7 F!�H� ��� ��� F1 F

1428 / X  2003  .�  



190 

8g  ���"�� B�"����: 5��� 	
� �L'?( K "(�� �7�3�� "  <�
 �+�� ��� 0+/�L��(L(��� �.;�H3( �� �.� 	�9 -��(� -���

 J��$��5�?��. 

3' c
����� B�"�: 

 ������� ������ � 7�
3 	
� P�(�( �5�6�)� *�+5���
�.;�� �� -#����� ����=��F ���( " � !��� L(�� ^�� 	
� 0��

5��((# "6�)�5��(( "(�� �7�3
� Y �����/�� �.� Y
5���'(�K� �5�6�)� ��.5 ��:  

�'  %����=� B�"�: 

 !�#� ��� 0�(�� �  ��(@)� �7�3� ����� 0����
L(�� �(��2(���5��G��� ����� "#� �
�+ �F  ��.� *�+5��� Y5��(�
� � :�L��� 	�9 -��� �7�3� ���'(��� � -�a( "(�� ^����� 5��

 �G *�+5��� ����) 0' F���� �.�� ���( �7/�� "# JL$�(
.:���(�K� �� ����)� �� ��������    

I '  ���� B�"�8
:  

 "�5����(�� �7�3��" �;�� 	5�(�L(� 	�9 -��( �� � �� ��
5���L���� ������� <���=� 	
� ��7( "(�� 0�25����(G� 0 �� �

5���(��5����� �� ��5��� ����7� �7�(� �7�3�� ��  F *�+



191 

5�6�)� F0��� �5�+
 "# ��@�/ �5�� 0L'( �.��+ N�� � �
 :��( ���3� -
� � �5������� 0��=� 5�= ��$�� <���=� "#

L�
� Y5��(( �G �.L�d# F8
L7��� Y���� 0��� 0�H� �.(�G "# M�
5��� �����5����(GK� �� �5��+��� �� � � ��>���.0���  

5'  ���� 8
� B�"�E: 

L��� <�� "# �7�3�� ��  ,/�(L
�(� ���(� �� J�� ��� ���
5����� �
�� -
� !��/ ���� "H# F�
�`� �6���� "# �6��� �

5�d# �
��� *
( ��� Y�H3��� L(�(� *�� ����� �@��3 ��
� 8
� �
��� ��� Y�H3�� �7�3 �.$( �+ S�3=� �6��� 0��

5�� �
�� *�+5��� ����9 ��� J���� ��� �.(
��� ��'(��� ��
 $H(�( *�+�
� A����� A,/��� ���+ ��9 �� S�3� �6��

5��� ���2(�� �� �����=� �6��� Y�� ���( ���(H -G��� -#
5��35�
� "# �L(��� �������� ��5��� A���.����  

�'  B�"� ���� �� $�:  

5�&(�� ���(� �7�3�� ��  ,/�( A�@�H�� ����� S�(� "# ���
5Y&� ����'(�K� �#�+ 8��( " � ��� �H�� <���� "# L��� �$

L
+ �9 F�(�� ��'(�K� J��$� ����7 �� ����(� ��H(�� �
5��� "# A�@�H�� �����5��� ����� �;H3�� F<�5����� <���O� ��G� �



192 

����(��L'?� � � � R��� T+���� � 	
� �@���� 0�� 	
� �
.��'(�K�  

 "# A�@�H�� ���� 0�� K ��+ �9� �5�6�)� *�+5����
L(��LK9 �.(���'(�� �K��� �.(7/�� "# �� �.� 0�� L��L',(( �. �

L(� ��9 A�@�H�� ����5���� ���� �(�3L(�� "# � �+ .�������� 0��
5��  A�@�H�� ���5��� ����(���L��� ��$��� ��
� ���� �5"#����� P�� 

k0� "# 5���L�d# �5�6�)� 0�L'?� �.�5�6�)� *�+5��� 	
� �  

R'  :������� 8�
D� �$�� B�"�  

L
�( ���(� �7�3�� ��  ,/�(5����� <���=� ����� ��� "# �
 <����T�� L
�(�� ��  ���+ !��� 0���5����� 0��� 0�H� ��� � ��

5�G63� ��>� ���7� 0��� A������ ��+(�K�� ����/)�+ �
5��� -�����.*�� ���� P��  


'  9��� B�"�9"4:)  

 ����
� ��@��/�� A���� Y�H3�K ���(� �7�3�� ��  ,/�(
 Y�H3�K A�'(��� 0��=� Y��( "��� � � � ����=� :�H(���

��� �5�6�)� *�+5���� .�������� �.(�G "# ��&( �@�� ��� � ���(



193 

5�+ ����5�d# -#��� ������ ����� ���� � ���  �3;(��� � �',(
.������� ������ � �.(���+ A���2� ����7 7�(��  

#'  9��� B�"�:C�-�  

 N���� �� ���# �� ���/� !�73� ���(� �7�3�� ��  ,/�(�
0��� 8��� ���+ ��9 ����� �7�3�� ��( �7�3�� ��  l���(� 

.�����7�� N���+��+ �����3  
 0�H� ���+ ��9 ���3�� �7�3�� ��( �7�3�� ��  l���(�

L(�� 0@��� �� ��2�.�(�� M��+ ��
3�� 0��� ������ �� ����
5��/��� J�; �� ����� 063 � �� ���� ���# �� �
 ?�� �

5���5���/�� ���GL'?� P��� �=� �5�G���� ����� 	
� ��
� �5�
� �+ *�
�5�6�)� �.5 ��.  

Z'  :���+
+���� B�"��� 

 5�= ��$� F�5�6�)� *�+5���� 7��a( �5�����G �7�3 *��� 
 "  0���� � ��'+ "# �.� 0���� �5�������� �����/L(��� �$ª���

�5���
�(� �5��;� �$�� - <#��(( K � ��� � ��'+�� 0��� �5 F
 5��K *��� F����L/�� ��+����� A���� � <#��( "(�� �5����/(�� �@�
.�5�6�)� ����/�� ��+�� -)1(       

�                                                            
)1 ( M F<��� -�� F�5�6�)� *�+5��� F(�5�H�) �+� ���17g27.  



194 

B'   :���A�_� �$���� )��@� � ��"� B�"� 

 ���5�?�� M@��3 5� � � ����L/�� 7���5;��� ��2(�)� 5��V�
*��� F�5�6�)� �5����� 5�d# L/�� ��+�= �.(H��3 "# �5�6�)� ����
 �� � A�(# 5P� 	�9 P5�?( 5*5���� J
(3( ���;�� J6(3

 �� *�+5��� 0+��  � 0+�  k0+# F�.(��73 ����� �H��3��
 8�� "(�� �7�3�� � �.(H��3 ��(�( "(�� �5���/�� �7���;

.�.(���� <�7� �.� 5���� �5�H�+� �.(���� )1(     

:c
����� B�"� ���\ :?+�>�� I!B���:c
����� B�"� ���\ :?+�>�� I!B���  
 03��� "  �7�3�� A���9L(
� "
��� f.��� �� - 0��

 �
(��� �;����� �@��3�� -G�( <��7 �� �(���� �7�3��
5���+9 0�
�( �.�,/ � ��!���9 ���(� �'=� �� A���3�� N��� �

.� ��H�(� 	��=� ���� 	�9 "����  
5�9  "# �+��/�� 063 � A�7�3�� 	
� ���� ��'(�K�

 A����� J63� ��&��� ��&�� J�7� ��> <���( 	�9 J�.( "(��
 A�7�3��# .���/ ��� �� � �3� J�7� ��> <���( 8��� 	
�

 :��(�7�3 " :����� ��� 0��� �+  

�                                                            
)1(  M F<��� -�� F�5�6�)� *�+5��� �7�3 F(��L(��� ���) A5�> ���5g8.  



195 

• 9��� �B�"����5��� P�(/� �� " � : �.���� �� ���� ��

L+�(�� R����.*�� "# �� 	
� 0  

• 9>�� B"������� ?+�5;(� P��� :��.# 07����� 0��� 0+� � 
5�� P��������� �� �.")1( 

LN�� �6�)�� L(�� "# 8���=�� �3=� 	
� �7�3�� - 0��
5�' �� 5��(�5����� �h/��� 	
� �L(
� ����� -;� � � - 0��

L��(� !��� � ����( ��� �7�3 � �..���� ��+ *�� ��+ ��9 �.�
L(�� �� �.��2�( ��� �� ��9 �.(���9 ���� �.� ����L
3(�� �+ M

.��+ �.� 

1' c
����� B�"� ���\ (�
B":  

� 5�(� :�7�3�� ����( L��� ����(� *�� :�5��3)5�� �� � (�
������ 5���/ ��H��3 F0�&/( F<�� F��(@�)� (
.8���=��  

� 5��( F��H(� :�.���G) �7�3�� ����(.(�H��; F�7 

� L(
� ������� 0@����� ���(3��� .�7�3�� - 0��5�(  	
� *��
L(��� -#���� ��� ��2���� T��� *
( !��� � J���+

�                                                            
1  l F������ ��3 P�  "# ����� ��2 F�5���� ���5 F�/� W���( ���� FA� ���� S��(�� ��� F

 M418.  



196 

L(�� -#���� <�H( �� "&��� �9 F�7�3�� 	
� ��(�(�� J���+
.�5�6�)� *�+5��� �7�3 

� L6�� ����`� -;� 063 � ������ ��H�( 0����� ��H�(� �2
L(
� �@6��.��H�(�� -;� �7�3�� - 0�� 

2' �� ���\ (���`B�"�: 

 5��((� �7�3�� A���9 ����� �(5��(:"
� � 0/(� :  

�'  :f
���� ����  

5�(�� 5���" �(��( �+� ��$� � *��5���/�� ���� � "�
L(�� ����( 0635����/��� �2(
�� �����/�� ��� 0�� �

L��� N�� � F�5�6�)�5����(GK� A!�H+�� �� 6;# F06��� 7�/ �
L(�� <���(�3 �(��(� 0��� $H� 063 � ����
� 0'=� M��

5����=� A�����5;
� ��#� ��'(�K� "# �5�6�)� �� ������
L(��� �������������5���F 5���(�K� A!�H+�� 	�9 �#�;)��L(
� � 0��

.�5�6�)� ���G63=�� ��2(�K�� 

I '  ���
 ���_� �[� �����: 

 *�+5��� A���9 A!�H+ ��(�(5�� 5��� �.(���� A!�H+ ����� F� 
5��� �6;� ��� *�+5��� *
( -�( � ���� A���)�5���� ���� ����



197 

5�G63=� �����(�K� A���� �� 6;# ��=��5���?���� � ��
5���(�K��F LN� �G�  A!�H+�� ��� ����� -�� �� 	
� �6�)�

5��H�� ������� <63=�� �F(�
���� ���=�) LN� �+  ���(3� ��� 	
�
L/�� ��./�� A��.��� A!�H+�� P�� � ��
����� �����;��� !�+�

5�7�� <63=�� �.� �ZJχχχχ:قال تعالى� ÎÎ ÎÎ)))) uu uu---- öö öö4444 yy yyzzzz ÇÇ ÇÇ tt ttΒΒΒΒ || ||NNNN öö öö���� yy yyffff øø øø↔↔↔↔ tt ttGGGG óó óó™™™™ $$ $$#### ‘‘ ‘‘““““ ÈÈ ÈÈθθθθ ss ss)))) øø øø9999 $$ $$#### 

####$$ $${{{{FF FFΒΒΒΒÏÏ ÏÏßß ßß[)1(L<��� !�7�9 �7�3�� Y�H3( 0��� 5�� �+ "  �
��

 A���)� ��G�� "# *�+5���  

063 � 5���L'( ��� �L/�� A���� - �.
 ���3�� 7��
.����;�� *�+�� 

5'  ��$�:?�A�_� ;�����=� � �� ?M (�+��4�� H�
+� �  

• ��� ���: 5;�� "  �&���)2( 5�; "  ���/� 5� 0�H+�� �
5� 	�9����� 0�� ���' "# 0��=� �.)3 ( 

�                                                            
1  ��`� FM���� A���62.  
 )2( ) 8���� ����11g590) T����� l�( (15/658.(T.�) F(  
)3 ( ) 7����� F F(0.� "�� �� �� �+� ��� ����� T/) "�3����19/160 �#���� ��� F(

 F����� F-�2�(��� �/���� ����7
�1414 /X 1993 ����/�� �6���� F*� �� ���9 ��� .�
.�) F"�(+�� �/�  �� ���7 F������ M F(�192 .  



198 

• ���%�:  � �" ���� ���'� �.+� "# � �� ���� ��� 0��
!�#��� ���( ��9 �.�' � �� �.� 	#�(��")1(.   ��� A���� 8��

5���5;�� 	
� :�� ���=� ���� "# ���H+ �� �� � ��+ !��� ��
LK9 (�+��/�� /����;�� / ���+���) 5��( -G� ��9  �� ����( ��

L/
� �H��3.*��/�� �� 8��;�� �� 0�+��� 0�G � 7�� 

)� ��H�� -� ����� !��5��� "6� 0(/( �� 2��� K ":"��
5M� 	
� ����;�� *�+� �� ����)� A�/�  0�� ��;�

 T�� 	�9 8��� �� :�7� R�� ��; �� 0��� T�� ����;��
L��� -G� ��d# F0��� 7�/ 07� ��; �� ����� *�� 	
� M

L<�(��� ��;�� "0'�� ����; R�� 8��;��)2 (.  

3' 9B�� %��4:F��>�� E  

9L(�� ��+ �� A����� �.��� ��; 2��� ��� ���/ ��
� <H
5��K� ���
� ���+��� �� �+��/�� �� ����;�� *�+�� "
��� �

5�= F*�+5��� ��  0��� T�� ��; 0��G � �� L�d# F -�� K �
 �
�� A���)� �� 0�(� N��' J�7 �;� �� � ���/

�;�� *�+�� ���K� ����� *�+5���L(�� "# ����(��� F��� J���

�                                                            
)1 ( ������ ����/�� �������39 7 F2010 M F534.  
)2(  "����� "6�)� ��H�� -� �
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فتح هذا الباب لجاز لمديري المصارف الإسلامية أن يضمنوا رأس مال 

المودعين بأن يتعهدوا بشراء حصصهم المشاعة في وعاء الاستثمار 

المصارف  ودائع  بين  الوحيد  الفارق  ينتفي  وبهذا  الاسمية  بقيمتها 

الإسلامية والبنوك التقليدية.

المطلب الثاني: دور هيئات الرقابة الشرعية والبيئة 

القانونية:

في  دور  الشرعية  الرقابة  هيئات  لبعض  أن  الدارسين  بعض  يعتبر 

انحراف بعض الإصدارات وذلك للأسباب التالية:

    1 - التركيز الشديد في وظيفة المستشار الشرعي فقد شغل 

للصكوك  الشرعيين  المستشارين  وظائف  عشر فقهاء 46 % من 

البالغة 755 وظيفة.

      2 - اقتصار الإجازة الشرعية في بعض الإصدارات على هيكل 

جرى  التي  المستندات  تلامس  لم  الفتوى  أن  يعني  وهذا  الصكوك 

أن  الواجب  من  كان  والتي  العلاقة  ذوي  الأطراف  من  توقيعها 

تشملها الإجازة الشرعية و في بعض الإصدارات لم يتجاوز اهتمام 

استخدام  مراقبة  دون  والمستندات  الهياكل  الشرعية  الهيئة 

حصيلة تلك الصكوك في الغرض التي أصدرت من أجله 

الفتوى  بين  أو  الصكوك  ومستندات  الفتوى  بين  التوافق  عدم     

بعض   في  الشرعية  الإجازة  اقتصرت  فقد  الصكوك  وتطبيقات 
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