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ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��ȃăǂăƫăȁ�ƊǱƢăƦƎƴƒǳơ�ƢăȀĄƦăǈąƸăƫ�ƆƧăƾĉǷƢăƳ�ăȆĉǿăȁ�ČǂĄǸăƫ�ċǂăǷ�ƎƣƢăƸċǈǳơ�ăǞąǼĄǏ�ĉǾōǴǳơ�
ȅĉǀōǳơ�ăǺƊǬąƫƊƗ�ōǲƌǯ�ÇƔąȆăǋ�ĄǾċǻƎƛ�ćŚƎƦăƻ�ƢăǸƎƥ�ƊǹȂƌǴăǠƒǨăƫ� 

� ��řƔŊ�¿ƈƊƅŔ�ϴϴ� 

 

 

�¿ƏŬũ�¿ŕƁƏ�� 

��ǶǰȈǧ�ƪǯǂƫ�ǾȈƦǻ�ƨǼǇȁ�ƅơ�ƣƢƬǯ�ƢǸđ�ǶƬǰǈŤ�ƢǷ�ơȂǴǔƫ�Ǻǳ�ǺȇǂǷƗ����
����������������������������Ş�ƃƅŕƈ�ōųƏƈϮš�����ů��ϴϵϵ���
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4�¢NNNNNã�� �
ƐťƋŊ ŖŧƆś ŒŦƋ ťƌŞƃŒ ƁŧœŕƆƃŒ ƇŦŎŕ ĸŒ ƏƃœŶř Əƃō Ç¾Ƃ ƇƆ:��

 �ƓśŧƅŔƏ řƔƅŕżƅŔ ƓśƅŔ ŚƈŬũ ƀƔũų ŖţƅŔ �ŉŕųŸƅŔƏ ¿ŕųŌ ĺŔ Ɠž ŕƍũƈŷ . 

   ƒŧƅŔƏ ƅŔŖƔŗţ ƒŨƅŔ ƓƊƈƆŷ Ŗţ �ŽũţƅŔ ūũŻƏ Ɠž ƓŗƆƁ �řƈƆƄƅŔ�Ŗţ ŭƂƊƏ Ɠž ƒŧŔŎž Ŗţ 

ƇƆŸƅŔ ƅŔƏƇƆŸś.��

 �ƓśŠƏŪ ƅŔŘŪƔŪŸ ƓśƅŔ ŚƅŔŪŕƈ ŕĻƊƏŷ Ɠƅ Ɠž ƀƔũų ũƄſƅŔ ŵŔŧŗƙŔƏ. 

  ƓƊŔƏŦŏ ŉŔŪŷƗŔ��ƉƔŨƅŔ Ƈƅ ŔƏŧŧũśƔ Ɠž ƇƔŧƂś ŧƔ ƉƏŸƅŔ �ŘŧŷŕŬƈƅŔƏ ƃũŕŗ ƇƎƔž�ĺŔ ƉƔŸƈŠŌ.��

  ŚŔŨƆž ƒŧŗƄ ŘũƁƏ ƓƊƔŷ ƒŧƛƏŌ ���ŉƛŊƏ�ƇƅŕŬƏ�ŧŠƈŌƏ�ūƊŌ����

 ƈ�ŔƏƅŔŪ�ŕƈ�ƉƔŨƅŔ�ƒŧŔŎžƏ�ƓŗƆƁ�Ƒƅŏ�ŉŕŗţƗŔ�ƓœŕƁŧŰŌ�Ɠƅ�ƇƆŷƏ�ũƄž�ŘũŕƊ� 

  ¿Ƅ ŖŻŔũ Ɠž Řŧŕŷŏ ŧŠƈ řƈƗŔ řƔƈƜŬƙŔ ƇƔŴŸƅŔ ŕƎŦƔũŕśƏ ŧƔƆśƅŔ.��

 ĺŔ�¿ƏŬũ�¿ƏƗŔ�ƇƆŸƈƅŔƏ��ũŮŗƅŔ�ŧƔŬ�Ɖƈ�¿ŸŠ�ƇƆŸƈƏ�Ŗũƈ�¿Ƅ�Ƒƅŏ �Ɠž�ŘƏŧƁƏ�ĻŕŬŔũŗƊ�
�ƌœŕƊŗƗ�ƌśƔŕŷũƏ�ƌƈƔƆŸś���

��

ŕĻƆœŕŬ ƑƅƏƈƅŔ ƉŌ ¿ŗƂśƔ ƓƊƈ ŔŨƍ ¿ƈŸƅŔ� ƉŌƏ ƌƆŸŠƔ Ɯƈŷ Æ ŕćţƅŕŰ ƌƎŠƏƅƏ ŕŦŕćŰƅ. 

��

��

��

���������������������������������������������������������������������������������ťŮřŝƪĕ���
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¦ÔN¯ ¦Në¢Ð�å 

ŧƈţƅŔ ĺ ŧţŔƏƅŔ �ƉŕƔŧƅŔ ƀƅŕŦ ƀƆŦƅŔ ƇƔŴŷ �ƉōŮƅŔ ũƏƄƈ ¿ƔƆƅŔ ŵŧŗƈƏ ���Ɠ»ž�¿»œŕƂƅŔ�ƉŔƏƄƗŔ
ƌŗŕśƄ�ŅŦĿŤĽż�œăƆ�ăƁĿřąƒĽřň�ąƇĿƂăƍ�ăƇĉƆ�ăƇƒŁŧĉƂœĮŬƃŒ�ŻŒŧŵƕŒŗƒň��ϭϰϰ�� ŕćƈƜŬƏ�ŘĻƜŰƏ ƑƆŷ �ŧƔ»Ŭ �ŧ»ƅƏ 

ƉŕƊŧŷ Ɖƈ ƌŝŸŗ ĺŔ řƈţũ ƅūƊƚ ŠƅŔƏŋƉ� ƑƆŷƏ ƌƅŊ ƌŗţŰƏ ¿œŕƂƅŔ�ƉƔŸƈŠŌ�"Ľƙ�ĄŧĿƂŅŬăƒ�ăƊĮƄƃŒ��ąƇºăƆ�Ľƙ�
ăũœĮƈƃŒ�ĄŧĿƂŅŬăƒ"��Ŝ�ƑƀƌƒŕƃŒϲş��ϭϮϯϵϬŭ��ϭϴϮ�� ŧŸŗƏ :��

ƓƊŐž� ƌŠƏśŌ ũƄŮƅŕŗ ƇƔŴŸƅŔ ƑƅƏƈƆƅ ƌƊŕţŗŬ ƑƅŕŸśƏ ƒŨƅŔ ƓƊƂžƏ Ɠž ŔŨƍ ŔŜţŗƅ� ũŬƔƏ �Ɠ»ƅ 

ũƏƈƗŔ�ƓƊƊŕŷŌƏ� ƑƆŷ ƌƈŕƈśŏ� żŖŧƒŕƂƃŒ�ŧƂŬƃŒ�ŗſœŕ�œƆŋ œƌƄŞŪŋż žőœŽŕ ŧƒťƀřƃŒ� ƅƒŲŵƍ �ƇœºƈřƆƙŒ 

ŦœřŪƕŒ�ŖťœŶŪƃ ŧƍřƂťƃŒ ¾ŰœŽƃŒ� ŻŧŬƆƃŒ��Żť�ƍŕŊ�¾ƒƄŤ�ťƍƆšƆ ƏƄŵ ŗŪŒŧťƃŒ�ƉŦƋ� ƒŨƅŔ �Ɖŕ»Ƅ 

¿ŔŪŕƈƏ ŕĻƊƏŷ ŕĻƊƔŸƈƏ Ɠƅ ŧŸŗ ĺŔ Ɠž ƇĊŕƈśŏ řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ ŞũŦś�Ƒśţ ƏŰƅŕŗŘũ �řƁũŮ»ƈƅŔ ��Řŉŕ»ŲƏƅŔ 

ƒŨƅŔƏ Ƈƅ ¿ŦŗƔ ƌśƁƏŗ ƌƈƆŷƏ Ɠž ƓƎƔŠƏś ƓţŰƊƏ ���ƌžŔũŮŏ�¿ƜŦ��ƃũŕ»ŗƔ�ƉŌ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ĻƜœŕŬ
ƋŧƏƎŠ�Ə�Ō�ƉƇƆŸƆƅ�ŘũŕƊƈ�ƌƔƂŗƔ���

ƇŧƂśŌ�Ƈŝ� ƅŕŗũƄŮ¿ƔŪŠƅŔ� ƅřŸƈŕŠƆ řƔƈƜŬƙŔ ƓśƅŔ ŚţŕśŌ Ɠƅ řŰũſƅŔ řƆŰŔƏƈƅ ũŔƏŮƈ ƇƆŸƅŔ 

Əƍ�ƒŨƅŔ ƀƔũų řƊŠƆƅ �ŕƎƈƔŸƊƏ řĻƆŝƈƈ Ɠž ũŕƎŬƔœ ŨŕśŬƗŔ ũƏśƄŧƅŔ: �ŚŸŮ�ƉƔƅŕƈƄ �ŧ»Ɣƈŷ�Ə �ř»ƔƆƄ 

řƔŗũśƅŔ�ŘŧŕŸŬ ũƏśƄŧƅŔ� �ƓƅƏţƅŔ�ƉŕƔƆŷ ƑƅŏƏ ūƔœũ �ƇŬƁ�¿ƏŰŌřƔŗũśƅŔ ŘŧŕŸŬ �ũƏśƄŧ»ƅŔ����ƉŕƈƔƆ»Ŭ
�ƉƔŪƈƅŔ ũƄŮƅŔƏ ¿ƏŰƏƈ ŉŕŲŷƗ řœƔƍ ūƔũŧśƅŔ Ɠž ŕƊśŸƈŕŠ �řƂƔũŸƅŔ ƉƔŨƅŔ ŔƏƅŨŗ ƐũŕŰƁ ƇƍŧƎŠ 

�ŕƊƆŠŌ�Ɖƈ ŔƏƊŕƄƏ ŕƊƅ ŕŬŔũŗƊ �ćŉŕƔŲćƏ žŕƈ ŚƅŔŪ ƇƎśŔũŲŕţƈ ƇƎśŕƈƆƄƏ�řƊƔƈŝƅŔ ��ƇƎśŕ»ƎƔŠƏśƏ�řƆƔƈŠƅŔ
řƈƔƂƅŔ ŔćũƏƊ ŕƊƅ Ɠž ƀƔũųƅŔ� ŕƈƄ ůƅŕŦŗ�ƇŧƂśŌ ũƄŮƅŔ ũƔŧƂśƅŔƏ ŔƏƆŲſś�ƉƔŨƅŔ�ŘŨśŕŬƘƅ ¿ƏŗƂŗ ��řŮ»ƁŕƊƈ
ƋŨƍ řŬŔũŧƅŔ ŖƔƏŰśƏ ŕƎœŕųŦŌ�ŕŻƗŔ�Žųŕŷ�ũƏśƄŧƅŔƏ�ƉƔŪƈƅŔ�ƉŕƈƔƆŬ�ũƏśƄŧƅŔ����

ŔćũƔŦŌƏ ũƄŮŌ ¿Ƅ Ɖƈ ƓƊŧŷŕŬ ŽƁƏƏ ƓŗƊŕŠŗ� ƏŌ ƓƊũŕŷŌ �ŕćŗŕśƄ ƏŌ ŕŷŧ �Ɠ»ƅ ��ƀƔžƏśƅŕ»ŗ ƏŌ 

ƑƆŷ�ƓƊŸŠŮ řƆŰŔƏƈ ƀƔũų ĻŕŸƔƈŠ�ƇƎƔž�ĺŔ�ƃũŕŗž�ƇƆŸƅŔ����������������������������������������

ŜţŕŗƅŔ��

ũųŕŦ�ƏŗŌ�ƇƅŕŬ�ũŕƊƈ��



 

 Ι�

�«�¥¢×��² ØÛ 

�ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�œƌřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ŗŶƆœŞƃŒ�ŧƍť���

Śžŧƍ ŧƅŔřŬŔũ Ƒƅŏ: 

ϭ� �����ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƍũƏŧƅ�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�řŬũŕƈƈ�Ɛŧƈ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ� 

Ϯ� ����ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ�ƀƏũſƅŔ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔřŗƆųƅŔ��Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�
�řŬŔũŧƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸƔ�ŕƎśŗƆų���ūƊŠƅŔôůŰŦśƅŔ�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�� 

ϯ� ��ũƜƅ�ũƏŰś�šŔũśƁŔ�����������řƊŬ»ƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧŗ�ŉŕƂś
�řƔƏŗƊƅŔ� 

ƀƔƂţśƅƏ ŽŔŧƍŌ řŬŔũŧƅŔ ŶŗśŔ ŜţŕŗƅŔ şƎƊƈƅŔ ƓſŰƏƅŔƓƆƔƆţśƅŔ��� ƇŕƁƏ ŜţŕŗƅŔ ƇƔƈŰśŗ ŔřƊŕŗśŬřƊƏƄƈ� 

Ɖƈ ( 28 ) �ŘũƂž ƑƆŷ�řŷŪƏƈ ŧţŔƏ�¿ŕŠƈ�Ə� ƉƏƄś ŶƈśŠƈ řŬŔũŧƅŔ �Ɖƈ�řŗƆų���Ŷ»ŗŔũƅŔ�ƐƏśŬ»ƈƅŔ
ƅ��ŚŕƔƆƄ�ƇƏƆŸƅŔřƔƂƔŗųśƅŔ��řƔƊŕŬƊƙŔ�ƇƏƆŸƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�ŘŪŻ�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�Ɠž����ƉƔƆŠŬƈƅŔ

ƅŔ�¿ŰſƆƅƓƊŕŝ�ƇŕŸƅ�2010Ƈƍŧŧŷ�źƅŕŗƅŔƏ��Ƈ�ϯϭϭϭ��ŗƅŕųĻŕřŗƅŕųƏ��ŚżƆŗƏ� řƊƔŷ řŬŔũŧƅŔ ( 348 ) 

ŗƅŕųĻŕĻřŗƅŕųƏ����řƔœŔƏŮŸƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�ƇƍũŕƔśŦŔ�Ƈś� 

ťſƍ ŘƄŮƍř ŗŪŒŧťƃŒ Əƃō ŝőœřƈƃŒ Œŗƒƃœřƃ: 

ϭ� Ɔŗ�řŠũŧ�Śż��������������ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƍũƏŧƅ�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�řŬũŕƈƈ�
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƋũŔŧƂƈ�ĻŕƔŗŬƊ�ĻŕƊŪƏ�ƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ��ϲϴ͘ϯϯ�����

Ϯ� �����ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś��Į������������ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ��řŗƆųƅŔ��ũƏŧ»ƅ
�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌŬƅŔūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊ�

�ŜŕƊƙŔ�ŢƅŕŰƅ���



 

 Ν�

ϯ� �����ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś��Į��Ϭ͘Ϭϱ�������ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ��řŗƆųƅŔ�ũƏŧƅ
�������������ůŰ»ŦśƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�

�řƔƊŕŬƊŏ�ƇƏƆŷ�řƔƂƔŗųś�ƇƏƆŷ�řƔŷũŮ�ƇƏƆŷ�ũŮƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�ůŰŦś�ŢƅŕŰƅ�řƔŷ���

ϰ� ��ƛ�����ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś��Į��Ϭ͘Ϭϱ�������ŚŔũƔŧ»Ƃś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ��ř»ŗƆųƅŔ
��������������ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�¿ŧŸƈƅŔ

�ƓƈƄŔũśƅŔ�Ūŕśƈƈ��ĻŔŧŠ�ŧƔŠ��ŧƔŠ����

ĆŇœƈŕƍ ƑƄŵ ŝőœřƈ ƉŦƋ ŗŪŒŧťƃŒƏŮƍŊ� ŚšœŕƃŒŕ�œƆ ƑƄƒ:��

ϭ� ŧŗƛ�Ɖƈ�ũƔžƏś ŔŤŕƊƈƅ ƇœƜƈƅŔ ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊśƅƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŗƆų�Ɛŧƅ�ƌś���ŧ»ŗƛƏ��
ŌřƔƏŗƊƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƀŝŗƊƔ�Ɖ���ƌƔŧƍ�¿ƜŦ�ƉƈƏ ƓŷŔŧŗƙŔ � 

Ϯ� �����ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�Ƈŕƈƅŏ�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƅƘŖƔƅŕŬ����ŵŔŧŗƚƅ�řƔƈƊƈƅŔ��Ɖƈ�řƂŝŗƊƈƅŔ�ƅŔ���řƊŬ��řƔƏŗƊƅŔ¿ŝƈ��
Ŕ�ŉŕƊŗ��ŶƔŠŮśƅŔŉŔŧŗŐŗ�šŕƈŬƅŔ�ŚŕƁƜŸƅ�ŔƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�řƔśŔŨƅŔ�ŘũŧŕŗƈƅŔ�ŵŕƊƁƙŔ�ƒŌũƅ� 

ϯ� ƉŌ�ŘũƏũŲƅŔ�Ɖƈ ƇũśţƔƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ� ųƅŔřŗƆ ƉƔŷŧŗƈƅŔ� ŒƔƎƔƏ ƇƎƈŕƈŌ ŽƏũŴƅŔ řŗŬŕƊƈƅŔ 

ƇƆŸśƆƅ��ũƏųƔƏ ƌśŔƏŧŌ ƌśŕƈƏƆŸƈƏ�� ŶŠŮƔƏ ƑƆŷ ƇƆŸśƅŔ .��

ϰ� ���ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�Ƈŕƈƅŏ�ŘũƏũŲ�ŖƔƅŕŬƗ�����ũƔƄſś�ŘũŕŝśŬŔ�řƔſƔƄƏ��ƓŷŔŧŗƙŔ�ūƔũŧśƅŔ��ŗƆų�ƌś��
ŘũŲŕţƈƅŔ�ƓƁ�řƔƆŷŕſŗ�řƄũŕŮƈƆƅ�ƇƍŪƔſţś�ƀũųƏ���

ϱ� �ƎƈƅŔ�Ɖƈ���ŘŨśŕŬƗŔ�ƒũŠƔ�ƉŌ�Ƈô���ũŦƕ�ƉƔţ�Ɖƈ�ô��������Ŷ»ƈ�řƔŬ»ƔũŧśƅŔ�ƇƎŗƔƅŕŬŌ�ƇƔƏƂśƅ�ƌƊŕŗśŬŔ�
Ɔų��ƇƎśŗƓŗũƈƅŔ�¿ƏŬũƅŔ�řƊŬ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�� 

ϲ� ¿ƈŸƅŔ ƑƆŷ ũŕƈŝśŬŔ ŚŕƔƊƂś ũŰŸƅŔ ƇƜŷƙŔƏ ƒƏŗũśƅŔ ŽŧŕƎƅŔ � ƌƔŠƏśƅ ŔřŗƆųƅ �ƇƍŪ»ƔſţśƏ 

ƇƎŸƔŠŮśƏ Ƒƅŏ řƔƈƍŌ ŵŔŧŗƙŔ� 

��

��

 



 

 Ρ�

Abstract��
The role of university in the development of creativity among its student�s 
in the light of the Prophet�s Sunna according to their point of view 
Aim of the research: 

1. To discover to what extent university instructors practice their role in 
the creativity development towards their students in the light of the 
Prophet�s Sunna.  

2. To discover that the differences between averages of the student's for 
the role of university to develop creativity for its students is referred to 
these criteria (gender � major � accumulated rate)  

3. Proposing a perception for the promotion for the role of university to 
develop the creativity of its students in the light of the prophet�s Sunna. 

To achieve the aim of this study, the researcher followed the analytical 
descriptive methodology. The researcher set up three questionnaires of 28 
items for each one.  The target of the study was the IUG 4 year students of 
the following majors (applied sciences � human sciences � Share�a 
sciences). These students are registered in the second term, 2010. Their 
number was 3111 and the sample of the research was 348 students who 
were chosen arbitrarily. 

The findings of the study as the following: 

1. Regarding the practice of university instructors for their role in creativity 
development in the light of the prophet�s Sunna; the arithmetic average     
reached 68.33%, . 

2. There are differences of a statistical sign at ( 0.05  ) between the 
averages of the student's of the role of university instructors in the 
creativity development for their students in the light of the Prophet�s 
Sunna that refers to the gender and it is in favour of the females. 

3. There are differences of a statistical sign at ( 0.05  ) between the 
averages of the student's of the role of university instructors in the 
creativity development for their students in the light of the Prophet�s 
Sunna that refers to majors� differences (applied sciences � human 
sciences � Share�a sciences). It is for the side of Share�a sciences� 
students.  
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4. There are no differences of a statistical sign at ( 0.05  ) between the 
averages of the student's of the role of university instructors in the 
creativity development for their students in the light of the Prophet�s 
Sunna that refers to the accumulated rate (good, very good, excellent). 

On the basis of the findings of this study, the researcher recommends 
the following: 

1. There must be an appropriate atmosphere for the creativity development 
through the university instructor towards his students. That appropriate 
atmosphere must emanate from the creative prophetical practice. 

2. The university instructor must be acquainted with prophetical 
methodologies of promoting creativity emanated from the Prophet�s 
Sunna such as: encouragement, making relationships, giving opinions, 
persuasion, self-initiative and brainstorming. 

3. The university instructor must respect creative students and afford the 
appropriate atmospheres for study, develop his tools and information, 
and encourage them to study more and more. 

4. The university instructor must be acquainted with the styles of creative 
teaching and how to elicit the ability of thinking for his students as well 
as he must motivate them to be actively involved in the lecture. 

5. It is necessary, from time to time, for university instructors to carry out 
questionnaires in order to rectify their teaching methodologies with their 
students in the light of the Islamic criteria taken from the Prophet�s 
Sunna.  

6. Investing the recent technologies and purposeful educational 
information in order to guide students, motivate them and encourage 
them to know the importance of being creative. 
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��ŔƏ�ƇŧƂśƅŔ�¿ŗŬ�����ƃƅŨ�ŧƄŎƔƏ�ŕƎƅ�ũƏųśƅ��ƓŬƊƈ�ϭϵϴϳů��ϵ��ƌƅƏƂŗ������řŸžŔŧƅŔ�ŘƏƂƅŔ�ƉƏŷŧŗƈƅŔ�¿ƄŮƔ�
��ƈƅŔ�ƇŧƂś�ƏţƊ��ƋŧŕŸŬŏƏ�ƌśƔƍŕžũƏ�ŶƈśŠ����ũƔŮƔƏ��ƓƊƈƏƈƅŔϮϬϬϲů��ϭ����ũƏŧƅŔ�ŔŨƍ�Ƒƅŏ���ŵŔŧŗƚƅ�Ɖŏ

��������������ƓžũŸƈƅŔ�ũŝŕƄśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŘũŕŲţƅŔ�ŖŰŷ�ŧŸƔž�řƔƈƅŕŸƅŔ�řţŕŬƅŔ�Ɠž�ĻŔŪũŕŗ�ĻŔũƏŲţ
�����������ĻŔũŕŬ»ƄƊŔƏ�ĻŕŲƏƎƊ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ŚŔũŕŲţƅŔ�ŖũŕŠśƏ�ťƔũŕśƅŔ�řƄũţƅ�ŧŰŔũƅŔ�ƉŏƏ��ƓƊƂśƅŔ�ƀŕŗŬƅŔƏ��

ƈţƆƅŔ�ŴţƆƔƑƂŝƏƅŔ�ř��ũƏŧ�¿ƔŸſś�ƉƔŗ�śƏ�ƉƔŷŧŗƈƅŔũŕŬƄƊƛŔƏ�űƏƎƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉƔŗƏ�ƌƆƔųŸ���

���������������ŧƏƎŮ»ƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƎŗ�¿ƏŰƏƅŔƏ�ŕƎŗ�űƏƎƊƅŔƏ�ƇƈƗŔ�ƇŧƂś�Ɠž�ƇƎƈ�ũƏŧ�ŕƎƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔƏ
����������ŕƍŕƔŏ�ĺŔ�ŕƊŗƍƏ�ƓśƅŔ�ŚŔƏũŝƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�ũƔŦŬśƅŔƏ�ŧƏŮƊƈƅŔ�ƒũŕŲţƅŔ������ƒũ»ƔƏ�¿ŗ����Ŗ»ƔųŦƅŔ��

ϭϵϵϴ��ϭϴϳ�����ŷ�Ɖƈ�ĻŔũƔŝƄ�ƉŌ�������ƇŴŷŌ�Ɖƈ�ŵŔŧŗƙŔ�ũŗśŸƔ�řƔŗũśƅŔ�ŉŕƈƆ�����ũ»ŝƄƗŔ�řƔƆƂŸƅŔ�ŘŕƔţƅŔ�¿ŕƄŮŌ
řƁŧ��������������ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƊƄƈś�ŘũƏŰŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŽũŕŸƈƅŕŗ�řŗƆųƅŔ�ŧƔƏŪśŗ�ƇśƎś�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŕž

���������������ŧ»ƔŧŠ�Şŕ»śƊ�ůƜŦśŬƛ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�Ŷƈ�ŕƎƆŷŕſś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ�ŕƎƔƈŔũƈ�ƃŔũŧŏƏ�ŕƎƈŲƍ
����ƈśŠƈƆƅƏ�ƌƅ�řƈƔƁ�ƒŨ�¿ƔŰŌƏ���ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�Ɠž�Ŷ������ƌ»śƔƈƊś�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈŸƊƏ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔŗũś�ƀƂţśś�ƓƄƅƏ

�����������řſƆśŦƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ũŗŷ�ƃƅŨ�ƇśƔ�ƉŌ�ŧŗƛ�řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ��ƗŕƄ�����ř»ŬũŧƈƅŔƏ�ŧŠŬƈƅŔƏ��ŘũŬ
řŸƈŕŠƅŔƏ���������ŕƊŗŌ�řƔŕŷũ�Ɠž�Ūũŕŗ�ũƏŧ�ŕƎƊƈ�řŬŬŎƈ�¿ƄƆžœ�����ƇƎƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ƉƈŔƏƄ�Řũŕŝŏ�ƓƂƆƔ�ŕƎƔƆŷƏ�ŕƊ��

��ƜżśŬŔƏ�ƇƎśŕƁŕų�ũƔŠſśƏ���¿ŝƈƗŔ�¿ƜżśŬƛŔ�ŕƎƅ���řƔƈƊś�Ɠž�ƇƎŬś�ƓśƅŔ�ƇƍƗŔ�řŬŬŎƈƅŔ�Ɠƍ�řŸƈŕŠƅŔƏ
��ŧƅ�ƋŪƔŪŸśƏ�ŵŔŧŗƙŔ����ũŕŮŌ�ƃƅŨ�ƑƅŔƏ�ŕƊŉŕƊŗŌ�Ɛ��ƉŔŧƆŮ��ϮϬϬϲů��ϯϳ��ƌƅƏƂŗ����řƆţũƈƅŔ���ř»ƔŸƈŕŠƅŔ

�������ƇƆŸśƈƅŔ�ŕƎŗ�ũƈƔ�ƓśƅŔ�¿ţŔũƈƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ���ƓƆƂŸƅŔ�şŲƊƅŔ�řƆţũƈ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ��ƓžũŸƈƅŔƏ���Ɠžŕ»ƂŝƅŔƏ��
ƅ�ƓƈŬŠƅŔ�ƑśţƏ�ƇƆŸśƈƆ�����



 

 

 

ϯ

ĈƇō��ŕƈƅ��ŕƎƔƆŷ�ŴŕſţƅŔƏ�ŕƎƊŷ�ŜţŗƅŔ�ŖŠƔ��řŬƔſƊ�ŘũƍƏŠ��řƔƊųƏ�ŘƏũŝ�ũŗśŸƔ�ŵŧŗƈƅŔ�ŧũſƅŔ
�������ƒũŕŲţ�ũŕƍŧŪŔƏ�ƇŧƂś�Ɖƈ�ƌƔž�ƇƎŬƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ��Ə�ƓŬƔœũ�ũƏŧ�ƌƅ�ƓƅŕŸƅŔ�ƇƔƆŸśƅŕž�ūŕŬƗŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ

����������řƈŕƎƅŔ�řƔũƈŸƅŔ�řœſƅŔ�ƋŨƍ�Ɛŧƅ�ũŕƄśŗƛŔƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�����ƉŕŬƊƙŔ�ũƈŷ�¿ţŔũƈ�Ɖƈ�����Ƒ»ƆŷƏ
���������ćŉŕƈśƊŔƏ�ĻƜŸžƏ�ĻŕƊŔŧŠƏƏ�ĻŔũƄž�ŖŕŗŮƅŔ�řŻŕƔŰ�řƈƎƈ�ƇƏƂś�řŸƈŕŠƅŔ�ƀśŕŷ�������ƇƎśƔŗũ»ś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ

��ƇƎƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊśƏ�������������ŖŠŔƏƅŔ�ŶƂƔ�ƌƂśŕŷ�ƑƆŷƏ�řŸƈŕŠƅŔ�ƉŕƔƊŗ�Ɠž�řƈƎƈƅŔ�řƊŗƆƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔƏ
�Ɠž�ƇƍŕŬƈƄ�ũŗƄƗŔ��ƌ»śŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś����ƒũ»ƔƏ���ƒƏŔũ»ƎųƅŔ��ϮϬϬϲů��ϭϭϭ�����Ɖ»ƈ

�������������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�ŚŔũŲŕţƈƅŔ�ŉŕƂƅŏ�ŧũŠƈ�ƑƆŷ�ƉƔŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬƗŔ�ũƏŧ�ũŰśƂƔ�ƛ�ƉŌ�ƒũƏũŲƅŔ
�ƇƎśŗƆųƅ�ŘŪƍŕŠƅŔ��������Š�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ƉŕƄƈŗ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�ŢŗŰŌ�¿ŗ�����ũƔƄſśƅŔ�ŚŔũŕƎƈ�ƉƏƊƂśƔ�řŗƆųƅŔ�¿Ÿ

��������������ŏ�¿Ə»ŰƏƅŔ�Ɖŕ»Ƅƈƙŕŗ�ŢŗŰŌ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�¿œŕƎƅŔ�ƇƄƅŔ�ƃƅŨ�¿ŕƈŸśŬŔƏ�¿ƔƆţśƅ��ŕƔƆŸƅŔ��ŕ»ƎƔƅ
�ƉƔŝţŕŗƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�Ŗƅŕų�Ɖƈ�ƉƔƔƅƏƗŔ�¿ŕŗŗ�ũųŦś�ƉƄś�Ƈƅ�řƅƏƎŬŗ����

���ŨŕśŬƘƅ�ŧŗƛ�ŕƊƍ�Ɖƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�����������Ţ»ŲŔƏ�¿ƄŮŗ��řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŕŗ�ƇƆƔ�ƉŌ���Ɠ»ž
����Ə��ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�����������Śŕ»ƁŕųƅŔ�ũ»ƔŠſśƏ�ŪƔƈśƅŔ�Ɠž�ƇƍŕŬƈƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ŤŕƊƈƅŔ�ũžƏƔ

ƇƍŧƊŷ�������ŧŗƛ�ƃƅŨ�ƑśōśƔ�ƑśţƏ�����������ƋŨƎŗ�ũŦŔŪƅŔ�ũţŗƅŔƏ�ƓžŕŰƅŔ�ƉƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƎƊƔ�ƉŌ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƘƅ
����ũƂƅŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�ƀũųƅŔƏ�ŖƔƅŕŬƗŔŊ���ĺŔ�ŖŕśƄ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ�����ƇƔũ»ƄƅŔ�ƌƔŗƊ�řƊŬƏ�������Ƒƅŕ»Ÿś�ƀŧ»ŰƏ

¿œŕƂƅŔ�ĽŗĽźąŕĉŮ�ĉƊĮƄƃŒ�ąƇăƆăƍ�ĄƇăŪąšÈŊ�ăƇĉƆ�ĉƊĮƄƃŒ�ĹŗĽźąŕĉŮ�ĄƇąšĽƈăƍ�ĄƊĽƃ��ăƇƍĄťºŁŕœăŵ��ŗƅŔ�ř»ƔŊ�ŘũƂ�ϭϯϴ����ƌ»ƅƏƁƏ
śƑƅŕŸ��œĽƃÈŊ�ĄƅĽƄąŶăƒ�ąƇăƆ�ĽžĽƄĽŤ�ăƍĄƋăƍ�ĿŻƒĉűĮƄƃŒ�ĄŧƒŁŕĽŤŅƃŒ�ŗƒň�ƁƄƆƃŒ�ϭϰ�����ĸŒ� ¾ƍºŪŧ�žťŮƍ���ŘºƂŧř�

ƅƂƒººż�ƇƒŧººƆŊ�Ƈººƃ�ŒƍƄŰººř�œººƆ�ƅřƂŪººƆř�œººƆƌŕ�ŔœººřƂ�ĸŒ�ŗƈººŪƍ�Ɗººƒŕƈ�����ō»»ųƏƈ
Ş�ƃƅŕƈϮš�ϭϱϵϰů��ϴϵϵ���������������������������

���������ž�ŧŠƏƔ�ƛ�ŕƈ�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƈƏƂƈ�Ɖƈ�ƌƔž�ƒƏŗƊƅŔ�ƒŧƎƅŔƏ��ƓŻ�����řƔŸ»ŲƏƅŔ�ŚŔũƏŰśƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔ
řſƆśŦƈƅŔ������������������Ƒ»Ɔŷ�ŶŠŮ»ś�ř»ƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŕž��ƒƏŗũśƅŔ�ŕƍũƄž�Ɠž�ŢŲŔƏ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŪƄśũś�ƛ�ƓśƅŔ�

����������ũƔŝśŬśƏ��řƔƈƜŬƙŔ�řƈƗŔ�ŉŕƊŗŌ�ƒŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ƐƏƁ�ũƔŠſś�¿ſƄśƏ��ŵũŮƅŔ�ųŗŔƏŲŗ�ųŗŲƊƈƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ
���������ƈƏ��řƔŷŔŧŗŏ�ŘũƄž�ƛŏ�ƀŧƊŦƅŔ�ũſţ�ŕƈž��ƇƎƔŧƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŚŔũŧƂƅŔ�ŕ���Ɠ»ž�ũŨ»ƊƈƅŔ�Ɖŗ�ŖŕŗţƅŔ�šũśƂƈ

�����ŘũƄž�ƛŏ�ũŧŗ�ŘƏŪŻ������������ƌśƔŕŷũ�ƐŧƈƏ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�řƊŕƄƈ�ƑƆŷ�ŧƍŔƏŮ�ŕƎƆƄ�ƋŨƎž��řƔŷŔŧŗŏ
��ƌƅ���ūŕųŸƅŔϮϬϬϴ�ů���ϭϱ�����������ƒũŕŲţƅŔ�ŵŔŧŗƙŔƏ�ŧƏƎŮƅŔ�Ɠƅŏ�ŶƆųśś�ƓƍƏ�řƔƈƜŬƙŔ�řƈƗŔƏ��



 

 

 

ϰ

���ŖƂśũƈƅŔ�ŖœŕżƅŔ�ŕƍũƏŧ�¿ƔŸſśƏ��������ŖŕśƄ�Ƒƅŏ�ŘŧƏŸƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƅ�ŧŗ�ƛ����ƌƔŗƊ�řƊŬƏ�ĺŔ�����ŕƎƊƈ�ƑƂśŬŔ�ƓśƅŔ�
ŘŧœŔũƅŔ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ƌśŗũŠś�¿ƏƗŔ�¿ƔŷũƅŔ���

����Ŷŗśś�¿ƜŦ�ƉƈƏşœŕśƊ�Ə����ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�Ũŕś»ŬƗŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�¿ŰƏś�řſƆśŦƈ�ŚŕŬŔũŧ�ŚŕƔŰƏś
�����������������ƉŌ�Ũŏ��ƌ»śŗƆų�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�ũƔŻ�ŘŪƔƈƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�řŬũŕƈƈ�ƌƔƆŷ�ƓżŗƊƔ

��ƅŔ�ƀœŔũųƅŔƏ�ŖƔƅŕŬƗŔ��������������ƌ»śŧƄŌ�ŕ»ƈ�ŔŨƍƏ�ŧƔƆƂśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ŕƎŗƆŻŌ�Ɠž�ūƔũŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈ
�řŬŔũŧ��¿ŝƈ�řſƆśŦƈ�ŚŕŬŔũŧ ƓƈŕųƁ ( 1991 )� ŖƔųŦƅŔ ( 1998 ) ũƏƊ�� ( 1998 )�ŚŧƄŌ�ƓśƅŔ�

ŵŔŧŗƙŔ�ƉŌ ƛ ƇśƔ Ɠž řƔƈƔƆŸś�ŽƏũŴ �řƔŧŕŷ ŖƆųśƔ�¿ŗ ŖƔƅŕŬŌ ūƔũŧś řƔŷŔŧŗËŏ ŧŸśŗś Ɖŷ ŖƔƅŕŬƗŔ 

řƔŧƔƆƂśƅŔ ƓśƅŔ Ÿśŧƈś ƑƆŷ Ŵſţ  �ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��řŬŔũŧ�ŕƎƊƈƏŖŕƔŧ��2006��ŕƎƔž�ũŕŮŌ�ƓśƅŔŶƁŔƏƅ ƇƔƆŸśƅŔ 

ƓŸƈŕŠƅŔ Ɠž ŕƊŧƜŗ ŗƌƊō ƓƊŕŸƔ ƌŠƏŌ ũƏŰƁ �ŘŧƔŧŷ řŰŕŦƏ ŕƈ ŕƎƊƈ�ųŗśũƔ ũŔƏŧōŗ ūũŧƈƅŔ �ƓŸƈŕŠƅŔ 

Ɠſž ¿ŕŠƈƅŔ ƓŬƔũŧśƅŔ ŕƈ ŚƅŔŪ ŖƔƅŕŬƗŔ řƔŧƔƆƂśƅŔ Ɠƍ ƇŔŧŦśŬƛŔ�řŸœŕŮƅŔ �Ŷ»ƈ �¿ŕ»ƈƍŏ �ŖƔƅŕ»ŬƗŔ 

ũŧśƅŔřƔŬƔ řŗƏţŰƈƅŔ ƇŔŧŦśŬŕŗ ŕƔŠƏƅƏƊƄśƅŔ ŘũƏųśƈƅŔ� 

��ƑƆŷ�ŜţŕŗƅŔ�ŽƁƏƏ�����Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ����Ŷƈ�ŚŗũŕƂś�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�������ŕ»ƎƊƈ���ŵƏŲƏƈƅŔ�ŔŨƍ��ř»ŬŔũŧ��
�Ŗ��ųƔŬŗƅŔ�Ś��ƉŔƏƊŸŗ�����ƓŗƊƅŔ�Ɛŧƍ��ž���������ũŕ»ƄśŗƛŔƏ�ř»ƔŷŔŧŗƙŔ�ř»ƔŗũśƅŔ�Ɠ����ř»ŬŔũŧ�ƃƅŨ»ƄƏ

��ƓƊŕśŬƄũśϮϬϬϴ��ƉŔƏƊŸŗ�������ƓŗƊƅŔ�şƎƊƈ���ƉƔŗƏƍƏƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�����ř»ŬŔũŧƏ��Ə»ƈƅŔƈ�ƓƊϮϬϬϲ��
ƉŔƏƊŸŗ���������řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŽƔŴƏś���ŕ»ƎƊŌ�ŕƈƄ�ŖƏƆųƈƅŕŗ�Žś�ƛ�ŕƎƊƄƅƏ��

ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ�Ɖŷ�Ŝŧţśś�Ƈƅ���

���ƀŗŬ�ŕƈ�ŉƏŲ�ƓžƏ�������������ƓŗƊƅŔ�řƔŠƎƊƈ�ƇƅŕŸƈ�ŪũŗŌ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƆƅ�řƔœŕŰƂśŬŔ�řƅƏŕţƈ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛ�ƉŕƄ�
������ũ�ƌśŗŕţŰ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�����������ŕ»ƎƔƆŷ�ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�Ũŕś»ŬƗŔ�ũƏŧ�ūŕƔƁƏ��ƇƎƔƆŷ�ĺŔ�ƉŔƏŲ

Ŵţƛ�ŧƁƏ��řƔŠƎƊƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƌƂƔŗųś�Ɛŧƈ�řžũŸƈƏ ŜţŕŗƅŔ ŖƔƅŕŬƗŔ ŘŪƔƈƈƅŔ �Ɠ»ŗƊƆƅ�Ɠ»ž� ��ƌ»śƔŗũś
�ƌŗŕţŰƗ ŽƔƄƏ ŵŕųśŬŔ şƎƊƈƅŔ ƒƏŗũśƅŔ ƒƏŗƊƅŔ ƉŌ ŞũŦƔ ŞŨŕƈƊ řŷƏƊśƈ Ɠž �Ƒś»Ů �Śƛŕ»ŠƈƅŔ  
ŚŸƊŰ ŢƈƜƈ ŘŪŸƅŔ Ə ƇţƜƈ řƈƗŔ�ƋŨƎƅ�ƇŧƂśƅŔ�Ə� ŧŔŧŪś řŠŕţƅŔ Ƒƅŏ ƋŨƍ ŚŕŬŔũŧƅŔ ŘŪƔƈśƈƅŔ ŞŔũŦƙ 

¿ƔŠ řƈƗŕŗ�űƎƊƔ Ɖƈ ŕƎśƏŗƄ ƏƆŸƔƏ ŕƎŗ Ɖƈ �ŕƎśŧƍƏ ƑƆŷ ũŔũŻ ¿ƔŠ řŗŕţŰƅŔ ��ƇŔũƄƅŔ��¿»ŝƈ�ŖŕƔżž
�ƌƆŗƂśŬƈ�ƑƆŷ�ĻŕŗƆŬ�ũŝŎƔƏ�ƒƏŗũśƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŽŸŲƔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ����

 



 

 

 

ϱ

ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆ���

��řƆœŬƗŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ŧŧţśś�ƀŗŬ�ŕƈ�ŉƏŲ�ƓžƏřƔƅŕśƅŔ���

ϭ� �����������������ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ƇƎś»ŗƆų�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƍũƏŧƅ�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�řŬũŕƈƈ�Ɛŧƈ�ŕƈ
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�  

Ϯ� ��ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰ»ţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�¿ƍ� � Ϭ͘Ϭϱ�����ŚŔũƔŧ»Ƃś�Śŕų»ŬƏśƈ�ƉƔ»ŗ
ř»»ŗƆųƅŔ�ŚŔũ»»Ɣżśƈƅ�ƐŪ»»Ÿś�ŕ»»ƎśŗƆų�Ɛŧ»»ƅ�ŵŔŧ»»ŗƙŔ�ř»»ƔƈƊś�Ɠ»»ž�ř»»ŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧ»»ƅ�
řŬŔũŧƅŔ��ūƊŠƅŔôŰŦśƅŔů�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�  

ϯ� ��ŕƈ�šũśƂƈƅŔ�ũƏŰśƅŔ�Ɯƅ���������������Ɠ»ž�ŕ»ƎśŗƆų�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧ»ŗƙŔ�ř»ƔƈƊś�Ɠ»ž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧŗ�ŉŕƂśũ
 řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ 

�ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż���

ϭ� ��ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰ»ţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ� � Ϭ͘Ϭϱ�����ŚŔũƔŧ»Ƃś�Śŕų»ŬƏśƈ�ƉƔ»ŗ
řŗƆųƅŔ��������������»ƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧƅ����ř»ƔƏŗƊƅŔ�řƊŬ

�ūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�ũƄŨ�ƑŝƊŌ��� 

Ϯ� ��ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰ»ţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ�� Ϭ͘Ϭϱ�����ŚŔũƔŧ»Ƃś�Śŕų»ŬƏśƈ�ƉƔ»ŗ�
řŗƆųƅŔ�����������������ƐŪ»Ÿś�ř»ƔƏŗƊƅŔ�řƊŬ»ƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�

ůŰŦśƅŔ�ũƔżśƈƅ�řƔƊŕŬƊŏ�ƇƏƆŷ�řƔƂƔŗųś�ƇƏƆŷ�řƔŷũŮ�ƇƏƆŷ�� 

ϯ� ƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ��ŧ»Ɗŷ�řƔœŕŰ»ţŏ�ř� �Ϭ͘Ϭϱ�����ŚŔũƔŧ»Ƃś�Śŕų»ŬƏśƈ�ƉƔ»ŗ�
řŗƆųƅŔ�����������������ƐŪ»Ÿś�ř»ƔƏŗƊƅŔ�řƊŬ»ƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�
�ũƔżśƈƅ�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�� 

�ŗŪŒŧťƃŒ�ŻŒťƋŊ���

žŧƍŚ�řŬŔũŧƅŔ�Ƒƅŏ���

ϰ� ��������ƇƎś»ŗƆų�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧ»ŗƙŔ�ř»ƔƈƊś�Ɠ»ž�ƇƍũƏŧƅ�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�řŬũŕƈƈ�Ɛŧƈ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ
Ŕ�ŉƏŲ�ƓžřƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�� 



 

 

 

ϲ

ϱ� �ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ�ƀƏũſƅŔ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ
�řŬŔũŧƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸƔ�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ���ūƊŠƅŔôůŰŦśƅŔ�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�� 

ϲ� ��������������řƊŬ»ƅŔ�ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧŗ�ŉŕƂśũƜƅ�ũƏŰś�šŔũśƁŔ
�řƔƏŗƊƅŔ� 

ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƆƋŊ���

¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎśƔƈƍŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŖŬśƄś���

ϭ� řƊŕƄƈřƔƈƜŬƙŔ�řƈƗŔ�űƏƎƊ�Ɠž�ƋũƏŧƏ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�� 

Ϯ� �ƇŔũƄƅŔ�ƌśŗŕţŰ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ŪƔŪŸś�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�řƔŠƎƊƈƆƅ�řƔţ�ŘũƏŰ�ƇƔŧƂś�� 

ϯ� ƚƅ�řƔƈƊƈƅŔ�řƔŠƎƊƈƅŔ�¿ƏŕƊś�Ɠž�ƓƊŔŧƔƈƅŔƏ�ƓƆƔŰōśƅŔ�ƓŗƊŕŠƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�¿ƏƈŮ�ŵŔŧŗ� 

ϰ� �řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ƒƅŏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�řƔŗũŸƅŔƏ�ůŕŦ�¿ƄŮŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ũŕƂśžŔ� 

ϱ� �ƉƄƈƔƉŌ�śŕƎŠœŕśƊ�Ɖƈ�ŧƔſśŬ� 

���ũƏŧƅ�ŕƎŗƜų�ŚŔũƔŧƂśŗ�ŕƎſƔũŸś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�ŘũŔŧŏ��ř»ŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ���ř»ƔƈƊś�Ɠ»ž�
�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎƔŧƅ� 

���řƔƈƊśƏ�řƔŗũśƅŔ�¿ŕŠƈŗ�ƉƏƈśƎƈƅŔ�ŵŔŧŗƙŔřſƆśŦƈƅŔ�řƔƏŗũśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɠž� 

��řŬŔũŧƅŔ��ŕƎŗ�ŚŠũŦ�ƓśƅŔ�ŚŕƔŰƏśƅŔƏ�şœŕśƊƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƉƏƔŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬƗŔ����
�����Ɠž�ƇƎŬſƊŌ�řŗƆųƅŔƅŔ��řƔƈƊś��ƇƎśŕŷŔŧŗƙ�řƔśŔŨƅŔ�����Ɠ»ž�ƌ»Ɣƅŏ�ř»ŠŕţƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�

řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�ƇƏƔƅŔ�ƌƔƅŏ�řƈƗŔ�řŠŕţƏ�¿ŗ��ƈŠƏ�ŕƎſƆŦś�Ɖƈ�ůƜŦƆƅ�ŕƍŧƏ� 

ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœšƄűŮƆ���

ϭ� �ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ���ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ũŧŰ�ŕƈ�¿Ƅ�Ɠƍ����ƏŌ�¿»Ÿž�ƏŌ�¿Ə»Ɓ�Ɖƈ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�ũƔŻ�
ƓŷũŮ�ƇƄţƅ�ĻƜƔƅŧ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŢƆŰƔ�ŕƈƈ�ũƔũƂś���ƓŷŕŗŬƅŔϮϬϬϬů��ϲϲ���

Ϯ� ŧƍťƃŒ�ŷƌžũ �ŧƈţŌ �ϮϬϬϬů��ϯϱ��ƌƊōŗ:řŷƏƈŠƈ� Ɖƈ ŽœŕŴƏƅŔ ƇŕƎƈƅŔƏ �ŚŕƔƅƏœŬ»ƈƅŔƏ 

ƓśƅŔƏ�řŸƁƏśƈƅŔ�ƉƄƈƔ ƉŌ ƏƂƔƇ ŕƎŗ ƇƔŴƊś ƏŌ ŵŕųƁ řŬŬŎƈ ƀƔƂţśƅ ŽŔŧƍŌ řƊƔŸƈ ¿ŦŔŧ �Ŷ»ƈśŠƈƅŔ.�
ƌžũŸƔƏ) ƏŗŌ �ŕžƏƅŔ2006ů���(160 ƌƊōŗ�: "ƇŕƎƈ ƇƏƂƔ ŕƎŗ ŵŕųƁ řŬŬŎƈ ƀƔƂţśƅ ŽŔŧƍŌ �ř»ƊƔŸƈ�
¿ŦŔŧ�ŶƈśŠƈƅŔ���� 



 

 

 

ϳ

ϯ� ųŒťŕƗŒ���������ŧƏŠƏƈ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ŔũƈŌ�ŜŧţƔ�ƒŨƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�Əƍ����������¿ŕ»ŝƈ�ũ»ƔŻ�ƑƆŷ�ƓśōƔ�ŜƔţŗ�¿ŗƁ�Ɖƈ�Ŕ
ƈƅ�ŕƈœƜƈ�ƉƏƄƔ�ŜƔţŗ¿ŕţƅŔ�ƑŲśƂ��ŘũƏƊţ�ϭϵϵϱů���ϲ���

��ƌžũŷƏ���ŖƔŗţ���ů�ϭϱ����Ɣŏ�ƌƊōŗŚƜƄŮƈƆƅ�ŘŧƔŧŠƅŔ�¿ƏƆţƅŔ�ŧŕŠ��Ə���ŕ»ƎƔƅŏ�¿»ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŕƈ�ŔŨŏ
ŶƈśŠƈƅŔ�Ə�ƇƆŸƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧƔŧŠ�ũƔŻ�ŚƊŕƄ�ƏƅƏ�Ƒśţ�řƆƂśŬƈ�řƂƔũųŗ����

ϰ� �ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ��Əƍ������ũũ»ƂƈƆƅ�ūƔũŧśƅŕŗ�ƇƏƂƔ�Ɖƈ�¿Ƅ��������ŧŔŧ»ŷƙŔ�ŚŔũũ»Ƃƈ�ƏŌ�ř»ƔƈƔŧŕƄƗŔ�ŚŔ�
Ə�ƒƏŗũśƅŔƋŔũƏśƄŧƅŔ�řŠũŧ�ƑƆŷ�¿Űŕţ���ƓƈƄţƅŔϮϬϬϰů��ϵ���śŬƗŔƏ���ƌžũŷ�ŕƈƄ�ƓŸƈŕŠƅŔ�Ũŕ

�ũƏƊ�ϭϵϵϴů��ϰ�Əƍ��"������������ƉƏ»ƊſƅŔƏ�ƇƏƆŸƅŔ�Ɠž�ƋŔũƏśƄŧƅŔ�ƏŌ�ũƔśŬŠŕƈƅŔ�řŠũŧŗ�¿ƈŸƔ�Ɖƈ�¿Ƅ
ŧƗŔƏŖ��ƓƅŕŸƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧţŔƏ�Ɠž�ƇƆŸśƅŔ�řƊƎƈ�ūũŕƈƔƏ"� 

ϱ� �������ű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŧƍťƊřŕƄ���������Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ�ŜţŕŗƅŔ�ŽũŸƔ
ƌƊōŗ�ĻŕƔœŔũŠŏ�ĻŕſƔũŸś�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś��ƃƅŨ ŉŔŧƗŔ ƓƊƎƈƅŔ ƇƏƂƔ�ƒŨƅŔ ƌŗ ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ 

¿ŦŔŧ ŞũŕŦƏ ƅŔ�ŚŕŷŕƁūƔũŧś ŗŽŧƎ ŜŔŧţŏ ũƔƔżś Ɠž ƃƏƆŬ �řŗƆųƅŔ �Ƈƍŧ»ƔƏŪśƏ �Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ 

ŚŔũŕƎƈƅŔƏ ŚŕƍŕŠśƛŔƏ řƔŗŕŠƔƙŔ śƊƔ��ƇƆŸśƆƅş ŕƎƊŷ ĻŔũŕƄžŌ ĻƛŕŸžŌƏ �ŚŕŠśƊƈƏ ƇŬśś ŧũſśƅŕŗ ŘŧŠƅŔƏ 

řƅŕŰƗŔƏ ŵƏƔŮƅŔ�ƇŧŷƏ.��
ťƍťš ŗŪŒŧťƃŒ ���

ϭ� ťšƃŒ ƑƈœƂƆƃŒ� :ŚƔũŠŌ� ƋŨƍ řŬŔũŧƅŔ Ɠž�řŴžŕţƈ ŘŪŻ (���
Ϯ� ťšƃŒ ƑƈƆŨƃŒ : ŚƂŗų� ƋŨƍ řŬŔũŧƅŔ Ɠž ƇŕŸƅŔ ƓŬŔũŧƅŔ�ƇŕŸƅ�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŰſƅŔ� 2010 Ƈ���
ϯ� ťšƃŒ �ƑřœŪŪŌƆƃŒ :ŚƔũŠŌ ƋŨƍ řŬŔũŧƅŔ �ƑƆŷřŗƆų��ŘŪżŗ�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��Ŷ»ŗŔũƅŔ�ƐƏśŬ»ƈƅŔ�

ŚŕŰŰŦśƅ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ƇƏƆŸƅŔ�řƔŷũŮƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�řƔƂƔŗųśƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ����
ϰ� ťšƃŒ ƑŵƍŰƍƆƃŒ :Œ�ŚũŰśƁ řŬŔũŧƅŔ řƔƅŕţƅŔ Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ ��Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧ

ƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŕƎśŗƆų .���

�ŧŧţśƔřŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧ��ŗƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ����

ϱ� ťšƃŒ ƐŧŬŕƃŒ:ƉƏƄś� ŶƈśŠƈƅŔ ƓƆŰƗŔ Ɖƈ �ϯϭϭϭ�  ĻřŗƅŕųƏ�Ļŕŗƅŕų��řŸƈŕŠƅŔ�řŗƆų�Ɖƈ� 

��

��



 

 

 

ϴ

�¾ŮŽƃŒƑƈœśƃŒ��

ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ  
ĻƛƏŌ��řƔƆƔŰōśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ���

ĻŕƔƊŕŝ��řƔƊŔŧƔƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ���

Ļŕŝƅŕŝ��ƅŔřƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƑƆŷ�ŖƔƂŸś.  

  

  

  

  

  
  

  

  



 

 

 

ϵ

ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ���

ŧŸŗ ŵƜųƛŔ ƑƆŷ ũƔŝƄ Ə�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ ŚŕƔũƏŧƅŔ Ə ŚƜŠƈƅŔ řƔƈƆŸƅŔ �řŰ»ŰŦśƈƅŔ �Ɠ»ž �ř»ƔŗũśƅŔ 

řƂƆŸśƈƅŔƏ ŔŨƎŗ �ŵƏŲƏƈƅŔ ŧŠƏ ŜţŕŗƅŔ ŧƔŧŸƅŔ Ɖƈ ŚŕŬŔũŧƅŔ ƓśƅŔ ŚƅƏŕƊś ŵƏŲƏƈ ��ƀũ»ųƏ�ŵŔŧŗƙŔ
��ƌśƔƈƊśűũŷ�ƇśƏ ŪũŗŌ ŚŕŬŔũŧƅŔ ƓśƅŔ ŕƎƅ řƆŰ ŘũŮŕŗƈ ŵƏŲƏƈŗ řŬŔũŧƅŔ ƑƆŷ ƏţƊƅŔ ƓƅŕśƅŔ: 

ĹƙƍŊ��ƃŒ�ŘœŪŒŧťŗƒƄƒŮŋřƃŒ���

ϭ� ƎŧŞŊ��ƑƈœřŪƂŧřϮϬϬϴ���ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧť����ƑŕƈƃŒ�ŝƌƈƆ����ƇƒŕƍºƋƍƆƃŒ�ŗƒŕŧř�Ƒż�����Śžŧ»ƍƏ
Ɠƅŏ�ŽũŸśƆƅ�řŬŔũŧƅŔ� 

��ƉƔŗƏƍƏƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕţƆųŰƈƅŔ�řžũŸƈ���

���ƇƎƅ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕƈŬƅŔƏ�ůœŕŰŦƅŔ�ŪŔũŗŏƏ��ƓŗƊƅŔ�şƎƊƈ�ŪŔũŗŏ�Ƈŝ�ŖƏƍƏƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž���

�ƊƅŔ�şƎƊƈ�¿ƔŸſśƅ�šũśƂƈ�ũƏŰś�ŶŲƏ�Ɠŗ ūũŔŧƈƅŔ�Ɠž�ŖƏƍƏƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�� 

ŘũƍŕŴƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠƏ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏ���

ƏŚƆŰƏśŕƎƊƈ�řƈŕƍ�şœŕśƊ�Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�����

�����Ɖƈ�ũƔŝƄƅŕŗ�ũŦŪƔ�řŗŕţŰƅŔ�ŶƈśŠƈ��������Ŷ»ŗśśƏ�ŉŔũƂś»ŬŔ�Ɠ»ƅŏ�Şŕśţś��ƉƔŗƏƍƏƈƆƅ�řƁũŮƈƅŔ�ŞŨŕƈƊƅŔ�
ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ� 

�ŷ�Ɠž�ŘũŬƘƅ��ƓŗƊƅŔ�ũŰřŗŕţŰƅŔ�ƓŗƏƍƏƈ�Ɛŧƅ�ŕƍũŔũƈśŬŔƏ�řŗƍƏƈƅŔ�ƏƈƊ�Ɠž�Ūũŕŗ�ũŝŌ��� 

�řƔŕŷũƏ�ŕſŮƄ�ƉƔŗƏƍƏƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�řƔƆŷŕž� 

��ƉƔŗƏƍƏƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž�řƔƏŗƊƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�řƅƏƎŬƏ�ũŬƔ�řƔŗũśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�Ɠž�ŕƎśŕƂƔŗųś�ũŬƔƔ�ŕƈƈ�� 

��ƓŗƊƅŔ�ůŕŰśŦŔ�ŖƏƍƏƈƅŔ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ�¿œŕŬƏ�űŸŗŗ�ƇƏƔƅŔ�ƌƅ�¿Ɣŝƈ�ƛ�ŕƈŗ���

�ƓŗƊƅŔ�şƎƊƈ�¿ƔŸſś�ŘũƏũŲŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƑŰƏŌƏƉƔŗƏƍƏƈƅŔ�řƔŗũś�Ɠž����



 

 

 

ϭϬ

Ϯ� �ƎŧººŞŊ��ƑººƈŧƀƃŒϮϬϬϴ��ŒƍººƈŶŕ�ŗººŪŒŧťƇ�ƑººƆƄŶƃŒ�ųŒťººŕƗŒ��ŗƒƄƒººŮŋř�ŗººŪŒŧť�����������������
��ŚžŧƍƅŔ�Ɠƅŏ�ŽũŸś�������������ƇƏ»ŠƊ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƈŝ�ƌśŕƈƏƂƈƏ�ƌŬŬŌƏ�ƌŷŔƏƊŌƏ��ƌśƂƔƂţƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ƇƏƎſƈ�

Ŕ�ŘŕƔţ�Ɖƈ�řœƔŲƈ�ƓƈƆŸƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔƈƆŬƈƅ� 

�ƓƆƔƆţśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏ�����

�ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�şœŕśƊƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ������

����������������ƇƏ»ƔƅŔ�ř»ƈƗŔ�ŕ»Ǝŗ�řŗŕŰƈƅŔ�ƒũŕŲţƅŔ�ŽƆŦśƅŔ�řƅŕţ�Ɖƈ�ŞƏũŦƆƅ�¿ƔŗŬƅŔ�Əƍ�ƓƈƆŸƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ��������
���Ŷžŕ»»ƊƅŔ�ŕ»»ƎƊƈ�ř»»ŷƏƊśƈƏ�Řũ»»ƔŝƄ�ŵŔƏ»»ƊƗŔ�Ŝ»»Ɣţ�Ɖ»»ƈ�ŵŔŧ»»ŗƙŔ�ũŕŲ»»ƅŔ�ŕ»»ƎƊƈƏ������������������
��ƒŧŬŠƅŔƏ�ƓƆƂŸƅŔƏ�ƓŬſƊƅŔ�ūŕŬƗŔ�¿ŝƈ�ŕƎƊƈ�ŧŗ�ƛ�ūŬŌ�ƌƅ�ŵŔŧŗƙŔ���

��������������ŧ»ŰũƏ��řƈƗŔ�ŕƎŠŕśţś�ƓśƅŔ�řžũŸƈƅŔ�¿ƏƂţ�ŶƔƈŠ�Ɠž�řŷƏƊśƈ�ŚŕƂŗŕŬƈ�řƈŕƁŐŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƑŰƏŌƏ
ƓƈƜŬƙŔ�ƇƅŕŸƅŔ�ŉŕƊŗŌ�Ɖƈ�ƉƔŷŧŗƈƅŔ�ƑƆŷ�ŪœŔƏŠƅŔ�ƃƆś�ũŰƁƏ���ŕƎƅ�řƈŦŲ�ŪœŔƏŠ���

ϯ� ��ŗŪŒŧť��ƇƒŞŵϮϬϬϳ��ƇŒƍƈŶŕ���ŕƍƋƍƆƃŒ�ŗƒœŵŧ�����ũœŕŵ�ƇŕŒ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�Ƒż�Ƈƒ���ĸŒ�ƑŰŧ
œƆƌƈŵ��œŞŦƍƆƈ���������Ɠƅŏ�ŽũŸśƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ���Ɛŧƈ��ƇśƍŔ����ƓŗƊƅŔ�������Ɠ»ƍ�ŕ»ƈƏ��ƉƔŗƏƍƏƈƅŕŗ�

������������Ə�ŕ»ƎƔƆŷ�ř»ŗśũśƈƅŔ�ũŕŝƕŔƏ�ƉƔŗƏƍƏƈƆƅ�řƔƏŗƊƅŔ�řƔŕŷũƅŔ�ůœŕŰŦ�Ɠƍ�ŕƈƏ��ƃƅŨƅ�řŸŗśƈƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ
ŕƈśƍŔ�ũŕƎŴŏ�ƇƎŗƍŔƏƈ�řƔƈƊśƏ�ƇƎƎƔŠƏś�Ɠž�ŕƍũƏŧƏ��ƉƔŗƏƍƏƈƅŔ�řœſŗ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ƈ���

���������������Ŗ»śƄ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�Ŷƈ�řƔƏŗƊƅŔ�ŽƁŔƏƈƅŔƏ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ŷŗśśƅ�ƓœŔũƂśŬƛŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ŶŗśŔ
�ŕƎſƔƊŰśƏ�ŽƁŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�řŬŔũŧƏ�¿ƔƆţśŗ�ƇŕƁ�Ƈŝ��ŽƔũŮƅŔ�ŜƔŧţƅŔ���

ŕƍŪũŗŌ�Ɖƈ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ����

����ƓŗƊƅŔ�ŵŕųśŬŔ������ūŕŗŷ�ƉŗŔ�řŗƍƏƈ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ���������ŚŔũŧ»ƂƅŔ�ūŕ»ƔƁƏ�ř»ŴţƜƈƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�
���������řƔƏŗũś�¿œŕŬƏ�ŘŧŸŗ�řŰŕŦ�řƔŕŷũ�ƌśƔŕŷũŗ�ƇŕƁ�ĉƇŝ�ƉƈƏ��ŢƔŮũśƅŔƏ�������Ɖŗƛ�řŰũſƅŔ�řţŕśŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�

����ƌŗƍŔƏƈ�řƔƈƊśƏ�ƌśŗƍƏƈ�ũŕƎŴƙ�ūŕŗŷ�����������ƃƅŨ»ŗ�Ļŕ»ƔŗƆƈ��ŕƍƏţƊƏ�ŉŔũŝƙŔƏ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţŗ�ƌſƔƆƄśƏ�
ƍƏƈƅŔ�ŚŕŠŕţřƔƊŔŧŠƏƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƆƂŸƅŔ�ŖƏ���



 

 

 

ϭϭ

����ƓŗƊƅŔ�ŪŕśƈŔ�����������ŚŪŕ»śƈŔ�ŕƈƄ��ŕƍũƔŻƏ�řƊƏũƈƅŔƏ�ũŗŰƅŔƏ�ƇƆŸƅŕƄ�ŢŠŕƊƅŔ�ƉƔŗƏƍƏƈƅŔ�ƇƆŸƈ�ŚŕſŰŗ
��������������ř»ŗƍƏƈƅŔ�ŖƍŔƏ�ĺŕž��ŽŧƎƅŔƏ�ũŧŰƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƊŕŗũ�řƔŕŷũ�ŕƎƊōŗ�ƉƔŗƏƍƏƈƆƅ�řƔƏŗƊƅŔ�řƔŕŷũƅŔ

ũŦƕŔ�ŶſƊƏ�ƉƔŧƅŔ�řƈŧŦ�Ɠž�řŗƍƏƈƅŔ�ũŦŬś�ĺƏ��ŖƏƍƏƈƆƅƉƔ� 

�������������řƔƎƅƙŔ�řţƊƈƅŔ�Ɖƈ�ćŉŔŧśŗŔ��řŗƏƍƏƈƅŔ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�řƔŰŦŮ�ƉƔƏƄś�Ɠž�¿ƈŔƏŷ�Řŧŷ�ŚƈƍŕŬ���ŉŕŷŧƏ�
��ƓŗƊƅŔ��������ƌƅ�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƓŗƊƅŔ�řƔŕŷũ�Ƈŝ����������ŕƎ»Ůŕŷ�Ɠ»śƅŔ�ř»ƔƈƆŸƅŔ�řœƔŗƅŔƏ�����ŚŕƈŬ»ƅŔƏ�

ŕƎŗ�Ŷśƈś�ƓśƅŔ�řƔŰŦŮƅŔ� 

ϰ� ŞŊŘŧ���ƑƈƆƍƆƃŒϮϬϬϲ���ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧť��������Ňœƈŕ�Ƒż�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŻƒŲƍř�ŗƒŵŒťŕƗŒ�ŗƒŮŤŬƃŒ��
Ƒƅŏ�ŽũŸśƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ� 

��ƓƈƜŬƙŔ�ũƏŰśƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ƇƏƎſƈ���

�řƔƏŗƊƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ�Ɖƈ�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŉŕƊŗ�őŧŕŗƈƏ�ŚŕƂƆųƊƈ�ŪũŗŌ����

ŸŗśŔŚ�řŬŔũŧƅŔřƔƏŗƊƅŔ�ŽƁŔƏƈƅŔƏ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ŷŗśśƅ�ƓœŔũƂśŬƛŔ�şƎƊƈƅŔ����

ƓƆƔ�ŕƈ�şœŕśƊƅŔ�ŪũŗŌ�ƉƈƏ������

������Ɖƈ�ŖŗŬ�ŧŕƎśŠƛŔ�����������ŧ»ƁƏśƈƅŔ�ƓŷŔŧ»ŗƙŔ�¿ƂŸƅŔ�ũƏŲţ�ƑƆŷ�ŧƍŕŮƏ��ƇƜŬƙŔ�Ɠž�ŧƔŧŠśƅŔ�ŖŕŗŬŌ�
�¿ŕĉŸſƅŔ����

�����������������Ə»ţƊ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘŕƔţƅŔ�řƆŠŷ�Ŷžŧƅ�řƈƗŔ�ƌƅ�Şŕśţś�ƇƆŷ�Ì¿ƄƏ��řƔƊŕŬƊƙŔ�ŽũŕŸƈƅŔ�ƑƆŷ�šŕśſƊƛŔ
ƓƈƅŕŸƅŔ�ƓƈƜŬƙŔ�ƒũŕŲţƅŔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƌƊƈ�ůŕƊƈ�ƛƏ�ŕƎƊƈ�ŖƏƆųƈ����

ƏŚŰƏŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŕŗŚŕƔŰƏś�ƅŔŕƎƊƈ�řƈŕƎ����

������ũŰŸƅŔ�ƉƔŸŗ�ũŴƊƅŔ����ƒƏŗƊƅŔ�ƒƏŗũśƅŔ�şƎƊƈƆƅ��������ŘũŧŕƂƅŔ�řƔũŕŲţƅŔƏ�řƔƏŗũśƅŔ�ƌśŕƊţŮ�ƉŕųŗśŬƛ�
ĻŕƔƆƈŷ�ŕƎſƔŴƏśƏ�ĻŕƈƄţƈ�ćŉŕƊŗ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŚŕƔŰŦŮƅŔ�ŉŕƊŗ�ƑƆŷ���

���������¿»ŝƈ��ƒƏŗƊƅŔ�şƎƊƈƅŔ�Ɖƈ�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŚŕŬŔũŧ�ƀŕžŊ�Ţśž��������Ɠƅŕ»ƈŠƅŔ�ƀƏŨ»ƅŔ�ř»ƔƈƊś
�ţƅŔ�šŕśſƊƛŔƏ�������������ŽƔŲ»Ɣ�ƛ�ƒŨƅŔ�ũŔũƄśƅŔƏ�ũŔũśŠƛŔ�Ɖŷ�ĻŔŧƔŸŗ�ŧƔţƏśƅŔ�řƔƆŷŕžƏ���řƔũţƅŔƏ��ƒũŕŲ

ĻŔŧƔŧŠ�řƔƈƜŬƙŔ�řžũŸƈƅŔ�Ƒƅŏ����



 

 

 

ϭϮ

����řƔƈƔƆŸśƏ�řƔƏŗũś�ŚŕŬŕƔŬ�ũƔƏųś�����ŚŕƔƏśŬ»ƈƅŔ�Ɠ»ž�řƔŬŔũŧ�ŚŕƁŕŬƈ�ůƔŰŦś�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔ�
ƇƎśŔũŧƁ�řƔƈƊśƏ�ƉƔŷŧŗƈƅŔ�ůŕƊśƁŔ�ŽŧƎś��řſƆśŦƈƅŔ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�������������������������������������������

ϱ� ��ƎŧŞŊ�Œ�ƑƆŨœšƃϮϬϬϱ���ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧť������ƑƆƚºŪƗŒ�ŝƌƈƆƃŒ�Ƒż�ŗƒŵŒťŕƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ����Śžŧ»ƍƏ
Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ� 

�����řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ũƏŴƊƈ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ������

����ŵŔŧŗƙŕŗ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�Ɠƅŏ�ŽũŸśƅŔ���

�ƙŕŗ�¿ƂŸƅŔ�řƁƜŷ�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŧœŔƏž�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ�¿œŕŬƏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ��ŵŔŧŗ���

ƓƆƔƆţśƅŔ�şƎƊƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏ 

�ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�şœŕśƊ�Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ����

������Śƛŕ»»ŠƈƅŔ�Ɖ»»ƈ�ũ»»ƔŝƄ�Ɠ»»ž�Ƈŧ»»ƂśƅŔƏ�ũƏ»»ųśƅŔ�Ɠ»»ž�Řũ»»ƔŗƄ�ř»»ƔƈƍŌ�ŵŔŧ»»ŗƚƅ��������������������������������
������Ŷƈ��ŵŔŧŗƙŔ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŚƈśƍŔ���������ũƔŬ»Ɣ�ƒŨƅŔ�Ƌũŕųŏ�ŧƔŧţśƏ��ŖŬŕƊƈƅŔ�ƌƔŠƏśƅŔ�ƌƎƔŠƏś�
ƌƔž���

��������Ũŏ�ŵŔŧŗƙŔƏ�¿ƂŸƅŔ�ƉƔŗ�řƁƜŷ�ƃŕƊƍŏ����������Ƒ»Ɔŷ�řƔƈƜ»ŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŚŴžŕţž��ŽƔƆƄśƅŔ�ųŕƊƈ�¿ƂŸƅŔ�Ɖ
ƌƅ�řƆųŸƈƅŔ�ŖŠţƅŔ�ũƍŕŴƈ�ƌƊŷ�ŚŸƊƈƏ�¿ƂŸƅŔ�������������������������������������������������������������������������������

ϲ� ƎŧŞŊ��ƑűƒƀƈŬƃŒϮϬϬϱ��ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧť� ŧƍŮř şŧřƀƆ ŗƒƆƈřƃ ŧƒƂŽřƃŒ ƑŵŒťŕƗŒ Ǝťƃ �Ŕƚºű 

ŗƄšŧƆƃŒ ŗƒƍƈœśƃŒ ƇƆ ŧƍŲƈƆ ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ." ��řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ�� 

�ŢƔŲƏś ƇƏƎſƈ ũƔƄſśƅŔ �ƓŷŔŧŗƙŔ Ɖƈ ¿ƜŦ �ƌſƔũŸś ŧƔŧţśƏ �ƌśŕƊƏƄƈ řŬŔũŧƏ��ƌƆţŔũƈƏ �ƌ»ƂœŔƏŷ 

ƀũųƏ ŖƆżśƅŔ ŕƎƔƆŷ.��

�ŧƔŧţś ŽŔŧƍŌ ũƔƄſśƅŔ ƓŷŔŧŗƙŔ Ɠž �ƇƜŬƙŔ ŖƔƅŕŬŌƏ řƔŗũśƅŔ řƔƈƜŬƙŔ Ɠž řƔƈƊś ũƔƄſśƅŔ�ŔŨƍ.���

şƎƊƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ����

�ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŷ�şœŕśƊ�Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ����



 

 

 

ϭϯ

�Ɖŏ� řƔŗũśƅŔ řƔƈƜŬƙŔ ŚƈśƍŔ ¿ƂŸƅŕŗ ũƔƄſśƅŔƏ ƌŗƊŔƏŠŗ ƌŷŔƏƊŌƏ ƆśŦƈƅŔ�řſ ŕƎƊƈƏ �ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ 

ƃƅŨƏ ƇŔŧŦśŬŕŗ Řŧŷ ¿œŕŬƏ Ɖƈ ŕƍŪũŗŌ ƌƔƏƊśƅŔ ¿ƂŸƅŕŗ ƋũŕŗśŷŔƏ Ɖƈ ƇŸƊ�ƇŴŷŌ ĺŔ �ŕƊƔƆŷ ƌśƏŷŧƏ Ƒƅŏ 

ũŗŧśƅŔ Ɠž ŚŕƔŊ ĺŔ ƑƅŕŸś �řƔƊŊũƂƅŔ ũƄſśƅŔƏ Ɠž �řƔƊƏƄƅŔ�ƌśŕƔŊ �ŖŕųƂś»ŬŔƏ ��ƉƔŪ»ƔƈśƈƅŔ �ƌ»ƔƏƊśƅŔƏ 

ŖŕţŰōŗ ŚŔũŧƂƅŔ řƔƆƂŸƅŔ ƇƎśũŕŮśŬŔƏ��řŷŧŗƈƅŔ žƓ ŽƆśŦƈ ŕƔŕŲƂƅŔ Ŷƈ ¿ƈŸƅŔ ƇƎśũƏŮƈŗ ŔŨŏ �Ś»ŗŝ 

ŕƎśţŰ���

� řƔƈƍŌ ƇƔƆŸś ũƔƄſśƅŔ ƓŷŔŧŗƙŔ �ƌśƔƈƊśƏ ƃƅŨƏ �ƌśƔƈƍƗ ƋũŝŌƏ ŢŲŔƏƅŔ Ɠž ƇŧƂś ƇƈƗŔ���ŕ»ƍũŕƍŧŪŔƏ�������
ƋũƏŧƅƏ�ƇƎƈƅŔ Ɠž ¿ţ ŚƜƄŮƈƅŔ ƓśƅŔ ƌŠŔƏś řƔũŮŗƅŔ ƑśŮŗ ŕƎƅŕƄŮŌƏ�ŕƍũƏŰ� 

ϳ� ��ŗŪŒŧť���ťƍŮƀƆƃŒ�ťŕŵϭϵϵϴ��ƇŒƍƈŶŕ��ƈř�ŘœſƍŶƆ��������¾ŕºŪƍ�ŗºƒŕŧŶƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�Ƒż�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆ
œƌřƌŞŒƍƆ��ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏ��řƔƆƔƆţś�řŬŔũŧ�ƓƍƏ���Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ��� 

���ŵŔŧŗƙŕŗ�řƔŗũśƅŔ�řƁƜŷ�ƉŕƔŗ���

���řƔŗũŸƅŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�ŚŕƁƏŸƈ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ���

��ƀƔŗųś�űũśŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�řƎŠŔƏƈƅ�ũƏŰś�ŶŲƏƓŗũŸƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�Ɠž�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ����

�řƔƅŕśƅŔ�şœŕśƊƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ���

�řƔŗũŸƅŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�šƏũ�Ŝŗ�ŽŧƎśŬś�ƐŧƈƅŔ�řƆƔƏų�ŚŕƔŠƔśŔũśŬŔ�ŶŲƏ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛ�� 

��ƒŧũśƈƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ŶƁŔƏ�ũƔƔżś�Ɠƅŏ�ƓŗũŸƅŔ�ũƄſƅŔ�ƌŠƏś�řƔƈƍŌ���

������ƀƔŗųśƅ�ƓŷŔũƅŔ�ƇƆŸƈƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇƎƈƅŔ�Ɖƈ�������ƃƅŨ�řƔƈƍōŗ�ƌŷŕƊśƁŔ�Ŷƈ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�����Ťŕ»ƊƈƅŔ�řœƔƎś
�ƌśƛŕŠƈƏ�ƌŷŔƏƊŌ�řžŕƄŗ�ŵŔŧŗƚƅ�ƓƈƆŸƅŔ���

ϴ� ƅœſ��ŧƍƈϭϵϵϴ����ƇŒƍƈŵ�Řšř�ŗŪŒŧťŕ���������ƊºřƒƆƈřƍ�ųŒťºŕƗŒ�ŨƒŽšř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŧƍť����
Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�Ə���������������������������������������������������������

����ƌ»»śŗƆų�Ɛŧ»»ƅ�ŵŔŧ»»ŗƙŔ�Ū»»Ɣſţś�Ɠ»»ž�ƇƎŬ»»Ɣ�ƉŌ�ƓŸƈŕ»»ŠƅŔ�Ũŕś»»ŬƘƅ�Ɖ»»ƄƈƔ�Ž»»ƔƄ������������������������������������������������������������������������
�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ƌśƔƈƊśƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ŪƔſţś�Ɠž�ƇƎŬś�ƓśƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƃƏƆŬ�ųŕƈƊŌ�Ɠƍ�ŕƈ����

Ŕũŧ�Ɠž�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏƌśŬ 



 

 

 

ϭϰ

ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�şœŕśƊƅŔ�ŚŉŕŠƏ���

����������������ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�¿ƏƂŸƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ũƔŗƄ�ũƏŧ�řƔţƏũƅŔƏ�řƔŧŕƈƅŔ�ƌśŕŠŕţ�ŚŸŗŮŌ�ƒŨƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƘƅ
ŧƔŧŠƅŔ���

���¿ƈƎƈ�Žŧƍ�ƓƅŕŸƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ�Ɠž�řŷŧŗƈƅŔ�¿ƏƂŸƅŔ�ŧŔŧŷŏ� 

��ƅŔ�Ɠž�ƓŷŔŧŗƙŔ�ƇƆŸśƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�ƇƍŕŬƔ�ŎſƄƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŧƏŠƏřƔƈƔƆŸśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈ���

ϵ� �ƅœſ�œƆƂ�Ŕ�űƒŪŕƃŒ�Ř���ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧťŕ�����������ŗƒŕŧřƃŒ�Ƒż�ƅƄŪƍ�ƊƒƄŵ�ĸŒ�ƏƄŮ�ťƆšƆ�ƑŕƈƃŒ�ƐťƋ�
ŧœƂřŕƙŒƍ�ŗƒŵŒťŕƗŒ�Ɠƅŏ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ�� 

�����ſƊƅŔ�ƇƆŷƏ�řƔŗũśƆƅ�ƉƔŬũŔŧƅŔ�ũƔŰŗś��¿ŗŬ�ŢśžƏ��ƉƔƆŬũƈƅŔ�ŧƔŬ�ŜŔũƔƈŗ�ū�ŔŨƍ�Ɖƈ�ŘŧŕžƙŔ��ŜŔũƔƈƅŔ
����Ə�ũŰŕŸƈƅŔ�řƈƗŔ�ŶƁŔƏ�Ɠž�����ůŕŰśŦƛŔ�¿ƍŌ�ƇŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ�ŢśžƏ��ŕƎƆŗƂśŬƈ���ūŬŌ�ūĉƈƆśƅ����Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ

ƇƎśŕŬŔũŧ�Ɠž�ŕƎƊƈ�ŘŧŕžƙŔƏ��ƓţƏƅŔ�Ɖƈ�ŘŕƂśŬƈƅŔ�řƔƏŗƊƅŔ�řƔŗũśƅŔ� 

����ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ����ƌśƔƈƊś�¿ƏŰŌƏ�ƌŝŷŔƏŗƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ūŬŌƏ���ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƈƏƂƈ�ƇƍŌ��Ə���¿œŕ»ŬƏƏ�ŖƔƅŕŬŌ
ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔƏ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś���

ƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏ�Ŕ�Ŝţŕŗ�Ɖƈ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�Ɠƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ�ƓųŕŗƊśŬƛŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŕƎƈƍŌ� 

�ČƉŏ�ŧƈţƈ�ƓŗƊƅŔ�ƒŧƍ��řƔŗũśƅŔ�Ƒƅŏ�ƑŸŬƔ�ŇŨŏ�ƏƍƏ��ƋũƔŻ�Ɠž�ŧŠƏƔ�ƛŕƈ�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƈƏƂƈ�Ɖƈ�ƌƔž�
��������������ƀœŕƂţ�ƑƆŷ�ūČŬŎƈƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ�ƌƊŏ��ƌśŕſŰŔƏƈƏ�ƋũƏŰ�¿ƈƄŌ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ƀƆŦ�Ƒƅŏ�ŽŧƎƔ��řƔŷŔŧŗƙŔ

Ƈŝ��ƉŕƈƔƙŔřƔũŮŗƆƅ�ŶſƊƅŔƏ�ũƔŦƅŔ�ƀƂţƔ�ŕƈ�¿Ƅ�Ɠž�ŕƈƊŏƏ��ŖŬţž�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ĻŕŷŔŧŗŏ�ūƔƅ�Əƍ��� 

�ČƉŏ����ƓŗƊƅŔ�Ɛŧƍ���������������ƌ»śƔƈƊśƏ�ƌƅ�ƌƊŕŲśţŕŗ��ŘũƄŗƈ�řƔŕŷũ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔŕŷũ�Ƒƅŏ�ƌŠƏśƔ�ŵŔŧŗƙŔ�Ɠž�
������������������ř»ƔŗũśƅŔ�Ɖ»ƈ�ř»Ɣƅŕŷ�ř»Šũŧ�ƑƆŷ��ŘŧŕƔƂƅŔ�ƇŕƈŪ�ƇƜśŬƛ�ŕœƔƎƈ�ƉƏƄƔ�¿ƔŠ�řŻŕƔŰ�Ƒƅŏ�ĻƛƏŰƏ

řƔŷŔŧŗƙŔ���ŴƊƏ������ČƉŌ�ũƎŴŁś��ƒŧƎƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řŰţŕž�Řũ�İ¿Ƅ���������ŔŨŏ��ƉƔŷŧŗƈƅŔ�ŪũſąƔƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ƓĉƈĿƊąƔ�ƌƔž�ŕƈ�
�ĻŕƊųŕŗƏ�ĻŔũƍŕŴ�ƌŗ�ąƇŔŪśƅƛŔƏ�ƌąƈƎž�ƉŬţÊŌ� 

�ČƉŏ����������������ƇƏ»ƆŸƅŔƏ�ŚŔũŕŲţƅŔƏ�ŚŕžŕƂŝƅŔ�ƑƆŷ�ŢśſƊƈ�ƉƔŧ��řžũŸƈƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ�ŪƏƊƄ�Ɖƈ�ƌƔž�ŕƈŗ�ƇƜŬƙŔ�
Ɗƈ�ŘŧŕžƙŔƏ�ƌŠŕƈŧŏ�Ƒƅŏ�ƑŸŬƔƏ�ŧƔŧŠ�¿Ƅ�ŖƄŔƏƔŚŗŔƏŝƅŔ�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔ�Ŷƈ�ƌ���



 

 

 

ϭϱ

œƒƈœś���ŘœŪŒŧťƃŒ�ŗƒƈŒťƒƆƃŒ��

ϭ� ŗŪŒŧť��ƐťƒŕŨƃŒϮϬϬϵ���ŧƍť�ƑŵŒťŕƗŒ�ŧƒƂŽřƃŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑſŒŧŶƃŒ�ƑŶƆœŞƃŒ�ƑŪŒŧťƃŒ�ŝƌƈƆƃŒ
ŗƒťƀƈ�ŖŧŲƈ�ŧŮŶƃŒ�Řœƒťšř�ŇƍŰ�Ƒż��Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ���

 �ƌŷŔƏƊŌƏ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�ƉƏƈŲƈ�ŕƈ���

ŔƏ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�ƉƏƈŲƈ�ŕƈ �řƔŷŔŧŗƙŔ�ŚŔũŧƂƅŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅ 

ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŖƅŕųƅŔ�ŚŕſŰŔƏƈ�ŕƈ  

 �ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓƁŔũŸƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ƓŬŔũŧƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ũƏŧ�ŕƈ 

�ŧƁƏŚƈŧŦśŬŔŝţŕŗƅŔ�ř�ƅŔ�şƎƊƈ�ŕƎśŬŔũŧ�Ɠž�ƓœŔũƂśŬƛŔ�ƓſŰƏƅŔ�������������������

ƏŚƆŰƏś�řŬŔũŧƅŔ��Ƒƅŏ�şœŕśƊ�ƉƈŕƎƈƍŌ���

�ŏ�ŚƏŕſśƈ�ƒũŕƄśŗƛŔ�ũƔƄſśƅŔ�Ə�ũƔƄſśƅŔ�ƑƆŷ�ƌśũŧƂŗ�řƔţƅŔ�ŚŕƊœŕƄƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�Ɖŷ�ŪƔƈśƔ�ƉŕŬƊƙŔ�Ɖ
ŧŔũžƗŔ� ƉƔŗ� �Əŏ�ŶƔųśŬƔ� ƛƏ� ŘŧƛƏƅŔ� ŨƊƈ� ŧũſƅŔ� ŕƎƄƆśƈƔ� řƔũųž� ŘũŧƁ� ūƔƅ� ƓŷŔŧŗƙŔ� ũƔƄſśƅŔ� Ɖ

Ů� ƌƊŕŮ�ŵŔŧŗƙŔƏ� ũŕƄśŗƛŕž� ¿ƈŕƄśƈ� ¿Ƅŗ� ŕƎŗŕŬśƄŔōŏ� ƌŲŸŗ� ŧƏŸƔ� Ũŏ� řƔŬſƊƅŔ�ŚŕſŰƅŔ� ŶƔƈŠ�Ɖ�Ƒƅ
�řœƔŗƅŔ�Ƒƅŏ�ũŦƕŔƏ�řŝŔũƏƅŔ���

�ČƉŏ��řŰũž�ŉŕųŷŏ�Ɠž�ƉƈƄƔ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řƔŸƈŕŠƅŔ�ŘũŔŧƙŔƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ�
ƉƈŪƅŔ�Ɖƈ�řƔƈƆŸƅŔ�ƇƎśųŮƊŌƏ�řŗƆųƅŔ�¿ŕƈŷŌ�ŪŕŠƊƛ��řŝƔŧţƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ƀœŔũų�ƇŔŧŦśŬŔƏ����ŶƔŠŮśƏ

ŜƏţŗƅŔ� ŉŔũŠŏƏ� ŖũŕŠśƅŔ� ƑƆŷ� řŗƆųƅŔ�ƆŸƈƅŔ� ųŕŗƊśŬŔƏ�řƔŬŕŬƗŔ� ŕƍũŧŕŰƈ� Ɖƈ� ŚŕƈƏ�řŗŕśƄƏ� �
�ũƔũŕƂśƅŔųŮƊƗŔ� řƅƏŔŪƈƅ�¿ŕŠƈƅŔ�ŢŬžƏ��Ɖŷ�ũƔŗŸśƅŔ�¿ŠƗ�řƔſŰƜƅŔƏ� řƔſŰƅŔ� řřƔƈƆŸƅŔ� ƇƍũŕƄžŌ���
řƔƊŔŧŠƏƅŔƏ�ŚŔũƈśŎƈƅŔƏ�ŚŔƏŧƊƅŔƏ�ŚŕƂŗŕŬƈƅŔ�Ɠž�ƇƎśƄũŕŮƈ�ƃƅŨƄƏ���řƔŧŕƈƅŔ�ŚŕƈŪƆśŬƈƅŔ�ũƔžƏśƏ�

�řƔƊžƏ�řƔŲŕƔũ�ŚŔŪƔƎŠśƏ�řƔƆŦŔŧ�ƇŕŬƁŌƏ�Ƈŷŕųƈ�Ɖƈ�����ťƅŔ� 

ŜţŕŗƅŔ�ŚŕƔŰƏś�ƇƍŌ�ƉƈƏ� 

�ƉƔŷŧŗƈƅŔ�řŗƆųƅŔ�řŰŕŦŗƏ�řƔŧũſƅŔ�ƀƏũſƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƓŷŔũƔ�ƉŌ���ŜƏţŗƅŕŗ�řŗƆųƅŔ�ŽƔƆƄśƏ�
śƅŔ�řųŮƊƗŔƏ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏřŰŕŦƅŔ�ƇƎśŕŠŕţƏ�ƇƍũƔƄſś�ũƔŝś�Ɠ�� 



 

 

 

ϭϲ

�������şƍŕƊƈƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�Řŧŕŷŏ���řƔƁŔũŸƅŔ�řƔŸƈŕŠƅŔ�řƔŬŔũŧƅŔ�����Ɗƈ�řƔƊŕŬ»ƊƙŔ�řŰŕŦŗƏ�����ŘũƏũ»ŲƏ�ŕ»Ǝ
����ƌśƜƄŮƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŚŕŠŕţ�ƑƆŷ�ŕƍŉŔƏśţŔ�����������Ƈŧ»ƂśƅŔƏ�Ƈ»ƆŸƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŔŧŠśŬƈƅŔ�¿ŕŦŧŏƏ�

���ŚƛŕŰśƛŔƏ�řƔśŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ƓŠƏƅƏƊƄśƅŔƏ�ƓƈƆŸƅŔ�������ųŕŗƊś»ŬƛŔƏ�ƓŰƂśƅŔƏ�ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔƏ���
����������ƂśƅŔƏ�ŘŪƎŠƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řŬũŕƈƈ�ƑƆŷ�řŗƆųƅŔ�ŧƔƏŸśƏ�řŝƔŧţƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ƀœŔũų�ƇŔŧŦśŬŔƏ���Ɠ»ž�ŚŕƔƊ

ŚŔũŗśŦƈƅŔƏ�ŖƔũŧśƅŔƏ�ūƔũŧśƅŔ� 

Ϯ� ƎŧŞŊ��ƐƍŒŧƌűƃŒϮϬϬϲ��ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧť�ųŒťŕƗŒƍ�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�� 

�ƌśŬŔũŧ�Ɠž�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ��řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƉƏƄśƏ
��ŘŪżŗ�řƔƈƜŬƙŔƇŕƁƏ ŜţŕŗƅŔ ŉŔũŠŐŗ řƆŗŕƂƈ Ŷƈ řƊƔŷ ƉƏƄśś Ɖƈ ƉƔũŮŷ ĻŔŨŕśŬŌ��ϭϴ�ĻŔũƏƄŨ 2 ŜŕƊŏ ( 

řƆƈţ�Ɖƈ ŘŧŕƎŮ ƋŔũƏśƄŧƅŔ Ɠž ŚŕŰŕŰśŦƛŔ řſƆśŦƈƅŔ Ɠž řŸƈŕŠƅŔ řƔƈƜŬƙŔ �ŘŪżŗ ¿ƜŦ �¿ŰſƅŔ
ƓƊŕŝƅŔ 2006� řƔœŔƏŮŸƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�ƇƍũŕƔśŦŔ�Ƈś�� 

�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏŔƓƅŏ�ŽũŸśƅ� 

�řƈƍŕŬƈ� Ɛŧƈ� řžũŸƈ ŘŨśŕŬŌ řŸƈŕŠƅŔ Ɠž ŘũŕŝśŬŔ řƔƈƊśƏ ũƔƄſśƅŔ ƓŷŔŧŗƙŔ Ɛŧƅ ƇƎśŗƆų���ƇƍŌƏ
ƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƁƏŸƈ�ŕŲũ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ�ƃƅŨƄƏ��řƔƈ�ƇƎśŬũŕƈƈ�Ɖŷ�ŘŨśŕŬƗŔ

�ŖƔƅŕŬƘƅ���ƇƎŗƔũŧś�Ɠž�řƔŷŔŧŗƙŔŕƎƊƈ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ����

�ŶƈŠŌ ŶƔƈŠ ŧŔũžŌ řƊƔŸƅŔ ƑƆŷ ƇƎƊŌ ƉƏŸŠŮƔ ŵŔŧŗƙŔ ŧƊŷ řŗƆųƅŔ� ƇƎƊŌƏ ƉƏŬũŕƈƔ ƃƅŨ�ƉŕƔţŌ.��

��ŧŕžŌ�ƇƎŬƔũŧś�Ɠž�ŕƎƊƏŬũŕƈƔƏ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ƇƎŗƔƅŕŬŌ�Ɖŷ�ƉƏŲŔũ�ƇƎƊŌ�ƑƆŷ�ŘŨśŕŬƗŔ� 

�� Ƈŧŷ� ŕƎƊƈ� řƔƈƜŬƙŔ� řŸƈŕŠƅŔ� Ɠž� ŵŔŧŗƚƅ� ŚŕƁƏŸƈƅŔ� űŸŗ� řŬŔũŧƅŔ� ŚũƄŨś�ŚŕƊŕƄƈƙŔ� ũžƏ
ƃƅŨƅ�řƈŪƜƅŔ��ŘŧţŔƏƅŔ�řŗŸŮƅŔ�Ɠž�řŗƆųƅŔ�ŧŔŧŷŌ�ŘũŝƄ�ŕƎƊƈƏ���ŨŕśŬƗŔ�ƑƆŷ�ƓŬƔũŧśƅŔ�ŉŖŸƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ

ŠƏ�ƇŧŷƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řƈƍŕŬƈƆƅ�ŖƜųƅŔƏ�ŘŨśŕŬƘƅ�ŪžŔƏţ�ŧƏ� 

ϯ� �ƎŧŞŊ��ŦœřŪƕŒϮϬϬϯ� �ƇŒƍƈŶŕ� ŗŪŒŧť� ��ƑŵŒťŕƗŒ�ŧƒƂŽřƃŒ� ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ� ŦœřŪƕŒ�ŧƍť
ƏŮſƕŒ�ŗŶƆœŞ�ŗŕƄű�Ǝťƃ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ��Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƉƏƄśƏ��



 

 

 

ϭϳ

Ə��ƑŰƁƗŔ�řŸƈŕŠ�řŗƆų�ŚżƆŗ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ϲϬϬ��řƂƔũųŗ�ƇƍũŕƔśŦŔ�Ƈś�řŗƅŕųƏ�Ļŕŗƅŕų�řƔœŔƏŮŷ�
řƔƂŗų��Ɠƅŏ�ŽũŸśƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŚžŧƍƏ��� 

��ŧƔŧţś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƑŰƁƗŔ�řŸƈŕŠ�řŗƆų�Ɛŧƅ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ�
ƇƎƔŧƅ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�ƐƏśŬƈ������������������������� 

�ũŧƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔƏ�ūƊŠƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ũŝŌ� řžũŸƈ�ƇƎž�ƐƏśŬƈƏ�¿ƔŰţśƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�ůŰŦśƅŔƏ�ƓŬŔ
řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŘũƍŕŴƅŔ������������������������������������������������������������������

ƓƅŕśƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚŉŕŠƏ��� 

�ƈƅ�ƐŪŸƔ�řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�ŧŕŸŗŌ�ŧţōƄ�řžũŸƈƅŔ�Ɠž�řƅŔŧ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ũƔżśůŰŦśƅŔ���

ŚŕƔŰƏś�ƉƈƏŜţŕŗƅŔ���

�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�řŗƆų�Ɛŧƅ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔƏ�ŵŔŧŗƙŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŘũƏũŲ�����

��řŗƆųƅŔ� Ɛŧƅ� ŵŔŧŗƙŔ� ƇƏƎſƈƅ� řƔƊƍŨƅŔ� ŞŨŕƈƊƅŔ� řŬŔũŧ� ŘũƏũŲ� ��ŚŔũũƂƈƅŔ� Ɠž� ũŴƊƅŔ� ŘŧŕŷŏƏ
�řƔŸƈŕŠƅŔ�řƔŬŔũŧƅŔ�şƍŕƊƈƅŔƏ� 

ϰ� ŘƆœſ��ŗƄƒśŤƃŒϮϬϬϬ�ƇŒƍƈŶŕ�ŗŪŒŧť�Œ�ŗƒŪƒŧťřƃŒ�ŘŒŧœƌƆƃŒœƋŒŧř�œƆƂ�ŗƒƃœśƆƃŒƍ�ŗƒƄŶŽƃ��ŗŕƃœűƃŒ
ťƍŶŪ�ƁƄƆƃŒ�ŗŶƆœŞ�Ƒż��ƏƍŚžŧƓƅŏ�ŽũŸśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ����� 

��ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŕƎŬũŕƈƔ�ƓśƅŔ�řƔƆŸſƅŔ�řƔŬƔũŧśƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�űŸŗ�ŧƔŧţś�����������������������
����řƔƅŕŝƈƅŔ�řƔŬƔũŧśƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�ƌŗƜų�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��ŕƎŬũŕƈƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƓśƅŔ����������������������������������������������������������

� �ƓƆƔƆţśƅŔ� ƓſŰƏƅŔ� şƎƊƈƅŔ� řŝţŕŗƅŔ� ŚƈŧŦśŬŔƏ�Əƅ� ŚũŕśŦŔ�řŸƈŕŠ� Śŕŗƅŕų� Ɖƈ� ĻŕŸƈśŠƈ� řŬŔũŧƆ
Ɠž�ƉƎŠũŦś�ŶƁƏśƈƅŔ� ŧƏŸŬ�ƃƆƈƅŔ��ƓŸƈŕŠƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�ƓŬŔũŧƅŔ�¿ŰſƅŔϭϵϵϳ�ϭϵϵϴ�Ɠž�
řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ŚƊŕƄƏ��űŕƔũƅŔ�řƊƔŧƈ�śŬŔřƊŕŗƉƈ�řƊƏƄƈ���ϲϬ��ũƏŕţƈ�řśŬ�ŚƅƏŕƊś�ŘũƂž����

�řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏřƔƅŕśƅŔ�şœŕśƊƆƅ���



 

 

 

ϭϴ

���ƇƔƆŸśƅŔ�ŶƁŔƏ�Ƒƅŏ� ŕƎŗ�¿ŰƊ�ŘŔŧōƄ�ƇƍũŴƊ�řƎŠƏƏ�ŖƜųƅŔ�ŽũŕŸƈ�řƔŷƏƊ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ�řƔƈƍŌ
ƓŸƈŕŠƅŔ�ƇƔƆŸśƆƅ�ŉŔŧƗŔ�ƐƏśŬƈ�ƉƔŬţś�¿ŗŬ�Ƒƅŏ�ŕƎƔž�ƌŠśƊ�Ƈŝ�ƉƈƏ���

������ƏŌ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ŉŔƏŬ�ŘũŲŕţƈƆƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ųŕƈƊƗŔ��Ə»ƊśƈƅŔ����������¿»ƈţśś�ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔ�ƛ��ƓƊŔŧ»ƔƈƅŔ�ƏŌ�ŵ�
�����������ŖƔƅŕŬŌƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�ŚŕƔƊƂśƅŔƏ�ŘŧŷŕŬƈƅŔ�řƔŬƔũŧśƅŔ�ŚŕœƔŗƅŔ�¿ŗ��řžũŸƈƅŔ�¿ƔŰƏśƅ�ƐũŗƄƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ
�������������Ŝ»Ɣţŗ�ƉƔśƏũ»ƅŔ�Ɖŷ�ŞƏũŦƅŔƏ�ƐũŦƗŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�ŖũŕŠśƅŔƏ�ŚŔŉŔũƂƅŔ�ƑƆŷ�ŘŪƄśũƈƅŔ�ūƔũŧśƅŔ

Ũŗ�ƑƆŷ�ŖƜųƅŔ�ŪƔſţś�Ɠž�ƇƎŬƔ�ŧƔŠ�¿ƄŮŗ�űũŸƅŔ�ŵƏƊƔƇƎśŕƁŕų�¿ƈŕƄ�ŽƔŴƏśƏ�ŧƎŠƅŔ�¿���

���ŘŧŕƈƆƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƀƈŸƅŔ�ŧƔŧţś�ƑƆŷ�ŘũŲŕţƈƅŔ�ŉŕƊŗƏ�ƇƔŴƊś�ŘũƏũŲŘŕųŸƈƅŔ�űũŸƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�
ŚƁƏƅŔƏ�šũŮƅŔƏ�řžũŸƈƅŔ�Ɠž�řžŕŲŏƏ�ŧƔŧŠ�ũƄſƅ�ŕƎŗŕŸƔśŬŔ�řƔƈƍŌƏ�řŸŠŔũƅŔ�řƔŨżśƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔƏ�� 

��Ŕ�řƔŕſƄƅŔ�řŠũŧ�Ƒƅŏ�ƌœŔŧŌ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�¿ŰƔ�ƛ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔƏ��ƌƊƈ�řŸƁƏśƈƅ
�ƉƔŬţś� Ƒƅŏ� ƒŧŎś� ƓśƅŔ� ŚŔũŕƎƈƅŔ� Ɖƈ� ũƔŝƄ� Ɠž� ũƔƏųś� Ƒƅŏ� řƔƊƎƈƅŔ� řƔŬƔũŧśƅŔ� ŖƔƅŕŬƗŔ� řŠŕţ

ŉŔŧƗŔ�ƐƏśŬƈ�Ŷžũ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƔŰţśƅŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ƓƈƔŧŕƄƗŔ�ŉŕųŸƅŔ���

Ĺœśƃœś��ƃŒŶřŔƒƀ ƏƄŵ ŘœŪŒŧťƃŒ ŗƀŕœŪƃŒ:��

�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�űŔũŸśŬŔ�¿ƜŦ�ƉƈƓƆƔ�ŕƈ�ŢŲśŔ���

Ŋ�žœŽřƙŒ�ƊŞƍŊ� 

ϭ�  ŚŕŬŔũŧƅŔ řƂŗŕŬƅŔ ŚƅƏŕƊś ŵŔŧŗƙŔ ƌśŕƔƏśŬƈŗ ƋŧŕŸŗŌƏ ƌśŔũŕƎƈƏ��ř»ŬŔũŧ�¿»ŝƈ�����ũƏ»Ɗϭϵϵϴ���
řŬŔũŧƏ��ŨŕśŬƗŔϮϬϬϯ���řŬŔũŧƏ��ƓƊƈƏƈƅŔϮϬϬϲ�� 

Ϯ� ����������řƔŧŠƈ�ũƔŻ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƉŌ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚţŲƏŌ��������ř»ŗƆųƅŔ�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž
���ƌƔƅŏ�ŚũŕŮŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ř»ŬŔũŧ����ƒƏŔũ»ƎųƅŔϮϬϬϲ���ř»ŬŔũŧƏ���ř»ƆƔŝŦƅŔϮϬϬϬ���ř»ŬŔũŧƏ���ŧ»ŗŷ

�ŧƏŰƂƈƅŔϭϵϵϴ����

ϯ� �ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŚƈŧŦśŬŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŶƔƈŠ� 

ϰ� ����řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ŢŲśŔ����¿Ƅ�ƉŌ���������ŕ»ƎƔƆŷ�Śŧ»ƄŌ�Ɠ»śƅŔ�ř»ƔŷŔŧŗƙŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ���Śŕ»ŬŔũŧƅŔ�
ŘũŰŕŸƈƅŔ�������¿ƏŬũƅŔ�ŕƎŬũŕƈ�ŧƁ���Ŕ�ƉŔƏŲũ�ƌŗŕţŰŌ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƎƔƆŷ�ĺ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��

řŬŔũŧ�ƌśŧƄŌ��ƓƊŕśŬƄũśƅŔϮϬϬϴ��řŬŔũŧƏ�Ŗ�ųƔŬŗƅŔ�Ś��řŬŔũŧƏ��ƓƊƈƏƈƅŔϮϬϬϲ� 



 

 

 

ϭϵ

ϱ� ���ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚŧƄŌ��řƂŗŕŬƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�������řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś���������ƉƔśƔ»ŬŕŬŌ�ƉƔśŪ»ƔƄũ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ��
ŕƈƍŔŧţŏ��������ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƎŬſƊŌ�řŗƆųƅŔ�ŧƏƎŠŗ�ƀƆŸśś�������ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŧŬŠśśž�řƔƊŕŝƅŔ�ŕƈŌƏ��ŖƔƅŕŬƗŔ�

������ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŵŔŧŗƙŔ�ƓƈƊś�ƓśƅŔ���ŶƊƂƈƅŔ�ũŔƏţƅŕƄ��ŪƔŪŸśƅŔƏ����ŶƔŠŮ»śƅŔƏ��Ə����řųŮ»ƊƗŔ
řƔƊƏŕŸśƅŔ�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔƏ��řŗƆųƅŔ�ŉŔũŌ�¿ŗƂśƏ��ŵŔŧŗƚƅ�ũƄŗƈƅŔ�ŽŕŮśƄƛŔƏ��ƇƎƔŧƅ�řƂŝƅŔ�ŪƔŪŸśƏ���� 

ϲ� ���������ŵŔŧŗƙŔ�Ūſţś�ŖƔƅŕŬōŗ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�Ƈŕƈƅŏ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚŧƄŌ����ƃƅŨƏ��řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�
řŬŔũŧ�¿ŝƈ��ƒƏŔũƎųƅŔϮϬϬϲ��řŬŔũŧƏ��ŨŕśŬƛŔϮϬϬϯ��řŬŔũŧƏ��ũƏƊϭϵϵϴ��� 

Ŕ�ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�Ƈƒŕ�ŻƚřŤƙŒ�ƊŞƍŊ���

ϭ� ��ŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚſƆśŦŔ����ŕƎƔƆŷ�ŚŧƈśŷŔ�ƓśƅŔ�ũŧŕŰƈƅŕŗ�řƂŗŕ������Ɠ»ž�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŰƂśŬƛ��
����ŜƔţ���řŬŔũŧƅŔŏ�����ƊŕŗśŬŔ�ƑƆŷ�ŚŧƈśŷŔ�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖ��������ŵŔŧ»ŗƙŔ�řƔƈƊś�řŗƆųƅŔ�ŉŔũŊ�ŽŮƄś�ř

�ƅŔ�ŕƈŌřƔƆƔŰōś���Ɠž�ŚŧƈśŷŔ�ŧƂž���������ƉŊũ»ƂƅŔ�Ɖ»ƈ�ƓƈƜ»ŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśŕƈƏƆŸƈ�ŉŕŰƂśŬŔ�
�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕƈƆŸƅŔ�ŉŔũŊƏ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƏ��ƇƔũƄƅŔ���

Ϯ� ŚſƆśŦŔ���řŬŔũŧ��ƒŧƔŗŪƅŔϮϬϬϵ������������ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�Şŕ»ƎƊƈƆƅ�ŕ»ƎƅƏŕƊśŗ�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƓƁŕŗ�Ɖŷ
Ɗś�Ɠž�ƋũƏŧƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ�ƐũŦƗŔ�ŚƅƏŕƊś�ŕƈƊƔŗ�řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈ� 

Ŝ���ƊŞƍƇƆ�ŖťœŽřŪƙŒ ŘœŪŒŧťƃŒ ŗƀŕœŪƃŒ:��

ϭ� ŧŕſśŬŔ ŜţŕŗƅŔ Ɖƈ ŚŕŬŔũŧƅŔ řƂŗŕŬƅŔ ŚƊŕƄƏ řŗŕŝƈŗ ¿ŗŬ ũŬƔś ƑƆŷ ŜţŕŗƅŔ ƌśŬŔũŧ�� 

Ϯ� řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŕƎƔƅŏ�ŚƆŰƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƔŰƏśƅŔƏ�şœŕśƊƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ� 

ť�œƆ ŨƒƆřŘ Ɗŕ ŗŪŒŧťƃŒ ŗƒƃœšƃŒ:��

ϭ� �şœŕśƊƆƅ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�řƔţŕƊƅŔƏ��řƔƆƔŰōśƅŔ�řƔţŕƊƅŔ�ƉƔŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŸƈŠ� 

Ϯ� ŚƅƏŕƊś ƋŨƍ ũƏŧ�řŬŔũŧƅŔ  �řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�ŘŨśŕŬƗŔ���ř»ƎŠƏ�Ɖƈ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ŘŪŻ
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�ũŴƊ. 

ϯ� ƇƔŧƂś ũƏŰś šũśƂƈ ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧƅ ƈƊśƅřƔ ũƔƄſśƅŔ ƓŷŔŧŗƙŔ ŚŕƔƅŋŗ ƀœŔũųƏ ŘŧƔŧŠ �ŘŪƔƈƈƏ
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɖƈ�řƂŝŗƊƈ. 



 

 

 

ϮϬ

ƃŒ�¾ŮŽƃŒśŚƃœ��

ŧœűƗŒ�ƐŧŲƈƃŒ��
ĻƛƏŌ��ƇƏƎſƈ�ŵŔŧŗƙŔ�Ɠž�řƊŬƅŔ�řƔƏŗƊƅŔ� 

ĻŕƔƊŕŝ��ƇŕƈśƍŔ�ƓŗƊƅŔ �řƔƈƊśŗ�ŵŔŧŗƙŔ�Ɛŧƅ�ƌŗŕţŰŌ���

Ļŕŝƅŕŝ���ƌƈŕƈśƍŔ�ŚƛŕŠƈ  ƌŗŕţŰŌ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊśŗ 

ĻŕŸŗŔũ��řƔŠƎƊƈ�ŔƓŗƊƅ���ƓžřƔƈƊś�ŵŔŧŗƙŔ�Ɛŧƅ�ƌŗŕţŰŌ� 

ĻŕŬƈŕŦ��ũƏŧ�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƊś�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ���
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Ϯϭ

ƐŧŲƈƃŒ�ŧœűƗŒ��

ƙƍŊ��ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�Ƒż�ųŒťŕƗŒ�ƅƍƌŽƆ���

ŗźƃ�ųŒťŕƗŒ���ŵŧŗ�Ɖƈ�ƌƆŰŌô�ŉƓŮƅŔ�ŵŧŗŌƏ���¿ŕŝƈ�ƑƆŷ�ƛ�ƌŷũśŦŔ��ƌŷŧŗƏô�ŕŷŧŗ��ƋŕŮƊŌ
�ŶƔŧŗ�ƏƎž�ƀŗŕŬ�¿ŕŝƈ�ũƔŻ�ƑƆŷ��ŔƏ�ƋŕƔŏ�ƛŏ�ƋŌŧśŗŔ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ƌŗŮ�ƑƆŷ�ŔũƈŌ�ƓśōƔ�ƒŨƅŔ�ŵŧŗƈƅ��ƉƜžƏ

�ũƈƗŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŵŧŗ��ƌƂŗŬƔ�Ƈƅ�¿ƏŌ�ƒŌŌţ�ŧ���ƒŪŔũƅŔ��ů�ϰϯ�ϰϰ����

�����Ɠž� ŧũƏƏ�ƉŗŔ ũƏŴƊƈ�Şϴů��ϲ�� ŉƓŮƅŔ� ŵŧŗŌ�ŗŔƏ� ŕŷŧŗ� ƌŷŧśŗƔ� ƌŷŧś�ƋŌŧŗƏ� ƋŕŮƊŌ�ŵŧŗƅŔƏ��
Ŕ�ŉƓŮƅŔĻƛƏŌ�ƉƏƄƔ�ƒŨƅ��řŷŧŗƅŔƏ��ŜŧţƅŔ��ŵŧśŗƈƅŔƏ��Ɣ�ƒŨƅŔƌŷŧśŗŔ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ƌŗŮ�ƑƆŷ�ŔũƈŌ�Ɠśō��

�ũƈƗŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŵŧŗƏ��ŧţŔ�ƌƔƅŏ�ƌƂŗŬƔ�Ƈƅ�¿ƏŌ�ƒŌ���ŶƔŧŗƅŔƏ��ŵŧśŗƈƅŔ���ŉƓŮƅŔ�ŚŷŧŗŌƏ���ƌśŷũśŦŔ
�¿ŕŝƈ�ƑƆŷ�ƛ��ŕƍŕƔŏ�ƌŝŔŧţŌƏ�ŉŕƔŮƗŔ�ƌŷŔŧŗƙ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŉŕƈŬŌ�Ɖƈ�ŶƔŧŗƅŔƏ���¿ŗƁ�¿ƏƗŔ�ŶƔŧŗƅŔ�ƏƍƏ

ŉƓŮ�¿Ƅ���

Ə���ŁŚĆŷĄŧ»»ĆŗÉŌ���ŉƓŮ»»ƅŔ�Ə���ĄŧĿśĆŗŔąƌ»»ŁśĆŷ���ƌśŠũŦś»»ŬŔ�ƌ»»śŝŧţŌƏ�ƌ»»ƊƈƏ�¿»»ƔƁ�ř»»ƅŕţƆƅ�
řſƅŕŦƈƅŔ���ĽřĄŷĆŧŃŗ���ƓƍƏ�ƇŬŔ�Ɖƈ���ŃŵŔĄŧĊśĆŗƛŔ����ř»ŸžũƅŕƄ��Ɖ»ƈ��ŵŕ»ſśũƛŔ��Ƈ»ŝ��Ŗ»ƆŻ��ŕƎƅŕƈŸś»ŬŔ�

ŕƈƔž�Əƍ�ůƂƊ�Ɠž�ƉƔŧƅŔ�ƏŌ�ŘŧŕƔŪ�ƉƄƅ�ŧƁ�ƉƏƄƔ�ŕƎŲŸŗ��ũ»ƔŻ��ƋƏũ»Ƅƈ��ƑƈŬ»Ɣž��ř»ŷŧŗ��ř»ţŕŗƈ�
ƏƍƏ�řţƆŰƈ�ŶžŧƊƔ�ŕƎŗ�ŘŧŬſƈ�ŖŕŠśţŕƄ�řſƔƆŦƅŔ��Ɖ»ŷ��ųƜ»ŦŌ�Ŕ�ūŕ»Ɗƅ��ƉƜ»žƏ����ĈŵĆŧ»Ńŗ����Ɠ»ž�
ŔŨƍ�ũƈƗŔ�ƒŌ�Əƍ�¿ƏŌ�Ɖƈ�ƌƆŸž�����ťƅŔ���ƓƈƏƔſƅŔ��Şϭů��ϯϴ����

Ə���ŵŧŗ�����ŶƔŧŗƅŔ����ŕƍŕĉƔŏ�ƌŝŔŧţŏƏ�ŉŕƔŇŮƗŔ�ĊƌŷŔŧŗƙ��ƑĿƊŬąţƅŔ�ĺŔ�ĊŉŕƈĆŬŌ�Ɖƈ�ƏƍƏ��Ê�ŵŧśĆŗąƈƅŔ
�ċŉƓŮ�¿Ƅ�¿ŗŇƁ�¿ČƏƗŔ�ąŶƔŧŗƅŔ�ƏƍƏ���ƉŕƊŧŷ�ƏŗŌ�¿ŕƁƏ��ąŵĊŧśŗąƈƅŔ��ũƈŌ�ƓśōƔ�ƒŨƅŔ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ċƌŗŮ�ƑƆŷ�ĻŔ

�ŕƍŕƔŏ�ƌŝŔŧţŏƏ�ŉŕƔŮƗŔ�ƌŷŔŧŗƙ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ŉŕƈŬŌ�Ɖƈ�ŶƔŧŗƅŔƏ��ƋŕƔŏ�ƋŌŧśŗŔ��ĺŔ�¿ŕƁ�ƌƊōŮ�¿Š����
ĆũƗŔƏ�ĊŚŔƏƈĉŬƅŔ�ąŶƔŧŗ�Ńű���ŘũƂŗƅŔ��řƔƕŔ�ϭϭϳ��¿ŕŝƈ�ƛƏ�È�ŉŔŨţ�ũƔŻ�ƑƆŷ�ŕƍōŮƊŌ�ƌƊŌ�ƒŌ����ŶƔŧŗƅŔƏ

ŕŲƔŌ��ŵŧśŗƈƅŔ��È�ũƈōŗ� ŁŚœŠ�¿ŕƂƔĄŧĆţąƈ� ĆƒŌ��È�ŶƔŧŗ� ĄƃƅŨ�¿ĆŗƁ�Ɖƈ� ŇŽũĆŸąƔ� ĆƇƅ��ľŖË»ĊƔŠĄŷ�ċŜ�ƒŧƔŗŪƅŔ��
ϭϵϵϰŞ�ϮϬ�ů��ϯϭϭ�����

řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ƇƏƎſƈ���

�ŘŧŧŸśƈ�ŚƛŕŠƈ�Ɠž�ŔũƔŗƄ�ŕƈŕƈśƍŔ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔŲƂŗ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŚƈśƍŔ�ŧƂƅ���ƀƂţƔ�ŕƈŗ��



 

 

 

ϮϮ

�ƇŧƂśƅŔƏ�ŶſƊƅŔ�řƔũŮŗƅŔƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔƏ�ƇƜŬƚƅ���ŵŔŧŗƙŔ� ŔŨƎƅ�ųŗŔƏŲƅŔ�ŚŸŲƏƏ��ţŗ�ŞũŦƔ�ƛ�ŜƔ
�ƋŧŔũƈƏ�ƋŧƏŰƂƈ�Ɖŷ���

���������������ƌśũƔŬ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ƇƏƎſƈ�ƑƆŷ�ŽƂƊ�ƉŌ�ŕƊŧũŌ�ŕƈ�ŔŨŏƏ���ƒƏŗũśƅŔ�ƌŠƎƊƈƏ�
��ƋŧŠƊŬĻŕƔƆŠ�ĻŕţŲŔƏƏ�������ŽƔũŮƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠſž���������¾Ƃ�ũŊŧ�ƏƄŵ�ŗƆƕŒ�ƉŦƌƃ�ŚŶŕƒ�ĸŒ�Ƈō�Ɔő���ŗƈºŪ�ŗ

����� œƌƈƒť� œƌƃ�ťťŞƒ�ƇƆ����ũƔŝƗŔ�ƉŗŔ�Şϭϭ�šϴϴϴϭ�ů���ϯϭϵ����ũƔŮ»śƏ���ƓƊƈƏ»ƈƅŔ�ϮϬϬϲ�ů��
ϭϯϮ������¿ƏŬũƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�����������Řŕ»ƔţƅŔ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƔƊŕŗũƅŔ�ƉƊŬƅŔ�Ɖƈ�ƌƊƏƄ�ƌƊŷ�ũŗŦƔƏ�ŧƔŧŠśƆƅ�¿ŰŎƔ�

�řƔƊŕŬƊƙŔŔŨƍƏ��¿ƏƂś�ŕƈƄ���ŢƅŕŰƅŔ��ϮϬϬϲ�ů�ϱϰ����������ř»ƅŕţ�Ɖƈ�ƇƆŬƈƅŔ�¿ƂŸƅŔ�řţŪţŪ�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�
�řƄũţƅŔƏ�ũŕƄśŗƛŔƏ�ƒŧţśƅŔ�Śƛŕţ�Ƒƅŏ�ƉƏƄŬƅŔƏ�ũŔũƄśƅŔƏ�ũŔũśŠƛŔ���

�ŔŧŗƙŔ�ŉŕŠŵ�����������Ƌŧ»ƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ŧŕƎśŠƛŔ�ƑƊŸƈŗ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž��Ŕ�ƓƊŔƏ»ƆŸƅ�ϮϬϬϱ�ů�ϲ��
��ŵŔŧŗƙŔ��ƏƊŰťœƌřŞƙŒ����������ũŦƗŔ�Ɖŷ�ŕƈƎƊƈ�ƒŌ�ƃſƊƔ�ƉŌ�ŖŸŰƅŔ�ƉƈƏ�ƌƅ�ŽƔŧũƏ������ŵũŕŮƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ�

����ŏ�ƌƅŕƈŸśŬŔ�Ɖƈ�ũŝƄƔ�Ƈƅ����ŧŕƎśŠƛŔ�ƇƏƎſƈ�¿ŕƈŸśŬŔ�Ɖƈ�ƋũŕŝƄ��������ŵŔŧŗƙŔ�Ɖƈ�ƇŷŌ�ŧŕƎśŠƛŔ�ƉƜž����Ə»Ǝž
ƔƏ�ƌŗŷƏśŬƔƏ�ƌƆƈŮƔ�Ƒƅŏ�ƋŪƏŕŠśŊ�ƐũŦŌ�ƀŕž���

�ŕƈŌřƊŬƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�¿ƔƅŧřƔƏŗƊƅŔ��ƋŔƏũ�ŕƈ���ŧƈţŔ�Şϯϲ�ŞϮϮϭϬϬ��ů�ϰϭϳ���ƓŗƊƅŔ�¿ŬũŌ�ŕƈŧƊŷ
��ƉƈƔƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƔŲŕƁ�ŨŕŸƈÈ¾œĽſ�Ɗƃ��ĽŻąƒĽƂ�ƑĉŰŅƀĽř�ąƇÊō�ăůăŧăŵ�ăƁĽƃ�ćŇœăŰĽſ��È¾œĽſ��ƑĉŰŅſÈŊ�ŁŔœĽřĉƂŁŕ�ĉƊĮƄƃŒ�È¾œĽſ��
ąƇÊŎĽż�ąƅĽƃ�ąƇĿƂăƒ�Ƒĉż�ŁŔœĽřĉƂ�ĉƊĮƄƃŒ��È¾œĽſ��ĉŗĮƈĄŪĽż�Ê¾ƍĄŪăŧ��È¾œĽſ��ąƇÊŎĽż�ąƅĽƃ�ąƇĿƂăƒ�Ƒĉż�ĉŗĽƈăŪ�Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ���È¾œĽſ��

ĄťŁƌĽřąŞÈŊ�ƑĉƒÌŊăŧ�œĽƃăƍ�ƍĿƃň��È¾œĽſ��ăŔăŧăŰĽż�ƐŁŧąťăŮ��È¾œĽƀĽż��ĄťąƆăšŅƃŒ�ĉƊĮƄÊƃ�ƐĉŦĮƃŒ�ĽžĮżăƍ�È¾ƍĄŪăŧ�Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��œăƆÊƃ�
ƑĉŰąŧĄƒ�ĄƊĽƃƍĄŪăŧ����

ŵŔŧŗƙŔ�ƓśōƔƏ�ƑƊŸƈŗ�ŗƈŪšƃŒ� ŗƈŪƃŒ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž� ŧũƏ�ŜƔţ��ąƇăƆ�ċƇăŪ�Ƒĉż�ŁƅœĽƄąŪÊŎŅƃŒ�ĹŗĮƈĄŪ�
ĹŗĽƈăŪăš�ĄƊĽƄĽż�œăƋĄŧąŞÈŊ�ĄŧąŞÈŊăƍ�ąƇăƆ�È¾ĉƆăŵ�œăƌŁŕ�ĄƉăťąŶăŕ�ąƇĉƆ�ŁŧąƒĽŹ�ąƇÈŊ�ăŭĽƀĽřŅƈĄƒ�ąƇĉƆ�ąƅĉƋŁŧƍĄŞÉŊ�ćŇąƑĽŬ��ąƇăƆăƍ�ċƇăŪ�Ƒĉż�
ŁƅœĽƄąŪÊŎŅƃŒ�ĹŗĮƈĄŪ�ĹŗÈőďƒăŪ�ăƇœĽƂ�ĉƊąƒĽƄăŵ�ąŨŁƍœăƋĄŧ�ĄŧąŨŁƍăƍ�ąƇăƆ�È¾ĉƆăŵ�œăƌŁŕ�ĄƉăťąŶăŕ�ąƇĉƆ�ŁŧąƒĽŹ�ąƇÈŊ�ąƇĉƆ�ăŭĽƀĽřŅƈĄƒ�ąƅĉƋŁŧŒăŨąƍÈŊ�
ćŇąƑĽŬ��ŧƈţŔ� �Şϯϭ�šϭϵϭϳϰ�ů�ϱϭϬ���ƒŨƅŔ� ŵŧŗƈƅŔ� ũƔƄſśƅŔ� Ƒƅŏ� ŘƏŷŧƅŔ�ŜƔŧţƅŔ� Ɠž� ŢŲśƔ�
�ƉŬƔřƊŬţ� řƊŬ� �ƄśŗƔ�ƉŌ�ƒŌūŕƊƆƅ� ũƔŦƏ�ŶſƊ� ƌƔž� ŔŧƔŧŠ� ŕœƔŮ�ũ�� ŧƔŮũŌ�ϮϬϬϲ�ů�ϳϭ����ŕƈƄ

ƙŔ�ƓśōƔŵŔŧŗ�ƉŕŬţƙŔ�ƑƊŸƈŗ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ƌśƅƛŧ�ŉŕŠ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�È¾œĽſ�ŁƇœăŪąšÊŎŅƃŒ�ąƇăŵ�ƑĉƈąŧŁŕŅŤÈŋĽż�È¾œĽſ��ąƇÈŊ�
ăƁŒăŧăƒ�ĄƊĮƈÊŎĽż�ĄƉŒăŧĽř�ąƇĿƂĽř�ąƅĽƃ�ąƇÊŎĽż�ĄƉŒăŧĽř�ăƁĮƈÈŋĽƂ�ăƊĮƄƃŒ�ăťĄŕąŶĽř���ş�ƐŧœŤŕƃŒϱŜ�ϭŭ��Ϯϳ����



 

 

 

Ϯϯ

Ə� ũƔŮƔ�� ƒŪƈũ�ϮϬϬϱ�ů�Ϯϯ� �� ƑƅŏƜŬƙŔ� ƌƈƏƎſƈ� Ɠž� ŵŔŧŗƙŔ� ƉŌŪũŗƔ� Ɠƈ� ��ŜƔţŗ
�ƇƎśŧŕŗŷ�ŉŔŧŌ�Ɠž�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ŚƏŕſśƔ���ŕƔŔƏƊƅŔ�Ɠž�ŪƔƈśƅŔ�Ƒƅŏ�ƓŸŬƅŔ�Əƍ�ŚƏŕſśƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�¿ŰƔſƅŔƏ

�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕŠũŧ�Ɠž�ŉŕƂśũƜƅ�¿ŕƈŷƗŔƏ�ũŕƄžƗŔƏ���ƉŕŬţƙŔ�ŖśŔũƈ�ŹƏƆŗ�Ƒśţ���ŘŧŕŸŬƅŔ�ŉŕżśŗŔ
�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƉŔƏŲũ�¿ŔƏƊ�Ɠƍ�ƓśƅŔ���

ƍ��Ɛũś��ƓƊƈƏƈƅŔϮϬϬϳů��ϲ����ž�ŵŔŧŗƙŔ�ƉŌ��Əƍ�řƊŬƅŔ�Ɠ�������ũŕƈŝś»ŬŔ�Ɠž�ŧƎŠƅŔ�ƑŰƁŌ�¿Ũŗ
Š�Ɖƈ�řţŕśƈƅŔ�ŚŕƊŕƄƈƙŔƏ�ŚŕƁŕųƅŔ�ŶƔƈƉŕŬţƙŔ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷŌ�ŹƏƆŗ�¿ŠŌ�ũŕƈŷƙ¿ŠŕŸƅŔƏ�¿ŠƕŔ����

ƀŗŬ� ŕƈ� ¿ƜŦ�ƉƈƏ�ƉŌ� ŢŲśƔŬƅŔ� Ɠž� ŵŔŧŗƙŔ�Ɗ� řƔƏŗƊƅŔ� řƓƊŸƔ��ŚŕƁŕųƅŔ� Ɖƈ� ŘŧŕſśŬƛŔ�
�Ɠƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ŚŕƊŕƄƈƙŔƏ�ŖƍŔƏƈƅŔƏƗŔ�ŵũŮƅŔ�ųŗŔƏŲ�ƀžƏ�¿Ųž���

œś�œƒƈ��ƑŕƈƃŒ�ƅœƆřƋŒ �ƊŕœšŮŊ�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈřŕ����

¿ƏŬũƅŔ�řƔŰŦŮ�ŚŪƔƈś�¿ŕƈƄƅŕŗ�řƔƏŗũśƅŔ���Ɠž�ŉŕŠ�ŜƔţ�¿ŠƏ�Ūŷ�ĺŔ�ƌƈƆŸƔ�ƉŕƄ�ŧƂž
¿ƔŪƊśƅŔ�ƇƄţƈ�������È¾ăŨŅƈÈŊăƍ�ĄƊĮƄƃŒ�ăƁąƒĽƄăŵ�ăŔœĽřĉƂŅƃŒ�ĽŗăƆŅƂĉšŅƃŒăƍ�ăƁăƆĮƄăŵăƍ�œăƆ�ąƅĽƃ�ąƇĿƂĽř�ĄƅĽƄąŶĽř�ăƇœĽƂăƍ�É¾ąŰĽż�ĉƊĮƄƃŒ�

ăƁąƒĽƄăŵ�œĆƆƒĉŲăŵ����ŉŕŬƊƅŔ�ϭϭϯ���ƏƍƏƌŗ�ũŗŦƔ�ŕƈƔž�ĺŔ�Ɖƈ�ŧƔŎƈ��œăƆăƍ�ĿžĉűŅƈăƒ�ŁƇăŵ�ƎăƍăƌŅƃŒ����ąƇÊō�ăƍĄƋ�
œĮƃÊō�ćƑąšăƍ�ƏăšƍĄƒ���řƔŊ�ƇŠƊƅŔ�ϯ�ŉŕŠƏ���ŠƏ�ŧƁƏ�ƌƎƌƅƏƂŗ�ŘŉŔũƂƅŔ�Ɠƅŏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ÌŊăŧŅſŒ�ŁƅąŪœŁŕ�ăƁďŕăŧ�

ĽžĽƄĽŤ�ƐĉŦĮƃŒ���řƔŊ�ƀƆſƅŔ�ϭ���ƓśƏŌ�ŧƂƅƏ���ƇƆƄƅŔ�ŶƈŔƏŠ��ĿŘŅƄďŰĿż�ƏƄŵ�ŇœƒŕƈƕŒ�ĭŘŪŕ�¾ƒſ���œƆ�ċƇĄƋ�
œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ���¾œſ���ŘƒűŵÉŊ�ŴƆŒƍŞ�ƅƄƂƃŒ�������Ş�ũŠţ�ƉŗŔϳš�ϵϵϲϯů��ϯϵϭ����

������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƉŌ�Śŗŝ�ŧƁƏ����ĻŕƈƆŸƈ�ƉŕƄ����ƇƆŸƈ�ƒŌƏ����������¿»ƔŠƅŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ƌśƔŗũś�ŚƈƎŬŌ�ŧƂƅ
�����ƌŗŕţŰŌ�Ɖƈ�ŧƔũſƅŔ�ƓƊŊũƂƅŔ������ũƄśƔ�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�¿ƔŠƅŔ�ƃƅŨ��������ƇƜŬƅŔ�ƌƔƆŷ�ůũţ�ŧƁƏ�ťƔũŕśƅŔ�Ɠž�ũ���ƉŌ

�ũƂƆƅ�řŗŕţŰƅŔ�ŶŲŦƔŊ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ���Ɖƈ�ƉƔƏƄśƅŔƏ�ũƏŰśƅŔƏ�ŖƆƂƅŔ�ůƅŕŦ�ƜƔŠ�ŶƊŰž�ũƔŻ�ũŝŎƈ�ƒŌ
���ƓƎƅƙŔ�şƎƊƈƅŔ��ŖųƁ��ϭϵϴϱ�ů�ϭϭ�����ƓŗƊƅŔ�Ɖŏ�¿ŗ�������ŔŧţŔƏ�ƜƔŠ�ŖũƔ�Ƈƅ�����řƔŗũśƅŔ�ŚƊŕƄ�¿ŗ�

���řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�¿ŕƔŠƗŔ�ŉŕƊŗ�ŽŧƎśŬś������Ɗ�Ɖŷ�ŖƔżƔ�ƛ�¿ŗƂśŬƈƅŕžŕũŴƒ���ƓŗƊƅŔ������Ɖƈŗ�ƌŗŕţŰŌ�ƓŰƏƔž
�����ŔŨƄƍ�řƔŰƏƅŔ�ŧśƈśƏ�ƇƎƔƆƔ���ŧƔŸŬ�ϮϬϬϬϮ�ů�ϴϲ����ƈ�ƒŌƏ�Ŗũ�������ƌ»ƔŧƔ�ƑƆŷ�ŞũŦś�ƉƔŗũƈƅŔ�Ɖƈ�

������ƇƔũƄƅŔ�¿ƏŬũƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ƐŧƍŌƏ�ũžƏŌ�ŧŧŷ����ŞũŦś�ƒŨƅŔ��ƌƔŧƔ�ƑƆŷ������ �ŵŕŗśƙŔƏ�ŖŕţŰƗŔ�ŉƛŎƍ�



 

 

 

Ϯϰ

� �ƋŧŸŗ�ŔƏũŕŰ�ŽƔƄƏ �ƌƆŗƁ�ŔƏƊŕƄ�ŽƔƄž�ČƉŏİ¿Ƅ�Ɗƈ�ŧţŔƏ�ƇƎ�ƀųŕƊ�¿Ɣƅŧ�����Ƈ»ƆŸƈƅŔ�ŔŨ»ƍ�Ƈ»Ŵŷ�ƑƆŷ
�ŧţƏƗŔ�ŧƔũſƅŔ�ƓŗũƈƅŔ���ŘŧŻ�ƏŗŌ�ů�ϭϰ����

ČƉŏ�������ƌŗŕţŰŌ�ƑƆŷ�řƔƏŗƊƅŔ�řƔŗũśƅŔ�ũŝŌ�����������ƉƏ»ƄƔ�ƉŌ�ƉƏŧ�řŗŕţŰƅŔ�ŭƔŕŷ�ŜƔţ�ũƔŗƄ�ƉŕƄ�
����ŖŕŠţ�ƇƎƊƔŗƏ�ƌƊƔŗ���������ũŴţƅŔƏ�ũſŬƅŔƏ�ŚƔŗƅŔƏ�ƀƏŬƅŔƏ�ŧŠŬƈƅŔ�Ɠž�ƇƎŗųŕŦƔ�ƉŕƄƏ����ƌƅŕŸžŌ�ŚƊŕƄƏ�

�ũƔŧƂśƏ�řƔŕƊŷ�¿ţƈ�ƌƅŔƏƁŌƏ���ƉŕƄƏ�ũƏţƈ�řƔƏƔƊŧƅŔƏ�řƔƊƔŧƅŔ�ƇƎśŕƔţ���ƓŷŕŗŬƅŔ�Ŗ�Ś�ů�ϱϲ���
���¿ƈōś�Ɖƈž�����ƇƎŷŕŗų�ŘƏŬƁ�Ŷƈ�ŖũŸƆƅ�ƌśƔŕŷũ�ƉŬţ���ƇƎśƊƏŮŦ�ŘŧŮƏ����ƇƎśŠŪ»ƈŌ�ũžŕƊśƏ����Ž»ƔƄƏ

����ƇƍŉŕſŠ�¿ƈśţŔƏ�ƇƎŬŕŬ������ƇƍŔŨŌ�ƑƆŷ�ũŗŰƏ���������ƌƅƏţ�ŔƏſśƅŔƏ�ƌƔƅŏ�ŔƏŧŕƂƊŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�����ƌ»ƈŕƈŌ�ŔƏƆśŕƁƏ
��ŕƊƅŔ�ŪŷŌ�ƌƊƏŧƏū�����ƇƎŗũŕƁŌƏ�ƇƍŉŕŗŊ�ƇƍŧƊŷ��ƋƏũŝŌ����ƇƎŬſƊŌ�ƑƆŷ���������Ƌŕ»ŲũƏ�ƌ»śŷŕų�Ɠž�ŔƏũŠƍƏ

�ƇƎƊŕųƏŌƏ�ƇƍŉŕŗţŌ����ƇƎƊŔƏŦŏƏ�ƇƎśũƔŮŷƏ������������Ɔŷ�ĺŔ�ƑƆ»Ű�ƌƊŔ�¿ƂŸƅŔ�ũŴƊŗ�ƀƂţś�ŔŨƍ�¿ƈōś�Ɖƈ��ƌ»Ɣ
�¿ƏƗŔ�ƇƆŸƈƅŔ�Əƍ�ƇƆŬƏ��ƉŕƔƆŷ��ϮϬϬϬ�ů�Ϯϭ���

� ��ƉƈƏƌśŗŕţŰ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƍŕŬ� ŕƈ�ŪũŗŌ���řƆŝƈśƈ�ŵŔŧŗƚƅ�řƔŷŔũƅŔ�řœƔŗƅŔ� ŧƏŠƏ�
ƓśƅŔ� ƌŬƅŕŠƈŗ�řųƔţƈƅŔ� řœƔŗƅŕž� �� ƇƆŬƏ� ƌƔƆŷ� ĺŔ� ƑƆŰ� ƌƅ� ƇƎśƈŪƜƈƏ� řŗŕţŰƅŔ� ŕƍũŲţƔ� ƉŕƄ�

� ŧũſƅŕŗ�ŚŔũŧƂƅŔƏ� ŚŔŧŔŧŸśŬƛŔ� řƔƈƊś� ƓžƏ� �řŷŧŗƈƅŔ� řƔŰŦŮƅŔ� ƉƔƏƄś� Ɠž� ƓŬŕŬŌ� ũƏŧŗ� ƇƏƂś
ŧƅ� řƔŷŔŧŗƙŔƐ�ƅŔ�ŚŕſŰ� ƉƔƏƄś� ƑƆŷ� řųƔţƈƅŔ� řœƔŗƅŔ� ũƔŝōś� řƔƆŷŕž� Ɛŧƈ� ƓžƏ� �ŕƍũƔƏųśƏ� ŧũſ

řŷŧŗƈƅŔ� řƔŰŦŮƅŔũŝŌ�ƉŕƄƏ� ��ƓƎž�ũƔŗƄ� ŕƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�řŮœŕŷ�řƔŰŦŮ�ƑƆŷ�řƔŷŔŧŗƙŔ� řœƔŗƅŔ�
ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�ŚƏũŜƔŧŕţŌ�ũŮŷƏ�ƉƔśœŕƈƏ�ƉƔſƅŌ����Ŗ�ƓƁũŪƅŔ�ů�Ś�ϱ���

��ƉŌ�ŕƈƄƓŗƊƅŔ�řƈŪƜƈž�ŢŲŔƏ�ũŝŌ�ŕƎƅ�Ɠ�ƌŗŕţŰŌ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś����ƌśŬƅŕŠƈž���ū»ƆŠƈ�
ŉŕƔŲƏ�ƇƆŷ��řƈŋŬ�ƛƏ�¿Ɔƈ�Ɯŗ�ŶŬśƔ�ūƆŠƈƅŔ�ƉŕƄƏ��ƉŕƄƏ�ƈ�ƌƆƆŦśƔūƏſƊƅŔ�Ɠž�řŠƎŗƅŔ�ũƔŝƔ�ŕ���Ɖƈ

ž������ŘƏƆţ�řŗŷŔŧƈ�ƏŌ�řſƔųƅ�řƍŕƄ�ŧƔŸŬ��ϮϬϬϮ�ů�ϰϮ����������ŵŔŧ»ŗŏ�Ɠž�řƈŪƜƈƅŔ�ƋŨƍ�ũŝŌ�ŕƊŧŠƏ�ŧƁƏ��
����ŭŕŷ�ƌƊŌ�Ũŏ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�������������ũƔƄſśƅŔ�űžũƔ�ƒŨƅŔ�ŧƔŧŠƅŔ�ƉƔŧƅŔ�řœƔŗ��ũƔƄſśƅŔ�ŪſţśƏ�ƇƆŸƅŔ�ũŧƂś�řœƔŗ�Ɠž�

���������Ƃŗ�ƇƆŸƅŔ�ŉŔƏƅ�¿ƈţ�ƒŨƅŔ�ƉƔŧƅŔ��ŉŕŗƕŔ�Ɖŷ�ŜƏũƏƈƅŔ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�Ƒƅŕ»Ÿś�ƌƅƏ��Ŕ�ÌŊăŧºŅſ���ƀ»ƆŸƅŔ��ϭ���
ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁƏ��ĉƉĉťœăŕĉŵ�ąƇĉƆ�ăƊĮƄƃŒ�ƏĽŬŅŤăƒ�œăƆĮƈÊō�ŇœăƆĽƄĄŶŅƃŒ @ũųŕž�Ϯϴ> ���ƉƔŠŷϮϬϬϳů��ϭϭ���

���Ɖŏ��ŗŔ�ŘŕƔţƅ�ŶŗśśƈƅŔƉ���ƓŗƊƅŔ�Ŷƈ�ūŕŗŷ��������ƌƊŗŕŗ�ŧƅŔƏƅŔ�řƁƜŷ�ŕƎƊŌ�ƃũŧƔ�������ūƅŕŠƈƅŔ�Ɠž�ƌƂžŔũƔ�ƉŕƄž
¿žŕţƈƅŔƏ�������ūŕŗŷ�ƉŗŔ�¿œŬ�ŧƁƏĿŚĆŧŃƎĿŮÉŌ�ĄŧƔĊŸŇƅŔ�ĄŶĄƈ�Ë¿ƏąŬĄũ�ĊƌİƆƅŔ��È¾œĽſ���ąƅăŶĽƈ�ĽƙąƍĽƃăƍ�ƏĉřĽƃŁŨŅƈăƆ�ĄƊŅƈĉƆ��œºăƆ�



 

 

 

Ϯϱ

ĄƊĿřąťŁƌĽŬ�ăƇĉƆ�ŁŧĽźďŮƃŒ�ƏĽřÈŋĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ăƅĽƄăŶŅƃŒ�ƎĉŦĮƃŒ�ăťŅƈĉŵ�ŁŧŒăť�ŁŧƒĉśĽƂ�ŁƇąŕ�ĉŘŅƄċŮƃŒ�ƏĮƄăŮĽż�ċƅĿś�ăŔĽűĽŤ�ąƅĽƃăƍ�
ąŧĿƂŅŦăƒ�œĹƈŒĽŦÈŊ�Ľƙăƍ�ĹŗăƆœĽſÊō��È¾œĽſ��ċƅĿś�ăŧăƆÈŊ�ĉŗĽſăťċŮƃœŁŕ�����ƓƂƎƔŗƅŔ�Şϯš��ϲϰϲϲ�ů�ϯϬϳ�������ŜƔŧ»ţ�Ɠ»žƏ�

�����������ĺŔ�¿ƏŬũ�ŽƆŦ�ŖƄũ�ƌƊŔ�ŕƈƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�¿ŕƁ�ũŦŌ�����ƌƅ�¿ŕƂž�ŕƈƏƔ�:��œăƒ��ĄƅœĽƄĿŹ�ƑİƈÊō�
ăƁĄƆİƄăŶĄƆ�ĊŘœăƆĉƄĽƂ�ŲŽšŊ��ƁŅŲĽŽąšăƒ� ƊĮƄƃŒ�Ŋ�ŲŽš�ăƊĮƄƃŒ�ĄƉąťŁŞĽř�ăƁăƋœăŞĿř�ŒĽŦÊōăƍ�ĽŘŅƃÈŋăŪ�ĽřŅƄĽżÌ¾ÈŋąŪ�ăƊĮƄƃŒ�ŒĽŦÊōăƍ��ĽŘŅƈăŶĽřºąŪŒ�
ąƇĉŶĽřąŪœĽż�ĉƊĮƄƃœŁŕ�ąƅĽƄąŵŒăƍ�ċƇÈŊ�ĽŗċƆÉŋŅƃŒ�ąƍĽƃ�ŒƍĄŶăƆĽřąŞŒ�ƏĽƄăŵ�ąƇÈŊ�ăƁƍĄŶĽŽŅƈăƒ�ąƅĽƃ�ăƁƍĄŶĽŽŅƈăƒ�œĮƃÊō�ĊŇąƑĽŬŁŕ�ąťĽſ�ĄƊăŕĽřĽƂ�ĄƊĮƄƃŒ�ăƁĽƃ�

ąƍĽƃăƍ�ŒƍĄŶăƆĽřąŞŒ�ƏĽƄăŵ�ąƇÈŊ�ăƁƍČŧĄŰăƒ�ąƅĽƃ�ăƁƍČŧĄŰăƒ�œĮƃÊō�ĊŇąƑĽŬŁŕ�ąťĽſ�ĄƊăŕĽřĽƂ�ĄƊĮƄƃŒ�ăƁąƒĽƄăŵ�ŅŘăŶĉżĄŧ��ĄƅœºĽƄŅſÈŋŅƃŒ��ŅŘºĮŽăŞăƍ�
ĿŻĄšČŮƃŒ���ŧƈţŔ�Şϰ�šϮϲϲϵ��ů�ϰϬϵ����ŜƔŧţƅŕž���������řƔŰŦŮ�Ɠž�řƈŪƜƈƅŔ�ũŝŌ�ƑƆŷ�řţŔũŰ�¿ŧƔ

������ŕƈƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ������ƌśŧƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ����ƉƔŠŷ�ϮϬϬϳ�ů�ϱ�������Ɖ»ŗƛ�řƔƏŗƊƅŔ�řƔŕŷũƆƅ�ƉŕƄ
�ĻŔũƏŧ�ūŕŗŷ�ĻŕƔŬŕŬŌ����Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ�Ɠž����ŕƍũƔƏųśƏ�ŕƎśƔƈƊśƏ�ƌśŗƍƏƈ����řƈŪƜƈ�¿ƜŦ�ƉƈƏ������ŧƔŸ»Ŭ�ƏŗŌ�

Ŕ�����ƌƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ƒũŧŦƅƅ��ƓŗƊƆ������������Ɖ»ƈ�ŽƊ»Ű�ƃƅŨƅ�ŘũƏƊƈƅŔ�řƊƔŧƈƅŔ�Ɠž�ƌśƈŕƁŏ�Řŧƈ�ŚŔƏƊŬ�ũŮŷ
������ŽƔũŮƅŔ�ŜƔŧţƅŔ�řƔŔƏũ�Ɠž�ƉƔũŝƄƈƅŔ����ƓŗƍŨƅŔ�ƇŕƈƙŔ�¿ŕƁ����ƓŗƊƅŔ�Ɖŷ�Ŝŧţ�����ŖŕųƏ�ũŝƄōž���ũƔŬ

���ŉƜŗƊƅŔ�ƇƜŷŌ�Şϯ�ůϭϲϴ���Ə����ƑƆŷ�ƓƅŔŪżƅŔ�ŧŧŮ��ŸƈƆƅ�ƇƆŸśƈƅŔ�řŗţŰ�����ƛ�ŖƅŕųƅŔ�Ɖƛ�ƌśƈŪƜƈƏ�ƇƆ
��ũŰśƂƔ���������ƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇƆŸśƔ�ŕƈƊŏƏ�ƌƅ�ƇŧƂś�ƓśƅŔ�řžũŸƈƅŔ�ƇƆŸś�ƑƆŷ����ŜţŗƅŔƏ�řŠƅŕŸƈƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔ�Ɠž�ƇƆŸ��

ƔƏ�ƌśŕƍŕŠśŔƏ�ƌſƁŔƏƈŗ�ũŝōś�ƓƅŔŪżƅŔ��ůϲϲ�ϲϳ����

Ĺœśƃœś���ƊƆœƆřƋŒ�ŘƙœŞƆ  �Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈřŕƊŕœšŮŊ����

� �ƇśƍŌ  ŧƅ� ŵŔŧŗƙŔ� řƔƈƊśŗ� ŘŕƔţƅŔ� ŚƛŕŠƈ� ŶƔƈŠ� Ɠž� ƌśŗŕţŰ� Ɛ� ��ŉŕƊŗ� Ƒƅŏ� ŧƏƂƔ� ŕƈŕƈśƍŔ
ƙŔ� řƔŰŦŮƅŔŘũƄśŗƈƅŔ� řŷŧŗƈƅŔ� řƆŷŕſƅŔ� řƔƈƜŬ� �ĻŔŧŔũžŌ� ŚŕŸƈśŠƈƅŔ� ƑƆŷ� Ƌũŕƈŝŗ� ŧƏŸƔ� ƒŨƅŔƏ�

ŚŕŷŕƈŠƏ��ŚƁƏſśƏ�ŚŷŧŗŌƏ�¿ƏƂŸƅŔ�ŚƂśſś�řƔŗũśƅŔ� ƋŨƍ�ŧŸŗ�Ɖƈž���ƋŨƍ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ� ŔŨƍ�¿ŰŔƏśƏ
Ɨ�ƉŕƄ�ŕƈ�ŽũŕŸƈƏ�ƇƏƆŷ�ŚŧƅƏśž�řƈƗŔŚƛŕŠƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ��řžũŸƈ�ŕƎŗ�Ƈƍŧţ� 

Ō����ƌƈŕƈśƍŔ���������������¿Ə»ƂƔž�ƑƈŷƗŔ�ŧƔƆƂśƅŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƋũƔƏųś�Ƒƅŏ�ƑŸŬƏ�ƓƆƂŸƅŔ�¿ŕŠƈƅŕŗ��
~ƙ�ąƇĿƂƒ�ąƅĿƂĄťăšŊ�ŗăŶĈƆÊō���¾ƍƀƒ��œƈŊ�ŴƆ�ũœƈƃŒ���ƇÊō�ăƇăŪąšŊ�ĄũœƈƃŒ�ĿŘƈŪšŊ��Ƈōƍ�ŒƍŇœŪŊ�ĿŘŋŪŊ���ƇƂƃƍ�

ŒƍĿƈİűăƍ��ƅƂŪºŽƈŊ�Ƈō��ƇŪºšŊ��ĄũœºƈƃŒ�ƇŊ��ºąšĿřŒƍĿƈĉŪ��Ƈōƍ��ŒƍŇœºŪŊ�ƇŊ�ƙ��ŒƍºĄƆĉƄŲřn����ƒŨ»ƈũśƅŔ
�Şϰ�šϮϬϬϳů��ϯϲϰ������Ɖƈ�ŧŸƔ�ŧƔƆƂśƅŔƏ��Ō����ũƔƄſśƅŔ�ƀœŔƏŷ�ũŗƄŜţŗƅŔƏ�����ƑƊŸƔ�ƌƊƗ���ŉŔŧƗŕŗ�¿ƏŗƂƅŔ

����řžũŸƈ�ƉƏŧ�¿ŔƏƁƗŕƎśƎƔŧŗ������¿ƂŸƅŔ�řſƔŴƏƅ�¿ƔųŸś�ƃƅŨ�ƓžƏ������ƇƔƏśƅŔ�ϭϵϵϲ�ů��ϰϬϱ�����ƋŧŠƊƏ



 

 

 

Ϯϲ

����������řƂƔƂţ�ũƔŻ�ƑƆŷ�ƓƊŗƈƅŔ�ƉŴƅŔ�ŵŕŗśŏ�Ɖŷ�ƑƎƊƔ��řƔƈƆŷ��ąƅĿƂœċƒÊō�ċƇĮŲƃŒăƍ�ċƇÊŎĽż�ċƇĮŲƃŒ�ĄŔĽŦŅƂÈŊ��ĉŚƒĉťºăšŅƃŒ�
œĽƃăƍ�ŒƍĄŪċŪăšĽř�œĽƃăƍ�ŒƍĄŪċŪăŞĽř�œĽƃăƍ�ŒƍĿŬăŞœĽƈĽř�œĽƃăƍ�ŒƍĄťăŪœăšĽř�œĽƃăƍ�ŒƍĄŰĽŹœăŕĽř�œĽƃăƍ�ŒƍĄŧăŕŒăťĽř�ŒƍĿƈƍĿƂăƍ�ăťœăŕĉŵ�ĉƊĮƄƃŒ�

œĹƈŒăƍŅŤÊō����ƒũŕŦŗƅŔ������Şϴš�ϲϬϲϲů�ϭϵ���ŕƈƄ����şƅŕŷ��ƔƈƗŔ��Ɗŷ�řŧ������Řŧŧ»Ÿśƈ�ƀũ»ųŗ�ƌŗŕţŰŌ�
�����¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŕƄśŗƛŔƏ�ŵŔŧŗƚƅ�¿ƏƂŸƅŔ�ŒƔƎƔƅ�������ũŧŗ�ƐũŬŌ�ŉŔŧž�¿ŸŠ������Ƈ»ƆŸƔ�ƉŌ�řŗŕśƄƅŔ�ƉƏƊŬţƔ�ƉƔŨƅŔ

�������ƉƔƈƆŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŘũŮŷ�ƇƎƊƈ�ŧţŔƏ�¿Ƅ�ŧƈţŔ�Şϰ�šϮϮϭϲ�ů�ϰϳ���ũƈŌƏ�������ƉŌ�ůŕ»ŸƅŔ�Ɖŗ�ŧƔŸŬ�
�řŗŕśƄƅŔƏ�ŘŉŔũƂƅŔ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƇƆŸƔ���ŕƊŬţƈ�ŕŗśŕƄ�ƉŕƄƏ���ũŗƅŔ�ŧŗŷ�ŞϮ�ůϯϲϵ���ũƈŌƏ� �Ɖŗ�Řŧŕŗŷ

��ŚƈŕŰƅŔ����ƇƒƆƄŪƆƃŒ�ƅƒƄŶř�Ƒż�ƅƋœŪƒ�ƇŊ������ŧƏŔŧ�ƏŗŌ�ŞϮ�ůϵϰ�����ƌƅ�ŽƁƏƈ�ƓžƏ��ŕƈƅ�ŽũŰƊŔ�
ƌƊŷ����řŗƂŸƅŔ�řŸƔŗ�Ɠž� ƇƏƂƅŔ�ŜŸŗ�¿ƏŬũ�ĺŔ��ƇƎŸƈ��ƉŗŔ�ŖŸŰƈ�ũƔƈŷ�ƉŌ�ƇƎœũƂƔ�ƉŊũƂƅŔ�ƇƎƈƆŸƔƏ�

ƇƜŬƙŔ�ƇƎƎƂſƔƏ�Ɠž�ƉƔŧƅŔ�ƉŕƄž�ŖŸŰƈ�ƑƈŬƔ�őũƂƈƅŔ�řƊƔŧƈƅŕŗ���ƇŕŮƍ�ƉŗŔ�Ş�Ϯů��Ϯϴϭ����

Ŗ��ƋŧŠƊž�ƓƊƎƈƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Ɠž�ƇƎƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊśŗ�ƌƈŕƈśƍŔ ��¿»ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎŝţƔ�Ƈƕ��Ŕºűřšƒ�
ƅƂťšŊ�ŗƆŨšÅ��ƏƄŵ�ƉŧƌŲ�ćŧƒŤ�ƇƆ�ƇŊ�¾ŋŪƒ�ĹŒťšŊ�ƊƒűŶƒż�ƍŊ�ƊŶƈƆƒ���ũŕŦŗƅŔƒ��ŞϮ��šϮϬϳϰ����������������� 

ůϴϭ�������ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�ƓžƏ��������ŵŔŧŗƙŔ�Ţśŕſƈ�¿ƏŌ�ŕƎƊƗ�řƊƎƈƅŔ�řƔƈƍƗ�ŕţŲŔƏ�ŕƊŕƔŗ�����ŉũ»ƈƅŔ�ƉƗ�ƛ
��ŕƈ�ŕƔƊƎƈ�ŵŧŗƔ�������ŕƍŨŦśƔ�řŸƊŰ�ƌƅ�ƉƄƔ�Ƈƅ��ƓƈŪŕţƅŔ��ϮϬϬϱ�ůϭϴ�������Ŝ»ţƔ�¿ŗ����ƉŌ�ƌśŗŕţ»Ű

���������¿Ɣŝƈ�ŕƎƅ�ūƔƅ�řƊƂśƈ�řŷŧŗƈ�řŸƊŰƅŔƏ�¿ƈŸƅŔ�ƉƏƄƔ�Ƈō�ĸŒ�Ŕšƒ�ŒŦō�¾Ɔŵ�ƅƂťšŊ�ƚƆŵ�ƇŊ�Ɗƈƀřƒ��
�Ş��ƓƂƎƔŗƅŔϰš�ϱϯϭϮů��ϯϯϰ����

Ś�ŕƈŌ�ƋŧŠƊ�ƓŗŧƗŔ�ŵŔŧŗƙŔ�¿ŕŠƈ�ž�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƆƈŸŗ�ƇśƎƔ��ŕƎƔ���ƌƔŠƏśƅŔ�řƔũŸŮƅŔ�ŢœŔũƂƅŔ�ƌŠƏƔƏ
ŢƔţŰƅŔ�¿ƏŬũƅŔ�ƌƔŠƏś�ƃƅŨ�ƉƈƏ�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƉŬţ�ƀƂţƔ�ƒŨƅŔ�Śŗŕŝ�Ɖŗ�ƉŕŬţ����Ɖŗ�ŖŸƄƏ

ƃƅŕƈ� �� ƌţŔƏũ� Ɖŗ�ĺŔ� ŧŗŷƏ�ƇƎţœŔũƁ� ųƔƆŬś�Ƒƅŏ�� ƉƔƄũŮƈƅŔ� ƑƆŷ� řƔũŸŮƅŔ� řƔŷŔŧŗƙŔ�Ŕ�ƓƈŪŕţƅ
�ϮϬϬϱ�� �� ƌƊŷ� ƐƏũ� ŕƈ� ƃƅŨ� ƉƈƏ¿ŕƁ� ƌƊŌ��ŦƃŒ� ƅƍƀƃŒ� ŴƈƆƒ� œƆ�ĸŒ� ¾ƍŪŧ� ŒƍŧŮƈ� Ƈƒ��

ƇŊ�ƅƌżœƒŪŋŕƇœŪš�¾œƀż�ƅƌřƈŪƃŋŕ�ƉƍŧŮƈƒ���œƈŊ¾œſƍ�ƊƈœŪƃ�Żŧűŕ�ŦŤŒƍ�œƌƃ����ƑƈŧŪƒ�œƆ�ĸŒƍ
ŇœŶƈŮƍ�ƐŧŮŕ�Ƈƒŕ�¾ƍƀƆ�Ɗŕ����ũƔŝƗŔ�ƉŗŔ��Şϭ�ů�ϯϱϰ���ƉŕƄ�Ə��ƑŬƏƈ�ŕŗŌ�ŵŔŧŗŏ�ƓƈƊƔ�

ũƂƆƅ� ƌśƏƜś� Ɠž� ƒũŸŮƗŔ� ¿ƏƂƔž� ƉŊ�ťƀƃ��ƏřƍŊ�ĹŒŧœƆŨƆ�ƇƆ�ŧƒƆŒŨƆ�¾ň�ťƍŒť�ƊƒƄŵ�ƅƚŪƃŒ��
��ƓœŕŬƊƅŔ�ŞϮ��şϭϬϭϵů��ϭϴϬ���



 

 

 

Ϯϳ

Ŝ������ƌśŗŕţŰ�Ɛŧƅ�ƒũŔŧƙŔ�ŖƊŕŠƅŔ�řƔƈƊś�ž���¿ƏŬũƅŔ�ƃũŧŌ�ŧƂ��ŧ»ŠƏōž��ƒũŔŧƙŔ�ŖƔũŧśƅŔ�řƔƈƍŌ�
���������������řƔƏŕŬ»śƈ�ŉŔŪŠŌ�ŢƊƈƏ�ƇŕƎƈƅŔ�űũžƏ��ŚŕƔƅƏŎŬƈƅŔ�ŵŪƏƏ��¿ƈŷ�Ɖƈ�ŕƎŗŬŕƊƔ�ŕƈ�řƁŕų�¿Ƅƅ�ƓŗƊƅŔ

����������ƋŧƎŷ�Ɠſž��ƇƎƊŷ�ĺŔ�ƓŲũ�ƌŗŕţŰƗ�řųƆŬƅŔƏ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�Ɖƈ���������Ŗ»ƅŕų�Ɠ»ŗŌ�Ɖ»ŗ�ƑƆŷ�ƑƅƏś
�������������ŕƈƎŗŕƔŻ�ŉŕƊŝŌ�ĻŕŲƔŌ�ƃƅŨŗ�ƇƏƂƔ�ƉŕƄ�ŕƈƄ��ƓţƏƅŔ�řŗŕśƄ�Ɖŕſŷ�Ɖŗ�ƉŕƈŝŷƏ���ŖŸƄ�Ɖŗ�ƓŗÊŌ������Ɖŗ�ŧƔŪƏ�

������Ɖ»ŗ�řſƔŨţ�ƉŕƄƏ��ŚŕƁŧŰƅŔ�¿ŔƏƈŌ�řŗŕśƄŗ�ƉŕƈƏƂƔ�ŚƆŰƅŔ�Ɖŗ�ƇƔƎŠƏ�ƇŔƏŸƅŔ�Ɖŗ�ũƔŗŪƅŔ�ƉŕƄƏ�Śŗŕŝ
���������ţƅŔƏ�řŗŸŮ�Ɖŗ�ŘũƔżƈƅŔ�ƉŕƄƏ��¿ƔŦƊƅŔ�Ɖƈ�¿ŦŧƅŔ�ŚŔũƔŧƂś�ŧŸƔ�ƉŕƈƔƅŔ�ŚŕƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƉŕŗśƄƔ�ũƈƊ�Ɖŗ�ƉŬ

��ūŕƊƅŔ�ƉƔŗ�ŚƜƈŕŸƈƅŔƏ���ƓŬŗƄƅŔ�ů�Ŗ�Ś�Ϯϴ���Ə��ƋŧŠƊ����������ūŌũ�Ƒ»Ɔŷ�ŧ»ƔŪ�Ɖ»ŗ�řƈŕŬŌ�ŶŲƔ�
ƇƍũƔŻƏ�ũƈŷƏ�ũƄŗ�ƏŗŌ�¿ŝƈ�ũŕŗƄ�řŗŕţŰ�ŧƏŠƏ�Ŷƈ�ŕƔŔũŬƅŔ�Ɖƈ�řƔũŬ�Ɠž�ŭƔŠƅŔ��řƅƛŧ�ŔŨƍ�ƓžƏ�

�������ƌƈŕƈśƍŔƏ�ƋŧƊŷ�ŘŧŕƔƂƅŔ�ŚŕſŰƅ�ƌƈŬƏś�ƑƆŷ����ťŬũ�ŧƂƅƏ��ŕƎŗ���ŕƔƂƅŔ�řƔƈƊśƅŔ�ŘũƄž����ŧƊŷ�řƔũŔŧƙŔƏ�řƔŧ
����¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌśŗŕţŰ���ũƏƎŮƈƅŔ�ƌŝƔŧţ�������������ƅƂťºšŊ�ŒƍŧƆŌºƒƄż�ŧŽºŪ�Ƒºż�ŗºśƚś�ŜŧºŤ�ŒŦō�����Ə»ŗŌ

ŧƏŔŧ�Şϯ�šϲϬϴ�ůϯϲ������ƌƔž�ŜƔŧţƅŕž���������ƓƅƏ»ś�Ɠž�ƒũŔŧƙŔ�ŖƔũŧśƅŔƏ�řƔŧŕƔƂƅŔ�řœƔƎśƅŔ�ƑƆŷ�řƅƛŧ
������ƌśŗŕţŰ�ŵŔŧŗŏ�ƓƈƊƔ�ƋũƏŧŗ�ƒŨƅŔ�ŚŕƔƅƏŎŬƈƅŔƃƅŨƄƏ����ƋŧŠƊĻƛƜŗ�ƉƔŸƔ�ĻŕƔƅŔƏ��ŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ř»ƊƔ��

�����ƉƔũŠŕƎƈƅŔƏ�ũŕŰƊƗŔ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŕƈ�ŕƎƔžƏ�������ũƔſŬ�ŚƈŕŰƅŔ�Ɖŗ�Řŧŕŗŷ�ŜŸŗƔƏĻŔ���ƁƏƂƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ū�
��ƑŮŕŮƅŔ��ϮϬϬϲ��ů�ϭϮ� 

����ƓŗƊƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŧƄŎś�řſƆśŦƈƅŔ�ŧƍŔƏŮƅŔ�ƋŨƎž��ŖƔũŧśƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƂţ�řŷŧŗƈƅŔ�¿ƏƂŸƅŔ�ƓųŸƔ�ƉŕƄ�
Ɗś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŘŧŕƔƂƆƅ�ƇƎƆƍŎƔ�ƒŨƅŔ�ƒũŔŧƙŔƙŔ�ŵŔŧŗƙŔ�ŖƊŔƏŠ�řƔƈ�ƇƎƔŧƅ�ƒũŔŧ��Žŧƍ�ƌƅ�ŵŔŧŗƙŕž

�űũƗŔ�Ɠž�ƌśſƔŴƏ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉƔŸƔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŎũƅŔ�Ɠž���Ɖƈ�ŉŔŪŠƅŔ�ũŴśƊƔ�ƃƅŨŗƏ
ŘũŦƕŔƏ�ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƑƅŕŸś�ĺŔ���

ĹœŶŕŒŧ���ƑŕƈƃŒ�ŗƒŞƌƈƆ�ƊŕœšŮŊ�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż���

����Ɣ�ŕƈƊƔţ�űŸŗƅŔ�ŖŠŸśƔ�ŧƁŧŠ�����¿ƏŬũƅŔ�şƎƊƈ�ƉŌ�����řžŕƄ�ƑƆŷ�ƇƏƂƔ�ƉŕƄ�ƄũŌ����ųƈƊ»ƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƏ�Ɖŕ
ƒƏŗũśƅŔ�ƓŷŔŧŗƙŔ�������ŚŕŠũŧ�ƑƆŷŌ�Ɠž�ũŕƄśŗƛŔ�ŶŠŮƔƏ�ƇŷŧƔ�ƒŨƅŔ��řƔŗũśƅŔ�řƔŷŔŧŗƙŔ�����¿Ƅ�Ɠž�ƃƅŨƏ�
��ũƍŕŴƈƌśƔŗũś��������śƔŰŦŮ�ŖƊŔƏŠ�ƇŴŷŌ�ƉƔŗ�Ɖƈ�¿ŸƅƏƌ�řƔƏŗũśƅŔ��ŘŨſƅŔ�������ũŬƔƏ�řųŕŬŗŗ�ƉƄƈś�ƌƊŌ�

ƈƉ����Űƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŚŕƁŕųƅŔ�ũƔŠſś�ţ���ƇƎśŔũŧƁ�ŽƜśŦŔ�ƑƆŷ�ƌśŗŕ��ƇƎśŕƔƏśŬƈƏ���ŠƏ��ĻƜƄ�¿Ÿ���¿ƈŸƔ�ƇƎƊƈ�
ƔƆƂŷŕũƄžƏ�ĻŕƔ �ƉƈŊ�ƓśƅŔ�ŘũƄſƅŔ�řƈŧŦƅ�ŕƎŗƅŨƏ�řƔƅŕŸſƅŔƏ�ŘŉŕſƄƅŔ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷōŗ�ƃ����ĻƜ»Ƅ�¿»ŸŠ�ŧƂž�



 

 

 

Ϯϴ

�ƇƎƊƈĻŔŧũžĻŔŪƔƈśƈ���ƌƅŕŠƈ�Ɠž�ƔśŬũŸŮ�ƈżƊƔƏ��řƔƅƏœŬƈƅŔ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷŌū Ɠž���¿»Ƅŗ�ƌśũƄſƅ�¿ƈŸƅŔ
��������ƉƏŧ�ƌƔŌũƏ�ƋũŕƄžŌ�ƇƔŧƂśŗ�ũŧŕŗƔƏ�ŵŧŗƔƏ�ƃũŕŮƔƏ��ƌƊŔŧŠƏƏ�ƌƊŕƔƄ���Ƒśţ������ƃ»ƅŨ�Ŗ»ƆųƔ�ƉŌ�ũŕŴśƊŔ

ƌƊƈ��Ŗ�ƓŲŕƈƅŔ�ƒŧƈţƈƅŔ�ŶƁƏƈ�Ś���

� ŧƂƅŢŠƊ�ťƔũŕśƅŔ� Ɠž� ¿Ɣŝƈ� ƌƅ� ūƔƅ� ĻŔũƍŕŗ� ĻŕţŕŠƊ� ƇƔƆŸśƅŔƏ� řƔŗũśƅŔ� Ɠž� ƒƏŗƊƅŔ� şƎƊƈƅŔ�
ƓŗƊƅŔ�ŵŕųśŬŔ� ŧƂž� �ƋŧŸŗ�ƛƏ� ƌƆŗƁ�ƛ�ƓƊŕŬƊƙŔ��řŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ� ĻŕƔƁŔũ� ĻƜƔŠ�ŒŮƊƔ�ƉŌ� ��ƉƏŸśƈśƔ

ŷŔŧŗŏ�Ɠž�ŚƁŕž�řŷŧŗƈ�ŘŪƔƈśƈ�řƔƈƜŬŏ�řƔŰŦŮŗŚŕŸƁƏśƅŔƏ�ŚŔũƏŰśƅŔ�ŕƎ���ƃƅŨ�Ɠž�ũŬƅŔ�¿ŸƅƏ�
ƊŌƌ��řƔƊŊũƁ� řƔŗũś� ƌŗŕţŰŌ� řƔŗũś� ƑƆŷ�ůũţřƔŷŔŧŗŏ���ŖƔƅŕŬŌ� ƌŠŕƎśƊŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƃƅŨƏ�

¿ŕƔŦƅŔƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ƓƈƊś�ŚŔŉŔũŠŏƏ��ŘũƔũƍ�ƓŗŌƏ�Śŗŕŝ�Ɖŗ�ŧƔŪƏ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�¿ŕŝƈōƄ�ƉƔŪƔƈśƈ�şśƊśƏ�
Śŗŕŝ� Ɖŗ� ƉŕŬţƏ� ŧƔƅƏƅŔ� Ɖŗ� ŧƅŕŦƏũŕŮŌ� ŔŨƍ� ƓƅŔƏ� ��ƒƏƜţƊƅŔ��ϮϬϬϴů��Ϯϲ�� ��řƔƏŗƊƅŔ� řƊŬƅŔ

ƒƏŗũś� ŖƏƆŬŌ� ŔŨ� ŖũƈƄ� ¿ƏŬũƅŔ� řƔŰŦŮ� Ɠž� řƆŝƈśƈƅŔŕƎśŸƔŗųƏ� ƉƔƈƆŸśƈƅŔ� ŚŕŠŕţ� ƓŷŔũƔ���
ōƔƏƇƎƅƏƂŷ�ũŧƁ�ƑƆŷ�ūŕƊƅŔ�řŗųŕŦƈŗ�ũƈ���ƇƎŸœŕŗųƏ�ƇƎśŔŧŔŧŸśŬŔƏ�ƇƎŗƍŔƏƈ�ƓŷŔũƔ�ŕƈƄ���ƌƔŠƏśƏ
ŕƁŕųƏƈŬƅŔƏ� ũƔŦƆƅ� ŕƎƅƜżśŬŔ� ƉŬţƏ� ƇƎś� �ũƅŔƏ� ƇŬŠƅŔ� ŚŕƁŕųƏ� ¿ƂŸƅŔ� ŚŕƁŕų�ŕŸƈ� ¿ƈŸśƅ� šƏ

�ƓƈŬƛŔ�ŽŧƎƆƅ�ŖƏŕŠśśƏ���ŶƈśŠƈƅŔ�űƎƊƔƏ�ŧũſƅŔ�ƏƈŬƔ�ƃƅŨŗƏ���

¿ƜŦ�ƉƈƏƋŧŠƊ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɠž�ŖƔƂƊśƅŔƏ�ŜţŗƅŔ���ƔƏ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ŶŠŮŕƍŕƊŗśƔ��
�¿ƈōśƊ�ƉƔţƏŧƎŷ�Ɠž�ŜŔŧţƗŔƏ�ŜƔŧŕţƗŔƋ��Ɖƈ�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔũŧƁ�ŧŠƊ���ƓƈƊś�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƀœŔũųƅŔ

ƏŕƊś� ƓśƅŔƏ� ŵŔŧŗƙŔ� ƓŗƊƅŔ� ŕƎƅ ƇƎƔƆŷ� ĺŔ� ƉŔƏŲũ� ƌŗŕţŰŌ� řƔŗũś� Ɠž� ˬƎƔžŕ�ŪĉƔƈśƅŔƏ� ŘĉŧŃŠƅŔ�
ũƔƏųśƅŔƏ�ŕƎƔž�ƑŷŔũ��ŚŔŪƔƈƅŔƏ�¿ŔƏţƗŔƏ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŚŕƁŕųƅŔƏ�ŚŔũŧƂƅŔ�řƁƏŗŬƈ�ũƔŻ�řƔŠƎƊƈ�ŚƆƄŮ�

ƌƅ �ƇƔƆŸśƅŔƏ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž����

ŔƒƃœŪƕŒ�ƉŦƋ�ƇƆƍ����

Ŋ�����ŔƍƄŪŊƑƈƋŦƃŒ�ŻŮŶƃŒ���

���Əƍ�ƓƊƍŨ»ƅŔ�ŽŰŸƅŔ�����ŸƅŔ�ƏŌ�Źŕƈŧ»ƅŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ����������řƆƄŮ»ƈƆƅ�ųŮ»ƊƅŔ�ƒŧŰ»śƅŔ�Ɠ»ž�¿»Ƃ�
ƎśƏŧ��������������ƒŧŎ»ś�ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔ�Ɠ»śƅŔ�ũŕ»ƄžƗŔ�Ɖ»ƈ�ř»ƈœŕƁ�ŧƔƅƏś�Ɠƅŏ�ŕŬŕŬŌ�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�řŬƆŠ�Ž
ƅŏƑ���ũŔŧƈ�řƆƄŮƈƅŔ�¿ţ���Ŝ»ţŗƅŔ����ř»ƔųŷϮϬϬϴů��ϲϯ������ŽƔŲ»ƔƏ�����ŧ»ŗƅϮϬϬϱů��ϭϬϲ��



 

 

 

Ϯϵ

�ŚŕţƆųŰ»»ƈƅŔƏ�ƇƔƍŕ»»ſƈƅŔ�Ɖ»»ƈ�ŧŧ»»Ÿƅ�ŕ»»žŧŔũƈ�Ŗũ»»ŸƅŔ�ŧ»»Ɗŷ�ƇŧŦś»»ŬŔ�ŖƏƆ»»ŬƗŔ�ŔŨ»»ƍ�ƉŌ
Ɠ»»ƍƏ�ƅŔ�ƓƊƍŨ»»ƅŔ�ŽŰ»»ŸƅŔ�ũŕ»»ƄžƗŔ�ŧ»»ƔƅƏś�ũŕƄžƗŔ�ƀžŧ»»ś�ŹŕƈŧƅŔ�ũŕųƈŏ�ŘũƄŕſƈ��ƉŌ�ƛŏ��

����������������Žŧ»Ǝŗ�ŕƎŰ»ţſƔƏ�řƆƄŮ»ƈƅŔ�ŽŰ»Ɣ�¿»ƂŸƅŕž��ŕŷƏƔŮ�ũŝƄƗŔ�ŧŸƔ�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�ŢƆųŰƈƅŔ
�ŕƎƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƔŷŔŧŗƙŔ�¿ƏƆţƅŔ�Ɠƅŏ�¿ŰƏśƅŔ��������������������������������������������

ũŗśŸśƏ řƔŠƔśŔũśŬŏ ŽŰŸƅŔ ƓƊƍŨƅŔ Ɖƈ ũŝƄŌ ƅŕŬƗŔŖƔ �ŕćŷƏƔ»Ů �Ɖ»ƈ ��ƇŔŧŦś»ŬƛŔ�Ŝ»Ɣţ 

űũżŗ ¿ţ�ŚƜƄŮƈƅŔ ��ř»ƂƔũųŗ ��ř»ƔŷŔŧŗŏ��ƉŔŧƔƏŬ»ƅŔ ��ƓƊƏƅŧ»ŸƅŔƏϮϬϬϰů������Śũ»ƄŨƏ�
��ūŕųŸƅŔϮϬϬϴ�ů���ϭϵϯ����������������¿»ƔŠōś�ƉƗ�ŵŔŧ»ŗƙŔ�ř»ƔƈƊś�Ƒ»Ɔŷ�ŧŷŕŬ»Ɣ�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�ƉŌ

ƏƈƊƔ�ŤŕƊƈ�ƀƆŦ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŧƂƊƅŔ �ƌ»Ɣž �ŵŔŧ»ŗƙŔ �Ŕćũ»ŴƊ �Ƈŧ»Ÿƅ �ř»ŸųŕƂƈ ��Ŝŧ»ţśƈƅŔ �ƌ»œŕųŷŏƏ 

řƔũţƅŔ ƄƅŔřƆƈŕ ũƔŗŸśƆƅ�ƑƆŷ Ɖŷ ƋũŕƄžŌ ŕƈƎƈ �ŕ»ƎŷƏƊ�ƉŕƄ �ŕƍŔƏśŬ»ƈƏ���ŧŷŕŬ»ƔƏ �Ƒ»Ɔŷ �Řũŕŝś»ŬŔ 

¿ŕƔŦƅŔ ŘũŕƎƈ�ƑƆŷ�ŖƔũŧśƅŔƏ ũƔƄſśƅŔ ƓŷŔŧŗƙŔ.��

ƛƏ ũŰśƂś řƔƈƍŌ ŽŰŸƅŔ ƓƊƍŨƅŔ ƆŷƑ �ŖŨ»Š �Ƌŕ»ŗśƊŔ �ƉƔŸƈśŬ»ƈƅŔ Ə �ƉƔƄũŕŮ»ƈƅŔ�� �¿»ŗ 

Ɠƍ ŘƏŷŧ řƔŗũśƆƅ�řţƏśſƈ řƔƆƂŸƅŔ Ə ŶƔŬƏś ƃũŔŧƈƅŔ Ə šŕŰžƙŔ �Ɖ»ŷ �Śŕ»ƎŠƏ �»ŴƊƅŔũ�� �ƇƔŧ»ƂśƏ 

¿ƏƆţƅŔ�� Ə ŧƁ ƉŕƄ şƎƊƈ�ŔŨƍ ƓŗƊƅŔ ƇƔũƄƅŔ Ɠž űũŷ ƋŕƔŕŲƁ�� ƉƈƏ �Ƈ»ŝ �Ś»ƅƏţś �ƌśŕŬ»ƆŠ �Ƒ»ƅŏ 

Śŕţŕ»»Ŭ ũŔƏ»»ţƆƅ Ə řŮ»»ƁŕƊƈƅŔ��ŕ»»ƈƈ� ŕ»»ƎƆŸŠ ĻŔƏ»»Š Ļŕ»»ƈƎƆƈ ŵŔŧ»»ŗƚƅ Ə Ū»»ƔƈśƅŔ 

.��ƒƏŕŦƆƅŔϮϬϬϴů��ϰϮ���

�ũƂƅŔ�ƇŧŦśŬŔƏŊ�������ŕƈŧ»Ɗŷ�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ�ũ»ƈŌ��������ř»ƄœƜƈƅŔ�Ƒƅŕ»ŸśƏ�ƌƊŕţŗ»Ŭ�ĺŔ�
�ŗŦƔ�ƉŌƏũŔ��� ƇŧŊ���ŉŕƔŮƗŔ�ŉŕƈŬŌăƅĮƄăŵăƍ�ăƅăťň�ăŇœăƆąŪÈŋŅƃŒ�œăƌĮƄĿƂ��ċƅºĿś��ąƅĄƌºăŰăŧăŵ��ƏºĽƄăŵ��ĉŗºĽƂÊőœĽƄăƆŅƃŒ��È¾œºĽƀĽż�
ƑĉƈƍÉőŁŕŅƈÈŊ�ĉŇœăƆąŪÈŋŁŕ�ĉŇœĽƃÉŌăƋ�ąƇÊō�ąƅĿřŅƈĿƂ�ăƇƒĉſĉťœăŮ�řƔŊ�ŘũƂŗƅŔ�ϯϭ����

ƈƅŔƏ��ŶŗśśƆƅ��řƊŬ��řƔƏŗƊƅŔ��řſƔũŮƅŔƔ�����řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŢƈƜƈ�ŧŠƋŧƊŷ�����řţ»ŲŔƏ��Ƈƅŕ»ŸƈƅŔ��
ƏƎž������ƉŌ�ƓƈƆŸƅŔ�ƌŗƏƆŬōŗ�¿ƏŕţƔ�ųŮƊƔ�������ƇƎƅ�ƌƅŔŎŬŗ�ƌŗŕţŰŌ�Ɛŧƅ�ũƔƄſśƅŔ���ƑƈƍŧŕŤŊ�Ƈŵ��ŖŧŞºŬ�

œƌƄśƆ�¾śƆ�ƇƆŌƆƃŒ��¾ŶŞż�ũœƈƃŒ�ƇƍŧƂŦƒ�ŒŧŞŬ�ƇƆ�ŧŞŬ�ƐťŒƍƃŒ��Ƒƀƃŋż�Ƒż�ƑŪŽƈ�œƌƈŊ�ŗƄŤƈƃŒ��
ŘƄŶŞż�ťƒŧŊ�ƇŊ�¾ƍſŊ�Ǝŧŋż�œƈœƈŪŊ�ƇƆ�ƅƍƀƃŒ��ŘƄŶŞż�ŔœƋŊ�ƁŒŦ�¾œƀż�¾ƍŪŧ�ĸŒ��ƑƋ��ŗºƄŤƈƃŒ�

�ƑƈŒŧŕűƃŒŜ�ϭϮ�şϭϯϱϭϳŭ��ϰϭϭ�����ĻŔũƔƄſś�řŗŕţŰƅŔ�ŖƍŨƔƏ��������Ɠ»ƅŏ� ŔƏƆŰ»Ɣƅ�ƐũŬ»ƔƏ�řƊƈƔ�
ŖŔƏŠƅŔ���ƓŗƊƅŔ�¿ōŬƔƏƓŗŕţŰƅŔ��ũŨ�ŕŗŌ�ūƈŮƅŔ�ŖŕƔŻ�ƉŕƄƈ�Ɖŷ�ƌŸƈ�ūƅŕŠ�ƏƍƏ�¿ŕƁ�ŧƂž�ƑŰŧ�



 

 

 

ϯϬ

ĸŒ�Ɗƈŵ����ĿŘŅƈĿƂ�ăŴăƆ�ďƑŁŕĮƈƃŒ�ƏĮƄăŮ�ĄƊĮƄƃŒ�ĉƊąƒĽƄăŵ�ăƅĮƄăŪăƍ�Ƒĉż�ĉťŁŞąŪăƆŅƃŒ�ăťŅƈĉŵ�ŁŔƍĄŧĿŹ�ĮŬƃŒŁũąƆ�È¾œĽƀĽż�œăƒ�œăŕÈŊ�đŧĽŦ�
ƐŁŧąťĽřÈŊ�ăƇąƒÈŊ�ĄŔĄŧŅźĽř�ĄũąƆĮŬƃŒ��ĿŘŅƄĿſ��ĄƊĮƄƃŒ�ĄƊĿƃƍĄŪăŧăƍ�ĄƅĽƄąŵÈŊ��È¾œĽſ��œăƌĮƈÊŎĽż�ĄŔăƋŅŦĽř�ƏĮřăš�ăťĄŞąŪĽř�ĽŘąšĽř�ŁūąŧăŶŅƃŒ��

�Ŝ�ƐŧœŤŕƃŒϲ�şϰϴϬϮŭ��ϭϮϯ��Ə�ŢŬž�ŧƁ��¿ŔŎŬƅŔ�ŔŨƍ������ŜţŗƔƅ�ũŨ�ƓŗŌ�ƇŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ����Ɖŷ�ƋũƔƄſśŗ�
�ƅ�řŗŕŠƙŔ����¿ŔŎŬƅŔ�ŔŨƎ�ƋŧŠƊ�Ƈŝ����������Ƈ»Ǝƅ�¿ŕƁ�ŕƈŧƊŷ�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�řƂƔũųŗ�řŗŕţŰƅŔ�ũƔƄſś�ũƔŝƔ���

ąŧĄŮŅƈŒ�ăƁœĽŤÈŊ�œĆƆÊƃœĽŲ�ƍÈŊ��Ì�œĆƆƍĿƄŅŲăƆ�ŒƍĿƃœĽſ�œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ÊĸŒ�ŒĽŦăƋ�ĄƉĄŧąŮĽƈ�œĆƆƍĿƄŅŲăƆ�ĽŻąƒĽƂĽż��ĄƉĄŧĄŮºŅƈĽƈ���œºĆƆÊƃœĽŲ���
�Ŝ�ťƆšŊϮϬ�şϭϯϬϳϵŭ��ϯϲϯ���������ƉƄƅ�ŘũŰƊƅŔ�Ɠƅŏ�ŞŕśţƔ�ƇƏƆŴƈƅŕž������řŗŕţŰ»ƅŔ�ũ»ƔƄſś�ũƔţ�ŕƈ

�����řŗŕŠƙŔ�Ɠž�ƉƏũƄſƔ�ƇƎƆŸŠƏ�����ƇƅŕŴƅŔ�ŔƏũŰƊƔ�ŽƔƄ�ũƔŝƔ�ŘũŕśƏ�������Ɖ»ŷ�ƌƅŔŎŬ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇƍũƔƄſś�
�ūƆſƈƅŔ�řƂƔƂţ������������ŚŕƔŧŕƈƅŕŗ�řųŗśũƈ�ūƜžƙŔ�řƂƔƂţ�Ɖŷ�ŘŧţŔƏ�řŗŕŠŏ�ƇƎƔŧƅ�ŚƊŕƄƏ����ƇƍŧťºřŊ��ƇºƆ�

�ũƄŽƆƃŒ��Œƍƃœſ��ũƄŽƆƃŒ�œƈƒż�œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�ƇƆ�ƙ�ƅƋŧť�Ɗƃ�ƙƍ�ųœřƆ�Ɗƃ��ƀż¾œ��¾ƍºŪŧ�ĸŒ����
ũƄŽƆƃŒ�ƇƆ�ƑřƆŊ�ƇƆ�Ƒřŋƒ�ƅƍƒ�ŗƆœƒƀƃŒ�ƊřƚŮŕ�ƊƆœƒŮƍ�ƊřœƂŨƍ��ťſƍ�ƅřŬ�ŒŦƋ��¾ƂŊƍ�¾œƆ�ŒŦƋ��
ƁŽŪƍ�ƅť�ŒŦƋ��ŔŧŰƍ�ŒŦƋ��ťŶƀƒż�ƏűŶƒż�ŒŦƋ�ƇƆ�ƊřœƈŪš��ƍ�ŒŦƋ�ƇƆ��ƊřœƈŪºš���ƇŎºż��Řºƒƈż�
ƊřœƈŪš�¾ŕſ�ƇŊ�ƑűŶƒ�œƆ�ƊƒƄŵ�ŦŤŊ�ƇƆ�ƅƋœƒœűŤ��Řšŧűż�ƊƒƄŵ�ƅś�şŧű�Ƒż�ŧœƈƃŒ������ ƇŕŒŕšƇœ��

ŜϭϬ���şϰϰϭϭ��ŭ�Ϯϱϵ������ŌũƂƔ�Ƈŝ����������ũ»ƔƄſś�Ɠ»ƅŏ�ŞŕśţƔ�ƛŔŎŬ�šũųƔƏ�řƅŪƅŪƅŔ�ŘũƏŬ���Ŋŧºſ�
¾ƍŪŧ�ƊŃƄƃŒ���ŗƒƓŒ�ϰŗƃŨƃŨƃŒ���ŦőƆƍƒ��ĿŚďťºăšĿř��œºƋŧœŕŤŊ��¾œºſ���ƇƍŧťºĽřŊ��œºƆ��œºƋĄŧœŕŤŊ���

��ƐŦƆŧřƃŒŜϰş�ϮϰϮϵŭ��ϲϭϵ���ƇƎŗƔŠƔ�ƇŝŕƍũŕŗŦŌ�řŸƔŗų�Ɖŷ�����

�ƋŧŠƊ�ŜƔŧŕţƗŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŧƊŷ��ũŕŝŌ�ŧƁ�ƇƎƆŸŠ�ƛŔŎŬ�šũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŗŕţŰƅŔ�ũƔƄſś
řŗŕŠƚƅ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ƇƍũƄž�ƉƏƆƈŸƔ��řŗŕŠƙŔ�Ɠž�ƇƍũƄž�ƉƏƆƈŸƔ�ŔƏŨŦōž�ŘũŠŮƅŔ�Ɖŷ�ƇƎƅōŬƔ�Řũƈž��

ūƆſƈƅŔ�řƂƔƂţ�ƉŷƏ�ūƈŮƅŔ�ŖƔżƈ�Ɖŷ�ƇƎƅōŬƔ�ƐũŦŌ�ŘũŕśƏ���ƇƎƅōŬƔ�Ƈŝ�ƇƏƔ�ũŕŗŦŏ�řƔƍŕƈ�Ɖŷ�
řƈŕƔƂƅŔ� �Ŕ� řƔƆƂŸƅŔ� ŉŕƊŗ� Ɠƅŏ� ƒŧŎƔ� ƌƊŏ� ƃŮ� ƛ� ƌƆƄ� ŔŨƍƏ�řƂƔũųŗ� řƈƏƆŸƈƅŔ� ¿ŰƏƔƏ� ¿ŗ� řƔŷŔŧŗƙ

�řƔŷŔŧŗŏŘŪƔƈƈ���

Ŕ�ųœƈſƗŒ�ƏƄŵ�ƅőœƀƃŒ�ŧŒƍšƃŒ���

�������������������ũ»ƂƅŔ�Ɠž�ŚŧũƏ�ƓśƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ŵŕƊƁƙŔ�ŧŸƔŊ��Ɖ���ƇƔũ»ƄƅŔ��řƊŬ»ƅŔƏ
��ŘũƎųƈƅŔ�řƔƏŗƊƅŔ�����ƓŗƊƅŔ�ƌƈŧŦśŬŔ�ŧƁƏ������ŵŔŧ»ŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�Ɛŧ»ƅ����ƇŔũ»ƄƅŔ�ƌśŗŕţ»Ű������¿Ə»ƂƔƏ

��ƓŬũƈϭϵϳϳů��ϰϲ���������������Ɠ»ž�ř»ƔƏŗƊƅŔ�řƔŗũśƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖƈ�ŵŕƊƁƙŔ�ŖƏƆŬŌ�Ɖŏ



 

 

 

ϯϭ

���ƅŔ�ƏţƊ�ƇƜŬƙŔ�ƌƔŠƏś������ƀųƊƈƅŔƏ�¿ƂŸƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ũƔŦƅŔƏ�ƀţ����Əƍ�ŵŕƊƁƙŔƏ�������Ɠ»ž�ũƔŝō»śƅŔ�řƔƆƈŷ
���ŕƈ�ŧũž�ŚŕžũŰśƏ�ŉŔũƕŔ�������������ƏŌ�¿Ÿž�ƐũŠƈƅ�ũŦƗŔ�ůŦŮƅŔ�ƓƊŗś�ƑƆŷ�¿ŕŰţśŬƙŔ�řƔƆƈŷ�Əƍ�ƏŌ�

ƅŕƈśŬŕŗ�šŔũśƁŔ�ƑƆŷ�ƌśƂžŔƏƈƋũŷŕŮƈƏ�ƌƆƂŸƅ�ř���ƓƁƏŬŧϭϵϴϴů��ϵϯ�� 

Ə������ŧƁ ŕŷŧ ƇƜŬƙŔ Ƒƅŏ ¿ŕƈŸśŬŔ ¿ƂŸƅŔ ũƔƄſśƅŔƏ ƓƂųƊƈƅŔ ƇƔƆŬƅŔ Ɠž ƇƎž ŉŕƔŮƗŔ�ƀœŕƂţ �Ū»ƔƔƈśƅŔƏ 

ƉƔŗ ŖŔƏŰƅŔ ōųŦƅŔƏ ƉŬţƅŔƏ ŢƔŗƂƅŔƏ ƀţƅŔƏ �¿ųŕŗƅŔƏ ƉŕƍũŗƅŔƏ�řŠţƅŕŗ ŵŕƊśƁƛŔƏ�� ūƔƅƏ ŧƔƆƂśƅŕŗ 

ƑƈŷƗŔ ƏŌ ũŬƂƅŕŗƋŔũƄƙŔƏ���ƒŧƔƏŬƅŔϭϵϴϴ��ů�ϵϰ��ƐũƔƏ���Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϰů��ϭϯϯ���ŔŨƍ�ƉŌ
���������ƛŔ�ƑƆŷ�ƌŝţƔƏ�ƉƍŨƅŔ�ŨţŮƔƏ�ƀƔƏŮśƅŔ�ũŰƊŷ�ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŖƏƆŬƗŔ����ŧŸŗƔƏ�řŸŗŕśƈƅŕŗ�ƌƔũżƔƏ�ƋŕŗśƊ

��ųŕŮƊƅŔ�ŧŧŠƔƏ�¿ƆƈƅŔ����ŕƈƄŌ�����řƔśŔŨƅŔ�řƄũŕŮƈƅŔƏ�ŘũŧŕŗƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶŠŮƔ�ƌƊ��ƓƊŕśƊŪƅŔϭϵϵϯů��ϮϬϱ���
ŕƈƄ�������ŕŬƄŏƏ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ŖƅŕųƅŔ�ŖŬƄƔ������ŧ»ƁŕƊƅŔ�ũ»ƔƄſśƅŔ�ŚŔũŕƎƈ�ƌŗ�����ŧ»ŗŷƏ�ŕ»ŻƗŔ

�ƇŸƊƈƅŔϭϵϵϬů��Ϯϰϳ����

�����ũƂƅŔƏ�ŊƈƔũƄƅŔ�ƌśŕƔŊ�Ɠž�¿ƏŕƊś�ƇƔũƄƅŔ�Ɖř�ƉŕţŗŬ�ƌśƔƍƏƅŏ�ƑƆŷ�řƅƛŧƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�
ƑƅŕŸśƏ���ƃƅŨƏƓžƌƅƏƁ����ƏĽƀŅƃÈŊăƍ�Ƒĉż�ŁůąŧÈŋŅƃŒ�ăƑĉŪŒăƍăŧ�ąƇÈŊ�ăťƒĉƆĽř�ąƅĿƂŁŕ�ŒĆŧœăƌŅƈÈŊăƍ�œĹƄĄŕĄŪăƍ�ĿƂĮƄăŶĽƃąƅ�
ăƇƍĄťĽřąƌĽř��ĊŘœăƆœĽƄăŵăƍ�ŁƅąŞĮƈƃœŁŕăƍ�ąƅĄƋ�ăƇƍĄťĽřąƌăƒ��ąƇăƆĽżÈŊ�ĿžĿƄŅŤăƒ�ąƇăƆĽƂ�œĽƃ�ĿžĿƄŅŤăƒ�œĽƄĽżÈŊ�ăƇƍĄŧĮƂĽŦĽř�řƔŊ�¿ţƊƅŔ�ϭϳ������

���������ƓŗƊƅŔ�¿ƏŕƊś��������ƙŔ�ƑƆŷ�ƇœŕƂƅŔ�ũŔƏţƅŔ�ŖƏƆŬŌ�řƔƏŗũśƅŔ�ƌśƔŠƎƊƈ�ƉƈŲ��ŵŕƊƁ�����Ţ»ŲƏƔ�Ə»Ǝž�
�������Ƅ�ƌƊŗŔ�ŖŬƊ�Ɠž�ƃƄŮƔ�ŉŕŠ�ƒŨƅŔ�ƓŗŕţŰƆƅ���ĻŔŧƏŬŔ�ŧƅƏ�ŧƁ�ƌƊƏ�������ƓŸƔŗų�Əƍ�ŧƅƏƅŔ�Ɠž�ŧŔƏŬƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ���

������ŧŔŧŠƗŔ�Ɖƈ�ŜũŔƏś�ƌƊƗ�ƃƅŨƏŉŕŗƕŔƏ�ŉŕƊŗƘƅ�����řƔƂƆŦ�ŚŕƈŬƏ�ŚŕſŰŗ���żƇŶ�ƑŕŊ�ŖŧƒŧƋ�¾œſ��œƆƈƒŕ�
Ƈšƈ�ťƈŵ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��ƅœſ�¾Şŧ�¾œƀż��œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�Ƒƈō�ťƃƍ�Ƒƃ�ƅƚŹ�ťƍŪŊ�¾œƀż��¾ƍºŪŧ�ĸŒ�
��Əƈŋż��ƇœƂ�ƁƃŦ��¾œſ��œƆ�ƐŧťŊ��¾œſ��¾ƌż�Ɓƃ�ƇƆ�¾ŕō��¾œſ��ƅŶƈ�¾œſ��œƆż�œƌƈŒƍƃŊ��¾œſ��ŧƆš��
¾œſ��¾ƌż�œƌƒż�¾ƆŞ�žŧƍŊ��¾œſ��œƌƒż�¾ŕō�žŧƍ��¾œſ��Əƈŋż�ƇœƂ�ƁƃŦ��¾œſ��œƆ�ƐŧťŊ�œƒ��¾ƍºŪŧ�
ĸŒ��ƙō�ƇŊ�ƇƍƂƒ�ƊŵŨƈ�žŧŵ��¾œſ��ŒŦƋƍ�ƊƄŶƃ��žŧŵ� ƊŵŨƈ����Ş�ƓœŕŬ»ƊƅŔϲš�ϯϰϴϬů��ϭϳϵ��
ž�����ƓŗƊƅŔ�řƔƈƊś�ƑƆŠśś�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠſ��Ō�¿ƏƂŸƅ���������řƂƔũųŗ�ƓŗŔũŷƗŔ�ŔŨƍ�ŶƊƁŌ�ŽƔƄ�ƇƎƔũƔ�ƏƎž�ƌŗŕţŰ

��ƌƅ�ƌƊŗŔ�ŖŬƊ�řţŰ�Ɠƅŏ�¿ŠũƅŔ�ŕƎŗ�ƉœƈųŌ�řƔƈƆŷ���

ũŦŊ�¿ŕŝƈ�ƓžƏƉƔŗƔ� ���ŘŌũƈƆƅ����ř»ƂƔũųŗ�ŕƎŸƊƁōž�ŕƎśŧ»ƅŔƏ�Ɖ»ŷ�şţƅŔ�ŉŕŲƁ�Ɖŷ�řƆœŕŬƅŔ
řƔũŔƏţ�řŗŕŠƙŕŗ�¿œŕŬƅŔ�ŶƊƂƔ�ŽƔƄ�řŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƈśŬƈƅŔƏ�řƆœŕŬƆƅ�ƉƔŗś�ŃƉĄŸž�ŃƉĆŗŔ�ľūŕČŗĄŷ�ČƉÉŌ�ĻŘÉŌĄũĆƈŔ�



 

 

 

ϯϮ

ŇŚĄŉŕĄŠ�ƑĿƅËŏ�Ë¿ƏąŬĄũ�ĊƌİƆƅŔ��È�ŅŘĽƃœĽſ���ċƇÊō�ƏďƆÉŊ�ŅŘăŧĽŦĽƈ�ąƇÈŊ�ċŝĄšĽř�ŅŘĽřœăƆĽż�È¾ąŕĽſ�ąƇÈŊ�ċŝĄšĽř�ČŝĄšÈŋĽżÈŊ��œăƌŅƈăŵ�È¾œĽſ��
ąƅăŶĽƈ�ƏďŞĄšĽż�œăƌŅƈăŵ�ĉŘąƒÈŊăŧÈŊ�ąƍĽƃ�ăƇœĽƂ�ƏĽƄăŵ�ĉƁČƆÉŊ�ćƇąƒăť�ĉŘŅƈĿƂÈŊ�ĄƊĽřăƒĉŰœĽſ��ŅŘĽƃœĽſ��ąƅăŶĽƈ�ĽſÈ¾œ��ƏĉŰŅſŒ�ăƊĮƄƃŒ��ƐŦºƃŒ�
ăƍĄƋ�ĄƊĽƃ�ċƇÊŎĽż�ăƊĮƄƃŒ�įžăšÈŊ�ĉŇœĽżăƍŅƃœŁŕ��Ş�ƓƂƎƔŗƅŔϲš�ϭϮϵϳϴů��Ϯϳϰ�����ƓŗƊƅŔ�ŶƊƂƔ�Ƈŝ������Ɖōŗ�ũŕŰƊƗŔ�

�������ōųŦ�ƉƔƊţ�ƇœŕƊŻ�ƇƔŬƂś�ŚƁƏ�ƇƎƊƈ�ũŧŰ�ŕƈ��ƇŶż�ťŕŵ�ĸŒ�Ƈŕ�ťƒŨ�ƇŊ�¾ƍŪŧ�ĸŒ���œºƆƃ���Šřºż�
Ĺœƈƒƈš�ƅŪſ�ƅőœƈźƃŒ�Əűŵŋż�ŗŽƃŌƆƃŒ�ƅƌŕƍƄſ�ƊźƄŕż�ŊƇ�ŧœŮƈƕŒ�Ƈƍŕšƒ�ƇŊ�ŒƍŕƒŮƒ�œƆ�ŔœŮŊ�ũœƈƃŒ�
ƅœƀż�¾ƍŪŧ�ĸŒ��ƅƌŕűŤż�ťƆšż�ĸŒ�ƏƈśŊƍ�ƊƒƄŵ�ƅś�¾œſ��œƒ�ŧŬŶƆ�ŧœŮƈƕŒ�ƅƃŊ�ƅƂťŞŊ��ƙƚºŰ�

ƅƂŒťƌż�ĸŒ�Ƒŕ��ŗƃœŵƍ�ƅƂœƈŹŋż�ĸŒ�Ƒŕ��ƇƒſŧŽřƆƍ�ƅƂŶƆŞż�ĸŒ�Ƒŕ��Ƈƍƃƍƀƒƍ�ĸŒ�ƊƃƍŪŧƍ��ĈƇºƆŊ�
¾œƀż��ƙŊ�ƑƈƍŕƒŞř��Œƍƃœƀż��ĸŒ�ƊƃƍŪŧƍ�ĈƇƆŊ�¾œƀż��œƆŊ�ƅƂƈō�ƍƃ�ƅřőŬ�ƇŊ�Œƍƃƍƀř�ŒŦƂ�ŒŦƂƍ��ƇœºƂƍ�
ƇƆ�ŧƆƕŒ�ŒŦƂ�ŒŦƂƍ�ŇœƒŬƕ�œƋťťŵ�ƅŵŨ�ƍŧƆŵ�ƇŊ�ƙ�œƌŲŽšƒ�¾œƀż�ƙŊ�ƇƍŰŧř�ƇŊ�ŔƋŦƒ��ũœºƈƃŒ�

ŇœŬƃœŕ�¾ŕƗŒƍ�ƇƍŕƋŦřƍ�¾ƍŪŧŕ�ĸŒ�Əƃō�ƅƂƃœšŧ��ŧœŮƈƕŒ�ŧœŶŬ��ũœƈƃŒƍ�ŧœśť��ƙƍƃƍ��ŖŧºŞƌƃŒ�
ŘƈƂƃ�ŊŧƆŒ�ƇƆ�ŧœŮƈƕŒ��ƍƃƍ�ƁƄŪ�ũœƈƃŒ�ƒťŒƍœ��œŕŶŬƍ��ŘƂƄŪƃ�ƐťŒƍ�ŧœŮƈƕŒ��ƅƌŕŶŬƍ���ƅºƂƈō�

ƇƍƀƄřŪ�ƐťŶŕ�ŖŧśŊ�ŒƍŧŕŮœż�Əřš��ƑƈƍºƀƄř��ƏºƄŵ��ůƍºšƃŒ���Ŝ�ƅƄŪºƆϮş�ϭϬϲϭŭ��ϳϯϴ���
����ƓŗƊƅŔ�řƔŠƎƊƈ�ƑƆŠśśƏ����ƇƏ»Ɣ�ĺŔ�ř»ƔŎũŗ�ƇƎŷŕ»ƊƁŏƏ�ƇƍũŔƏţ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌŗŕţŰŌ�ũƄž�řƔƈƊś�Ɠž�

�ƉŸž� řƈŕƔƂƅŔ�ƑŕŊ��ŖŧƒŧƋ�ƇŊ�ũœƈƃŒ�Œƍƃœſ�ƑŕƈƄƃ��¾Ƌ�Ǝŧƈ�œƈŕŧ�ƅƍƒ�ƃŒŗƆœƒƀ��¾œƀż��ƑŕƈƃŒ��¾Ƌ�
ƇƍŧœƆř�Ƒż�ŗƒŌŧ�ŧƆƀƃŒ�ŗƄƒƃ�ŧťŕƃŒ�ũƒƃ�Ɗƈƍť�ŔœšŪ��Œƍƃœſ��ƙ�œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��¾œſ��¾ƌż�ƇƍŧœƆř�

Ƒż�ũƆŬƃŒ�ũƒƃ�œƌƈƍť�ŔœšŪ�Œƍƃœſ�ƙ�¾œſ�ƅƂƈŎż�ƁƃŦƂ�Ɗƈƍŧř��Ŝ�ƑƆŧŒťƃŒϮş�ϮϴϬϭŭ��ϰϭϵ�����������������������������������

ŔŨƄƍ�����ƓŗƊƅŔ� ŧŠƊ�ƗŔ� ŔŨƎŗ� ¿ŰƔƇƎƔƆŷ�ĺŔ�ƉŔƏŲũ� řŗŕţŰƅŔ�ŵŕƊƁŏ�Ɠƅŏ�ŖƏƆŬ��ƓŗŕţŰƅŕž�
ƓŗƊƅŔ�ƌŸƊƁŌ�ƌƊŗŔ�ŖŬƊ�Ɠž�ƃƄŮ�ƒŨƅŔ�¿ƔƆŠƅŔ�ƋũƄž�¿ŕƈŷŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓŷŕƊƁŏ�¿ƛŧśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�

ƅŕŗŠƉŔƏƅƗŔ�řſƆśŦƈ�ŧƅƏś�ƓśƅŔ�¿ŕƈ��ƛŔ�ŶƊƂƔ�Ƈŝ�ƓśƅŔ� ƇƗŔ�Ɖŷ�şţƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�Ɖŷ�ũŬſśŬś�ƓśƅŔ�řƊŗ
ƃƅŨŗ� řƔŷŔŧŗŏ� řƂƔũųŗ� ŕƎŸƊƂƔž� Śśŕƈ��� ƋŧŠƊ� Ƈŝ�ŶƈśŠƈƅŔ� ƃŬŕƈś� Śŧŧƍ� ŘũƔŗƄ� řƔŲƁ� şƅŕŸƔ�

�¿ŲžƏ�ŘŧŕŸŬ�Ɖƈ�ƇƎƅ�ƇƜŬƙŔ�ƌƈŧƁ�ŕƈŗ�ũŕŰƊƗŔ�ŵŕƊƁŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓƈƜŬƙŔ� 

Ř�ŗƒŶżŒťƃŒ�ŖŧœśřŪŒƍ�ŨƒŽšřƃŒ���

ŵŔŧŗƙŔ�ƏţƊ�ŧũſƅŔ�řƔŸžŔŧƏ�ƇƆŸśƆƅ�ƇƆŸśƈƅŔ�ŪƔſţś�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƎŗ�ŧŰƂƔ��Ɗś�řƔŸžŔŧƅŔƏ�Ɖƈ�ƀƆų
�ũƎŴƔ�ƇƏŬũƈ�Žŧƍ�Ɖƈ�¿ŦŔŧƅŔƓžŗƅŔ�Ɠž�řŗŻũƅŔ��Ɠž�ŘŧŕŸŬƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔƏ�řžũŸƈƅŔƏ�Ŝţ�ŽŕŮśƄŔ



 

 

 

ϯϯ

ŘŧƔŧŠƅŔ�ũŕƄžƗŔ�ŉŕųŷŏƏ�ŶƁŔƏƅŔ���ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�ųŕŮƊƅŔƏ�ūŕƈţƅŔ�Ɠž�ũƎŴƔ�ŕƈƄ��Ŕ��ƓžŔŨƂƅ
ϮϬϬϬ� �ů�ϯϱ�� �� řƔŸžŔŧƆƅƏŌŵŔŧŗƙŔ�ƑƆŷ�ũƔŗƄ�ũŝ� ��ƌƔŧƅ�ŚũžƏśƏ� řƔŸžŔŧ� řƔŧƅ�ƒŨƅŔ�ůŦŮƅŕž

ž�ŵŔŧŗƙŔ�¿ƈŔƏŷƉŐƌŸžŧś�řƔŸžŔŧƅŔ�ƃƆś�¿ƈŸƅŔ�ũŕƎŴŏ�Ɠƅŏ�ƓŷŔŧŗƙŔ����ūŕųŸƅŔϮϬϬϴů��ϭϬϱ���
�ƐũƔƏ��řŷŕƈŠ�ƉŗŔϮϬϬϮů��ϱϱ��ƉŌŗ��ƇƆŸśƈƅŔ�řƔŸžŔŧ�ƋũŕŝśŬŔ�ƌƈŪƆƔ�ƇƆŸƈƅŔ�ō�ƇƆŸƅŔ�Ɠž�ƌŗŻũƔ�Ɖ

ŚŕƁƏƗŔ� ũŝƄŌ� Ɠž� ƌŗƆųƏ�ƈƆŸƆƅ� ƑƅŕŸś� ĺŔ� ƋŧŷŌ� ŕƈ� ũƄŨŗ��řŝũƏ� ƇƎƊŌƏ� �ŚŕƈŔũƄƅŔ� ¿ŪŕƊƈ� Ɖƈ� ŉŕ
ųŗżƔ�ũƏƊ�Ɖƈ�ũŗŕƊƈ�ƑƆŷ�ƇƎƊŌƏ� � �ŉŕƔŗƊƗŔ�ŉŔŧƎŮƅŔƏ�ŉŕƔŗƊƗŔ� ƇƎ�¿Ųž�Ɠž� ŧũƏ� ŕƈƈ�ƃƅŨ�ƏţƊƏ�

�ũŕŗŦƗŔƏ�ŚŕƔƕŔ�Ɖƈ�ŉŕƈƆŸƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ¿ƔŰţśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƔ�ŕƈƈ�ũŕŸŮƗŔƏŧƄŎƔƏ����ƓƊŕŗƔŮƅŔϭϵϴϴ��
ů�ϰϯϴ�ƇƆŸśƅŔ� řƔƆƈŷ� Ɠž� ƌśŕŗŻũƏ� ƌƅƏƔƈƏ� ƌśŕŠŕţƏ� ƇƆŸśƈƅŔ� ŶžŔƏŧ� ŘŕŷŔũƈ� řƔƈƍŌ� ƑƆŷ�������������������������������������������������

� �� ŧƁƏ�ŖƏƆŬƗŔ� ŔŨƍ� ƇƔũƄƅŔ� ƉŔũƂƅŔ� ƇŧŦśŬŔƓſžƑƅŕŸś� ƌƅƏƁ����ĭ¾ĿƂÊƃăƍ�ĻŗăƌąŞŁƍ�ăƍĄƋ�œăƌƒİƃăƍĄƆ�
ŒƍĿƀŁŕĽřąŪœĽż�ĉŘŒăŧąƒĽŤŅƃŒ�ăƇąƒÈŊ�œăƆ�ŒƍĿƈƍĿƂĽř�ĉŘÌŋăƒ�ĄƅĿƂŁŕ�ĄƊĮƄƃŒ�œĆŶƒĉƆăŞ�ċƇÊō�ăƊĮƄƃŒ�ƏĽƄăŵ�İ¾ĿƂ�ĊŇąƑĽŬ�ćŧƒĉťĽſ�Ŕ�řƔŊ�ŘũƂŗƅ�

�ϭϰϴ��ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁƏ���ŒƍĄŵŁŧœăŪăƍ�ƏĽƃÊō�ĊŖăŧĉŽŅźăƆ�ąƇĉƆ�ąƅĿƂďŕăŧ�ĊŗĮƈăŞăƍ�œăƌĄŰąŧăŵ�ĿŘŒăƍœăƆċŪƃŒ�ĄůąŧÈŋŅƃŒăƍ�ŅŘċťĉŵÉŊ�
ăƇƒĉƀĮřĄƆŅƄÊƃ�řƔŊ�ƉŔũƈŷ�¿Ŋ�ϭϯϯ����

���řŷƏũ�ƑƆŠśśƏƅŔ��řƔŗũśřƔƏŗƊƅŔ������ƇƎśƔŸžŔŧƏ�ƇƎśŕƁŕų�ŘũŕŝśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌŗŕţŰƗ�������ƉƔ»ŗƔ�ƏƎž
��ţś�ƉŌ�ƇƎƅ�������ŧŬţƅŔƏ�ƌƔž�ūžŕƊśƅŔ�ƉƄƈƔ�ƇƆŸƅŔ�¿ƔŰ�řųŗżƅŔ��ĻŕţƏƈŬƈ����ƋũƔŻ�ƉƏŧ�ŕƊƍ�ŕƎŗ���ũƔŝƔƅ�ƃƅŨƏ�
�ƅŏ�ŶƆųśƅŔƑ�����ƇŔũƄƅŔ�ƌśŗŕţŰ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƓƅŕŸƈƅŔ���ƉŸž��ťŕŵ��ĸŒ�Ƈŕ�ťƍŶŪƆ��¾œºſ���ƙ��ťŪºš�ƙō��Ƒºż�
ƇƒřƈśŒ��¾Şŧ�Ɖœřň�ĸŒ�ƙœƆ�ƊűƄŪż�ƏƄŵ�ƊřƂƄƋ�Ƒż�žšƃŒ��¾Şŧƍ�Ɖœřň�ĸŒ�ƊƆƂš��ƍƌż�¾ƆŶƒ��œºƌŕ�

œƌƆƄŶƒƍ���Ŝ�ƐŧœŤŕƃŒϭş�ϳϯŭ��Ϯϱ��������ƋŧŠƊ�ũŦŊ�ŜƔŧţ�ƓžƏ�������¿ƜŦ�Ɖƈ�ƌśŗŕţŰ�ūžŕƊś�ũƔŝƔ�
�������ƇƍũƔŻ�ƉƏŧ�ƌƔƅŏ�ƉƏƂŗŬƔ�ƒŨƆƅ�ƃƆƈśƅŕŗ�ƇƎƅ�šŕƈŬƅŔ�È¾œĽƀĽż���ąƇăƆ�ĽžăŕăŪ�ƏĽƃÊō�œăƆ�ąƅĽƃ�ĄƊŅƀŁŕąŪăƒ�ĉƊąƒĽƃÊō��ćƅĉƄąŪºĄƆ�

ăƍĄƌĽż�ĄƊĽƃ��È¾œĽſ���ăŜăŧĽŤĽż�ĄũœĮƈƃŒ�ăƇąƍăťœăŶĽřăƒ�ăƇƍįűœĽŤĽřăƒ���ƌƒŕƃŒ�Ŝ�Ƒºƀϲş�ϭϮϭϮϮŭ��ϭϰϮ�����ŢƈŬ»ƔƏ
ƓŗƊƅŔ����������ƓŲŔũƗŔ�šƜŰŏ�Ɠž�ƇƎƈƍ�ŪſţƔƅ�ƃƅŨƏ�űũƗŔ�ƃƆƈśŗ�ƌśŗŕţŰƅ��Ƈŵ�ŗŬőœŵ��ŁƇŵ�ďƑŕƈƃŒ�
ƏƄŮ�ĸŒ�ƊƒƄŵ�ƅƄŪƍ�¾œſ��ąƇºƆ��ăŧºƆąŵŊ��ĹœºŰąŧŊ��ŅŘăŪºąƒĽƃ��Ċťºăšƕ��ăƍºĄƌĽż��įžºăšŊ���Ş�ƒƏ»żŗƅŔϴš��
Ϯϭϴϴů��ϮϳϬ������ƋŧŠƊƏ��������ƌƅŔŎŬ�ƑƆŷ�ƌŗŕŠŌ�ŕƈŧƊŷ�ũŨƊƈƅŔ�ŕŗŌ�ƑƆŷ�ƓƊŝƔ�������řŸ»Ŭ�Ƒ»Ɔŷ�ƋōƊƍƏ�
��ƇƆŸƅŔżƇŶ�ƑŕŊ�Ƈŕ�ŔŶƂ�¾œſ��¾œſ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��œƒ�œŕŊ�ŧŦƈƆƃŒ�ƐŧťřŊ�ƐŊ�ŗƒň�Ç��Ƒż�ŔœřƂ�ĸŒ��ƁºŶƆ�
ƅŲŵŊ��¾œſ��ŘƄſ���ĸŒ�ƙ�Ɗƃō�ƙō�ƍƋ�ƑšƃŒ�ƅƍƒƀƃŒ���ŖŧƍŪ�ŖŧƀŕƃŒ�ƑƋƍ�ŗƒň�ƑŪŧƂƃŒ�ŔŧŰż�Ƒż�

ƐŧťŮ�¾œſƍ��Ɓƈƌƒƃ�ƅƄŶƃŒ�œƒ�œŕŊ�ŧŦƈƆƃŒ���Ŝ�ƐťƒƆšƃŒϭş�ϲϱϳŭ��Ϯϱϰ���ŧƔŮƔƏ����ůũ»ţŗ�



 

 

 

ϯϰ

������ŜƔŧţƅŔ�ƇƆŸś�ƑƆŷ�ŘũƔũƍ�ƓŗŌ���řŷŕſŮƅŔ�Ɖŷ�ƌƅōŬ�ƉƔţ������������Ƈŵ�ƑƈƃŋŪƒ�ƙ�ƇŊ�ŖŧƒŧƋ�œŕŊ�œƒ�ŘƈƈŲ�ťƀƃ
����������ŚƒťšƃŒ�ƏƄŵ�ƁŮŧš�ƇƆ�ŘƒŊŧ�œƆƃ��ƁƈƆ�¾ƍŊ�ťšŊ�ŚƒťšƃŒ�ŒŦƋ�ĄťăŶąŪÈŊ��ŁũœºĮƈƃŒ��ƑĉřăŵœĽŽĽŬºŁŕ��ăƅąƍºăƒ�

ĉŗăƆœăƒĉƀŅƃŒ�ąƇăƆ�È¾œĽſ�œĽƃ�ăƊĽƃÊō�œĮƃÊō�ĄƊĮƄƃŒ�œĆŮÊƃœĽŤ�ąƇĉƆ�ĉƊŁŕŅƄĽſ�ąƍÈŊ�ĉƊĉŪŅŽĽƈ�����ş�ƐŧœŤŕƃŒ� ƉŒƍŧϵϵŭ��ϯϭ������Ɠ»žƏ
���������ƌƅ�ƜœŕƁ�ƇƆŸƅŔ�ŖƆųƔ�ŉŕŠ�ƒŨƅŔ�ƓŗŕţŰƅŕŗ�ŖţũƔ�ũŦŊ�ŜƔŧţ��Ļŕŗţũƈ���ƇƆŸƅŔ�Ŗƅŕųŗ���ƉŸž��ąƉŔĄƏŇſ»ĄŰ�

ąƉĆŗ�È¿ŕČŬĄŷ�¿ŕƁ����ĿŘąƒĽřÈŊ�ċƑŁŕĮƈƃŒ��ăƍĄƋăƍ�Ƒĉż�ĉťŁŞąŪăƆŅƃŒ�ÆŐĉƂĮřĄƆ�ƏĽƄăŵ�ĊťąŧĄŕ�ĄƊĽƃ�ăŧăƆąšÈŊ��ĿŘŅƄĿƀĽż�ĄƊĽƃ���œăƒ��È¾ƍºĄŪăŧ�
ĸŒ��ƑİƈÊō�ĿŘÌőŁŞ�ĄŔĿƄŅűÈŊ�ăƅŅƄĉŶŅƃŒ�� �È¾œĽƀĽż��œĆŕăšąŧăƆ�ŁŔÊƃœĽűŁŕ�ŁƅŅƄĉŶŅƃŒ�� �ċƇÊō�ăŔÊƃœĽű�ŁƅŅƄĉŶŅƃŒ�ĄƊįŽĄšĽřĽƃ�ĿŗĽƂÊőĽƚăƆŅƃŒ�œăƌĉřăšĉƈąŞÈŋŁŕ��
ċƅĿś�ĄŔĽƂąŧăƒ�ąƅĄƌĄŰąŶăŕ�œĆŰąŶăŕ�ƏĮřăš�ŒƍĿźĿƄąŕăƒ�ăŇœăƆċŪƃŒ�œăƒŅƈČťƃŒ�ąƇĉƆ�ąƅŁƌĉřċŕăšăƆ��œºăƆÊƃ���ĄŔºĿƄŅűăƒ���Ŝ�ƑºƈŒŧŕűƃŒϴş����

ϭϭϵŭ��ϱϰ���ƋŧŠƊƏ���������ŗ�ƇƎƅ�ƌƈŧƁ�űũŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧţŌ�ƇƏƔ�ƌśŗŕţŰ�ŪſţƔ����ŽƔŬ»ƅŔ�ŔƏŨŦōƔ�Ɖō
�ž��ƌƂţŗ�ŗŌ�ũŕŝśŬŕŕ�řƊŕŠŧ���ƋŨŦōž��ƇŶż��ũƈŊ�ƇŊ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�ŦŤŊ�ĹœŽƒŪ�ƅƍƒ�ťšŊ�¾œƀż�ƇƆ�ŦŤŋƒ�ƑƈƆ�

ŒŦƋ�ŒƍűŪŕż�ƅƌƒťƒŊ�¾Ƃ�ƇœŪƈō�ƅƌƈƆ�¾ƍƀƒ�œƈŊ�œƈŊ�¾œſ�ƇƆż�ƉŦŤŋƒ�Ɗƀšŕ�šŋżƅŞ�ƅƍƀƃŒ��¾œºƀż��ƍºŕŊ�
ŗƈœŞť�œƈŊ�ƉŦŤň�Ɗƀšŕ����Ŝ�ƐťƒƆšƃŒϮş�Ϯϭϯϲŭ��ϰϵϭ������ũŦŊ�ŜƔŧţ�ƓžƏ���ƋŧŠƊ���ƓƊŗ�ŶŠŮƔ�

���¿ŕƈƅŔ�ŵŪƊƅ�ŖƆųƈƅŔ�ŧŗŷ��������ƇƎƅ�ūŕƊƅŔ�řŗƆŻ�Ɖƈ�ƇƍũŨţƔƏ���ŒƍĄŵŁŨŅƈŒ�Əĉƈăŕ��ĉťºąŕăŵ��ŁŔºĉƄĮűĄƆŅƃŒ��ĽƙąƍºĽƄĽż�ąƇÈŊ�
ĄƅĿƂăŕĉƄŅźăƒ�ĄũœĮƈƃŒ�ƏĽƄăŵ�ąƅĿƂĉřăƒœĽƀĉŪ�ĿŘąŵăŨĽƈĽƃ�ĿƂăŶăƆąƅ��ĄƉƍĿƃăƍœĽƈĽż�ŒĆƍŅƃăť�ăŔŁŧĽŬĽż�ĄƊŅƈĉƆ���Ŝ�ťƍŒťƍºŕŊϮş��ϭϵϬϳ���
ŭ�ϭϮϮ�������ĺŔ�¿ƏŬũƅ�ƉŕƄ�ŪƔſţśƅŔ�ƓžƏ���������ƇƍŪ»ƔſţśƏ�ƌśŗŕţ»Ű�ƌƔŠƏś�Ɠž�ũŝƗŔ�ũŗƄŌƅ��¿»ƈŸƆ

�ŘŉŕſƄŗ�ąƇăŵ�Ê¾ąƌăŪ�ŁƇąŕŒ�ĉŗċƒĉƄĽŲŅƈăšŅƃŒ�È¾œĽſ���œĽƈąŧĉŪ�ăŴăƆ�Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��Əĉż�ļūąƒăŞ��ăŧĽƂĽŦĽż�ĽŚƒĉťăšŅƃŒ�œĽſÈ¾�ĉƊƒĉż�
È¾œĽſ���ąƇăƆ�œĽƈĄŪĄŧąšăƒ��ĽŗĽƄąƒĮƄƃŒ����È¾œĽƀĽż�ĄũĽƈÈŊ�ĄƇąŕ�ƏŁŕÈŊ�ĊťĽśąŧăƆ�ČƎŁƍĽƈĽźŅƃŒ���œĽƈÈŊ�œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��È¾œĽƀĽż�ĄƊĽƃ�É¾ƍĄŪăŧ�
ĉƊĮƄƃŒ��ŅžĉƄĽűŅƈŒ�ƏĽƃÊō�ŒĽŦăƋ�ŁŔąŶİŬƃŒ�ƏĮřăš�ăƇƍĿƂĽř�Əĉż�ĄƉĽƚąŵÈŊ�Ľƙăƍ�ċƇĽƃŁŨŅƈĽř�ĮƙÊō��œĆƒİƄăŮºĄƆ�ÈŊąƍ��ăƏºĉŰœĽſ��ĊŗºăŞœăš���
�Ŝ�ƑƀƌƒŕƃŒϮş��Ϯϯϭϭŭ��ϳ�����ƓŗƊƅŔ�ũŧŕŗƔ�Ƈŝ��ƋŪƔſţśƏ�ƌŸƔŠŮśŗ����������ŒŦƋ�ťŶŕ�¾ƆŶƒ�ƇŊ�ƊƒƄŵ�œƆ

ƚƆŵ��Æ���ž�����ŽƁƏƈƅŕŗ�ŘŧŕŮŏƏ�ŶƔŠŮśƏ�ŉŕƊŝ�ŔŨƍ�Ɠſ���������ŘƏŪŻ�Ɠž�ŵƏƄƗŔ�Ɖŗ�řƈƆŬ�řŰƁ�ƓžƏ��ŧũƁ�ƒŨ��
řƊƔŧƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƔƆžŕƁ�ŔƏŸŠũ�ŕƈƅ�ĻŕƊŬţ�ŉƜŗ�řƈƆŬ�ƑƆŗŌ�ƉŌ�ŧŸŗ���ƈƆŬ�¿ƏƂƔř���ĺŔ�¿Ə»Ŭũ�¿ŕ»Ɓ ����

ŧƒŤ�œƈƈœŪŧż�ƅƍƒƃŒ�ƍŕŊ��Ŗťœřſ�ŧƒŤƍ�œƈřƃœŞŧ�ŗƆƄŪ��ƑƈœűŵŊƍ��ƇƒƆƌŪ��ƅƌºŪ��¾ºŞŒŧƃŒ��ƅƌºŪƍ�������
�ũŧœŽƃŒ�ƑƈżťŧŊƍ�ƉŇŒŧƍ�ƏƄŵ�ŇœăŕąŰăŶƃŒ�ƇƒŶŞŒŧ�Əƃō�ŗƈƒťƆƃŒ����Ş�ƇƏśŦƈƅŔ� ƀƔţũƅŔϭů��ϯϯϰ���

¿ƈōś ƋŨƍ řŝŧŕţƅŔ�� ƇƄƏ ŕƎƔž Ɖƈ ŉŕƊŅŝƅŔ ŶƔŠŮśƅŔƏ�� ũƔŧƂśƏ ŚŔŉŕſƄƅŔ���Ə¿ƏƂƔ�ŔƇƔƍŔũŗ ƇƔţŧƅŔ  ŕĻƂĲƆŸƈ 

ƑƆŷ ŔŨƍ ŜƔŧţƅŔ� ƃƅƏ ƉŌ ũƏŰśś ũŔŧƂƈ ƇƔũƄśƅŔ ƉƔţ ƃŗƄũƔ ŧœŕƂƅŔ ƌŸƈ ƌśŗƄũƈ�Ɠž řŰŕŦƅŔ �ũƔŬ»ś 

ƌśŗţŰŗ ƇŕƈŌ ūŕƊƅŔ�� ƇƄ ŽŷŕŲƔŬ ŔŨƍ ŉŕƊŝƅŔ Ɖƈ�ũƔŧƂśƅŔƏ ųŕŮƊ Ɠž ūſƊ řƈƆŬ ƏŌ ƓŗŌ ŘŧŕśƁ  ƓŲũ 



 

 

 

ϯϱ

ĺŔ ŕƈƎƊŷ � ¿ŗ ƃũţƔŬ�ƇƄ Ɠž ūƏſƊ ƉƔũŦƕŔ ƉƔţ ƉƏƄƔ šŧƈƅŔ Ɠž ƇśŦƔƏ��ƌƆĉţƈ ƇƔƍŔũŗŏ �ƇƔţŧ»ƅŔ 

ƈƜƄƌ ƅŔūƔſƊ ¿ƏƂƔ ƌƔž :ČƉŏË ŔũƔŝƄ ŚŔũŧƂƅŔ�Ɖƈ�� ŔũƔŝƄƏ Ɖƈ ŖŕţŰŌ ŚŔŉŕſƄƅŔ ƉƏŗŕŰƔ  ũƏƈŲƅŕŗ�� 

¿ŗ ƉƏśƏƈƔ�ŕƈŗũ ŚƏƈśƏ ƇƎŗƍŔƏƈ ƌśŔũŧƁƏ � ƇƎƊƗ ƛ ƉƏŧŠƔ Ɖƈ ƇƎŸžŧƔ ŉŕƊŝ�řƈƆƄŗ� ƏŌ ƇƎŸžũƔ ŘũŕŗŸŗ 

ŶƔŠŮś���ƇƔţŧƅŔ���ƉŕƔŗƅŔϮϬϬϱ�ů�ϯϲ����

Ś��ŨƒŨŶřƑƈƍœŶřƃŒ�ƅƄŶřƃŒ���

�����������Śŕ»ŷƏƈŠƈ�Ɠž�ŕƔƏŬ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƌƔž�¿ƈŸƔ�ƇƆŸś�ŖƏƆŬŌ�Əƍ�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ��ŘũƔż»Ű���ƉƏƈŬ»ƂƔž�
�����ŘŧƏŧ»ţƈƏ�ř»ƔƈƔŧŕƄŌ�Ƈŕ»Ǝƈ�ŪŕŠƊŔ�ƋŕŠś�řƔƊƏŕŸś�řƂƔũųŗ�ƉƏƆƈŸƔƏ��ƇƎƊƔŗ�ŕƈƔž�ŚŔũŕƎƈƅŔƏ�ũŕƄžƗŔ������

���šƏƊϭϵϵϯů��ϭϰ�����ƌžũŸƔƏ����ƉƔŧƅŔ�ƇŕŰŷϮϬϬϯů��ϭϭϬ�����»ƈ�ŵƏƊ�ƌƊōŗ�����ŢƔ»śƔ�ƇƔ»ƆŸśƅŔ�Ɖ
�������������ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƉƏƈƆŸśƔ�ŚŕŷƏƈŠƈ�¿ŦŔŧ�űŸŗƅŔ�ƇƎŲŸŗ�Ɖƈ�ƇƆŸśƅŕŗ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅ�řŰũž

�������ƒŧŎś�řƔƈƔƆŸś�ŚŔũŗŦƏ�ŕžŔŧƍŌ�řƔŷŕƈśŠŔ�řƂƔũųŗ�����ŽŧƎƅŔ�ŹƏƆŗ�Ɠƅŏ�řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž�ƇƎŗ���ƇƆŸśƅŔƏ��ƓƊƏŕŸśƅŔ
����������Ɣ�ƓśƅŔ�řƔśŔŨƅŔ�ƇƎśŕƊŕƄƈŏƏ�ƇƎśŔũŧƁ�řƔƈƊśƏ�ŖƜųƅŔ�ŚŕƁŕų�ŘũŕŝśŬŔ�Ɠƅŏ�ŽŧƎƔ���ŕƎƂƔũų�Ɖŷ�ƉƏŸƔųśŬ

����řƔƈƏƔƅŔ�řƔśŕƔţƅŔ�ŽƁŔƏƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ��ƓƈŠŸƅŔƏ�ŶƔƈƆƅŔ���ϮϬϬϯů��ϰϴ��Ə�����ŖƏƆŬŌ�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ
�����������ŘũƔżŰ�ŚŕŷƏƈŠƈ�Ɠž�űŸŗƅŔ�ƇƎŲŸŗ�Ŷƈ�ƇƆŸśƅŔƏ�řƄũŕŮƈƅŔ�ůũž�ŖƜųƆƅ�ŢƔśƔ�ūƔũŧś����Ɖ»ŷ�

�����űŸŗƅŔ�ƇƎŲŸŗ�Ŷƈ�¿ŷŕſśƅŔƏ�ũŔƏţƅŔ�ƀƔũų��������ƅŏ�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�ŜƏţŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŚũŕŮŌ�ŧƁƏ����ř»ƔƈƍŌ�Ƒ
���������������řƔƈƔŧŕƄƗŔ�řƔţŕƊƅŔ�Ɖƈ�ŉŔƏŬ�ŖƜųƆƅ�Řŧœŕž�Ɖƈ�ƌƅ�ŕƈƅ��¿ŕŸžƏ�ƇƔƁ�ƓŬƔũŧś�ŖƏƆŬōƄ�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ

�������������Ɠ»ŬŔũŧƅŔ�¿ƔŰţśƅŔ�Ɠž�ŖƜųƅŔ�ŉŔŧŌ�ƉƔŬţś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�ƏƎž��řƔŬſƊƅŔ�ƏŌ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ƏŌ�Ə���ř»ƔƈƊś
���ƇƆŸśƅŔ�ƏţƊ�ƓŗŕŠƔƙŔ�ƋŕŠśƛŔ�Ə���řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�ũƔƏųś�Ə���»ţ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�řƔƈƊś���ŚƜƄŮ»ƈƅŔ�¿

ƓœŔũƂƅŔ�ƇƎſƅŔ�ŘũŕƎƈ�ŕƈƔŬƛ�řƔƏżƆƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�ƉƔŬţśƏ����ϡϼδϟ΍�ΪΒϋˬϮϬϬϬιˬ��ϴϭ����

��ũƂƅŔ�ũŕŮŌƏŊ����ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�řƔƈƍƗ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ���¿ŕƂž�ƑƅŕŸś��ŒƍĿƈăƍœăŶĽřăƍ�ƏĽƄăŵ�ďŧŁŕŅƃŒ��ƎăƍºŅƀĮřƃŒăƍ�
œĽƃăƍ�ŒƍĿƈăƍœăŶĽř�ƏĽƄăŵ�ŁƅŅśÊŎŅƃŒ�ŁƇŒăƍąťĄŶŅƃŒăƍ�ŒƍĿƀĮřŒăƍ�ăƊĮƄƃŒ�ċƇÊō�ăƊĮƄƃŒ�ĄťƒĉťĽŬ�ŁŔœĽƀĉŶŅƃŒ��řƔŊ�ŘŧœŕƈƅŔ�Ϯ������¿ƜŦ� ƉƈƏ�

�����ƓŗƊƆƅ�řŸœŔũ�řƔŠƎƊƈ�ŧŠƊ�řſƔũŮƅŔ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ũžƏƔ�ŕƎƔž���řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚƆƄŮś�ŧƂž�
��ƓŗƊƅŔ�ŘŧŕƔƂŗ�řƔƊƏŕŸśƅŔ�����ƉŔŨƕŔ�ƉƜŷŏ�řƅōŬƈƅ�ƓŷŔŧŗŏ�¿ţƅ�¿ƏŰƏƆƅ���ŔƏƆŰƔ�ƉŌ�řŗŕţŰƅŔ�ŵŕųśŬŔƏ�
���ŧŗƙŔ�¿ţƅŔ�ŔŨƍ�Ɠƅŏ�������űŸŗƅŔ�ƇƎŲŷ�Ŷƈ�řƔƊƏŕŸś�ũŕƄžŌ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓŷŔ��ąƇăŶż�ĉťąŕăŵ�ĉƊĮƄƃŒ�ŁƇąŕ���ĄƊºĮƈÈŊ�ăŧăƆĄŵ�

ăƇœĽƂ�É¾ƍĿƀăƒ���ăƇœĽƂ�ăƇƍĄƆĉƄąŪĄƆŅƃŒ�ăƇƒĉš�ŒƍĄƆĉťĽſ�ĽŗĽƈƒĉťăƆŅƃŒ�ăƇƍĄŶĉƆĽřąŞăƒ�ăƇƍĿƈċƒăšĽřăƒĽż�ĉŘŒăƍĽƄċŮƃŒ�ăũąƒĽƃăƍ�ƎĉťœĽƈĄƒ��œºăƌŁŕ�



 

 

 

ϯϲ

ćťăšÈŊ���ŒƍĄƆĮƄĽƂĽřĽż�œĆƆąƍăƒ�Əĉż�ăƁÊƃĽŦ��È¾œĽƀĽż�ąƅĄƌĄŰąŶăŕ��ĿŦĉŤĮřĽƈ�œĆŪƍĿſœĽƈ�È¾ŅśĉƆ�ŁũƍĿſœĽƈ�ƎăŧœăŮĮƈƃŒ��È¾œĽſăƍ�ąƅĄƌĄŰąŶăŕ��Ì¾ăŕ�
œĹƈąŧĽſ�È¾ŅśĉƆ�ŁƇąŧĽſ�ĉťƍĄƌăƒŅƃŒ��È¾œĽƀĽż�ĄŧăƆĄŵ�ăƏĉŰăŧ�ĄƊĮƄƃŒ��ĄƊºŅƈăŵ��ĽƙăƍÈŊ�ăƇƍĿśăŶąŕĽř�ĹƚĄŞăŧ�ƎĉťœĽƈĄƒ�ĉŖĽƚċŮƃœŁŕ���¾œĽƀĽż�È�É¾ƍĄŪăŧ�
ƊĮƄƃŒÊ���œăƒ�É¾ĽƚŁŕ�ąƅĿſ�ĉťœĽƈĽż�ĉŖĽƚċŮƃœŁŕ����Ŝ�ƑƀƌƒŕƃŒϭş�ϭϵϬϱŭ��ϯϴϵ���

Ŝ�ŗƒƄƆŶƃŒ�ŗŪŧœƆƆƃŒ�ƏƄŵ�ŔƒŧťřƃŒ���

ŨƍŔƗŔ�ŖƏƆŬƌŗƜų�ƇŕƈŌ�ŨŕśŬƗŔ�ƌŗ�ƇƏƂƔ�ƒŨƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ���řƂƔƂţƅŔ�ŢƔŲƏś�ŽŧƎŗ��
����������������Ŗ»ƊŕŠ�Ɠƅŏ�řƔƈƔƆŸś�ŚŔƏŧŌ�ƏŌ�ŧŔƏƈ�ƏŌ�ŘŪƎŠŌ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƃƅŨƏ�ŕƈ�ŉƓŮ�ŽŰƏ�ŽŧƎŗ�ƏŌ�ŘŧŷŕƁ�ƏŌ

�Ŕ�šũŮƅŔƓŴſƆƅ����ƑŬƏƈϭϵϵϴů��ϭϲϰ������ĻŔŧƔŪƈ�ƉŕŬƊƙŔ�ŖŬƄƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍƏ�����ŘŧŔũƙŔ�ŘƏ»Ɓ�Ɖƈ�
���ţƅŔ�Ɠž�ƇŧƂśƅŔƏ�řƈƔŪŸƅŔƏŕƔ����řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƁƜŦƗŔƏ�řƔţƏũƅŔƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�Ř�������¿Ɔƈƅŕŗ�ũŸŮƔ�ƛ�Ƈŝ�ƉƈƏ�

ũŠŲƅŔƏ���ƉŠƅŕƔϭϵϴϵů��ϲϮ����ŧƄŎƔƏ���Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϰů�ϭϯϭ����ƑƆŷŌ����ƓŗũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƌƊ
����Ɖƈ�ƉƄƈŌ�ŕƈ�ũžƏƔ�ƉŌ������¿ƈŸƅŔƏ�řŬũŕƈƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇƔƆŸśƅŔ�ůũž���������Ƒ»Ɔŷ�ƇƎŸŠŮƔ�ƉŌ�ƃƅŨƄ�ƌƔƆŷƏ�

Řŧ»»ƔŧŸƅŔ�Řŕ»»ƔţƅŔ�Ž»»ƁŔƏƈ�Ɠ»»ž�Řŧ»»ƔŧŠ�ŚŔũŕ»»Ǝƈ�ƏŌ�Žũŕ»»Ÿƈ�Ɖ»»ƈ�ƋƏ»»ƈƆŸś�ŕ»»ƈ�ƀ»»Ɣŗųś��
ŽƔŲƔƏ��ŧƏŗŷϭϵϵϴů��ϭϱϳ��ŗ���������¿ƏŬũƅŔ�ŜƔŧţ�Ɖƈ�ũƎŴƔ�ŕƈƄ�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɖō���ř»Ɣŗũś�

ƔƆƈŷ���ř�����ŉŕƊŗ�¿ƈŷ�Ɠƅŏ�řƈƆƄƅŔ�ŕƎŗ�¿Əţśś������ž�ƀƆŦ�Ɠƅŏ�ƏŌ�¿Ųŕ���������Ƒ»Ɔŷ�ƃƏƆŬ»ƅŔ�Ɠž�¿ƔŧŸś�Ɠƅŏ�ƏŌ
��ƇƜ»»ŬƙŔ�ƋũƏŰ»»Ɣ�ŕ»»ƈƄ�ƉŕŬ»»ƊƙŔ�ƃ»»ƅŨ�ŧƏ»»ŠƏ�ƀ»»ƂţƔ�ƒŨ»»ƅŔ�Ə»»ţƊƅŔ���ŔŨ»»ƍ�ŧ»»ƄŎƔƏ

ƑƊŸƈƅŔ��ƓŲŕƂƅŔϮϬϬϭ�ϭϳϳ�ƌƅƏƂŗ���Əƍ�¿ŗ�ƀƔŗųśƅŔƏ�řƔũŴƊƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſƔ�ŕƔśƏƊƎƄ�ŕƊƔŧ�ūƔƅ�ƇƜŬƙŔ�
�����������ƌŬŕŬŌ�ƑƆŷ�ŕƈœŕƁƏ�ƇƆŸƆƅ�ŕƊƔũƁ�¿ƈŸƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�řųƔũŮ�ŕƈƎƊƔŗ�ƉŪŔƏƔ�ƉƔŧ����ŕŸŮ�¿Əōž���ƇƜ»ŬƙŔ�ũœ

���ƉŕśƔŴſƅ�ŕƈƍƏ�ƉŕśŧŕƎŮƅŔ�����řƔƆƈŷ�řŗũŠś�Ɠƅŏ�ƉŕŠŕśţś�ŕƈƍƏ�������ŕƈƄ�řŬũŕƈƈƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�řƔƈƍŌ�ƑƆŠśśƏ�
ŕƎƊƔŗ����ŧƔŷƏ�ŘŧƅŔƏŦƅŔϮϬϬϯů��Ϯϱϰ��ƎƊōŗŕ�ś���������ř»Šũŧ�Řŧŕ»ƔŪƏ�ƇƆŸśƆƅ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ŧƊŷ�řƔŸžŔŧƅŔ�ũƔŝ

�Ə��ƇƍŪƔƄũśśŅƂ���Ə�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ƇƎž�ƇƏś���ř»ſƆśŦƈ�ŚŔũŗŦ�ƇƎŗŬƄ���ŽƔŲ»ƔƏ)��ŘũƏ»Ɗţϭϵϵϱů��ϭϯ��
ŖƔũŧśƅŔƏ ƑƆŷ ŵŔŧŗƙŔ ŢŗŰŌ řŠŕţ řţƆƈ ŧũſƆƅ ƌŠŔƏƔƅ ŕƎŗ ƜŗƂśŬƈ Æ ƌŸƈ�Ê¿ƈţƔ ¿Ƅ �ƇƏ»Ɣ �Śŕ»ƔųŸƈ 

řƆœŬŌƏ�ŘŧƔŧŠ Şŕśţś�ŘŧƂŸƈ�ŚƜƄŮƈƏ�řŲƈŕŻ ¿ŕƔŦ�Ƒƅŏ ŖŰŦ ŖƔũŧśƏ��������������������������������������������������������������������������������������

�ũƂƅŔ�ũŕŮŌƏŊ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ������ƑƅŕŸś�ƌƅƏƂŗ�řƔƆƈŸƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�řƔƈƍŌ�Ɠƅŏ��œăƒ�œăƌČƒÈŊ�ăƇƒĉŦĮƃŒ�ŒƍĿƈăƆň��ăƅºÊƃ�
ăƇƍĿƃƍĿƀĽř�œăƆ�œĽƃ�ăƇƍĿƄăŶŅŽĽř����ăŧĄŕĽƂ�œĹřŅƀăƆ�ăťŅƈĉŵ�ĉƊĮƄƃŒ�ąƇÈŊ��ŒƍºĿƃƍĿƀĽř��œºăƆ����ăƇƍºĿƄăŶŅŽĽř� œºĽƃ���řƔŊ�ŽŰ»ƅŔ�Ϯ����������������������������

��ůţſśƈƅŔƏ�ƓŗƊƅŔ�şƎƊƈ���ƋŧŠƔ�ůũţƔ�¿ƔŰŌ���ƑƆŷ��ƓƆƈŸƅŔ�ƏŠƅŔ�ũƔžƏś�ƌŗŕţŰƗ��ž����ƃ»ƅŨ�ŉŕŠ�ŧƂ



 

 

 

ϯϳ

ĻŕţŲŔƏ��ŜƔŧţ�Ɠž��ŦœŶƆ��Ƈŕ�¾ŕŞ�¾œſ��ċŧƆ�Ƒŕ�ƑŕƈƃŒ��œƈŊƍ�ţƄŪŊ�ŖœŬ�¾œƀż�Ƒƃ���œƒ�ŦœŶƆ�ŘœƋ�ƍŊ�
ƑƈŧŊ�œƌŶŪťż�ƇƒřŶŪť�Ƈƒŕ�ƅšƄƃŒ�ťƄŞƃŒƍ�ƅś�¾œſ���œƒ��ŦœºŶƆ��ŒŦºƂƋ��ƅºś��ƏŰºƆ��ƏºƃŒ��ŖƚŮºƃŒ�
��Ŝ�ƑƈŒŧŕűƃŒϯϬş�ϭϯϮŭ��ϳϬ�������ƋŧŠƊ�ŕƊƍƏ��ŨŕŸƈ�ƇƆŸƔ�ĻŔ�ŽƔƄ��������Ƒ»ƆŝƈƅŔ�ťƆŬ»ƅŔ�řƂƔũų�ƉƏƄś�

����ŨŕŸƈ�ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ�ŘŕŮƆƅĻŔ�������ƓƆƈŸƅŔ�ŖƔũŧśƅŔ�ŔŨƍ�ŧŸŗ�ƃƅŨ�ŧŕŠŌ�ŧƁ���������ƓŗƊƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ũũƄś�ŧƁƏ����Ɠ»ž
���ƌŗŕţŰŌ�ƇƔƆŸś��ƇƎƔƆŷ�ĺŔ�ƉŔƏŲũ����ĻŕƈƜŻ�ƇƆŸƔ�ƏƎž����������ŽƆśŦƈ�ƓŷŔŧŗŏ�¿ƄŮŗ�ũƈƗŔ�ŔŨƎŗ�ƇƏƂƔ�ŽƔƄ�ũŦŊ�

Ɗƈ�ƉŬţśŬś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ƌśƂƔũų�Ɖŷƌ�ąƇăŶż��ƏŁŕÈŊ�ĊťƒĉŶăŪ�ĿŤŅƃŒďƎŁŧąť���ċƇÈŊ�ċƏŁŕĮƈƃŒ�  ċŧăƆ�ļƅĽƚĿźŁŕ�ĿţĿƄąŪăƒ�ĹŖœĽŬ���
È¾œĽƀĽż�ĄƊĽƃ�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ����ċŠĽƈĽř�ƏĮřăš�ăƁăƒŁŧÉŊ��È¾ĽŤąťÈŋĽż�ĄƉăťăƒ�ăƇąƒăŕ�ĉťŅƄŁŞŅƃŒ�ŁƅąšĮƄƃŒăƍ�� ��ăũăšăťĽż�œăƌŁŕ�ƏĮřăš�ŅŘăŧŒăƍĽř�
ƏĽƃÊō�ĉűąŕÊƗŒ����ċƅĿś�ƏăŰăƆ�ƏĮƄăŮĽż�ŁũœĮƈƃœŁŕ�ąƅĽƃăƍ�ÌŋċŰăƍĽřăƒ�����Ŝ�ƑƀƌƒŕƃŒϭş�ϳϮŭ��ϮϮ������ƓŗƊƅŔ�¿ŬũŌ�ŧƁƏ
��������ŉŕƈŬƅŔ�ŘƏŷŧ�ƇƎƈƆŸƔƅ�ũŕŰƊƗŔ�Ŷƈ�ũƔƈŷ�Ɖŗ�ŖŸŰƈ��ŁŕŗƔũŧś�ƃƅŨ�ƉŕƄƏ�ŁŕƔƆƈŷ���ƌ»ƆŸŠ�ŖŸŰƈƅ�

���������řƊƔŧƈƅŔ�Ɠž�ũŕŰƊƗŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄŗ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ŵŧŗƔƅƉŕƈƔƚ��œƆƄż�Ƈœš�ƅƌżŒŧŮƈŒ�ŚŶŕ��¾ƍºŪŧ�ĸŒ�
�ƅƌŶƆ�ƇŕŒ�ƅŊ��ƅƍřƂƆ�ŔŶŮƆƍ�Ƈŕ��ŧƒƆŵ�ƅƄŶƒ�ƇƆ�ƅƄŪŊ�ƅƌƈƆ�ƇňŧƀƃŒ��ŴőŒŧŬƃŒƍ�ƍŵťƒƍ��ƇºƆ�
ƅƃ�ƅƄŪƒ�Əƃō�ƅƚŪƗŒ����ƉŗŔŞ�ƇŪţϭů��ϳϮ��������ĺŔ�¿ƏŬũ�ŞũŦƏ���������ƇƆ»ŬŌ�Ɠ»Ɗŗ�Ɖ»ƈ�ũſƊ�Ŷƈ

ƉƏƆŲśƊƔ��¿ŕƂž��ƀƏŬƅŕŗ���������ĹœƒƆŒŧ�ƇœƂ�ƅƂœŕŊ�ƇŎż���¾ƒŵœƆŪō�Ƒƈŕ�ŒƍƆŧŒ����������Ƈƚż�Ƒƈŕ�ŴƆ�œƈŊƍ�ŒƍƆŧŒ
¾œƀż��ƇƒƀƒŧŽƃŒ�ťšŊ�ƁŪƆŋż��Œƍƃœƀż��ƇƍƆŧř�ƙ�ƅƂƃ�œƆ��¾œƀż��ƅƌŶƆ�ŘƈŊƍ�ƑƆŧƈ�ŻƒƂ���œƈŊƍ�ŒƍƆŧŒ

�ƅƂƄƂ�ƅƂŶƆ����ƒũŕŦŗƅŔ�Şϯš�ϯϳϰϯů��ϭϬϲϮ�ˬ�ƉƈƏ��ƇƎŗƔũŧś�řƆŝƈŌ���ĻŕŲ»ƔŌ������řƄũŕŮ»ƈƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�
�řƔƆƈŸƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔƏ��ƌŗŕţŰƗ�ƌśũŕŮśŬŔ�������������Ž»ƁƏƈ�ƏŌ�ŘƏŪŻ�ƏƆŦś�ŧŕƄś�ƛ�¿ŗ��ƉųŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž

����ƃƅŨ�Ɖƈ�ŘũƔŬƅŔ�Ɠž�ũƏƎŮƈ���ŘũŕŮśŬƛŔ�ƓžƏ�ƎƔžƏ��řƔŗũśƏ�ŧƔƏŸśŕ���Ƈ»Ǝƅ�ũŕŸŮŏ�ŕƎƔžƏ��řƂŝƆƅ�ūũŻ
řƔƅƏŎŬƈƅŕŗ�ž��ƒŧũſƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŸ����ƓŗƊƅŔ�ƉŕƄ���������Řũŕ»ƈŏƏ�ŭƔŠƆƅ�ŘŧŕƔƁ�Ɖƈ��ƇŕƎƈƅŔ�ƌŗŕţŰŌ�ƓƅƏƔ

ƇƔƆŸśƏ�ŉŕŲƁƏ�ŘƏŷŧƏ��şţƅŔ�ƑƆŷ�ũƄŗ�ŕŗŌ�ũĉƈŌƏ��ƉƈƔƅŔ�Ƒƅŏ�ŨŕŸƈ�ŜŸŗƏ��ƃƏƆƈƆƅ�ƌƆŬũ�¿Ŭũōž���¿ŗ
����������ƅŏ�řƔũŬ�ƑƆŷ�řƈŕŬŌ�ũĉƈōž��ƇƍũƔŻ�ŧƏŠƏ�Ŷƈ�ŖŕŗŮƅŔ�ũĐƈŎƔ�ƉŕƄ�������Ƌũ»ĉƈŌ�Ƈŝ��řƊƔƎŠ�Ɖƈ�ŚŕƁũţƅŔ�Ƒ
ƌƈƏƁ�řƈŕƈŏ�ůŕŸƅŔ�ƓŗŌ�Ɖŗ�Ɖŕƈŝŷ�ƑƅƏƏ��ƇƏũƅŔ�ƏŪżƔ�ŭƔŠ�ƑƆŷ���Ŕ�ŔƍƀŶƒ�ťƆšƆ��ţƒŧœřƃŒ�ŘœƒťřƈƆ�Ř����

ş��ŔƍƄŪŊŇŒŧƀřŪƙŒ���

ŚŕœƔŪŠƅŔ�Ŷŗśś�ƓƊŸƔ�ŉŔũƂśŬƛŔ��řƔƆƄ�řŠƔśƊ�Ɠƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ���ƉƔŗ�ŚŕŲũŕŸś�řƈŝ�ũƎŴś�ƇƅƏ
ŉŔũƂśŬƛŔ�ƑƊŸƈ�¿Əţ�ƉƔŗũƈƅŔ�ƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ�řƂ�ƇŕŸƅŔ�Ɠƅŏ�ůŕŦƅŔ�Ɖƈ�¿ƂŸƅŔ�ŌŧŗƔ���ŚƛŕţƅŔ�ƉƈƏ



 

 

 

ϯϴ

ŕƎƈŴƊś�ƓśƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔ�Ɠƅŏ�ŘŧũſƈƅŔƏ�řƔœŪŠƅŔ��ƀœŕƂţƅŔ�ŽŮƄ�ƑƆŷ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�¿ŰţƔ�ŕƎƔžƏ���
ŕƎžũŸśƏ ƉƔŠũŧśƈ Ɖƈ ŉŪŠƅŔ Ƒƅŏ ¿ƄƅŔ��ƑŬƏƈϭϵϵϴů��ϭϱϳ��ŉŔũƂśŬƛŔƏ� ŉŪŠ Ɖƈ ųŕŗƊśŬƛŔ 

ŜƔţ ƉƈŲśś řƔƆƈŷ ųŕŗƊśŬƛŔ ĻƜƄ Ɖƈ ƓśƔƆƈŷ ŔŉŔũƂśŬƛ��ŞŕśƊśŬƛŔƏ řƔƆƈŸž ŞŕśƊśŬƛŔ řŰŕŦ 

¿ƏŰƏƅŕŗ Ƒƅŏ ŉŪŠ ŧţŔƏ�ƏŌ Řŧŷ ŉŔŪŠŌ Ɠž ŉƏŲ řƈŧƂƈƅŔ�řƈŕŸƅŔ ƏŌ řƔƈƏƈŸƅŔ�ƇƅŕŬ �ƓŗƔƆţƅŔƏ 

ϭϵϵϮů�� ϯϭϵ�ŽƔŲƔƏ����ƓƊŕśƊŪƅŔϭϵϴϰů��ϰϲϴ��ŗō�ŕƎŗ�¿ƂƊƔ�ƓśƅŔ�Ɠƍ�ŉŔũƂśŬƛŔ�řƂƔũų�Ɖ
¿ƏƎŠƈƅŔ�Ɠƅŏ�ƇƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƇƆŸśƈƅŔ�ƉƍŨ�ƇƆŸƈƅŔ��ŬţƈƅŔ�ƉƈƏƒƏƊŸƈƅŔ�Ɠƅŏ�ūƏ���Ɠƅŏ�ūƏƈƆƈƅŔ�ƉƈƏ

ūƏƈƆƈƅŔ�ũƔŻ���¿ŰƔ�ƉŌ�ƇƆŸśƈƅŔ�ŶƔųśŬƔ�Ƒśţ�¿ƄƅŔ�Ɠƅŏ�ŉŪŠƅŔ�Ɖƈ�¿ŕƂśƊƛŔ�Ɠž�ƇƎŠƔũŧśŗ�ƃƅŨƏ
ƇƔƆŸśƅŔ� Ɠƅŏ� řƔœŪŠƅŔ� ƀœŕƂţƅŔ� Ɖƈ� ��Ɠƅŏ� řƔœŪŠƅŔ� ƀœŕƂţƆƅ� ƌœŔũƂśŬŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� ƇƆŸśƈƅŔ� ƉƄƈśƔ� ƒŌ

řƔƆƄƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔ�ƏŌ�ƇŕŸƅŔ�ŌŧŗƈƅŔ�ųŕŗƊśŬŔ�����������������������������������������������������

���ƇŔŧŦśŬŕŗ�¿žŕţ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔƏ���Ə�ŉŕŰƂśŬƛŔ�ŖƏƆŬŌ���¿ŕŝƈƃƅŨ�������Ąƒũ»Ɣ�ƉŌ�ĺŔ�ŧŔũŌ�ŕƈŧƊŷ��
������ƑƅŕŸś�¿ŕƁ�ŘŕƔţƅŔƏ�ŚƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ƌśũŧƁ�ƇƔƍŔũŗŏ�ŅŦÊōăƍ�È¾œĽſ�ĄƅƒĉƋŒăŧąŕÊō�ďŔăŧ�ƑĉƈŁŧÈŊ�ĽŻąƒĽƂ�ƑĉƒąšĿř�ƏĽřąƍăƆŅƃŒ�È¾œĽſ�

ąƅĽƃăƍÈŊ�ąƇĉƆÌŌĿř�È¾œĽſ�ăŕƏĽƄ�ąƇĉƂĽƃăƍ�ċƇÊőăƆŅűăƒÊƃ�ƑŁŕŅƄĽſ�È¾œĽſ�ŅŦĿŤĽż�ĹŗăŶăŕąŧÈŊ�ăƇĉƆ�ŁŧąƒĮűƃŒ�ċƇĄƋąŧĄŮĽż�ăƁąƒĽƃÊō�ċƅĿś�Ì¾ăŶąŞŒ�ƏĽƄăŵ�İ¾ĿƂ�
Ç¾ăŕăŞ�ċƇĄƌŅƈĉƆ�ŒĆŇąŨĄŞ�ċƅĿś�ċƇĄƌĄŵąťŒ�ăƁĽƈƒĉřÌŋăƒ�œĆƒąŶăŪ�ąƅĽƄąŵŒăƍ�ċƇÈŊ�ăƊĮƄƃŒ�ćŨƒŁŨăŵ�ćƅƒĉƂăš��ř»ƔŊ�ŘũƂŗƅŔ�ϮϲϬ������ŧ»ƊŷƏ

ų�Ɠž�ũŴƊƅŔƓŗƊƅŔ�řƂƔũƋŧŠƊ�řƔƏŗũśƅŔ� ��Ɠ»ƅŏ�ŉŪŠƅŔ�ƉƈƏ�¿ƏƎŠƈƅŔ�Ɠƅŏ�ƇƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŨŕŸƈ�¿ƂƊƔ�
������������������ŔŨƍƏ�ŖŔŨŸƅŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ�řƊŠƅŕŗ�ĺŔ�Ɖƈ�ōžŕƄƔŬž�ĺŔ�ƀţŗ�ƇŕƁ�ŔŨŏ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉŌ�Ɠƅŏ�ŨŕŸƈŗ�¿ŰƔƅ�¿ƄƅŔ

����ŨŕŸƈ�ŜƔŧţ�Ɠž�ŧũƏ� ŕƈ�¾œſ����ŘƈƂ�Żƒťŧ�ƑŕƈƃŒ��œƆ�Ƒƈƒŕ�Ɗƈƒŕƍ�ƙō�ŖŧŤŌƆ�¾šŧƃŒ�¾œƀż����œºƒ�
ŦœŶƆ�ŘƄſ��Ɓƒŕƃ�œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�ƁƒťŶŪƍ�¾œſ��ƅś�ŧœŪ�ŗŵœŪ�ƅś�¾œſ��œƒ�ŦœŶƆ��ŘƄſ��Ɓƒŕƃ�œƒ�¾ƍŪŧ�
ĸŒ�ƁƒťŶŪƍ��¾œſ��¾Ƌ�Ɛŧťř�œƆ�žš�ĸŒ�ƏƄŵ��ťœŕŶƃŒ�ŘƄſ��ĸŒ�ƊƃƍŪŧƍ�ƅƄŵŊ�¾œſ��ƇŊ��ƉƍťºŕŶƒ�
ƙƍ�ŒƍƂŧŬƒ�Ɗŕ�œőƒŬ��¾œſ��ƅś�ŧœŪ�ŗŵœŪ��ƅś�¾œſ��¾Ƌ�Ɛŧťř�œƆ�žš�ťœŕŶƃŒ�ƏƄŵ�ĸŒ�ŒŦō��ŒƍºƄŶż�
ƃŦ�Ɓ�ŘƄſ��ĸŒ�ƊƃƍŪŧƍ�ƅƄŵŊ��¾œſ��ƇŎż�žš�ťœŕŶƃŒ�ƏƄŵ�ĸŒ�ŒŦō�ŒƍƄŶż�ƁƃŦ�ƇŊ�ƙ�ƅƌŕŦŶƒ�����ƇºŕŒ

Ŝ�ƇœŕšϮş�ϯϲϮŭ��ϴϯ����������ƓŗƊƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�řţŲŔƏ�řƅƛŧ�ƓųŸƔ�ŜƔŧţƅŔ�ŔŨƎž����ŖƏƆ»ŬƘƅ�
ƓœŔũƂśŬƛŔ���ƓŗƊƅŕž�ƋŧŠƊ�ŌũƂśŬƔƌśƅōŬŌ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŨŕŸƈ�ũƄž� ƌƔƆŷ�ŕƎţũų�ƓśƅŔƓŷŔŧŗŏ�ŖƏƆŬōŗ����
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ϯϵ

Ţ�Ŋ�ŔƍƄŪŇœŮƀřŪƙŒ���

������������ƇƆŸśƈƅŔ�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řųŮƊƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�ŉŕŰƂśŬƛŔ�ŖƏƆŬŌ�ŧƈśŸƔ�Ƒ»Ɔŷ�
ƅŔ¿ŰƏś�����������ƌśŕƔƆƈŷƏ�ƇƆŸƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ƌžũŸśƏ��ƌŬſƊŗ�řžũŸƈƅŔ�Ɠƅŏ���ŜţŗƅŔ�ŚŔũŕƎƈ�ŖŕŬśƄŔƏ

ƓƈƆŸƅŔ����ũƈƊϭϵϳϲů��ϭϳ����ŕƈƄ��ũƔŮƔ��Ɖŕƈŝŷϭϵϴϭů��ϯϰ������ŖƏƆŬŌ�ƉŌ�Ɠƅŏ��ƓŰƂśƅŔ
��ƆŸśƅŔ�ƌƔž�ŌŧŗƔ��������������ƌƈƎž�¿ŕŠƈ�ŶƔŬƏśƅ�ƌƔŸŬ�Ɠž�ƌśŔŨ�ƇƆŸśƈƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƌŠƏƔƏ�ƏƈƊƔƏ�ũƈśŬƔƏ�Ƈ

������������������Ɠ»ž�ƌ»ŗ�ƉƔŸśŬ»Ɣ�ƇƆŸś»ƅŔ�ƌŠƏƈ�ƌŸƈ�¿ŗ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řƔƆƄ�ƋŧţƏ�ƇƆŸśƈƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉƅƏ
����ŜƔţŗ��ŉŕŮƔ�ŕƈ�ŚƁƏ�ƌƈƜŸśŬŔ���������ƇƜŸśŬƛŔƏ�ŜţŗƅŔ�Ɠž�ƜƂśŬƈƏ�ŕţƏśſƈ�ŕƍŕŠśŔ�ƇƆŸśƈƅŔ�ƉƏĻƄƔ

����Ũ�ƀƔƂţśƅƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ƓŰƂśƅŔƏ���������¿ţ�ƑƆŷ�ƋŧŷŕŬƔƏ�ƇƆŸśƈƅŔ�ƌŠƏƔ�ƉŌ�ūũŧƈƅŔ�ƑƆŸž�ƃƅ
��������������»ţƅ�ŚŔũƏŰ»śƅŔ�ŶŲ»Ɣ�Ƒ»śţ�řŗŬŕƊƈ�řŰũž�ƌƅ�ŒƔƎƔƏ��řƆƄŮƈ�ƏŌ�řƅŕŬƈ����řƆƄŮ»ƈƅŔ�¿

ŚŝŧţśƏ��Ŗ�ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�ů�Ś�ϰϵ������ŕƎƅƏƂŗ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�řƔƈƍŌ�Ɖŷ�����ŧƔŪƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�Ɖŏ
ƌƔž�¿ƈŸƔ�ƒŨƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ƇƔŴƊś�ƑƆŷ�řƔƆƂŸƅŔ�ŧũſƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŽŕŮśƄƛŔ�ƌƔƆƈŷ���ƉƔŗ�ųŗũƔ�ŜƔţŗ

��ŕƎƊƏƈŲƈƏ�ŜţŗƅŔ�ƌƔƆƈŷ������řƔţƜŰ�ũŝƄƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠƅŏ�¿ŰƏśƆƅ���ĻŕŸſƊƏ�����řƆƄŮ»ƈƅŔ�¿ţƅ�
�ŕƎƎŠŔƏƔ�ƓśƅŔ�����������������ƇƔƏ»ƂśƏ�Ŗ»ƔƄũśƏ�¿»ƔƆţś�Ƒ»Ɔŷ�ƇƎśũŧƁ�ŘŧŕƔŪ�ƑƆŷ�ŖƜųƅŔ�ŧŷŕŬśƏ�¿ŗ

�������������ƐƏśŬ»ƈƅŕŗ�ƇƎƊ»ƈ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�ƓƄƏƆŬƅŔ�ƉƄƈśƅŔ�ƀƂţśƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��řƔƊƜƂŷ�řƂƔũųŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
ƅŔ�ŚŕſŰŔƏƈƅŔƏƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔƏ�ƀſśś�Ɠś����

ũƂƅŔ�ũŕŮŌ�ŧƁƏŊ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓŰƂśƅŔƏ�Ŝţŗƅŕŗ�ƉŕŬƊƙŔ�ũƈŌ� ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨ�Ɠƅŏ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ
ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�Ì¾Ŀſ�ŒƍĄŧƒĉŪ�Ƒĉż�ŁůąŧÈŋŅƃŒ�ŒƍĄŧĿŲŅƈœĽż�ĽŻąƒĽƂ�ÈŊăťăŕ�ĽžŅƄĽŤŅƃŒ�ċƅĿś�ĄƊĮƄƃŒ�ÉŐĉŬŅƈĄƒ�ĽŖÈŋŅŬĮƈƃŒ�ĽŖăŧĉŤŉŅƃŒ�

ċƇÊō�ăƊĮƄƃŒ�ƏĽƄăŵ�İ¾ĿƂ�ĊŇąƑĽŬ�Ľſćŧƒĉť��ŗƒň�ŘƍŕƂƈŶƃŒ�ϮϬ�������������

��ƓŗƊƅŔ�ƇśƍŌƏ�������ƇƎŷŔŧŗŏ�řƔƈƊśƏ�ƌŗŕţŰŌ�řƔŗũś�Ɠž��ƋŨƍ�ĻŔŧƈśŸƈ���ř»ƔƏŗũśƅŔ�řƔŠƎƊƈƅŔ���
����¿ŔŎŬƅŕŗ�ƌśŗŕţŰƅ�ŢƈŬƔ�ƉŕƄ�ŧƂž�����������ƌƅŔŎ»Ŭ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƀœŕƂţƅŔ�ƓŰƂś�ƑƆŷ�ƇƎŝţƔƏ��ƇºŶż�

ŗŽƒŦš�¾œſ��ƇœƂ�ũœƈƃŒ�ƇƍƃŋŪƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��Ƈŵ�ŧƒŤƃŒ�ŘƈƂƍ�ƊƃŋŪŊ�Ƈŵ�ŧŬƃŒ�ŗżœŤƆ�ƇŊ�
ƏƈƂŧťƒ��ŘƄƀż��œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�œƈō�œƈƂ�¾ƋŊ�ŗƒƄƋœŞ�ŧŬƍ�ťƀż�ŇœŞ�ĸŒ�ŒŦƌŕ�ŧƒŤƃŒ��¾ƌż�ťŶŕ�

ŒŦƋ�ŧƒŤƃŒ�ƇƆ�ŧŬ��¾œſ��ƅŶƈ�ŘƄƀż��¾ƌż�ťŶŕ�ƁƃŦ�ŧŬƃŒ�ƇƆ�ŧƒŤ��¾œſ��ƅŶƈ��Ɗºƒżƍ��ƇºŤť��



 

 

 

ϰϬ

ŘƄſ�œƆƍ�ƊƈŤť��¾œſ��ƅƍſ�ƇƍƈřŪƒ�ŧƒźŕ�ƏřƈŪ�Ƈƍťřƌƒƍ�ŧƒźŕ�ƎťƋ�ŻŧŶř�ƅƌƈƆ��ŧºƂƈřƍ��
ŘƄſ��¾ƌż�ťŶŕ�ƁƃŦ�ƃŒŧƒŤ�ƇƆ�ŧŬ�¾œſ��ƅŶƈ�Ŗœŵť�Əƃō�ŔŒƍŕŊ�ƅƈƌŞ�ƇƆ�ƅƌŕœŞŊ�œƌƒƃō�ƉƍżŦſ�
œƌƒż�ŘƄſ��ƅƌŽŮ�Əƃ��œºƒ��¾ƍºŪŧ�ĸŒ�� ��¾œºſ��ƅºƋ��ƇºƆ��œƈřťºƄŞ����ƇƍºƆƄƂřƒƍ�œƈřƈŪºƃŋŕ��
�Ş�ƓųƏƔŬƅŔϯϰš�ϯϳϯϴϯŭ��ϯϬϲ�����ŖŕŠŌ�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�ƉƈƏ�������ƒŨƅŔ�ƌƅŔŎŬ�Ɖŷ�ũŨ�ŕŗŌ�

��������¿ŗƁ�ƉŕƄ�ŉŕƊŗƅŔ�ƒŌ�řƂƔƂţ�ƓŰƂś�ƌſƆŦ�Ɖƈ�ŧŔũŌ �ąƇăŶż�ƑŁŕÈŊ�ĽŦđŧ�È¾œĽſ��ĿŘŅƃÈŋăŪ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ČƐÈŊ�
ĊťŁŞąŪăƆ�ăŴĉŰĄƍ�Ƒĉż�ŁůąŧÈŋŅƃŒ�É¾ċƍÈŊ��È¾œĽſ��ĄťŁŞąŪăƆŅƃŒ�ĄƅŒăŧăšŅƃŒ��ĿŘŅƄĿſ���ċƅºĿś�ĎƐÈŊ���È¾œºĽſ���ċƅºĿś��ĄťŁŞąŪºăƆŅƃŒ�
ƏăŮŅſÈŋŅƃŒ��ĿŘŅƄĿſ��ąƅĽƂ�œăƆĄƌĽƈąƒăŕ��È¾œĽſ��ăƇƍĄŶăŕąŧÈŊ�ĹŗĽƈăŪ��ŘŅƄĿſ�ċƅĿś�ĎƐÈŊ��È¾œĽſ��ċƅĿś�œăƆĿśąƒăš�ĽŘŅƂăŧąťÈŊ��ĽŖœĽƄċŮºƃŒ�
İ¾ăŮĽż�œăƌįƄĿƂĽż�ćťŁŞąŪăƆ��Ş�ŧƈţŔϯϱš��Ϯϭϯϯϯů��ϯϲϭ�������

ƓžƏ�����ƋŧŠƊ�ũŦŊ�ŜƔŧţ������¿ŲžƗŔ�¿ƈŸƆƅ�řƂƔƂţƅŔ�ƉƔƏƄś�Ɠž�ƇƍŕŬƔ����¿ƏŗƂƈƅŔ��ĺŔ�ŧƊŷ���Ƒƅŕ»Ÿś�
ƃƅŨƏ����ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�ŖŕŠŌ�ŕƈŧƊŷ���¾œſ������ĸŒ�¾ƍŪŧ�ŘƃŋŪ�����¾œſ��¾ŰżŊ�¾ƆŶƃŒ�ƐŊ���ŖƚŮƃŒ

�ƌřœƀƒƆ�ƏƄŵ�ŘƄſ��œ����¾œſ��ƐŊ�ƅś������ŘƄſ��ƇƒťƃŒƍƃŒ�ŧŕ�ƅś����¾œſ��ƐŊ�ƅś������ĸŒ�¾ƒŕŪ�Ƒż�ťœƌŞƃŒ��
�ĸŒ�¾ƍŪŧ�Ƈŵ�ŘƂŪż�ƑƈťŒŨƃ�ƊřťŨřŪŒ�ƍƃƍ�����Ŝ�ƐŧœŤŕƃŒϯş�ϮϳϴϮŭ��ϳ����

řƂŗŕŬƅŔ� řſƔũŮƅŔ�ŜƔŧŕţƗŕž� ��ƓŗƊƅŔ� ŧŷŕŬ�ŽƔƄ�ŢŲƏś�ƇƎŗƂŸśƏ� ƇƎƔŰƂś�Ɠž� ƌŗŕţŰŌ�
řƈƏƆŸƈƆƅ� �ƏƆƅ� ƌŸƈ�ŖƏŕŠśƔ� řſƔŨţ�ŜƔŧţ�Ɠž�ƏƎžřƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠƅŏ�¿ƏŰ��ŗŌ�ŖƔŠƔ�ƃƅŨ� ŧŸŗƏŕũŨ��

řŗŕŠƙŔ�ƑƆŷ�¿ŰţƔƅ�ƌśƆœŬŌ�ƑƆŷ��ƒŌ�Ɖŷ�ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ�ŖƔŠƔ�ĻŔũƔŦŌ�Ƈŝ�ƏƆś�ŘŧţŔƏ�¿ŲžŌ�¿ŕƈŷƗŔ�
ƐũŦƗŔ���

ť��ƅŒťŤřŪŒŖŧŕœŪƃŒ�ŗƄőŪƕŒ���

���������������ŧ»Ɗŷ�ŽƂś�ƛ�ƓśƅŔ�řƆœŬƗŔ�ųŕƈƊŌ�Ɛŧţŏ�ŘũŗŕŬƅŔ�řƆœŬƗŔ�ƏŌ�řƂƈŸśƈƅŔ�ŘũŗŕŬƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ŝƈś
��Ō�ƓţųŬƅŔ�šũųƅŔ��řƆœŬƘƅ�ųƔŬŗƅŔ�Ə����ĻŔũƔƄſś�ŖƆųśś�¿ŗ����ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�Ɖƈ�ƀƈŷŌ�����řŗŕŠŏƏ�Ō��ũŝƄŌƏ�¿ƈŮ

řŗƏŸŰ�ũŗŬ�¿ŕƂƔ�ƃƅŨƅ���ƀƈŸŗ�ƋũŗŦ�ƏŌ�ƌžũŷ�ŉƓŮƅŔ��ũŕŗŬƈƅŕŗ�ƋũƏŻ�ūŕƁ�ƒŌ�šũŠƅŔ�ũŗŬ�¿ŕƂƔƏ
��ŧŗƅϮϬϬϱ�ů�ϭϭϬ��������������ƃ»ƅŨƏ�ƇƆŸśƈƅŔ�Ɖƈ�řŗŕŠƚƅ�ŉŕŷŧśŬŔ�řƔƆƈŷ�ŕŲƔŌ�ƓƊŸś�ŘũŗŕŬƅŔ�řƆœŬƗŔƏ
ŷ���ƆœŬŌ�ŉŕƂƅŏ�ƀƔũų�Ɖ��������ř»ŗƏƆųƈƅŔ�řŗŕŠƚƅ�¿ŰƏśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƆŸśƈƅŔ�ŧŷŕŬś�Řŧŧţƈ�ř����ƓƊŕ»ƁũſƅŔŖ�Ś��

��ŴſƍƆ����ŗºƒƈťŕƃŒ�ŗƒŕŧřƄƃ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŗƒƆƒťœƂƕŒ������������ŚŔũŗŦ�ƀŕƈŷŌ�ũŗŬƔ�ƀƈŸśƈ�¿ŔŎŬ�ƌśŸƔŗųŗ�ũŗŕŬƅŔ�¿ŔŎŬƅŔƏ



 

 

 

ϰϭ

��ƋũƔƄſśƏ�ƌƈƎžƏ�ŖƅŕųƅŔ����ŦŮś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔƏ������ũ»ƔƄſśƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɠž�ŚŔũŗŦƅŔ�ůƔ������ŧ»Ɣŧţś�Žŧ»Ǝŗ�
�řŗƆųƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ��������ŧŔƏƈƏ�ŚŔũŗŦ�Ɖƈ��ƇŪƆƔ�ŕƈŗ�ƇƍŧƔƏŪśƏ�������ƇƍũƏ»ųśƏ�ƇƍƏƈƊ�ƇƔƂśŬƔ�Ƒśţ�����ŧ»ŗŷ

�šŕśſƅŔ2007�ŴſƍƆŘŒŧœƆƗŒ�ƅƒƄŶřƃŒƍ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŖŧŒŨƍ����

ũƂƅŔƏ�Ŋ����¿ƏŕƊś�ƇƔũƄƅŔ�ƉŖƏƆŬŌ��ŘũŗŕŬƅŔ�řƆœŬƗŔ�����ƉƔƈƆŬƈƆƅ�ƌŗŕųŦ�Ɠž��¿ŧƔƏ���ƃ»ƅŨ����Ƒ»Ɔŷ�
�ŔŨƍ�řƔƈƍŌ��Ə�ŖƏƆŬƗŔ�ƌƅŕŝƈ���ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�Ɠž���ąƍÈŊ�ƐĉŦĮƃœĽƂ�ċŧăƆ�ƏĽƄăŵ�ĊŗăƒąŧĽſ�ăƑĉƋăƍ�ĻŗăƒŁƍœĽŤ�ƏĽƄăŵ�œăƌĉŬƍĄŧĄŵ�

È¾œĽſ�ƏĮƈÈŊ�ƑĉƒąšĄƒ�ĉƉĉŦăƋ�ĄƊĮƄƃŒ�ăťąŶăŕ�œăƌĉřąƍăƆ�ĄƊĽřœăƆÈŋĽż�ĄƊĮƄƃŒ�ĽŗÈőœĉƆ�ļƅœăŵ�ċƅĿś�ĄƊĽśăŶăŕ�È¾œĽſ�ąƅĽƂ�ĽŘŅśŁŕĽƃ�È¾œĽſ�ĿŘŅśŁŕĽƃ�œĆƆąƍăƒ�ąƍÈŊ�
ąŶăŕăů�ļƅąƍăƒ�È¾œĽſ�Ì¾ăŕ�ĽŘŅśŁŕĽƃ�ĽŗÈőœĉƆ�ļƅœăŵ�ąŧĿŲŅƈœĽż�ƏĽƃÊō�ăƁĉƆœăŶĽű�ăƁŁŕŒăŧĽŬăƍ�ąƅĽƃ�ąƊĮƈăŪĽřăƒ��ąŧºĿŲŅƈŒăƍ��ƏºĽƃÊō��ăƁŁŧœºăƆĉš�

ăƁĽƄăŶąŞĽƈÊƃăƍ�Ĺŗăƒň�ŁũœĮƈƄÊƃ�ąŧĿŲŅƈŒăƍ�ƏĽƃÊō�ŁƅœĽŲĉŶŅƃŒ�ĽŻąƒĽƂ�œăƋĄŨĉŬŅƈĿƈ�ċƅĿś�œăƋƍĄŪŅƂĽƈ�œĆƆąšĽƃ�œċƆĽƄĽż�ăƇċƒăŕĽř�ĄƊĽƃ�È¾œĽſ�ĄƅĽƄąŵÈŊ�ċƇÈŊ�
ăƊĮƄƃŒ�ƏĽƄăŵ�İ¾ĿƂ�ĊŇąƑĽŬ�ćŧƒĉťĽſ��ŗƒň�ŖŧƀŕƃŒ��Ϯϱϵ�����������ƌ»ŝƔŧŕţŌ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ�����Ƒ»Ɔŷ�Ž»ƂƊ�

�������Ə�ƇƎƔƅŏ�řƎŠƏƈƅŔ�ŘŪƄũƈƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŗŕţŰƅŔ�ŚŔũŧƁ�řƔƈƊś�Ɠž�ŪƔƈƈ�ŖƏƆŬŌ�Ƒ»ƅŏ��ű»Ÿŗ�
�ƉƏũŴƊƔ�ƇƍƏ�ƌƔƅŏ�ƉƔƈŧŕƂƅŔ�ƓŗƊƅŔ�ũŝŎƔ�ŽƔƄ ŪƔƈƈ�ŖƏƆŬōŗ�ƇƎƔƆŷ��Əƍ�ŕƎž����ƀŕ»ƈŷŌ�ũŗŬƔ�

��ƉŔũƈŷ� ŧƅŔƏ� ũƄž��ƇŶż��ƇŒŧƆŵ�Ƈŕ�ƇƒŮš�¾œſ���¾œſ�Ƒŕƕ��ƅƂ�ťŕŶř�ƅƍƒƃŒ��œƌƃō�¾œſ��ŗŶŕŪ�ŘŪż�
Ƒż�ůŧƕŒ�ťšŒƍƍ�Ƒż�ŇœƆŪƃŒ�¾œſ��ƅƌƒŋż�ťŶř�ƁřŕŹŧƃ��ƁřŕƋŧƍ�¾œſ��ƐŦƃŒ�Ƒż�ŇœƆŪƃŒ��¾œſ��œƒ�
œŕŊ�ƇƒŮš�œƆō�Ɓƈō�ƍƃ�ŘƆƄŪŊ�ƁřƆƄŵ�ƇƒřƆƄƂ�ƁƈœŶŽƈř�œƆƄż�ƅƄŪŊ�ƇƒŮš�ƏřŊ�ƊƒƄŵ�ŪƃŒƅƚ�¾œƀż��œƒ�

¾ƍŪŧ�ĸŒ�ƑƈƆƄŵ�ƇƒřƆƄƂƃŒ����Ƒƈřťŵƍ�ƑřƃŒ�¾œſ���¾ºſ��ƅºƌƄƃŒ��ƑºƈƆƌƃŒ��ƐťºŬŧ��ƑƈťºŵŊƍ��ťºŬŧ�
ƑŪŽƈ��Ş�ƓƊŔũŗųƅŔϭϴš�ϯϵϲů��ϭϳϰ��������

����ĻŕŠƎƊƈ�ŘũƎųƈƅŔ�řƊŬƅŔ�ŚŸŗśŔ�ŧƁƏ�ĻŔŧƔũž�������Ļŕţŕśſƈ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƆœŬƘƅ�šŕŬžƙŔ�Ɠž���ŵŔŧ»ŗƚƅ���
����ŧƏŠƏƅŔ�ŪƔţ�Ƒƅŏ�ŞũŦś�ƓƄ�����ƓŗƊƅŔ�ŧŠƊž����Ō�Ŷƈ�ƑųŕŸśƔ����ŖƔũŧśƅŔ�Ŗŕŗ�Ɖƈ�ƒŧƏƎƔƅŔ�řƆœŬ���řƔƈƊśƏ�

�řƔƆƂŸƅŔ�ŚŔũŧƂƅŔ�����ƌśŗŕţŰ�ŧƊŷ�ƉƍŨƅŔ�ŨţŮƏ�������ƇƜƄƅŔ�Ɠž�ŘŌũŠƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎŸƔŠŮśƏ���ƇŶż��ăƇœăŕąƍĽś��ƏĽƃąƍăƆ�
Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��È¾œĽſ��ĿŘŅƈĿƂ�œĆƆÊőœĽſ�ăťŅƈĉŵ�Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ăŇœăŞĽż�ćŧąŕăš�ąƇĉƆ�ŁŧœăŕąšÈŊ�ĉťƍĄƌăƒŅƃŒ�È¾œĽƀĽż��ĿŘÌőŁŞ�ąŪÈŊăƁĿƃÈŋ�
ąƇăŵ�ŇƑŬ��È¾œĽƀĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ăƁĄŶĽŽŅƈăƒÈŊ�ćŇąƏĽŬ�ąƇÊō��ăƁĿřŅśċťăš��È¾œĽſ��ĄŴăƆąŪÈŊ�ċƏĽƈĿŦÉŋŁŕ���ĽŘĽƂĽƈĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ�
ĊťƍĄŶŁŕ�ĄƊăŶăƆ�ċƅĿś�È¾œĽſ��Ì¾ăŪ��È¾œĽƀĽż�ČƎĉťƍĄƌăƒŅƃŒ��ăƇąƒÈŊ��ĄƇƍºĿƂăƒ��ĄũœºĮƈƃŒ��ăƅąƍºăƒ��É¾ċťºăŕĿř�ĄůąŧÈƕŒ��ăŧºąƒĽŹ�ąŧÈƕŒŁů�

�ĿŘŒăƍăƆċŪƃŒăƍ�È¾œĽƀĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ���ąƅĄƋ�Əĉż�ĉŗăƆŅƄįŲƃŒ�ăƇƍĄť�ŁŧąŪŁŞŅƃŒ��È¾œĽſ��ąƇăƆĽż�É¾ċƍÈŊ�ŁũœĮƈƃŒ��ĹŖăŨœăŞÊō�È¾œĽſ��
ĄŇŒăŧĽƀĿż�ăƇƒŁŧŁŞœăƌĄƆŅƃŒ��È¾œĽſ�ČƎĉťƍĄƌăƒŅƃŒ��œăƆĽż�ąƅĄƌĿřĽŽąšĿř�ăƇƒĉš�ăƇƍĿƄĿŤąťăƒ��ĽŗĮƈăŞŅƃŒ�È¾œĽſ��ĿŖăťœăƒŁŨ�ĉťŁŕĽƂ�ŒŁƇƍįƈƃ��È¾œºĽſ��



 

 

 

ϰϮ

œăƆĽż�ąƅĄƋÉŌŒĽŦĉŹ�ƏĽƄăŵ��œăƋŁŧĽśÈŊ�È¾œĽſ��ĄŧăšŅƈĄƒ�ąƅĄƌĽƃ�ĄŧąƍĽś�ĽŗĮƈăŞŅƃŒ�ƎĉŦĮƃŒ�ăƇœĽƂ�É¾ĿƂÌŋăƒ�ąƇĉƆ��œºăƌĉżŒăŧŅűÈŊ���È¾œºĽſ���œºăƆĽż�
ąƅĄƌĄŕŒăŧĽŬ��ĉƊąƒĽƄăŵ�È¾œĽſ���ąƇĉƆ�ļƇąƒăŵ�œăƌƒĉż�ƏċƆăŪĿř�ĹƚƒŁŕăŪŅƄăŪ��È¾œĽƀĽż��ĽŘŅſăťăŮ��È¾œĽſ�ĿŘÌőŁŞăƍ�ąŪÈŊăƁĿƃÈŋ�ąƇăŵ�ĊŇąƏĽŬ�

Ľƙ�ĄƊĄƆĽƄąŶăƒ�ćťăšÈŊ�ąƇĉƆ�Ê¾ąƋÈŊ�ŁůąŧÈƕŒ�ĮƙÊō�ĎƏŁŕĽƈ�ąƍÈŊ�Æ¾ĄŞăŧ�ąƍÈŊ�ŁƇĽƚĄŞăŧ�� �È¾œĽſ��ăƁĄŶĽŽŅƈăƒÈŊ�ąƇÊō�ăƁĿřŅśċťăš��È¾œĽſ���ĄŴăƆºąŪÈŊ�
ċƏĽƈĿŦÉŋŁŕ��È¾œĽſ��ĿŘÌőŁŞ�ăƁĿƃÈŋąŪÈŊ�ŁƇăŵ�ĉťĽƃăƍŅƃŒ��È¾œĽƀĽż�ČƏŁŕĮƈƃŒ���ĄŇœăƆ�Ê¾ĄŞċŧƃŒ�ăƒąŕÈŊĄů�ĄŇœăƆăƍ�ĉŖÈŊąŧăƆŅƃŒ�ĄŧĽŽąŮÈŊ���ŒĽŦÊŎºĽż�
Ľƚăŵ�ČƏĉƈăƆ�Ê¾ĄŞċŧƃŒ��� ċƏĉƈăƆĉŖÈŊąŧăƆŅƃŒ�ŒăŧĽƂŅŦÈŊ��� ŁƇŅŦÊŎŁŕĉƊĮƄƃŒ�ƏĽƃœăŶĽř��ŒĽŦÊōăƍ�Ľƚăŵ�ČƏĉƈăƆ�ĉŖÈŊąŧăƆŅƃŒ�ċƏĉƈăƆ�Ê¾ĄŞċŧƃŒ�œĽśĽƈň��ŁƇŅŦÊŎºŁŕ�
ĉƊĮƄƃŒ��È¾œĽƀĽż��ĽŘŅſăťăŮ��ăƁĮƈÊōăƍ�ĎƏŁŕĽƈĽƃ��ċƅĿś�ĽŻăŧăŮŅƈŒ����Ŝ�ƑƀƌƒŕƃŒϭş��ϴϯϬŭ��ϭϲϵ����

���ũŦŊ�¿ŕŝƈ�������ūƏƆŠ�ƇƍƏ�řŗŕţŰƅŔ�Ŷƈ�Ŝŧţ�ŕƈ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƎƅ��ťŕŵ�ƇŶż��ĸŒ��Ƈºŕ��ťƍŶŪºƆ�
ƑŰŧ�ĸŒ�Ɗƈŵ�¾œſ��œƆƈƒŕ�É¾ƍŪŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ćũÊƃœăŞ�ăŴăƆ�ĉƊŁŕœăšąŮŊ�œƆąƍăƒ��ŅŦÊō�ċŧăƆ�ćŔœăšăŪ��¾œƀż��ăƇƍŧąťĽřÈŊ�

œƆ�ŒŦƋ���ŒŦƋ��ĄƇœƈŶƃŒ�ƉŦƋ�œƒŒăƍăŧ�ůŧƕŒ�ƌĿſƍĄŪăƒœ�ĸŒ�Əƃō�ļƅƍſ�ƙ�ƊƈƍťĄŕąŶăƒ��ƅś�¾œſ���ăƇƍĄŧąťºĽřŊ��œºƆ�
ƉŦƋ��ŇœƆċŪƃŒ�ćŜƍăƆ�ŻƍŽƂăƆ��ĻŻŅƀăŪƍ�ĻŲƍĿŽšăƆ��ĽžƍĽżƍ�ƁƃŦ�ćŇœƆŪ�ƎŧŤŊ��ƏĮřš�ċťăŵ�ăŴŕăŪ��ĊŘŒƍăƆºăŪ���
ƍƋƍ�¾ƍƀƒ��ăƇƍŧťĽřŊ�œƆ�œƆƌƈƒŕ���ƅś�¾ƍƀƒ��ĉŗőœƆŪƆŤ�ļƅœŵ��ƅś�¾œſ��ăƇƍŧąťĽřŊ�œăƆ�ĽžƍĽż��ƁƃŦ��žƍºż�
ƁƃŦ�ĿūŧŶƃŒ����Ŝ�ŧƒśƕŒ�ƇŕŒϰş�ϭϵϵϬŭ��ϮϬ������ŜƔŧţƅŔ�Ɠž�ƏƎž��ƌśŗŕţŰ�¿ōŬƔ����ƑƆŷ�¿ƈŸś�řƆœŬŌ

�ũƔƄſśƅŔ�Řũŕŝŏ����ŕƎƔƆŷ�ƇƎŗƔŠƔ�Ƈŝ���������ƓŷŔŧŗŏ�ũƄž�ƉƔƏƄśƅ�ƇƎƈŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ�ŢŬſƔ�ŕƈƈ��������Şŕ»śƊŏ�Ɠ»ž�ƇƎŬƔ�
řƔŷŔŧŗƙŔ�¿ŕƈŷƗŔ�����

� ŢƈƜƈ� ŢŲśś� ŔŨƄƍ� ƌśƔŗũś ƌŗŕţŰƗ� ��¿ƜŦ� Ɖƈ� ƉŔũƈŸŗ� ¿ŰƔ� ƉŔũƈŷ�ŜƔŧţ�Ɠſž
ƈƅŔ�řƆœŬƗŔ�ƌŗ�ƉŕƈƔƚƅ�ƋŧŮũƔ�Ƈŝ�ƋŧƊŷ�řƎƅƙŔ�¿ŲžŌ�Ɠƅŏ�řſŝƄ��ƉŕŗƏŝ�ŜƔŧţ�ƓžƏ�ũŗţƅŕŗ�¿ŰƔ�Ɖƈ

�řŗŕŠŏ�¿Ƅ�Ɠž�ƌƁŧŰƔ�ũŗţƅŔ�ŚƆŸŠ�ŚŕŗŕŠŏ�Ɠƅŏ�ŕƎţũų�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ƜŦ�ĻŔũƔŦŌ�Ƈŝ�Ɠž�
ŕƎƁƏž�ŕƈƏ�ŉŕƈŬƅŔƏ�ŖŕţŬƅŔ�ƇƏƎſƈ�řŗŕţŰƆƅ�ƌţƔŲƏśž���ƉŕƔŗ�Ɠž�ŖƏƆŬƗŔ�řƔƈƍŌ�ƉƔŗś�ŧƍŔƏŮƅŔ�ƋŨƎ

ƍŕſƈƅŔƉƔƈƆŬƈƆƅ�řƔƊŕƈƔƙŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ƇƔřŷŧŗƈ�řƂƔũųŗ�������

Ŧ�ŕ�ŗƈœŶřŪƙŒƅƒƋœŽƆƃŒ�űőŒŧŤ���

ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųœŔũŦ��ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƉƔŗ�řƅŧŕŗśƈƅŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ŢŲƏś�ŧŸŗƅŔ�řƔœŕƊŝ�řƔųƔųŦś�ƇƏŬũ���ƇśƔƏ
ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŉŕƈŬƗ�řƆŬƆŬśƈ�řƔƈũƍ�ŚŕƈƔŴƊśƄ�ŕƎƊŷ�ũƔŗŸśƅŔ��ŕƎƊƔŗ�řųŗŔũƅŔ�ŚŕƈƆƄƅŔƏ���ƇƔƍŕſƈ�ŖśũśśƏ

ƈƅŔřƔƈũƍ�ŘũƏŰ�Ɠž�řƔŬŔũŧƅŔ� Řŧŕ���řƈƁ�Ɠž�řƔƈƏƈŷƏ�řƔƅƏƈŮ�ũŝƄƗŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɖƈ�Şũŧśś�ŜƔţŗ
ƇũƎƅŔ�ŘŧŷŕƁ�Ɠž�řƔƈƏƈŷƏ�řƔƅƏƈŮ�¿ƁƗŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƇũƎƅŔ���ƋŨƍ�ųŕţśƏ�řƆŝƈƗŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƊ�Ƒśţ



 

 

 

ϰϯ

�řƁƜŸƅŔ�ŵƏƊ�ŕƎƔƆŷ�ŖƏśƄƈ�ƇƎŬōŗ�ŕƎŲŸŗŗ�ųŗśũś�ũųōŗ�ƇƔƍŕſƈƅŔ��řŗƔŕųŦƅŔ 1998ů��ϮϬ����ƏƍƏ
�ŖƏƆŬŌŘŧŷŕƂƅŔ�Ɠž�řƔŰƏŰŦƅŔ�Ɠƅŏ�řƈƂƅŔ�Ɠž�řƔƈƏƈŸƅŔ�Ɖƈ�ŞũŧśƔ�Ɠƈũƍ�¿ƄŮ�ƑƆŷ���ŧƏŠƏ�Ŷƈ

ƅŔ�ƋŨƍ�ƉƔŗ�řƈœŕƂƅŔ�řƆŬƆŬśƈƅŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ŢƔŲƏśƅ�ųŗŔƏũ�ƇƔƍŕſƈ��ƓƈƔƆŸƅŔϮϬϬϭů��ϭϯϴ��ũƔŮƔƏ��
� �ƓƆƔſżƅŔ� ����� ¿ƏƊƄ� ŶƁƏƈ���ƅŏƑŕƎƊōŗ� ƇƔƍŕſƈƅŔ� řųƔũŦ� ƇƏƎſƈ���ŧŸŗƅŔ�ƓœŕƊŝ�ųųŦƈ�

ſƈƅŔ� ƌƔž� ƇŴƊśŧŗ� řŗƁŕŸśƈ� ƌƔŗśũƈ� řƔƈũƍ� ƐƏśŬƈ� Ɠž� ƇƔƍŕŌřƆƈŕŮƅŔ� řƈŕŸƅŔ� ƇƔƍŕſƈƅŔ� Ɖƈ���ŉŕƎśƊŔƏ�
�ƒũŰŗ�¿ƄŮŗ� řƔƈũƎƅŔ�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƐƏśŬƈ�¿Ƅ�Ɠž� ƇƔƍŕſƈƅŔ�ƉƔŗ� řƔƂžƗŔ�ŚŕƁƜŸƅŔƏ� ƇƔƍŕſƈƅŕŗ

ūƏŬţƈƏ���

�ũƂƅŔ�ũŕŮŌƏŊ�������ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƎƅ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ�ċƇÈŊăƍ�ŒĽŦăƋ�ƑĉűŒăŧĉŮ��œĆƆƒĉƀĽřąŪºĄƆ�
ĄƉƍĄŶŁŕĮřœººĽż�œººĽƃăƍ�ŒƍººĄŶŁŕĮřĽř�È¾ĄŕČŪººƃŒ�ĽžċŧººĽŽĽřĽż�ąƅººĿƂŁŕ�ąƇººăŵ�ĉƊĉƄƒŁŕººăŪ�ąƅººĿƂÊƃĽŦ�ąƅĿƂœººċŮăƍ�ĉƊººŁŕ�ąƅººĿƂĮƄăŶĽƃ�

ăƇƍĿƀĮřĽř�řƔŊ��ƇŕŸƊƗŔ�ϭϱϲ����

����ƌśƔŗũś�ŚƈƎŬŌ�Ə��������ƓŷŔŧŗŏ�¿ƄŮŗ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�¿ŕŰƔŏ�Ɠž�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƎŗ��ƇŶż�ũŒƍƈƃŒ�Ƈŕ�
ƇœŶƆŪ�ƑŕƚƂƃŒ�¾œſ���¾œſ�¾ƍŪŧ���Ƈō�Œĸ�ŔŧŰ�ƚśƆ�ĹœűŒŧŮ�ĹœƆƒƀřŪƆ�ƏƄŵ�ƏŽƈƂ��űŒŧŮºƃŒ�
ƇŒŧŒť�œƆƌƃ�ŔŒƍŕŊ�ŗšřŽƆ��ƏƄŵ�ŔŒƍŕƕŒ�ŧƍřŪ�ųŒťƍ�ƍŵťƒ�ƏƄŵ�ũŊŧ��űŒŧŮºƃŒ��ųŒťƍ��ƍŵťºƒ�
Ɗſƍż"�ĸŒƍ�ƍŵťƒ�Əƃō�ŧŒť�ƅƚŪƃŒ�Ɛťƌƒƍ�ƇƆ�ŇœŬƒ�Əƃō�űŒŧŮ�ƅƒƀřŪƆ�"��ŔŒƍŕƕŒƍ�ƑřƃŒ��ƏºƄŵ�
ƑŽƈƂ�űŒŧŮƃŒ�ťƍťš�ĸ��ƚż�Ŵƀƒ�ťšŊ�Ƒż�ťƍťš�ĸŒ�Əřš�ŻŬƂƒ�ŧřŪƃŒ��ƐŦƃŒƍ�ƍŵťƒ�ƇƆ��Ɗºſƍż�
ŲŵŒƍ�Ɗŕŧ"�Ş�ƒŨƈũśƅŔϱš�Ϯϴϱϵů��ϭϰϰ����ŜƔŧţ�ƓžƏ��ŧƏŸŬƈ�ƉŗŔ��ƇƔƍŕſƈ�řųƔũŦ�ƓŗƊƅŔ�ųŦƔ

�����ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƉŕŬƊƙŔ�ŘŕƔţ�ũŕŬƈ�ŢŲƏś����ƌśŕƔţƅ�řſƆśŦƈƅŔ�űũŔƏŸƅŔ�ƉƔŗƔƏ���ŧŕŤŊ�ťƀż�ƑŰŧ��ĸŒ�Ɗƈŵ�
ƇŊ�ČƑŕĮƈƃŒ�ĮűĽŤ��ĹœŃűĽŤ�ĹœŶċŕăŧĄƆ�ĮűĽŤăƍ�ĹœŃűĽŤ�Ƒż�ăŪăƍƃŒĉű�ĹœăŞŁŧœĽŤ�ĄƊŅƈĉƆ���ĮűĽŤăƍ�ĹœűĽűĿŤ�ĹŒŧœĽźĉŮ�ƏĽƃÊō�ŒĽŦăƋ�ƐĉŦĮƃŒ�
Ƒż�ĉűăŪăƍŅƃŒ�ąƇĉƆ�ĉƊŕĉƈœăŞ�ƐĉŦĮƃŒ�Ƒż�űăŪăƍƃŒ��È¾œĽƀĽż��ŒĽŦăƋ�ĄƇœăŪŅƈƗŒ��ŒĽŦƋăƍ�ĄƊĿƄăŞŊ�ĹœűƒšĄƆ�ĉƊŁŕ�ąƍÈŊ�ąťĽſ��ĽűœºăšŊ�
ĉƊŁŕ�ŒĽŦƋăƍ�ƐĉŦĮƃŒ�ăƍĄƋ�ćŜŁŧœĽŤ�ĄƊĿƄăƆŊ��ĉƉĉŦƋăƍ�ĿűĽűĿŤŅƃŒ�ĄŧœĽźďŮƃŒ�ĄůŒăŧąŵÈƕŒ�ąƇŎĽż�ĄƉÈŋĽűŅŤŊ�ŒĽŦăƋ��ĄƊĽŬăƌĽƈ�ŒĽŦăƋ���ąƇōăƍ�

ĄƉÈŋĽűŅŤŊ�ŒĽŦăƋ���ĄƊĽŬăƌĽƈ�ŒĽŦăƋ"��Ş�ƒƏƏƊƅŔϭš�Ϯů��ϯϰϲ���ƔƏƇŧŦśŬ���¿ƏŬũƅŔ����ƋŨƍ�����Ɠ»ž�ř»ƂƔũųƅŔ
��ƌśƔŗũś��řŗŕţŰƅ����Ƅſƅ�řƈŪƜƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ŢƔŲƏś�ũŗŷ��������¿ƎŬ»ś�řƔƈƔƍŕſƈ�řųƔũŦ�¿ƜŦ�Ɖƈ�Ƈƍũ�ƃ»ƅŨ�

"ƇŶż�ŧŕœŞ�Ƈŕ�ťŕŵ�ĸŒ�¾œſ��œƈƂ�ťƈŵ�ƑŕƈƃŒ��űŤż�ĹœűŤ��űŤƍ�ƇƒűŤ�Ƈŵ�ƊƈƒƆƒ�űŤƍ��ƇƒºűŤ�



 

 

 

ϰϰ

Ƈŵ�ƉŧœŪƒ��ƅś�ŴŰƍ�Ɖťƒ�Ƒż�űŤƃŒ�űŪƍƕŒ�¾œƀż��ŒŦƋ�¾ƒŕŪ�ĸŒ��ƅś�ƚř�ƉŦƋ��ŗºƒƓŒ�ƇŊƍ��ŒŦºƋ�
ƑűŒŧŮ�œƆƒƀřŪƆ�ƉƍŶŕřœż�ƙƍ�ŒƍŶŕřř�¾ŕŪƃŒ�žŧŽřż�ƅƂŕ�Ƈŵ�ƊƄƒŕŪ�"�ƇŕŸƊƗŔ�řƔƕŔ��ϱϯ������

��Ŝ�ƊŞœƆ�ƇŕŒϭş�ϭϭŭ��ϲ�����ŃƉĆŗŔ�ŜƔŧţ�ƓžƏ�ČŗĄŷľūŕ�"ċƇÈŊ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ���ĮűºĽŤ��ĽŗºăŶăŕąŧÈŊ�
ĊűƍĿűĿŤ��ċƅĿś�È¾œĽſ��ăƇƍĄŧąťĽřÈŊ�ăƅÊƃ�ĿŘŅűĽűĽŤ�ĉƉĉŦăƋ�ĽűƍĿűĿŤŅƃŒ��ŒƍĿƃœĽſ��œĽƃ��È¾œĽſ��É¾ăŰŅżÈŊ�ĉŇœăŪĉƈ�ĉŗĮƈăŞŅƃŒ�ćŴăŕąŧÈŊ��ĄƅăƒąŧăƆ�
ĿŘŅƈŁŕ�ăƇŒăŧąƆĉŵ��ĿŗăŞƒĉťĽŤăƍ�ĿŘŅƈŁŕ�ĊťĉƄąƒăƍĿŤ��ĿŗăƆĉűœĽżăƍ�ĿŗĽƈąŕŒ�ăšĄƆĊťċƆ��ĿŗăƒĉŪňăƍ�ĿŗĽƈąŕŒ�ļƅĉšŒăŨĄƆ"�Ş�ŧƈţŔϱš�Ϯϵϱϳ���
ů�ϭϭϯ���Ə����ƉŌ�ŴţƜƊ�ŔŨƄƍ��ƓŗƊƅŔ��������ƅŔ�ŢƔŲƏś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�řųũŕŦ�ŖƏƆŬŌ�ƇŧŦśŬƔ��ƓƊŕŸƈ

������ĻŕųŦ�ƇŬũƔ�Řũŕśž��řŗŕţŰƆƅ�����������Ɖŕ»Ɣŗƅ�ĻŔŪũŻ�ŪũżƔ�ŘũƈƏ��ĻŕųƏųŦ�Ɖƈ�ŪũŗƔƏ�ŕŸŗũƈ�ƇŬũƔ�ƐũŦŌƏ
��������ƋŧŠƊ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ�ŜƔŧţ�ƓžƏ��ŕƍŧƔũƔ�ƇƔƍŕſƈ�ŦƔ������������ř»ƊŠƅŔ�ŉŕŬ»Ɗ�¿Ų»žŌ�Ɖŕ»Ɣŗƅ�Ļŕ»ųƏųŦ�ųų

řŗśũƈ��řƂƔũųŗ�ƇƎƔƅŏ�řƈƏƆŸƈƅŕŗ�¿ƏŰƏƅŔ�řƅƏƎŬƏ�řŷũŬ�ŢŲśƔ�ŕƊƍƏřŷŧŗƈřţŲŔƏƏ����

ŧ�¾œƆŵƕŒ�ŗŪŧœƆƆƃ�ŗƒřŒŦƃŒ�ŖŧťœŕƆƃŒ�žƚűō���

����ƌśŔŧŔŧŸśŬŔ�řƔƈƊś�ŽŧƎŗ�řƔśŔŨƅŔ�ƌśŗŻũŗ�ĻŕŷƏžŧƈ�ƇƆŸśƈƅŔ�ƌŗ�ƇƏƂƔ�ƒŨƅŔ�ƓƈƆŸśƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�Əƍ��

ŠśŬƈ�ƌśŔũŧƁƏ�ƌśŕƊŕƄƈŏƏƌśŕƈŕƈśƍŔƏ�ƌƅƏƔƈƅ�ĻŕŗƔŕƎƆƈŕƄśƏ�ƌśƔŰŦŮ�řƔƈƊś�ƀƂţƔ�ŕƈŗ��ŢŠŕƊƅŔ�¿ŷŕſśƅŔƏ��
�����������������Ƈ»ƆŸƊ�ƌ»ƔžƏ�ƇƆŸśƅŔƏ�ƇƔƆŸśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ƌśŔũŧƂŗ�řƂŝƅŔƏ�ƌŬſƊ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƌŸƈśŠƈ�Ŷƈ

��ƇƆŸśƔ�ŽƔƄ�ƇƆŸśƈƅŔ ������ƇƆŸśƅŔ�ũŧŕŰƈ�ƑƆŷ�¿ŰţƔ�ƉƔŌ�ƉƈƏ�� ����ŶƔƈŬ»ƅŔ�ŧ»ŗŷ�ϭϳ�ϰ�ϮϬϭϬ��Ŷ»ƁƏƈ�
ƒŧŕŮ�šƜŰ�ũƏśƄŧƅŔ���ƍƏĻŔŧžŔũ�ƒƏŕŦƆƅŔ�ƋũŗśŸƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨŵŔŧŗƙŔ�ŧžŔƏũ�Ɖƈ��ƏƍƏ� ŪžŕţƅŔ ƒŨƅŔ 

ŶžŧƔ ƉŕŬƊƙŔ ŉŔŧƗ ¿ƈŷ ƉƔŸƈ ¿ƏŰƏƆƅ řƔŕżƅ Řŧŧţƈ ĻƜƈţśƈ ƀƔƂţśƅ�ŖŷŕŰƈƅŔ ŽŧƎƅŔ� �Ə»Ǝž �Ŷ»žŧ 

ƓƆŦŔŧ Ɖƈ ƉŕŬƊƙŔ ƌŬŕŬţƙ ƉŌ ƃƅŨ ¿ƈŸƅŔ ƀƂţƔ ƏƈƊ ƌśƔŰŦŮ ƑśŮ�Ɠž ŖƊŔƏŠƅŔ��ƇƏƂƔƏ ƌƆƈŸŗ ŔŨƍ 

ŕƈƊƏŧ ŽƔƆƄś ƏŌ ŕśƈ�řŸŗ)�ƒƏŕŦƆƅŔϮϬϬϴů��Ϯϯ���ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍƏ��ŢŗŰƔƅ�ƇƆŸśƈƅŔ�řƔŸžŔŧ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ
ĻŕƈƆŸśƈ���ŘŕƔţƅŔ�Ɛŧƈ�������řƔŷŔŧŗƙŔ�ƌśŔũŧƁ�ŪũŗƔ�ŕƈƈ�ƌśƔśŔŨ�ƏƈƊśƏ��¿ƈŠϮϬϬϱů��ϴϬ�������Ɖ»ƈ�ƃ»ƅŨƏ�
¿ƜŦ����ƒŌũƅŔ� ŉŔŧŗŏ�żƇŶ�ŗŽƒŦš�¾œſ���ƇœƂ�ũœƈƃŒ�ƇƍƃŋŪƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��Ƈŵ�ŧƒŤƃŒ�ŘƈƂƍ�ƊƃŋŪŊ�
Ƈŵ�ŧŬƃŒ�ŗżœŤƆ�ƇŊ�ƈƂŧťƒƏ�������Ş�ƓųƏƔŬƅŔϯϰš�ϯϳϯϴϯů��ϯϬϲ��Ə�������šŕƈŬ»ƅŔ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ

ŧŕƎśŠƛŕŗ���ż�ŭœŶƃŒ�Ƈŕ�ƍŧƆŵ�ƇŶƊƈŵ�ĸŒ�ƑŰŧ�ĸŒ�¾ƍŪŧ�ŴƆŪ�ƊƈŊ��¾ƍºƀƒ������ƅƂœºšƃŒ�ƅºƂš�ŒŦō
���ōƍ�ƇŒŧŞŊ�ƊƄż�ŔœŮŊ�ƅś�ťƌřŞœżŧŞŊ�ƊƄż�ŋűŤŊ�ƅś�ťƌřŞœż�ƅƂš�ŒŦ����Ƈœºŕš�ƇºŕŒ��Ŝϭϭ�ş�ϱϬϲϭ��

ŭ�ϰϰϳ�������¿ƈŸƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕŲƔŌƏ���ĽŗăšŅƄĽű�Ƈŵ��ŧƑŰ�ĸŒ�Ɗƈŵ�¾œſ�ŘŅƈĿƂ�ƑĉŬąƆÈŊ�ŴƆ�¾ƍŪŧ��ĉƊºĮƄƃŒ�



 

 

 

ϰϱ

���ċŧăƆĽż�ļƅąƍĽƀŁŕ�Ƒż�ŁũƍĄŇĄŧ�Ê¾ŅŤĮƈƃŒ�¾œƀż��œƆ�ĄŴĽƈąŮăƒ�ĉŇĽƙÉŌăƋ��ŘŅƄĿſ��ĄƊĽƈƍĄšİƀĽƄĄƒ���ăƇƍºĿƄăŶąŞăƒ��ăŧĽƂĮŦºƃŒ��Ƒºż�
ƏśƈƕŒ��¾œſ��œƆ�ČƇĿŲÈŊ�ƁƃŦ�ƑĉƈŅźĄƒ�œőƒŬ�ĄƉƍĿƂăŧĽřĽż�ăŭƒĉŬĽż��ăŧŁŕŅŤÉŋĽż�ĉƊŁŕ�ƑŕƈƃŒ��� �¾œƀż��ąƇō�ƇœƂ�ąƅĄƌĄŶĽŽŅƈăƒ�

ĄƉƍĿƄăŶŅŽăƒŅƄĽż��ƑİƈÊŎĽż�œăƆĮƈō�ŘŅƈĽƈĽŲ�œĒƈĽŲ��ĽƚĽż�ƑĉƈƍĿŦĉŤŒÈŌĿř�ďƇĮŲƃœŁŕ�� �ąƇĉƂĽƃăƍ�ŒĽŦō�ąƅĿƂĿřŅśċťăš�Ƈŵ�ĉƊĮƄƃŒ�œőƒŬ��ĄƉƍĿŦºĿŤĽż��
ƑİƈÊŎĽż�ąƇĽƃ�ăŔĉŦŅƂÈŊ�ƏƄŵ�ĉƊĮƄƃŒ��Ş�ƒƏŕţųƅŔϰš�ϭϳϮϬů��ϰϮϯ�����ũŦŊ� ŜƔŧţ� ƓžƏ��Ƈŵ��ƅƒºƂš��Ƈºŕ�
ƅŒŨš�¾œſ��řŊŘƒ�ƑŕƈƃŒ��ƊƃŋŪƕ��¾œƀż��ċƇō�ƇƆ�¾ŋŪƒ�ũœƈƃŒ�ƏűŶƒż�ƇƍƂƒ�ƐŦƃœƂ�¾Ƃŋƒ�ƙƍ�ƊŶŽƈƒ�
œƆ�¾ƂŊ��ťƒƃŒ�œƒƄŶƃŒ�ŧƒŤ�ƇƆ�ťƒƃŒ�ƏƄŽŪƃŒ��ŧƒŤƍ�ŗſťŮƃŒ��� œƆƇœƂ�Ƈŵ�ŧƌŲ�ƏƈŹ��ŊťŕŒƍ�ƇƆŕ�¾ƍŶř��
¾œſ�ƅƒƂš�ŘƄƀż���œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�ƐŦƃŒƍ�ƁƆŧƂŊ�ƙ�ŦŤň�ƇƆ��ťºšŊ��œőƒºŬ��ŒťºŕŊ���Ş�Ɠ»ƊŔũŗųƅŔϰš��

ϯϭϮϰů��ϮϬϭ���ƏƏŷŧ�¿ƜŦ�Ɖƈƌś ŏ�ƓƅŪƔƈśƅŔ���ƉŌ�Ũŏ���řƊŬ»ƅŔ�ŕ»ƎƔƆŷ�Śŝţ�ƓśƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖƈ
�řƔŸŗśƅŔ�Ƈŧŷ��������������ŔŨƍƏ��ŕƎƅŕƈŷŌ�Ɠž�ŘŪƔƈśƈƅŔ�řƆƂśŬƈƅŔ�řƆƈŕŸƅŔ�ƌśƔŰŦŮ�ƇƆŬƈƅŔ�ůŦŮƆƅ�ƉƏƄś�ƉŌƏ��œƆ
Ɗƒƃō�ŧœŬŊ��ƑŕƈƃŒ�Ƈƒš�¾œſ���ƅƌƈƆ�ƍƌż�ƅƍƀŕ�ƊŕŬř�ƇƆ���Ş�ŧƏƏŔŧ�ƏŗŌϰš�ϰϬϯϭ�ů��ϰϰ����

žƔƏŗƊƅŔ�ŜƔŧŕţƗŔ�¿ƜŦ�ƉƈƋŧŠƊ�řƂŗŕŬƅŔ�ř�ƓśŔŨƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ƌśŗţŕŰ�Ɠž�ƓƈƊƔ���¿ƜŦ�Ɖƈ�
ůũſƅŔ�ƇŕƊśŻŔ�ƇƎŝţ�ĻŔŧƔŠ�ƌŬſƊ�ŶŗśƔ�ŢŗŰŌ�Ƒśţ�řſƔŨţ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏ�ƓśƅŔ�¿ŕţƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ���Ɖƈ�
ƓŗƊƅŔ�¿ŔŎŬ�¿ƜŦ�ĉƏŸƔ�ŽƔƄ�řŗŕţŰƅŔ�ƇƆŸƔ�ŕŲƔŌ�ƋŧŠƊ�ƃƅŨ�ŧŸŗƏ�ƌƔž�ŶƂƔ�ƛ�Ƒśţ�ũŮƅŔ�Ɖŷ�ŔƏŧ

ƌƔž�ŧŠƅŔƏ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎŬſƊŌ��ţ�ƓžƏŧŕƎśŠƛŔ�Ɠž�ŘũŧŕŗƈƅŔ�řƔƈƍŌ�řŗŕţŰƅŔ�ƇƆŸƔ�Əũƈŷ�ŜƔŧ��ƉŌƏ�
� ƌƅ� ƇƄŕţƅŔŌōųŦŔ�Ɖŏ�ũŠ�ĻŔũƔŦŌƏ��ƌŠƏ�¿ƈƄŌ�ƑƆŷ� ŕƎœŔŧōŗ� ƇƎŗƅŕųƔƏ� ŕƎƆƍŌ�Ɠƅŏ� řƔƅƏŎŬƈƅŔ�¿ƄƏƔ�

ŔƏũŰƁ�Ɖŏ�ĺŔ�ƇŕƈŌ�şœŕśƊƅŔ�Ɖŷ�ƉƏƅƏœŬƈ�ƇƎƊŌƏ���

Ũ��ŔƍƄŪŊŘƚƂŬƆƃŒ�¾š���

��ƏƍŖƏƆŬŌ�����ƑƆŷ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ŧŷŕŬƔ�����ŚƜƄŮ»ƈƆƅ�¿Ə»ƆţƅŔ�ŧŕŠƔŏ��ƇƎŬ»ſƊōŗ����Ļŕ»ƁƜųƊŔ���Ɖ»ƈ�
�������������������¿ŎŕŬ»śƅŔƏ�Ŗ»ƔƂƊśƅŔƏ�Ŝ»ţŗƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔ»ƈƆŸśƈƅŔ�ŶƔŠŮ»ś�Ɠ»ƅŏ�ŽŧƎƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�Ōŧŗƈ

������������ƌ»ŗ�ƇƏ»ƂƔ�ƒŨ»ƅŔ�ųŕŮ»ƊƅŔ�ř»ƈƁ�¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔ�ŖƔũŠśƅŔƏ��ŉŕ»ƈƆŸƅŔ����ŧ»ƈţƈϮϬϬϳů��ϭϮϱ��������������������������������������������������������������
ƌžũŸƔƏ��ƉŔƏũŠ�ϮϬϬϮů��ϭϲϱ��ƌ»Ɗōŗ��ƈŷ�������������Ƈ»ŴŸƈ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�ƉƈŲ»śś�ř»ŗƄũƈ�ũ»ƔƄſś�ƌ»ƔƆ

�������ŧ»ƁŕƊƅŔ�ũ»ƔƄſśƅŔƏ�ƓŷŔŧ»ŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ�ŚŔũŕƎƈ������������ƌ»ƔŠƎƊƈƏ�ř»ŗƁŕŸśƈ�ř»ƔƂųƊƈ�ŚŔƏ»ųŦ�ƀ»žƏ�
Řŧŧţƈ���������������������Ƌŕ»ŠśŔ�ƀ»ƆƂƈ�Ŷ»ŲƏ�ƏŌ�ƀŪō»ƈ�Ɖ»ƈ�ŞƏũ»ŦƆƅ�¿Ə»ƆţƅŔ�¿ŲžŌ�Ɠƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�ŽŧƎŗ�

��Ə»Ɔųƈ�Žŧƍ������ŖƏ»Żũƈ�ƏŌ�Ŗ�������¿ŕ»Ɓ�ŕ»ƈƄ�Ə»ƍƏ���ũŕ»ųŸƅŔϮϬϬϲů�ϭϭϵ��������Ƒ»Ɔŷ�ƇƏ»ƂƔ�



 

 

 

ϰϲ

�řƆƄŮƈƅŕŗ�ũƏŸŮƅŔ�����ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�ŘŕƔţŗ�¿Űśś���������ŕ»ƎƆţ�Ɠ»ž�ƇƎś»ƔŸžŔŧ�ũƔŝśƏ���������ƀ»Ɣũų�Ɖ»ŷ�ƃ»ƅŨƏ
ũƔƄſśƅŔ�Ɠž�ƓƈƆŸƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŵŕŗśŏ���ƇŕƄţŌ�ũŔŧŰŏƏ�ŞŕśƊśŬŔ�Ɠƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ���

ƓŗƊƅŔƏŗŕţŰŌ�ƇŕƈŌ�řƆƄŮƈ�ŶŲƔ�ƉŕƄ�ƌśŗŕţŰƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ƌśƔŗũś�¿ƜŦ�Ɖƈ��ƌ�ƇƎŷŧƔ�Ƈŝ�
ŕƎƅ�¿ţƅŔ�Ɠž� ŔƏũƄſƔ�� ŧƁƏ�ŢŲśŔ�ƃƅŨ�� ŕƈŧƊŷŚŶŕ�ĹŒŦœŶƆ�ƃōƏ�ƇƆƒƃŒ�¾œſ�Ɗƃ� �ŻƒƂ�ƑŰƀř�ŒŦō�

ůŧĄŵ�Ɓƃ��ŇœŰſ�¾œſ��ƑĉŰŅſŊ�ŔœřƂŕ��ĸŒ�¾œſ��ƇŎż�ƅƃ�ąťŞř�Ƒż�ŔœřƂ��ĸŒ�¾œſ��ƑŰſŊ��ŗƈŪŕ
¾ƍŪŧ�ĸŒ��¾œſ���ƇŎż�ƅƃ�ťŁŞř�Ƒż�ŗƈŪ�¾ƍŪŧ�ĸŒ���¾œſ��ťƌřŞŊ��ƑƒŊŧŕ�ƙƍ�ƍƃň��¾œſ��ŔŧŰż�
¾ƍŪŧ�ĸŒ�Ɖťƒŕ�Ƒż�ƐŧťŮ��¾œſƍ��ťƆšƃŒ�ĸ�ƐŦƃŒ�žŃżƍ�È¾ƍŪŧŧ�¾ƍŪ�ĸŒ�œƆƃ�ƏŰŧƒ�¾ƍŪŧ�

ĸŒ���ƓƈŴŷƛŔ� �Şϵš�ϰϭϲϵů��ϯϯ�� ��řƔŷŔŧŗŐŗ� ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƏ� ƌƈŕƈŌ� řƆƄŮƈƅŕŗ� ŨŕŸƈ�ūţŌ� ŧƁƏ
�ƇƆŸƈƅŔ�ŖƆƁ�šũŮƊŔ�Ƒśţ�¿ţƆƅ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�¿ţƅŔ�ŔŨƎŗ���ŗƒŞƌƈƆ�ƏƄŞřř�ŧŤň�Śƒťš�Ƒżƍ

ƑŕƈƃŒ¾œſ�ťƀż�ũœŕŵ�ƇŕŒ�ƅœƆŊ�ŗƄƂŬƆ�Ŗŧœśō�Ƒż�ŗƒƍŕŧřƃŒ�Ɗƈŵ�ĸŒ�ƑŰŧ����¾œſ��ĸŒ�¾ƍŪŧ�Ƒƃ
�ŴƆŞ�ŖŒťŹ�ŗŽƃťŨƆ�ƑƈŶƒ����ƇƌŶŰƍ�œƆƄż��ŻŦŤƃŒ�ƏŮš�ƇƋ�ŘœƒŮš�Ɗƃ�ŘűƀƄż��Ƒƃ�űƀƃŊ�ƅƄƋ

¾ſ�Ɖťƒ�Ƒż��ŇƙŌƋ�¾œśƆŋŕ��ƅŶƈ����ťƆšŊş��ϭϴϱϭ��ŭ��ϭϴϴ��ƋŧŠƊ�ŕƊƍƏ���ŽƆƄ�ūŕŗŷ�ƉŗŔ��
¿ţ�řƆƄŮƈ�ųŕƂśƅŔ�ƑŰţƅŔ�Ɠž��şţƅŔ�ŕƈŧƊŷ�ŖƆų�ƌƊƈ�ƉŌ�ųƂƆƔ�ƌƅ��ƑŰţƅŔ�ŕƊƅƏ�ƉŌ�ũƏŰśƊ�ŽƁƏƈ�
ŗŔƉ�ūŕŗŷ�ƉƔţ�ŽƆƄ�ƃƅŨŗ�ŚƛŎŕŬśƅŔƏ�ƓśƅŔ�ŚũŔŧ�Ɠž�ƋŧƆŦ�ŔŨŕƈƅ�ŧƔũƔ� ƑŰţƅŔ�ƇƄ�ŧŧŷ�

 ƑŰţƅŔ�ŕƈ�Əƍ�ƇŠţ� ƑŰţƅŔ�ŕƈƎƔŌ�ŖŬƊŌ�ŘũƔŗƄƅŔ�ƇŌ� ŘũƔżŰƅŔ�Ƈŝ�¿ŰƏ�ƑƆŷ�¿ţƅŔ�� �ŕƎƊŏ�
ƑŰţ�ŽŨŦƅŔ��ƓƎž�řŗŬŕƊƈƅŔ�ŉŔŧƗ�ŔŨƍ�ƃŬƊƈƅŔ���ŕƈŧƊŷƏ�ŉŕŠ�ŕƎŗ�Ƒƅŏ�ƓŗƊƅŔ��¾œſ����ƅŶƈ�¾œśƆŋŕ�
ŇƙŌƋ�����ƉƔŠŷϮϬϬϳů��ϭϯ����

ũ��ũŽƈƃœŕ�ŗƀśƃŒ�ŨƒŨŶř���

�����������������Ɠ»ž�ŕƎŸŲƏ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔƏ��ƌśŔŨ�řžũŸƈ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƈƅŔ�ƌŗƎƔ�ƉŌ�ŧŗŸƅŔ�ƑƆŷ�ĺŔ�ƇŸƊ�Ɖƈ�Ɖŏ
��������ĻŕœųŕŦ�ĻŕƈƔƂś�ƌśŔŨ�ƇƔƂƔ�ƌƆŸŠƔ�ƌśŔũŧƂŗ�ƌśžũŸƈ�ƇŧŷƏ�ƌŬſƊ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ƎŠ�ƉŌ�Ũŏ��ŕƎŗ�ƀœƜƅŔ�ŶŲƏƈƅŔ��

����������Ɣ�ƉŌ�ŕƈŏƏ��ŕƎƆƍŕƄ�¿ƂŝƔž�ƀţśŬś�ŕƈƈ�ũŝƄŌ�ŕƎƔųŸƔ�ƉŌ�ŕƈŐž��������ųƂŬ»Ɣž�ŕ»ƎśƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƆƂƔƏ�ƌśŔŨ�ƒũŧŪ
ƌŬſƊ��ũƏŸŮƅŕž������������������ůŦŮ»ƅŔ�ŕ»ƎƄƆƈƔ�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƔŗŕŠƔƙŔ�ũƔƈŧś�Ɠž�ũƔŗƄ�ũƔŝōś�ƌƅ�ūſƊƅŔ�Ɖŷ�ŒƔŬƅŔ

�����������ƏŌ�ŘŪ»ƔƈśƈƅŔ�ř»ƔƏƂƅŔ�řƔŰ»ŦŮƅŔ�ŕƊŗŬƄś�ƓśƅŔ�Ɠƍ�ŕƊŬſƊŌ�ƋŕŠś�ŕƎƄƆƈƊ�ƓśƅŔ�ūƔŬŕţƗŔƏ�ũŷŕŮƈƅŕž
���������Ə�ĻŕŗƆŬ�ũŝōśƔ�ŕƊŠŕśƊŏƏ�ŕƊŉŕųŷ�Ɖŏ�Ũŏ��ƉƔƆƈŕŦ�ƉƔƔŗƆŬ�ŕƊƆŸŠś�ƊũƔŧƂśŗ�ĻŕŗŕŠƔŏ�����ŧŕ»ƔŧŪŔ�ũŧƂŗž��ŕƊśŔƏŨƅ�ŕ



 

 

 

ϰϳ

ũŷŕŮƈƅŔ����������������ũŷŕŮ»ƈƅŔ�ŧŕ»ƔŧŪŔ�ũŧƂŗƏ��ƃŬſƊŗ�ƃśƂŝ�ŧŔŧŪś�ŕƈ�ũŧƂŗ�ƃŬſƊ�ƋŕŠś�ŕƎƄƆƈś�ƓśƅŔ�řƔŗŕŠƔƙŔ
���������ƃŬſƊŗ�ƃśƂŝ�¿Ƃś�ŕƈ�ũŧƂŗ�ƃŬſƊ�ƋŕŠś�ŕƎƄƆƈś�ƓśƅŔ�řƔŗƆŬƅŔ��Ŗ�ƌƊƂŗ��Ś������ѧ΋΍Ϯϔϟ΍�Ϊϴѧλ�ϊѧϗϮϣΪ���ũƔŧƂśƏ�

��ŚŔŨƅŔ������Ũ�ƏţƊ�ƌƍŕŠśŔƏ�ŧũſƅŔ�ŘũŴƊ�ƌƊōŗ�ŽũŸƔ��������»ſƆśŦƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɖƈ�ŚŔŨƅŔ�ƋŨƍ�ũƔŧƂś�ƐŧƈƏ�ƌśŔ�ř
���ƓƊƎƈƅŔƏ�ƐũŬƗŔ�ŪƄũƈƅŔƏ�ũƏŧƅŕƄ��������ŶƁŔƏƅŕ»ŗ�řƁƜŸƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŕƎŬũŕƈƔ�ƓśƅŔ�ũŔƏŧƗŔ�řƔƂŗƏ���ŧ»ŗŷ

šŕśſƅŔ��ϭϵϵϯ��Ϯϯϵ�����������������ƌ»śŔŨŗ�ũŧţƊƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƍũŧƁ�Ɖƈ�ųţƔƏ�ŕƎƂţ�ƌŬſƊ�ƑųŸƔ�ƛ�ŧƁ�ŧũſƅŔƏ
���ůƂƊƅŕŗ�ūŕŬţƙŔƏ�řƔƊƏŧƅŔ�ƏţƊ�����ŧƂž�ĻŔũƔŦŌƏ���������ŧ»ƔƈţƅŔ�ŉŕ»ƔũŗƄƅŔ�ƉƔ»ŗ�Ŷ»ƈŠƔ�ŕƊŪśƈ�ŧũſƅŔ�ƉƏƄƔ����

ƉƔũŦƕŔ�ƇŔũśţŔƏ�ŶŲŔƏśƅŔƏ�¿ƈŕƄ�ϭϵϴϵů���ϴϬ����

ũƂƅŔƏŊƇƔũƄƅŔ�Ɖ�ŧƁ��Ɖƈ�řƔũƔŦƅŕŗ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŽŰƔ�ƏƎž�ƌśŔŨƏ�ƋũŧƁƏ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŕŮ�Ɖƈ�Ŷžũ
ƌƅƏƁ�¿ƜŦƑƅŕŸś��ąƅĿřŅƈĿƂ�ăŧąƒĽŤ�ĊŗċƆÉŊ�ŅŘăŞŁŧŅŤÉŊ�ŁũœĮƈƄÊƃ��řƔŊ�ƉŔũƈŷ�¿Ŋ�ϭϭϬ���Ɖƈ�ƃƅŨƄƏƌƅƏƁ�¿ƜŦ��

ƑƅŕŸś�œĽƃăƍ�ŒƍĿƈŁƌĽř�œĽƃăƍ�ŒƍĿƈăŨąšĽř�ĄƅĿřŅƈÈŊăƍ�ăƇąƍĽƄąŵÈŋŅƃŒ�ąƇÊōƅĿřŅƈĿƂ�Ì�ăƇƒĉƈĉƆÌŌĄƆ��ƇŒŧƆŶƃň�ϭϯϵ��������

�� �Ə���ƓŗƊƅŔ�řƔŠƎƊƈ�������ƌŬſƊŗ�ƉŕŬƊƙŔ�řƂŝ�ŪƔŪŸś�Ɠƅŏ�Śžŧƍ�řƔƏŗũśƅŔ��������ŪŪ»ŷ�ŧ»Ƃž����ř»Ƃŝ�
���¿ŕƁ�ŧƂž�ƇƎŬƏſƊŗ�ƌŗŕţŰŌ��������¾ƀƒƃ�ƇƂƃƍ��ƑŪŽƈ�ŘśŕŤ�ƅƂťšŊ�Ƈƃƍƀƒ�ƙ��ŘŪƀƃ��ƑŪŽƈ���ƒũŕŦŗƅŔ��

Şϴš��ϲϭϳϵ�ů�ϰϭ�������űžũƔ�ũŦŊ�ŜƔŧţ�ƓžƏ����������ƉƔũ»ŦŊ�ƇƏ»Ƃŗ�ƌśŗŕţŰ�Ɖƈ�ŧţŌ�ƌŗŮśƔ�ƉŌ�
���¿ŕƁ�ŜƔţ�ƌŗŕţŰŌ�ŪƔƈśƔ�Ƒśţ�ƃƅŨƏ����ƅƌƈƆ�ƍƌż�ƅƍƀŕ�ƊŕŬř�ƇƆ��Ş�ŧƏŔŧ�ƏŗŌϰš��ϰϬϯϭů���

ϰϰ��� �řƊŬƅŔƏ�řƔƏŗƊƅŔ�ŘũƎųƈƅŔ�ŚƆƈŷ�ƑƆŷ�řƔŗũś�ƇƆŬƈƅŔ�řƔŗũś�ŜŸŗś�ƌƔž��řƂŝƅŔ�Ŷƈ�ƌŰƔƆŦś��Ɖ»ƈ�
ũƏŸŮƅŔ�ůƂƊƅŕŗ�ŽŸŲƅŔƏ��ŽƏŦƅŔƏ�ƌśŝţƏ�ƑƆŷ�ŪŔŪśŷƛŔ��ūſƊƅŕŗ�ƑƆŷƏ�řŷŕŠŮƅŔ��Ɠ»ž��ŉŔŧ»ŗŏ�
ƒŌũƅŔ�ũƔŗŸśƅŔƏ�Ɖŷ�ƋũŕƄžŌ�ƋũŷŕŮƈƏ�ƉƏŧ�řƔŮŦ�Ɖƈ�ūŕƊƅŔ��ŧƂž��È¾œĽſ��É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ����œºĽƃ��ąŧºĉƀąšăƒ�
ąƅĿƂĄťăšÈŊ�ĄƊăŪŅŽĽƈ�ŒƍĿƃœĽſ�œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ĽŻąƒĽƂ�Ąŧĉƀąšăƒ�œĽƈĄťăšÈŊ�ĄƊăŪŅŽĽƈ��È¾œĽſ��Ǝăŧăƒ�ŒĆŧąƆÈŊ�ĉƊĮƄÊƃ�ĉƊąƒĽƄăŵ�ĉƊƒĉż�Æ¾œĽƀăƆ��ċƅĿś�

œĽƃ�É¾ƍĿƀăƒ�ĉƊƒĉż��É¾ƍĿƀăƒĽż�ĄƊĮƄƃŒ�ċŨăŵ�Į¾ăŞăƍ�ĄƊĽƃ�ăƅąƍăƒ�ĉŗăƆœăƒĉƀŅƃŒ�œăƆ�ăƁăŶĽƈăƆ�ąƇÈŊ�È¾ƍĿƀĽř�Ƒĉż�ŒĽŦĽƂ�ŒĽŦĽƂăƍ��É¾ƍĿƀăƒĽż�ĿŗăƒŅŬĽŤ�
ŁũœĮƈƃŒ��É¾ƍĿƀăƒĽż��ăƐœċƒÊŎĽż�ĽŘŅƈĿƂ�ĮžăšÈŊ�ąƇÈŊ�ŅŤĽřƏĽŬ����ƊŞœƆ�ƇŕŒŜϮ�şϰϬϬϴ�ŭ�ϭϯϮϵ������ŖƏƆŬƗŔ� ŔŨƍƏ

�����ƓŗƊƅŔ�ŕƎŬũŕƈ�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ���ƌŗŕţŰŌ�ƇƔƆŸś�Ɠž���Ɨ��������ŕ»Ųũ�ūſƊƅŔ�ƓųŸƔ�ŚŔŨƅŔ�ũƔŧƂś�Ɖ
�����ŕƔƊŧƅŔ�Ɠž�ƌśƊŕƄƈŗ�ũƏŸŮƆƅ�ƌŸžŧƔ�ũƏũŬƏ�������������ūſƊ»ƅŔ�Ƈŕ»ƎśŔ�Ɖƈ�řŗŕţŰƅŔ�ũŨţƔ�¿ƏƗŔ�ŜƔŧţƅŔ�Ɠſž

ŜŗŦƅŕŗ��ŰƏƔ�ƇŔƏƁōŗ�ƌŗŮśƅŔ�Ɖƈ�ƇƍũŨţƔ�ũŦƕŔ�ƓžƏũŕƊƅŔ�Ɠƅŏ�ƇƎƊƏƆ��ũƄŗ�ƓŗƗ�¿ƏƂƔ�Ƈŝ��ŏ�ƇƎƊƈ�ƃƊ
��������ŕƎƂţ�ŕƎŬŦŗƔ�ƛƏ�řƊŕƄƈ�ƑƆŷŌ�Ɠƅŏ�ŚŔŨƅŔ�ƉōŮ�ŶſśũƔƅ���ĻŔũƔŦŌƏ���������ūſƊ»ƅŔ�ƉŌ�řŗŕţŰ»ƅŔ�Ƈ»ƆŸƔ�ƋŧŠƊ�

�¿ŨƈƅŔ�ƏƍƏ�ŶžŔũƅŔ�ƏƎž�ĺŕŗ�řųŗśũƈ���



 

 

 

ϰϴ

ū���ŔƍƄŪŊŗŪƒœƀƆƃŒ����

ĻŔŧŕƈśŷŔ� ŧƈśŸƔ�ŖƏƆŬƗŔ� ŔŨƍĻŕƔƆƄ�ƇƄţ�ŽũŸƔ�ƛ�řƊƔŸƈ�ƀœŕƂţƅ� ƇƆŸśƈƅŔ� ƇƎž�ƑƆŷ��ŵũŮƅŔ�
ŕƎƔž��ƇƆŸƈƅŔ�Ɠƅŏ�ōŠƆƔž��ŕƎƔž�ŵũŮƅŔ�ƇƄţ�ŽũŸƔƅ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƇƆŸƈƅŔ�ƌƅ�šũŮƔž���ūŕƔƁ

ŕƈƄţ�ƌƅ�ŽũŸƔ�ƛƏ�ƇƆŸśƈƅŔ�ŧƊŷ�ƒŨƅŔ�ŉƓŮƅŔ�ŔŨƍ���ŽũŸƔ�ũŦŊ�ŉƓŮ�ƑƆŷ�ōųŦ�ŕƈƄţ�ƌƅ�ŽũŸƔ�ƏŌ
ƓŮŗ�ŕœƔŮ�ƇƆŸƈƅŔ�ƌƅ�ƉŪŔƏƔ�ƏŌ�ƓŷũŮƅŔ�řƈƄţ�řƔƊƔƂƔ�řžũŸƈ�ƇƆŸśƈƅŔ� ��ƇƆŸśƈƅŔ�ŶƊśƂƔ�ƓƄƅ�ŖŔƏŰŗ

ƌƔƆŷ� űũŸƔ� ƒŨƅŔ� ƓŷũŮƅŔ� ƇƄţƅŔŧŬŕſƅŔ� ƇƄţƅŔ� ƌŬſƊ� Ɖƈ� ŵŪƊƔƏ� ���ƉŕƔƆŷϮϬϬϬů��ϭϭϳ���
ŧŰƂƔƏ ŖƏƆŬƗŔ� ŔŨƎŗ ŚŕƔƆƈŸƅŔ řƔƆƂŸƅŔ ƓśƅŔ ¿ƂśƊƔ ¿ƂŸƅŔ� ŕƎƔž ŉŕƊŝŌ řƔƆƈŷ �ũƔƄſśƅŔ Ɖƈ ŚŕƈƔƈŸśƅŔ 

ŧŷŔƏƂƅŔƏ řƈŕŸƅŔ ƑƆŷ ŶƁŔƏƅŔ ŜŔŧţƗŔƏ řƔœũƈƅŔ  ŧũſƈƅŔ Ř���ũŕųŸƅŔϮϬϬϲů��ϭϮϳ����

ŕƊś� ŧƁƏ�ũƂƅŔ�¿ƏŊŖƏƆŬƗŔ� ŔŨƍ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ� řƔŗũś�Ɠž�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ�ƑƅŕŸś�¿ŕƁ��É¾ĽśăƆ�ŁƇąƒĽƀƒŁŧĽŽŅƃŒ�
ƏăƆąŵÈŋŅƃœĽƂ�ďƅăŮÈŋŅƃŒăƍ�ŁŧƒĉŮăŕŅƃŒăƍ�ŁŴƒĉƆċŪƃŒăƍ�Ì¾ăƋ�ŁƇœăƒŁƍĽřąŪăƒ�œĹƄĽśăƆ�œĽƄĽżÈŊ�ăƇƍĄŧĮƂĽŦĽř�řƔŊ�ŧƏƍ�Ϯϰ�� ��ƌƅƏƁ� Ə
ƑƅŕŸś�ăŔăŧăŰ�ĄƊĮƄƃŒ�œĹƄĽśăƆ�œĹƄĄŞăŧ�ĉƊƒĉż�ĄŇœĽƂăŧĿŬ�ăƇƍĄŪĉƂœĽŬĽřĄƆ�œĹƄĄŞăŧăƍ�œĆƆĽƄăŪ�Ç¾ĄŞăŧÊƃ�Ì¾ăƋ�ŁƇœăƒŁƍĽřąŪăƒ�œĹƄĽśăƆ�ĄťąƆăšŅƃŒ�
ĉƊĮƄÊƃ�Ì¾ăŕ�ąƅĄƋĄŧĽśŅƂÈŊ�œĽƃ�ăƇƍĄƆĽƄąŶăƒ�řƔŊ�ũƈŪƅŔ�Ϯϵ�� 

�� �ƓŗƊƅŔƏ�����������¿ŕƈŷƗŔ�ƉƔŗ�řƔƆƂŸƅŔ�ŚŕƊŪŔƏƈƅŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ŔũƔŗƄ�ŕƈŕƈśƍŔ�ƇśƍŌ�ƌśƔŗũś�Ɠž�����Ũ»ŦśƔƅ�
���ŕƎƈƍŌƏ�¿ŕƈŷƗŔ�¿ŲžŌ�řŗŕţŰƅŔ���ƅŨ�ƓžƏ�������ŧƂž�ŪƔƈśƅŔƏ�ŵŔŧŗƚƅ�Řŕŷŧƈ�ƃ��ăŜăŧĽŤ�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��Ƒĉż�

ƏăšąŰÈŊ�ąƍÈŊ�ļŧŅűĉż�ƏĽƃÊō�ƏĮƄăŮĄƆŅƃŒ��ċŧăƆĽż�ƏĽƄăŵ�ĉŇœăŪİƈƃŒ��È¾œĽƀĽż��œăƒ�ăŧĽŬąŶăƆ�ĉŇœăŪİƈƃŒ�ăƇŅſċťăŮĽř�ƑİƈÊŎĽż�ċƇĿƂĿřƒŁŧÉŊ�ăŧĽśŅƂÈŊ�
Ê¾ąƋÈŊ�ŁŧœĮƈƃŒ��ăƇŅƄĿƀĽż�ăƅŁŕăƍ�œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ĽſÈ¾œ��ăƇąŧĉśŅƂĿř�ăƇąŶĮƄƃŒ��ăƇąŧĿŽŅƂĽřăƍ�ăŧƒĉŬăŶŅƃŒ��œăƆ�ĿŘąƒÈŊăŧ�ąƇĉƆ��ĉŘœăŮºĉſœĽƈ�
Ç¾Ņƀăŵ�ļƇƒĉťăƍ�ăŔăƋŅŦÈŊ�ďŔĿƄÊƃ�Ê¾ĄŞċŧƃŒ�ŁƅŁŨœăšŅƃŒ�ąƇĉƆ�ċƇĿƂŒăťąšÊō��ăƇŅƄĿſ��œăƆăƍ�ĄƇœăŮŅƀĿƈ�œĽƈĉƈƒĉť��œºĽƈĉƄŅƀăŵăƍ��œºăƒ��È¾ƍºĄŪăŧ�
ĉƊĮƄƃŒ �È¾œĽſ��ăũąƒĽƃÈŊ�ĿŖăťœăƌĽŬ�ĉŖÈŊąŧăƆŅƃŒ�È¾ŅśĉƆ�ĉŻąŮĉƈ�ĉŖăťœăƌĽŬ�Ê¾ĄŞċŧƃŒ��ăƇŅƄĿſ��ƏĽƄăŕ��È¾œĽſ��ĉƁÊƃĽŦĽż�ąƇĉƆ��ŁƇœăŮºŅƀĿƈ�

œăƌĉƄŅƀăŵ��ăũąƒĽƃÈŊ�ŒĽŦÊō�ŅŘăŰœăš�ąƅĽƃ�İ¾ăŮĿř�ąƅĽƃăƍ�ąƅĄŮĽř��ăƇŅƄĿſ���ƏºĽƄăŕ���È¾œºĽſ���ĉƁÊƃĽŦºĽż��ąƇºĉƆ��ŁƇœăŮºŅƀĿƈ��œºăƌĉƈƒĉť��
�Ŝ�ƐŧœŤŕƃŒϭş�ϯϬϰŭ��ϲϴ����ƋŧŠƊƏ�������ƉŕƄ�ƒŨƅŔ�ƓŗŕţŰƆƅ�ƉŪŔƏƔ�Ļƛŕƈ�ƌƅōŬƔ����¿ƈŸƅŔ�¿ŕţ�ƉƔŗ�

�����ūŕƊƅŔ�Ɖƈ�řƅōŬƈƅŔ�ŖƆųƏ�řƅŕųŗƅŔ�¿ŕţƏ��ƉŸž��ŁũĽƈÈŊ��ŁƇąŕ�ĊƁÊƃœăƆ�ċƇÈŊ�ĹƚĄŞăŧ�ăƇĉƆ�ŁŧœăŮŅƈÈƕŒ�ƏĽřÈŊ��ċƏºŁŕĮƈƃŒ��
ĄƊĿƃÈŋąŪăƒ�È¾œĽƀĽż��œăƆÈŊ�Əĉż�ăƁĉřąƒăŕ�ćŇąƏĽŬ��È¾œĽſ��ƏĽƄăŕ�ćũŅƄĉš�ĄũăŕŅƄĽƈ�ĄƊăŰąŶăŕ�ĿűĄŪąŕĽƈăƍ�ĄƊăŰąŶăŕ�ćŔąŶĽſăƍ�ăŧŅŬĽƈĄŔ��ĉƊºƒĉż�
ăƇĉƆ�ĉŇœăƆŅƃŒ��È¾œĽſ��ƏĉƈĉřÌőŒ�œăƆŁƌŁŕ�� �ĄƉœĽřÈŋĽż�œăƆŁƌŁŕ�œăƆĄƋĽŦĽŤÈŋĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ�ĉƉĉťăƒŁŕ�È¾œĽſăƍ���ąƇăƆ�ƎŁŧĽřŅŬăƒ��ŁƇąƒĽŦºăƋ��
È¾œĽſ�Æ¾ĄŞăŧ��œĽƈÈŊ�œăƆĄƋĿŦĿŤň�ļƅăƋąŧĉťŁŕ��È¾œĽſ��ąƇăƆ�ĄťƒŁŨăƒ�ƏĽƄăŵ�ļƅăƋąŧĉť��ŁƇąƒĽřċŧăƆ�ąƍÈŊ�œĹśĽƚĽś��È¾œĽſ�ăŧÆ¾ĄŞ��œĽƈÈŊ�œăƆĄƋĿŦĿŤň�



 

 

 

ϰϵ

ƇąƒăƆăƋąŧĉťŁŕ��œăƆĄƋœĽűąŵÈŋĽż�ĄƉœċƒÊō��ĽŦĽŤÈŊăƍ�ŁƇąƒăƆăƋąŧďťƃŒ�œăƆĄƋœĽűąŵÈŊăƍ�ċƎŁŧœăŮŅƈÈƕŒ��È¾œĽſăƍ��ŁŧĽřŅŬŒ��œăƆĉƋĉťºăšÈŋŁŕ��œºĆƆœăŶĽű�
ĄƉŅŦŁŕŅƈœĽż�ƏĽƃÊō�ăƁĉƄąƋÈŊ�ŁŧĽřŅŬŒăƍ�ŁŧĽŤƓœŁŕ�œĆƆƍĄťĽſ�ƏĉƈĉřÌŋĽż�ĉƊŁŕ��ĄƉœĽřÈŋĽż�ĉƊŁŕ�ċťĽŬĽż�ĉżĉƊƒ�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ŒĆťƍĄŵ�ĉƉĉťăƒŁŕ��ċƅĿś�
È¾œĽſ�ĄƊĽƃ��ąŔăƋŅŦŒ�ąŔĉűĽřąšœĽż�ąŴŁŕăƍ�Ľƙăƍ�ăƁĮƈăƒăŧÈŊ�ĽŗăŪąƆĽŤ�ăŧĽŬăŵ�œĆƆąƍăƒ��ăŔăƋĽŦĽż�É¾ĄŞċŧƃŒ�ĄŔĉűĽřąšăƒ�ĄŴƒŁŕăƒăƍ���ăŇœºăŞĽż�
ąťĽſăƍ�ăŔœăŮÈŊ�ĽŖăŧĽŬăŵ�ăƅĉƋŒăŧăť��ƎăŧĽřŅŬœĽż�œăƌĉŰąŶăŕŁŕ�œĆŕąƍĽś�œăƌĉŰąŶăŕŁŕăƍ�œĆƆœăŶĽű��È¾œĽƀĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ���ŒĽŦăƋ�ćŧąƒĽŤ�
ăƁĽƃ�ąƇĉƆ�ąƇÈŊ�ăŇƏŁŞĽř�ĿŗĽƃÈŋąŪăƆŅƃŒ�ĹŗĽřŅƂĿƈ�Əĉż�ăƁŁƌąŞăƍ�ăƅąƍăƒ�ĉŗăƆœăƒĉƀŅƃŒ��ċƇÊō�ĽŗĽƃÈŋąŪăƆŅƃŒ�Ľƙ�ĄŠĿƄąŮĽř�ĮƙÊō�ĊŗĽśĽƚĽśÊƃ�ƎĉŦÊƃ�ļŧŅƀĽż�

ļŴĉſąťĄƆ��ąƍÈŊ�ƎĉŦÊƃ�ļƅąŧĿŹ�ļŴĉŲŅŽĄƆ�ąƍÈŊ�ƎĉŦÊƃ�ļƅăť�ļŴŁŞƍĄƆ���ƏŗŌŞ�ŧƏŔŧϮš��ϭϲϰϯ�ů�ϰϬ�������ũŦŊ�ŽƁƏƈ�ƓžƏ
�����ƓŗƊƅŔ�ƑŰƏśŬŔ�ƒŨƅŔ�ƓŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ�ŖƆų��Ƈƒš�¾œſ��ƑºŕƈƄƃ���ƑƈºŮƍŊ���¾œºſ����ƁƒºŮƍŊ�ƇŊ�

ƑƒšřŪř�ƇƆ�ĸŒ�Ũŵ¾Şƍ��ƑšřŪř� œƆƂ�ƇƆ�¾ŞŧƃŒ�ŠƃœŮƃŒ�ƇƆ��ƁºƆƍſ���Ş�Ɠ»ƊŔũŗųƅŔϲš�ϱϱϯϵ��
ů��ϲϵ�����ƓŗƊƅŔ�ūŕƁƏ�����ũƂƅŔ�ŌũƂƔ�ƒŨƅŔ�ƉƈŎƈƅŔ�ƉƔŗ�Ŋ��ƌƅƏƂŗ�ƋũƔŻƏ�Ɖ���É¾ĽśăƆ��ŁƇĉƆÌŌºĄƆŅƃŒ��ƐĉŦºĮƃŒ�Ľƙ�
ÉŊăŧŅƀăƒ�ăƇňąŧĿƀŅƃŒ�Ê¾ĽśăƆĽƂ�ĉŖăŧąƆĮřƃŒ�œăƌĄƆąŶĽű�ćŔďƒĽű���ƙăƍ�ăŠƒŁŧ�œăƌĽƃ���É¾ĽśăƆăƍ�ŁƇĉƆÌŌĄƆŅƃŒ�ƐĉŦĮƃŒ�ÉŊăŧŅƀăƒ��ăƇňąŧºĿƀŅƃŒ��Ê¾ºĽśăƆĽƂ�

ĉŗċŞĄŧŅřÉƕŒ�ĿŗăŕďƒĽű�ŁƅąŶĮűƃŒ�ĿŗăŕďƒĽű�ŁŠƒďŧƃŒ���É¾ĽśăƆăƍ�ŁŧŁŞœĽŽŅƃŒ�ƐĉŦĮƃŒ�Ľƙ�ăŧŅƀăƒÉŊ�ăƇňąŧĿƀŅƃŒ�Ê¾ĽśăƆĽƂ�ĉŗĽƄĽŲŅƈăšŅƃŒ�œăƌĄƆąŶĽű�ĎŧĄƆ���
ƙăƍ�ăŠƒŁŧ�œăƌĽƃ����Ş�ƓœŕŬƊƅŔϴš��ϱϬϯϴů��ϭϮϰ���

� ĻŔŨŏ�ƓŗƊƅŔ� ŕƎƅƏŕƊś�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖƈ�řŬƔŕƂƈƅŔ�ŗŕţŰƗ�ƌśƔŗũś�Ɠž�ƌ�ƀũſƅŔ�ūŕƁ�ŜƔţ�
řſƆśŦƈ�ũƍŕŴƈ�Ɠž�ŘŌũƈƅŔƏ�¿ŠũƅŔ�ƉƔŗ�ƏŬƅŔƏ�ŢƅŕŰƅŔ�ūƔƆŠƅŔ�¿ŝƈ�ƇƎƅ�ūƔƂƔ�ƃƅŨ�ŧŸŗƏ��řƂƔũųŗ�ŉ

ŘŪƔƈƈ�ŘũƔŗƄ�řŷũŬŗ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�¿ŰƏś��ƋŧŠƊ�Ƈŝ���¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�ŵŕƊśƈƛŔ�ƉƔŗ�ƉũŕƂƔ�ūƊŔ�ŜƔŧţ�Ɠž�
ƀŪũƅŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ũžƏƔ�ƒŨƅŔ�¿ƈŸƅŔƏ�ūŕƊƅŔ�¿ŔŎŬŗ��ƓŰƏƔ�ŔũƔŦŌƏ�¿ŝƈƄ�ĺŔ�Ɖƈ�ŉŕƔţƅŕŗ�ƓŗŕţŰƅŔ�

�ŢƅŕŰƅŔ�¿ŠũƅŔ�Ɖƈ�ƋŉŕƔţ���

ŭ��ƏƄŵ�ŚšƃŒƐŧƂŽƃŒ�¾ƆŋřƃŒ���

ŖƔƅŕŬŌ�ŧţŌ�ƒũƄſƅŔ�¿ƈōśƅŔ�ŧŸƔřƔŗũśƅŔ����ŽũŕŸƈƅŔ�ƉŌ�Ũŏś�¿ƈōśƅŔƏ�¿ƂŸƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŖŬśƄ
ūŔƏţƅŕŗ� řŬũŧƈ� ũƔŻ� ƀœŕƂţ� ŞŕśƊśŬŔƏ� ƒũƄſƅŔ� �ƂŸƅŔ� ¿ƛŧśŬƛŕž�ŖŕŬśƄŔ� ƃƅŕŬƈ� Ɖƈ� ƃƆŬƈ� ƓƆ

� ŽũŕŸƈƅŔƇƏƆŸƅŔƏ� ��ųŗũƏ� ŞŕśƊśŬŔƏ� ūŕƔƁƏ� ŖƔƄũśƏ� ¿ƔƆţś� Ɖƈ� ¿ƛŧśŬƛŔ� ƃƅŨŗ� ųŗśũƔ� ŕƈƏ
��ƓŬũƈϭϵϳϳů��ϭϵϬ���řŸƔŗųƅŔ�Ɠž�ũƄſśƅŔƏ�¿ƈōśƅŕŗƏ�ƋŨƍ�ƀƅŕŦŗ�ƉŕƈƔƙŔ�ŧŔŧŪƔ�ĺŔ�ŚŕƁƏƆŦƈƏ�

řŸƔŗųƅŔ��ƉƔũŗŧśƈƅŔƏ�ƉƔũƄſśƈƅŔ�ŉƛŎƍ�Ɛŧƅ���ŚƛŕŠƈ�¿Ƅŗ�ŽŕŮśƄƛŔƏ�ũŕƄśŗƛŔ�ůũž�ŧŔŧŪś�ŕƈƄ
ŘŕƔţƅŔ���ƓŲŕƂƅŔϮϬϬϭů��ϭϴϰ���



 

 

 

ϱϬ

�������������ŖƔŠŷ��ũŕŴƊƘƅ�Śžƛ�ũƈŌ�ƑƅŕŸś�ĺŔ�ŖŕśƄ�Ɠž�¿ƂŸśƅŔƏ�ũŗŧśƅŔƏ�ũŴƊƅŔƏ�ũƔƄſśƅŕŗ�ũƈƗŔƏ�
�����ŧŧŸśƏ��ƌŷƏƊśƏ�ƌśũŝƄ�ƓžƌżƔŰ�����ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁ�Ɠſž�œĽƄĽżÈŊ�ăƇƍĄŧĿŲŅƈăƒ�ƏĽƃÊō�Ê¾ŁŕÊŎŅƃŒ�ĽŻąƒĽƂ��ŅŘºĽƀĉƄĿŤ���ƏºĽƃÊōăƍ�

ĉŇœăƆċŪƃŒ�ĽŻąƒĽƂ�ŅŘăŶĉżĄŧ����ƏĽƃÊōăƍ�Ê¾œăŕŁŞŅƃŒ�ĽŻąƒĽƂ�ŅŘăŕĉŮĿƈ���ƏĽƃÊōăƍ�ŁůąŧÈŋŅƃŒ�ĽŻąƒĽƂ��ŅŘăšĉűºĄŪ��řƔŊ�řƔ»ŮŕżƅŔ����
ϭϳ�ϭϴ�ϭϵ���ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁƏ���œĽƄĽżÈŊ�ăƇƍĄŧċŕăťĽřăƒ�ăƇňąŧĿƀŅƃŒ�ąƍĽƃăƍ�ăƇœĽƂ�ąƇĉƆ�ĉťŅƈĉŵ�ŁŧąƒĽŹ�ĉƊĮƄƃŒ�ŒƍĄťăŞăƍĽƃ�ĉƊƒĉż��œºĹżœĽƄĉřŅŤŒ�

ŒĆŧƒĉśĽƂ��řƔŊ�ŉŕŬƊƅŔ�ϴϮ��ƍ¾œſ�ƏƃœŶř�ċƇÊō�Ƒĉż�ĉžŅƄĽŤ�ĉŘŒăƍœăƆċŪƃŒ�ŁůąŧÈŋŅƃŒăƍ�ĉŻƚĉřŅŤŒăƍ��Ê¾ºąƒĮƄƃŒ��ŁŧœºăƌĮƈƃŒăƍ�
ĊŘœƒŉĽƃ�ƑÊƃƍÉŋÊƃ�ŁŔœăŕŅƃÈŋŅƃŒ�ăƇƒĉŦĮƃŒ�ăƇƍĄŧĿƂŅŦăƒ�ăƊĮƄƃŒ�ĹœƆœăƒĉſ�ăƍĹŒťƍĄŶĿſ�ƏĽƄăŵăƍ��ąƅŁƌŁŕƍºĿƈĄŞ��ăƇƍĄŧºĮƂĽŽĽřăƒăƍ��Ƒºĉż��ĉžºŅƄĽŤ�

ĉŘŒăƍœăƆċŪƃŒ�ŁůąŧÈŋŅƃŒăƍ�œĽƈċŕăŧ�œăƆ�ĽŘŅƀĽƄĽŤ�ŒĽŦăƋ�Ĺƚĉűœăŕ�ăƁĽƈœăšąŕĄŪ�œĽƈĉƀĽż�ăŔŒĽŦăŵ�ŧœĮƈƃŒ  �¾ň�ƇŒŧƆŵ�ϭϵϬ�ϭϵϭ� 
�������ŚŕƔƕŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŖųƁ�ŧƔŬ�ƀƆŸƔƏƌƅƏƂŗ��ƋŨƍƏ�řƂƔũųƅŔ�Ɠž�ƌƔŗƊś�ūŔƏţƅŔ�ũŷŕŮƈƅŔƏ�ŘũƔŧŠ��Ɖō»ŗ�

Ţśſś�ƉƔŸƅŔ�ŖƆƂƅŔƏ�ƑƆŷ�ŖœŕŠŷ�ŔŨƍ�ƉƏƄƅŔ���ŖųƁ����ů��������ŧƁƏ�ŶŗśŔ����¿ƏŬũƅŔ��ĻŕŠƎƊƈ��
ĻŔŧƔũž�����������ƇƎƅƏţ�Ɖƈ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕƔƕŔ�Ɠž�ũƄſśƅŔƏ�¿ƈōśƅŔ�Ɠƅŏ�řŗŕţŰƅŔ�ƌƔŠƏś�Ɠž���������Ɖ»ƈ�ũŕ»ŗśŷƛŔ�¿ŗ

¿ŕƂž�ũŝƄ�ūŕƊŌ�ƑƆŷ�Śũƈ�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ����ŒƍŧŲƈŒ�ŧƍť�ƇƆ�ƇƍŧƆŶř�ůŧŊƍ�ƇƆ�ƇƍƈƂŪř�Əżƍ�
žƒŧű�ƇƆ�ƇƍŬƆř��Ş�ƓųƏƔŬƅŔϳš��ϱϴϱϴů��ϴϯ���Əŷŧ�ƋŨƍƏŘƌƊƈ� ��ũŗŧ»śƅŔƏ�ũŕ»ŗśŷƜƅ����

�ÆĻŕŲƔŌ�ƇƍŧŮũŌƏ����������������ũ»ƔżƅŔ�ŧƊŷ�ŕƈ�Ɠƅŏ�ŶƆųśƅŔ�ƏƍƏ�ƛŌ�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƁƏŸƈ�Ɖƈ�ŢŲŔƏ�ƀƏŸƈ�ŖƊŠś�Ɠƅŏ�
����������ƋũŕŬƈ�ŽũţƔƏ�ƉŕŬƊƙŔ�ũƔƄſś�ũŔũƂśŬŔ�ƋũƏŧŗ�ƀƔŸƔ�ƒŨƅŔ�ŕƔƊŧƅŔ�ƇƔŸƊ�Ɖƈ���¾œºƀż���¾ƍºŪŧ���ĸŒ��

ŒƍŧŲƈŒ�Əƃō�ƇƆ�¾ŽŪŊ�ƅƂƈƆ�ƙƍ�ŒƍŧŲƈř�Əƃō�ƇƆ�ƍƋ�ƅƂſƍż�ƍƌż�ŧťŞŊ�ƙŊ�ŒƍŧťŨř�ŗƆŶƈ�ĸŒ�ƅƂƒƄŵ��
�ŒƒŧƔƈţƅ�Şϯš��ϮϰϴϮů��ϭϳϬ���ƋŧŠƊ�ũŦŊ�ŜƔŧţ�ƓžƏ ����ũ»ƄſśƆƅ�řŗŕţŰ»ƅŔ�Ŝ»ţƔ���Ɠ»ž

������ũƄſśƅŔ�ŔŨƎƅ�ŕƈƅ��ĺŔ�ŚŕƁƏƆŦƈ��������ŘŧƔŧŠ�ŚŕŷŔŧŗŏƏ�ũŕƄžŌ�Ɠƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ŖƔų�ũŝŌ�Ɖƈ������Ŕŧ»ŗ�ŔŨƍƏ
ĻŕţŲŔƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�Ɗƃƍſ :��ŒƍŧƂŽř�Ƒż�¾Ƃ�ŇƑŬ�ƙƍ�ŒƍŧƂŽř�Ƒż�ŘŒŦ�ĸŒ��ƇŎºż��Ƈƒºŕ��ŇœƆŪºƃŒ�
ŗŶŕœŪƃŒ�Əƃō�ƊƒŪŧƂ�ŗŶŕŪ�Żƙň�ŧƍƈ�ƍƋƍ�žƍż�ƁƃŦ��Ş�ƓųƏƔŬƅŔϭϭš��ϭϬϵϬϮ��ů�ϯϮϲ����

� Ɠſž� ƋŧŠƊ� řƂŗŕŬƅŔ� ŜƔŧŕţƗŔ�¿ƜŦ� Ɖƈ� ũŗŧśƅŔƏ� ¿ƈōśƅŔƏ� ũƄſśƅŔ� Ɠƅŏ� řŗŕţŰƅŔ� ƏŷŧƔ�
ĺŔ�ŚŕƁƏƆŦƈ�Ɠž�ũƄſśƅŔ��Ŭ�ƓśƅŔ�ƉƄŕƈƗŔƏ�ũƏŧƅŔ�Ɠƅŏ�ũŴƊƅŔ�Ƈŝ�ŔƏũƄſƔ�ŶœŔũ�ŖƏƆŬōŗ�ƇƎƆŗƁ�Ɖƈ�ŚƊƄ
ƀƅŕŦƅŔ�řƈƄţŗ�ƌƅƜŦ�Ɖƈ��ŔƏŷŧƔ�ŧŸŬ�ŜƔŧţ�Ɠž�Ƈŝ�Ɖŗ�ŧŸŬ�ŶƊŰ�Ɠž�ũƄſśƅŔƏ�ũŴƊƆƅ�řŗŕţŰƅŔ�

Řŧŕŗŷ�ĻŔũƔŦŌƏ��ƋũƈŔƏŌ�Ɠž�¿ƈōśƆƅ�řŗŕţŰƅŔ�ƌŗƊƔ��ŢƔţŰƅŔ�ŽũŰśƅŔ�Ɠƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ƌƔƍŔƏƊƏ����

��



 

 

 

ϱϭ

ů�ųŒťŕƗŒ�Ƈŵ�ŧƂŕƆƃŒ�ŻŬƂƃŒ���

ĉƉŏĻŔũƄŗƈ� ƇƆŸśƈƅŔ�ŹƏŗƊ�Ɖŷ�ŽŮƄƅŔ���şƎƊƈ� Əƍ� ŕƎśƔŕŷũƏ� ƌƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ŖƊŔƏŠ�ūĉŬţśƏ�
�ĺŔ�¿ƏŬũ��ƌśŗŕţŰƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ƌśƔŗũś�Ɠž�ƓŗƊƅŔ�řƊŬ�Ɖƈ�ƃƅŨ�řƅƛŧƏ�ŘũƔŝƄ����¿ƏŬũƅŕž�ŧƁ�

�řŗŕţŰƆƅ�ŚŕƊŕƄƈƙŔƏ�ŚŔũŧƂƅŔ�ŽŮśƄŔ�ŗũƈƅŕž��ŕƎśƔƈƊśƅ�¿ŝƈƗŔ�¿ƜżśŬƛŔ�ŕƎƆżśŬŔƏ�ŕƍũĉŧƁ�Ƈŝ��Ɠ
�ƌŗƜų�Ɠƅŏ�ŽũŸśƅŔ�ƑƆŷ�ũŰśƂƔ�ƛƊŏƏ�ƈ�ŖƍŔƏƈƅŔƏ�ŚŔũŧƂƅŔ�ƌŬſƊŗ�ŽŮśƄƔ�ŕ�Ɠž�ŧũž�¿Ƅ�ŶŲƔ�Ƈŝ�

�ƇŕƎƈƅŔ� ŪŕŠƊŏ�ƑƆŷ� ƇƎŸŠŮƔƏ�ūŕƈţƅŔ� ƇƎƔž�ŜŗƔ� ŕƈƈ� �ŖƍŔƏƈƅŔ� ƋŨƍ�ŶŠŮƔ� Ƈŝ� �ŖŬŕƊƈƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ
ƌŠƏ�¿ƈƄŌ�ƑƆŷ�ƓŗƊƆƅ�ũƄŗƈƅŔ�ŽŮƄƅŔ�ũƏŰƏ��ŕƎƊƈ�ŘũƔŝƄ�ƌśŗŕţŰ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƈŬƅ���������������������������������������������������

������Śŗŕŝ�Ɖŗ�ŧƔŪ�ŧƊŷ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŚŕſŰƅŔ�ŽŕŮśƄŔ��Ɗƈō�Ŧō�œċƆĽƃ�ăƅĉťĽſ�ČƑŁŕĮƈƃŒ��ĽŗĽƈƒĉťăƆŅƃŒ��È¾œĽſ��ćťºąƒăŨ��
ăŔĉƋĿŦ��ƑŕŊ�ƑŁŕ�ƏĽƃÊō�ďƑŁŕĮƈƃŒ���ăŔŁŞąŵÉŋĽż��ƑŁŕ�ŒƍĿƃœĽƀĽż��œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ�ŒĽŦăƋ�ćƅœĽƄĿŹ�ąƇĉƆ�Ƒĉƈăŕ�ĮƈƃŒŁŧœċŞ�ĄƊăŶăƆ�œċƆĉƆ�
È¾ăŨŅƈÈŊ�ĄƊĮƄƃŒ�ăƁąƒĽƄăŵ�ăŴąŰŁŕ�ĽŖăŧŅŬăŵ�ĹŖăŧƍĄŪ��ăŔăŞąŵÈŋĽż�ăƁÊƃĽŦ�ċƑŁŕĮƈƃŒ��È¾œĽſăƍ��œăƒ�ĄťąƒăŨ�ąƅĮƄăŶĽř�ƑÊƃ��ăŔœºĽřĉƂ��ăťƍºĄƌăƒ�
ƑİƈÊŎĽż�ĉƊĮƄƃŒăƍ�œăƆ�ĄƇăƆň�ăťƍĄƌăƒ�ƏĽƄăŵ�ƑŁŕœĽřĉƂ��È¾œĽſ�ćťąƒăŨ��ĿŘąƆĮƄăŶĽřĽż�ąƅĄƌăŕœĽřĉƂ�œăƆ�ċŧăƆŅŘ�ƑŁŕ�ăũąƆĽŤ�ĽŖăŧŅŬăŵ��ĹŗºĽƄąƒĽƃ�
ƏĮřăš�ĄƊĿřŅſĽŦăš��ĿŘŅƈĿƂăƍ�ÉŊăŧŅſÈŊ�ĄƊĽƃ�ąƅĄƌăŕĿřĿƂ�ŒĽŦÊō�ŒƍĄŕĽřĽƂ�ĉƊąƒĽƃÊō�ĄŔƒŁŞÉŊăƍ�ĄƊŅƈăŵ�ŒĽŦÊō��ŔºĽřĽƂ��Ş�ŧ»ƈţŔϯϱš�Ϯϭϲϭϴ���
ů��ϰϵϬ���������������������������������������������������������������

� ƋũƏŨţƈ� ƏŗŌ� ŵŔŧŗŏ� Ə� řŗƍƏƈ�ŽŕŮśƄŔŕƎśƔŕŷũƏ��È¾œĽſ�ƍĄŕÈŊ�ĽŖăŧƍĿŦąšăƆ��ĿŘąŞăŧĽŤ�Ƒĉż�ĉŖăŧĽŬăŵ�
ļƇœăƒŅřĉż�ăŴăƆ�ďƑŁŕĮƈƃŒ��ăƍĄƋăƍ�ĄůĽźąŕÈŊ�ŁũœĮƈƃŒ�œĽƈąƒĽƃÊō��ŒƍĿƈĮŦÈŋĽż��œĽƈąƆĿƀĽż�ĄƇİŦÈŌĿƈ�ÉŏŁŨąƌĽřąŪĽƈ�ąƅŁƌŁŕ��È¾œĽƀĽż�ČƑŁŕĮƈƃŒ���
ƑĉƈƍĿřÌőŒ�ĉŇœĽƃÉŌăƌŁŕ��ŁƇœăƒŅřĉŽŅƃŒ�È¾œĽƀĽż��ŒƍĿƈİŦÈŊ�ÈŋĽżŒƍĿƈĮŦ�ĿŘŅƈĿƂĽż��ąƅĄƋăťăšÈŊ�È¾œĽƀĽż�ČƑŁŕĮƈƃŒ�:ąƅăŶĽƈ��ŒĽŦăƋ���ƐĉŦĮƃŒ��ĿŘąŶĉƆăŪ

ąŔăƋŅŦŒ�ĄƊĽřąƍăŮ�ąƇİŦÈŋĽż�Ê¾ąƋÈŋÊƃ�ĽŗĮƂăƆ�ăŠăŪăƆĽż�ƏĽƄăŵ�ĉƊĉřăƒĉŮœĽƈ�ƇŒŦƓŒ�ƊƆƄŵƍ��Ş�ŧƈţŌϮϰš�ϭϱϯϳϲů��ϵϭ��������������������������������������������������

ŧŗƙŔ�ŚŕſŰ�ŽŕŮśƄŔřƈŕƈƔƅŔ�¿ƍŌ�ŧƊŷ�ŵŔ��Ƈŵ�ũƒſ�Ƈŕ�žƄű�Ƈŵ�ƊƒŕŊ�¾œſ���ŘƒřŊ�¾ƍŪŧ�
ĸŒ�ƏƄŮ�ĸŒ�ƊƒƄŵ�ƍ�ƅƄŪ�ƍƋƍ�ũŪŌƒ�ťŞŪƆ��ŗƈƒťƆƃŒ�ŘƄŶŞż�¾ƆšŊ�ŖŧœŞšƃŒ�œƆƂ��ƇƍƄƆšƒ�
¾œƀż�ƑŕƈƃŒ���ƅƂƈō�œƒ�¾ƋŊ�ŗƆœƆƒƃŒ�žŦšŊ�ŇƑŬ�űƚŤŋŕ�ƇƒűƃŒ�űƄŤœż�œƈƃ��ƇƒűƃŒ�ŘƈƂż�űƄŤŊ�ƅƌƃ�
ƇƒűƃŒ�ƊƈƍƄƆšƒƍ����Ş�ƓƊŔũŗųƅŔϴš�ϴϮϯϵů��ϯϯϭ����

��

��



 

 

 

ϱϮ

ű��œƌŶƒŞŬřƍ�ŗƒŵŒťŕƗŒ�ŧœƂżƕŒ�Ƒƈŕř���

��������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƒŧƍ�Ɖƈ�ƉŕƄ������������řŰ»ţŕž�Řũ»ŴƊŗ�¿»ƈōśƊ�ƉƔţƏ��ŕƎƔƊŗśƏ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ŶƔŠŮś�
�������ĺŔ�¿ƏŬũ�ŧƎŷ�Ɠž�ŜŔŧţƗŔƏ�ŜƔŧŕţƗŔ����������ũŕ»Ƅśŗƛŕŗ�řžƏ»ŰƏƈƅŔ�ũŕƄžƗŔ�Ɖƈ�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔũŧƁ�ŧŠƊ��
�����ŃŠƅŔ�ƌƔž��ĻŕƊŃũĄƈ�ĻŕƔƈƆŷ�ĻŔũƔƄſśƏ��ŵŔŧŗƙŔƏ������������ŧƏŧũ»ƈƅŔƏ�ř»ƔƅŕŸƅŔ�ř»ƈƔƂƅŔ�ƌ»ƅ��ũƔƏ»ųśƅŔƏ�ŪĉƔƈśƅŔƏ�Řĉŧ

ƓŗŕŠƔƙŔ�ů�Ŗ�Ś�ųƔŬŗƅŔ�ϯϰ����¿ƏŬũƅŔ�şƎƊƈ�ƉŌ�ƉƏƈƆŸƔ�ŕƈƊƔţ�űŸŗƅŔ�ŖŠŸśƔ�ŧƁ �ƇƏƂƔ�ƉŕƄ
řžŕƄ�ƑƆŷ ƙŔ�ƒŧŕƔƂƅŔ�ųƈƊƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƏ�ƉŕƄũŌŚŕŠũŧ�ƑƆŷŌ�Ɠž�ũŕƄśŗƛŔ�ŶŠŮƔƏ�ƇŷŧƔ�ƒŨƅŔ�ƒũŕƄśŗ�
ƙŔ�ŘŧŕƔƂƅŔřƔũŕƄśŗ��ŏ�ũƍŕŴƈ�¿Ƅ�Ɠž�ƃƅŨƏ�ƌśũŔŧ�śƔŰŦŮ�ŖƊŔƏŠ�ƇŴŷŌ�ƉƔŗ�Ɖƈ�¿ŸƅƏ�ƌ �řƔŧŕƔƂƅŔ

������ƈ�ũŬƔƏ�řųŕŬŗŗ�ƉƄƈś�ƌƊŌ�ŘŨſƅŔ�řƔũƂŗŸƅŔƉ���řƔŷŔŧŗƙŔ�ŚŕƁŕųƅŔ�ũƔŠſś��ƙŔƏ�Űƅ�řƔũŕƄśŗţ���Ƒ»Ɔŷ�ƌśŗŕ
��ƇƎśŕƔƏśŬƈƏ�ƇƎśŔũŧƁ�ŽƜśŦŔ������ƔƆƂŷ�¿ƈŸƔ�ƇƎƊƈ�ƜƄ�¿ŸŠƏ�ŕ�ũƄžƏ�ĻŕƔ������ŕ»Ǝŗ�ƉƈŊ�ƓśƅŔ�ŘũƄſƅŔ�řƈŧŦƅ��

����řƔƅŕŸſƅŔƏ�ŘŉŕſƄƅŔ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷōŗ�ƃƅŨƏ��řƔƈƔŴƊśƅŔƏ�řƔŧũſƅŔ������ƜƄ�¿ŸŠ�ŧƂž����ĻŔŪ»Ɣƈśƈ�ĻŔŧœŕƁ�ƇƎƊƈ����Ɠ»ž�
��ƌƅŕŠƈƔūƈżƊƔƏ��řƔƅƏœŬƈƅŔ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷŌ�ũŸŮśŬ �ƃũŕŮƔƏ��ƌƊŔŧŠƏƏ�ƌƊŕƔƄ�¿Ƅŗ�ƌśũƄſƅ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž

ƉƏŧ�ƌƔŌũƏ�ƋũŕƄžŌ�ƇƔŧƂśŗ�ũŧŕŗƔƏ�ŵŧŗƔƏ�ƌƊƈ�ƃƅŨ�ŖƆųƔ�ƉŌ�ũŕŴśƊŔ�Ƒśţ �ƓŬŗƄƅŔŖ��ů��Ś�Ϯϵ���
��ũŕƄžƗŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ����ſƅŔ�ƉŕƈƆŬ�ŘũƄž���������ŕ»ƈ�ƉŕŷũŬ�řƔŷŔŧŗŏ�ŘũƄž�ƉŕƈƆŬ�ƇŧƁ�Ũŏ�ƀŧƊŦƅŔ�ũſţ�Ɠž�ƓŬũŕ
����ƓŗƊƅŔ�ŕƎŗ�Ŗţũ��¾œſ��ƇœƆƄŪ���œƒ�¾ƍŪŧ��ĸŒ�œƈō�œƈƂ�ůŧŋŕ�ũŧœż�ŒŦō�œƈŧŮƍš�œĽƈŅſăťŅƈĽŤ�œƈƒƄŵ��

ŘƈœƂƍ�ŗűŤ�ŗƆƒƂš�ƅƃ�ƇƂř�œƌżŧŶř�ŔŧŶƃŒ�¾ŕſ�ƁƃŦ��ųŧŪŊƍ��¾ƍºŪŧ�ĸŒ���Əºƃō��ŦºƒŽƈř��ƉŦºƋ�
ŗŲšƃŒ��Ş�ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔϭů��Ϯϳϱ��ŨƄƍƏ��Ŕ�����ƓŗƊƅŔ�ƉŌ�ŧŠƊ��������¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŕƄžƗŔ�ƋŨƍ�ƉŲśţŔ�ŧƁ

�ŖƔţũśƅŔ�ŕƎŗ�ŶƔũŬƅŔ�ŨƔſƊśƅŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ��ŕƎƅ���

Ų��œƌŕ�Ǝťřƀƒƃ�ƊŕœšŮŊ�ƇƆ�ŗŵťŕƆƃŒ�ŜŦœƆƈƃœŕ�ŻƒŧŶřƃŒ���

ŧŸś ŘƏŧƂƅŔ Ɖƈ ƇƍŌ ¿ƈŔƏŸƅŔ ŘũŝŎƈƅŔ Ɠž řƔŗũś �ƉƔœŮŕƊƅŔ ƃƅŨƄƏ Ɠž ƌƔŠƏś �ŧũſƅŕ»ž�ƉƔŧŮŔũƅŔ 

ũŝōśƔ Ɖƈŗ ƋŔũƔ ŘƏŧƁ �ƌƅ ŕćŠŨƏƈƊƏ ƅ�¿ŕƈƄƆ ƏŌ šŕŠƊƅŔ��ƏŌ �ŘũƎŮƅŔ ƃƅŨƏ �Ɖ»ŷ �ƀ»Ɣũų:��Řŕ»ƄŕţƈƅŔ� 

�ŉŕţƔƙŔƏ ŉŔƏƎśŬƛŔƏ���ũŕųŸƅŔϮϬϬϲů��ϭϯϯ���ŧƂƅƏ ũŕŮŌ ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ Ƒƅŏ ŘƏŧƂƅŔ �řţƅŕŰ»ƅŔ 

ƑƆŝƈƅŔƏ ¿Ƅƅ �ƇƆŬƈ ƓśƅŔƏ ŚŧŬŠś Ɠž ůŦŮ ŞŨŕƈƊƅŔƏ�¿ƏŬũƅŔ řţƅŕŰƅŔ �ŘŪ»ƔƈśƈƅŔ �Ɠ»ž �ŕƎśŧ»ƔƂŷ 

ŕƎƁƜŦŌƏƑƅŕŸś�¿ŕƁ���ąťĽƀĽƃ�ăƇœĽƂ�ĿƂĽƃąƅ�Ƒĉż�Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ�ĻŖăƍąŪÉŊ�ĻŗĽƈăŪăš�ąƇăƆÊƃ�ăƇœĽƂ�ƍĄŞąŧăƒ�ăƊĮƄƃŒ�ăƅąƍăƒŅƃŒăƍ�ăŧĉŤŉŅƃŒ�
ăŧĽƂĽŦăƍ�ăƊĮƄƃŒ�ŒĆŧƒĉśĽƂ�ŗƒň�ŔŒŨšƕŒ�Ϯϭ����ƌ»Ÿƈ�ƉƈƏ�ƇƔƍŔũŗŏ�ŕƊŧƔŬŗ�ƓŬōśƅŕŗ�ŕƊƅ�ŕƎƔŠƏś�ƑƅŕŸś�¿ŕƁƏ� �



 

 

 

ϱϯ

ąťĽſ�ŅŘĽƈœĽƂ�ąƅĿƂĽƃ�ĻŖăƍąŪÉŊ�ĻŗĽƈăŪăš�Ƒĉż�ăƅƒĉƋŒăŧąŕÊō�ƒĉŦĮƃŒăƍăƇ�ĄƊăŶăƆ�ŅŦÊō�ŒƍĿƃœĽſ�ąƅŁƌĉƆąƍĽƀÊƃ�œĮƈÊō�ĄŇňăŧĄŕ�ąƅĿƂŅƈĉƆ�œċƆĉƆăƍ�ăƇƍĄťĄŕąŶĽř�
ąƇĉƆ�ŁƇƍĄť�ĉƊĮƄƃŒ�œĽƈąŧĽŽĽƂ�ąƅĿƂŁŕ�Œăťăŕăƍ�œĽƈĽƈąƒăŕ��ĄƅĿƂĽƈºąƒăŕăƍ��ĿŖăƍŒăťºăŶŅƃŒ��ĄŇœăŰºŅźăŕŅƃŒăƍ��ŒĆťºăŕÈŊ��ƏºĮřăš��ŒƍºĿƈĉƆÌŌĿř��ĉƊºĮƄƃœŁŕ�

ĄƉăťąšăƍ��řƔŊ�řƊţśƈƈƅŔ�ϰ����

ƏƓŗƊƅŔ���Ɗƈ�ŖţŕŰ�������������ŞŨŕ»ƈƊƅŔ�Ɠ»ƅŏ�ƌśŗŕţŰ�ƌŠƏƔ�ƏƎž��ƌśƔŗũś�Ɠž�ŘŪƔƈƈ�řƔƏŗũś�řƔŠƎ
���ƌƅƏƂŗ�řŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ�řŷŧŗƈƅŔ���������������ƅƌſťºŮŊƍ��ŧƆŵ�ĸŒ�ŧƆŊ�Ƒż�ƅƋťŬŊƍ��ŧƂŕ�ƍŕŊ�ƑřƆŋŕ�ƑřƆŊ�ƅšŧŊ

��ƇœƆśŵ�ŇœƒšƅƌƆƄŵŊƍ����ƑºŕÉŊ�ƅƋŌŧſŊƍ��Řŕœś�Ƈŕ�ťƒŨ�ƅƌŰŧżŊƍ��¾ŕŞ�Ƈŕ�ŦœŶƆ�ƅŒŧšƃŒƍ�¾ƚšƃœŕ�
�������ŗƆƕŒ�ƉŦƋ�ƇƒƆŊƍ��ƇƒƆŊ�ŗƆŊ�¾Ƃƃƍ�şŒŧºŞƃŒ�Ƈŕ�Ŗťƒŕŵ�ƍŕŊ����ƒŨ»ƈũśƅŔŞ�ϱ�šϯϳϵϬů��ϲϲϰ���

����������ŚŔŧŕŗŸƅŔ�ŉŔŧŌ�Ɠž�ƌŗ�ƐŨśţƔ�ŞŨƏƈƊƄ�ƌŬſƊ�ƇƎƅ�ƇŧƂƔ�ŜƔŧţ�ƓžƏąƇăŶż��ļŧŁŕœăŞ�È¾œĽſ���ăůœºĽżÈŊ��É¾ƍºĄŪăŧ�
ĉƊĮƄƃŒ��ĉƊąƒĽƄăŵăƍ�ĿŗĽƈƒĉƂċŪƃŒ�ąƅĄƋăŧăƆÈŊăƍ�ĉŗĽƈƒĉƂċŪƃœŁŕ�ăŴăŰąƍÈŊăƍ�Ƒż�ƎĉťŒăƍ�ļŧďŪăšĄƆ�ąƅĄƋăŧăƆÈŊăƍ�ąƇÈŊ�ąŧăƒŒƍĄƆ��ăŧœºăƆŁŞŅƃŒ�
È¾ŅśĉƆ�ƏăŮăš��ĉŻŅŦºĽŤŅƃŒ��È¾œºĽſăƍ����ŒƍĿŦºĿŤ��Əºİƈăŵ��ąƅĿƂĽƂºĉŪœĽƈăƆ��ƏºİƄăŶĽƃ�Ľƙ��ąƅºĿƂŒăŧÈŊ��ăťºąŶăŕ��ƏĉƆœºăŵ��ŒĽŦºăƋ��
�Ş�ƓƂƎƔŗƅŔϱš�ϵϳϵϲů��ϭϮϱ�����������ŨśţƔ�ŞŨƏƈƊƄ�ŖŸŰƈ�¿Ųž�ƇƎƅ�ƉƔŗƔ�ũŦŊ�ŜƔŧţ�ƓžƏƐ��ƌ»ŗ��
�Ƈŵ�ŧƆŵ�¾œſ���ŧŲƈ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��Əƃō�ŔŶŮƆ�Ƈŕ�ŧƒƆŵ�ƚŕƀƆ�ƊƒƄŵ�ŔœƋō�ūŕƂ�ťſ�žűƈř��Ɗºŕ�

¾œƀż�ƏŕƈƃŒ���ŒƍŧŲƈŒ�Əƃō�ŒŦƋ�ƎŦƃŒ�ŧƍƈ�ĸŒ�ƊŕƄſ��ťƀƃ�ƊřƒŊŧ�Ƈƒŕ�ƇƒƍŕŊ�ƊƈŒƍŦźƒ�ŔƒűŊ��ƅœºŶűƃŒ�
ŔŒŧŬƃŒƍ�ťƀƃ�ŘƒŊŧ�ƊƒƄŵ�ŗƄš�ŘƒŧřŬŒ�ƏřőœƆŕ�ƅƋŧť��Ɖœŵťż�Ŕš�ĸŒ�Ŕšƍ�ƊƃƍŪŧ�Əƃō��Ƈƍŧř�œƆ��

�Ŝ�ƑűƍƒŪƃŒϮϴş��ϯϭϱϱϮŭ��ϰϴϴ�������������ŕŵ�Ƈŕ�ťŶŪ�ŘœŽŮ�ƇƆ�ŗŽŮ�Ƈƒŕƒ�ŧŤň�Śƒťš�Ƒżƍ�Ŗťœ
�����ƑŕŊ�ƇŶż�ŗŕœšŮƃŒ�ƅœƆŊ�ŜŦƍƆƈƂ�ƊƆťƀƒż�ŖŧƒŧƋ�¾œſ���œƆƃ�ŘƃŨƈ�ƉŦƋ��ŗºƒƓŒ��ăƇƒĉŦºĮƃŒăƍ��ăƇƍºĄƆąŧăƒ�

ĉŘœĽƈăŮąšĄƆŅƃŒ�ċƅĿś�ąƅĽƃ�ŒƍĿřÌŋăƒ�ĉŗăŶăŕąŧÈŋŁŕ�ăŇŒăťăƌĿŬ ��¾œſ�ťŶŪ�Ƈŕ�Ŗťœŕŵ��ƍƃ�ƑƈŊ�ŘƒŊŧ�ŴƆ�ƑƄƋŊ�ƚŞŧ�ŧŲřƈŊ�
Əřš�ŇƑŞŊ�ŗŶŕŧŋŕ�¾œƀż�Ɗƃ�¾ƍŪŧ�ĸŒ���ƅŶƈ��¾œſ��ƙ�ƃŒƍƐŦ�ƁśŶŕ�žšƃœŕ�ƍƃ��ƊºřƒŊŧ��ƊºřƄŞœŶƃ�

ŻƒŪƃœŕ��¾œƀż��ŒƍŧŲƈŒ�œƒ�ŧŬŶƆ�ŧœŮƈƕŒ�œƆ�¾ƍƀƒ�ƅƂťƒŪ�ĈƇō�ĹŒťŶŪ�ŧƍƒźƃ��œƈŊƍ�ŧƒŹŊ�ƊƈƆ��ĸŒƍ�
Ũŵ�ƍ�¾Ş�ŧƒŹŊ�ƑƈƆ���Ŝ�ƑƈŒŧŕűƃŒϯş��Ϯϳϵϳŭ��ϭϲϬ������

ų�ŇœűŵōƊŕœšŮŊ�ƐŊŧƃŒ�ŇŒťŕƗ�ŗŮŧż����

ůŦ�ƑƅƏƈƅŔ�ƃũŕŗś�ƑƅŕŸśƏ�ƉŕŬƊƙŔ�¿ƂŸƅŕŗ�ƃŔũŧƙŔƏ�ƔƔƈśƅŔƏŪ��ũƈŌƏ�Ŵſţŗ��ƌ»Ƃţ��Ɠ»ž�
řƔũţ�ũƔƄſśƅŔ�ũƔŗŸśƅŔƏ��ƇŔŧŕƈ�ƃƅŨ�Ɠž�ŧƏŧţ�ŵũŮƅŔ�řţƆŰƈƏ�řŷŕƈŠƅŔ���ƛ�ũƎƂƔ�ƑƆŷ��ũ»ƈŌ��ƛƏ�
ũŬƂƔ�ƑƆŷ�ƒŌũ���ƛƏ�ŶƊƈƔ�Ɖƈ�ŉŔŧŗŏ�ƒŌũƅŔ�ŧŕƎśŠƛŔƏ�ƌƔž���ƉƗ�ŔŨƍ�ƇŔƏƁ��ƋƏƈƊ�ƓƆƂŸƅŔ���ŵŕŬśŔƏ�



 

 

 

ϱϰ

ƌƄũŔŧƈ��ŨţŮƏ�ƋũƔƄſś���ƌœŧŕŗƈƏ�řƔŗŕŠƔƙŔ�Ɠž�ŉŕƊŗ�ƌśŕƔţ�řŰŕŦƅŔ��ƌśſŬ»ƆžƏ��ƌ»śũŴƊƏ��Řŕ»ƔţƆƅ���
ƀƔƂţśƏ�ƌśŕţƏƈų�řƆƂśŬƈƅŔ���ƌśƈƍŕŬƈƏ�řƅŕŸſƅŔ�Ɠž�ŉŕƊŗ�ŘŕƔţ�řŷŕƈŠƅŔ�ũƔƏųśƏ��ŕ»ƎƈŴƊ��ŕ»ƎŝŔũśƏ�
ƒũƄſƅŔ�ŔƏƅƓƈƆŸ�ƒũŕŲţƅŔƏ��ŕƎƊƔƄƈśƏ�Ɖƈ�ŹƏƆŗ�ŕƎžŔŧƍŌ�ŘƏŠũƈƅŔ�ũƔŦƅ�ŶƔƈŠ�ŕƍŧŔũžŌ��ƉƗƏ��Ɠž�
ŴŕſţƅŔ�ƑƆŷ�řƔũţ��ƉŕŬƊƙŔ��Ɠž�ƋũƄž�ƋũƔŗŸśƏ�ŕƊƏŰ��ƌśƔƈŧƕ��ũƄƈƅŔřƈ�Ɖƈ�ĺŔ��Ƒƅŕ»Ÿś���Ļŕ»ƈŷŧƏ�
ƌƊŕƔƄƅ�¿ƂśŬƈƅŔ�ŪƔƈśƈƅŔƏ�Ɖŷ�ƋũƔŻ���řƔƈƊśƏ�ƌśƔŰŦŮƅ�ƉƏƄśƅ�řƔƏƁ�řƄŬŕƈśƈ��ŔŪƔŪŸśƏ��ƋŧŔŧ»śŷƛ�
ƌśŔŨŗ�ƌśƂŝƏ�ƌŬſƊŗ�œřƈŨƃŒƈƑ�ϭϵϵϯƅ��ŭϭϵϲ��� �řŸƔũŮƅŔƏ�řƔƈƜŬƙŔ�Ƈƅ�ĊŽśƄś�ŉŕųŷŐŗ��ƉŕŬ»ƊƙŔ�
ƀţƅŔ�Ɠž�ŉŔŧŗŏ�ƒŌũƅŔ�ųƂž�¿ŗ�ƌśƆŸŠ�ĻŕŗŠŔƏ�ūƔƅƏ�ĻŕƂţ��ƌśƆŸŠ�ŗŠŔƏĻŕ�ƑƆŷ�ƉŕŬƊƙŔ�ƉŌ�ƒŧŗƔ�ƌƔŌũ��
ƉƗ�ŔŨƍ�ŉŪŠ�Ɖƈ�řţƔŰƊƅŔ�ŉŪŠƏ�Ɖƈ�ƉƔŧƅŔ����ƑƅŕŸś�ĺŔ�ƀŧŰƏ��ċƇÊō�ăƇƒĉŦĮƃŒ�ăƇƍĄƆĿřŅƂăƒ�œăƆ�œĽƈŅƃăŨŅƈÈŊ�ăƇĉƆ�

ĉŘœĽƈďƒăŕŅƃŒ�ƎăťĄƌŅƃŒăƍ�ąƇĉƆ�ĉťąŶăŕ�œăƆ�ĄƉœĮƈċƒăŕ�ŁũœĮƈƄÊƃ�Ƒĉż�ŁŔœĽřĉƂŅƃŒ�ăƁÊőĽƃƍÉŊ�ĄƅĄƌĿƈăŶŅƄăƒ�ĄƊĮƄƃŒ�ĄƅĄƌĿƈăŶŅƄăƒăƍ�ăƇƍĿƈĉŵœĮƄƃŒ�� ��ƌƅƏƁƏ
ƑƅŕŸś�ąťĽſ�ŴĉƆăŪ�ÉĸŒ�È¾ƍſ�ƑřƃŒ�ăƁĿƃĉťœŞĿř�Ƒż�œƌŁŞąƍŨ�ƑĉƂřŅŬřăƍ�Əƃō�ÊĸŒ�ÉĸŒƍ�ĄŴăƆąŪăƒ�ŉƆĿƂăŧĄƍœšĽř�ċƇō�ÈĸŒ�
ćŴƒƆăŪ�ćŧƒŮŕ���řƔŊ�řƅŧŕŠƈƅŔ�ϭ���ƋŨƎž�řƅƏŦ�ŞƏŪ�ūƏŌ�Ɖŗ�ŚƈŕŰƅŔ�� ��ŚƅŧŕŠ�ŚŧŗŌƏ�ŕƎƔŌũ�Ɠž�
ƇƄţ�ƉŕƄ�ƇƍŧƊŷ�ƛ�ŵƏŠũ�ƌƔž�Ɖƈ�ŕƔŌƇ�řƔƆƍŕŠƅŔ���ƇƅƏ�ŖŸƔ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŬũ�ĺŔ����ŕƈƄ�Ŝţ�¿ƏŬũƅŔ�
�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řŬũŕƈƈ�ƇƎƂţ�Ɠž�ũƔŗŸśƅŔ�ƓžƏ�ŉŔŧŗŏ�ƒŌũƅŔ�ƇŧŷƏ�ŧŧũśƅŔ���¿ŕ»Ɓ���ƙ�ŒƍºƈƍƂř�

ŗŶƆō�Ƈƍƃƍƀř�Ƈō�ƇŪšŊ�ũœƈƃŒ�œƈŪšŊ�Ƈōƍ�ŒƍƆƄŲ�œƈƆƄŲ�ƇƂƃƍ�Œƍƈűƍ�ƅƂŪŽƈŊ�Ƈō�ƇŪšŊ��ũœºƈƃŒ�
ƇŊ�ŒƍƈŪšř�Ƈōƍ�ŒƍŇœŪŊ�ƚż�ŒƍƆƄŲř����ŦºƆŧřƃŒŜ�Ɛϰş��ϮϬϬϳŭ��ϯϲϰ����Ɠ»ŗƊƅŔƏ  ��Ţƈ»Ŭ

������ƃƅŨ�Ɖƈ�ƇƎŸƊƈƔ�ƇƅƏ�ƇƎœŔũŊ�ŉŔŧŗŐŗ�ƌśŗŕţŰƅ��������ŕƎƔŌũ�ƒŧŗś�ƉŌ�řƈƆŬ�Ƈƛ�ŢƈŬƔ�ƏƎž�����»Ǝƅ�ŖŕŠśŬŔƏ�ŕ�
����ŧŸŗ�řƈŠŕƊƅŔ� řƆƄŮƈƅŔ�ŪƏŕŠś�Ɠž��řƔŗƔŧţƅŔ�ŢƆŰ��œƆƃ�ŧƆŊ�ƑŕƈƃŒ��ƁőƃƍŊ�ŗŕœšŮƃŒ�ƇƒƈœŽřƆƃŒ��Ƒºż�

ƊřŒŦ�ťŶŕ�ťƀŵ�ŠƄŮƃŒ�ƇŊ�ŒƍƆƍƀƒ�Œƍŧšƈƒż�ƅƌƒťƋ��ƅƃ�ƅƀƒ�¾œśřƆƙ�ƉŧƆŊ��ťšŊ�Əřš��ƉŦºŤŊ��žºƄƀƃŒ�
�ŔŒŧűŰƙŒƍ�ƇƂƃƍ�œƆƃ�ŘŧœŬŊ�ƊƒƄŵ�ƅŊ�ŗƆƄŪ�ƇŊ�ƅƍƀƒ�Əƃō�ƊƒťƋ��ŧšƈƒż�ƙƍ�ƅƄƂƒ�ŒťšŊ���¾ºŶŽż�

ŧťœŕř�ŗŕœšŮƃŒ�Əƃō�ƊŵœŕřŊ�Ƒż��ƊƄŶż�ŒƍƀŕœŪřż�Əƃō�ŧšƈ�ƅƋŧƍŨŞ���Ş�ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔϭů��ϰϳϯ���
ƉŌ�ƌƊƈ�ƉŗƆų�ŕƈŧƊŷ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŉŕŬƊ�ƒŌũƅ�ŶƈśŬŔ�ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�ƉƈƏƇƆŸƆƅ�ŕƈƏƔ�ƉƎƅ�¿ŸŠƔ���Ƈŵ�ƑŕŊ�

ťƒŶŪ�ƐŧťŤƃŒ�Řƃœſ�ŇœŪƈƃŒ�ĈƑŕƈƄƃ��ƏƄŮ�ĸŒ�ƊƒƄŵ�ƅƄŪƍ���œƈŕƄŹ�ƁƒƄŵ��¾œŞŧƃŒ�¾ŶŞœż�œƈƃ�ĹœƆƍƒ�
ƇƆ�ƁŪŽƈ�ĈƇƋťŵƍż��ĹœƆƍƒ�ĈƇƌƒƀƃ�Ɗƒż�ĈƇƌŲŵƍż��ĈƇƋŧºƆŊƍ�����Ŝ�ƐŧœºŤŕƃŒϭ�şϭϬϭŭ��ϯϮ����

�¿ŸƅƏũŨƊƈƅŔ�Ɖŗ�Ŗŕŗţ�ƒŌũŗ�¿ƏŗƂƅŔ�ƑƆŷ�źƈŔŧ�¿Ɣƅŧ�ũƆƅ�¿ŕŠƈƅŔ�šŕŬžŏƒŌ �ŚũƎŴ�ƒŨƅŔƏ�ƒũŕƄśŗƛŔ
���������������Ŷ»ŲƏƈƅŔ�ƃ»ƅŨ�ũƔŻ�ƓƈƜŬƙŔ�ŭƔŠƅŔ�¿ƏŪƊƅ�ŶŲƏƈ�šŔũśƁŕŗ�ŖŕŗţƅŔ�ŘũŧŕŗƈƏ��ũŧŗ�ƇƏƔ�ƌśũŕƈŌ



 

 

 

ϱϱ

�¿ƏŬũƅŔ�ƌŗ�ũƈŌ�ƒŨƅŔ�ƒŨƅŔƏ��ŧ¿ŕƈŷŏƏ�ŘũŧŕŗƈƅŔƏ�řƄũŕŮƈƅŔƏ�řƔƅƏœŬƈƅŕŗ�ƌŬŕŬţŏ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�¿ 

ƊŠ�ŧũŠƈ�ūƔƅƏ��ŭƔŠƆƅ�ƑƆŷƗŔ�ŧœŕƂƅŔ�ƌƊōƄƏ�ƉŕƄƈƅŔ�řƔžŔũżŠ�Ɠž�ƌƆƂŷƏ�ƋũƄžƒŧŕŷ�ƒŧ... È¾œĽſ�ĄƇąŕŒ�
ĽžœăšąŪō���ĈƇÈŊ�ăŔœăŕĄšŅƃŒ�ăƇąŕ�ŁŧĉŦŅƈĄƆŅƃŒ�ŁƇąŕ�ŁşƍĄƆăŞŅƃŒ�È¾œĽſ��œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊŃƄƃŒ�ĽŘąƒÈŊăŧÈŊ�ŒĽŦăƋ�È¾ŁŨŅƈăƆŅƃŒ�œĹƃŁŨŅƈăƆÈŊ�ĄƊĽƂĽƃăŨŅƈÈŊ�

ĄƊŃƄƃŒ�ăũąƒĽƃ�œĽƈĽƃ�ąƇÈŊ�ĄƊăƆĈťĽƀĽřĽƈ�œĽƃăƍ�ăŧŃŤÈŋĽřĽƈ�ĄƊŅƈăŵ�ąƅÈŊ�ăƍĄƋ�ĄƐÌŊĈŧƃŒ�ĄŔąŧăšŅƃŒăƍ�ĿŖăťƒĉƂăƆŅƃŒăƍ���È¾œĽſ��Ì¾ºăŕ��ăƍºĄƋ��ĄƐÌŊĈŧºƃŒ�
ĄŔąŧăšŅƃŒăƍ�ĿŖăťƒĉƂăƆŅƃŒăƍ���È¾œĽƀĽż��œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊŃƄƃŒ��ĈƇÊŎĽż�ŒĽŦăƋ�ăũąƒĽƃ�Ê¾ŁŨŅƈăƆŁŕ��ąůăƌŅƈœĽż�ŁũœŃƈƃœŁŕ�ƏŃřăš�ăƑĉřÌŋĽƈ�ƏĽƈąťÈŊ�

ĊŇœăƆ�ąƇĉƆ�ŁƅąƍĽƀŅƃŒ��ĄƊĽƃŁŨŅƈĽƈĽż�ĈƅĿś�ĄŧĈƍĽźĿƈ�œăƆ�ĄƉăŇŒăŧăƍ�ąƇĉƆ�ŁŔĿƄĿƀŅƃŒ��ĿśĈƅ�ƑĉƈąŕĽƈ�ĉƊąƒĽƄăŵ�œĆŰąƍăš�ĄƉÉŌĽƄąƆĽƈĽż�ĆŇœăƆ��ĈƅĿś�É¾ĉřœĽƀĿƈ�
ăƅąƍĽƀŅƃŒ�ĄŔăŧŅŬĽƈĽż�œĽƃăƍ�ăƇƍĄŕăŧŅŬăƒ��È¾œĽƀĽż�É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊŃƄƃŒ�ƏŃƄăŮ�ĄƊŃƄƃŒ�ĉƊąƒĽƄăŵ�ăƅŃƄăŪăƍ��ąťĽƀĽƃ�ĽŘąŧĽŬÈŊ�ŁƐÌŊĈŧƃœŁŕ��ăůăƌĽƈĽż�
É¾ƍĄŪăŧ�ĉƊŃƄƃŒ�ƏŃƄăŮ�ĄƊŃƄƃŒ�ĉƊąƒĽƄăŵ�ăƅŃƄăŪăƍ�ąƇăƆăƍ�ĄƊăŶăƆ�ĉƆąƇ�ŁũœŃƈƃŒ�ăŧœăŪĽż�ƏŃřăš�ŒĽŦō�ƏĽřÈŊ�ƏĽƈąťÈŊ�ĊŇœăƆ�ąƇĉƆ��ŁƅąƍºĽƀŅƃŒ�
È¾ăŨĽƈ�ĉƊąƒĽƄăŵ��ĈƅĿś�ăŧăƆÈŊ�ŁŔĿƄĿƀŅƃœŁŕ�ŅŘăŧĈƍĿźĽż��ƏĽƈăŕăƍ�œĆŰąƍăš�ƏĽƄăŵ�ŁŔƒĉƄĽƀŅƃŒ�ƐĉŦŃƃŒ�È¾ăŨĽƈ�ĉƊąƒĽƄăŵ�ÈŐĉƄĄƆĽż�ĆŇœăƆ�ĈƅĿś�ŒƍĿżĽŦĽſ�
ĉƊƒĉż�ĽŗăƒĉƈŉŅƃŒ���Ŝ�ƅœŬƋ�ƇŕŒϭŭ��ϲϮϬ���ƇƍŧƔƏŸśƏ Ŕŧŗŏŉ ƒŌũƅŔ �ƌƅŧœŔƏž ŘũƔŝƄ�� ŕƎƊƈ :řƔƈƊś� ¿ƏƂŷ 

ƉƔŗũśƈƅŔ�� ũƔŠſśƏ ƇƎśŕƁŕų řƊƈŕƄƅŔ�� ũŕƈŝśŬŔƏ ŧƏŠŌ ŕƎƔž�ŕƈ�� ƇƎŸžŧƏ �Ƒ»ƅŏ �ř»ƅŕţ �Ɖ»ƈ �ƓŷƏ»ƅŔ 

ƃŔũŧƙŔƏ�� ũƔƄſśƅŔƏ ƓƂųƊƈƅŔ ƇƔƆŬƅŔ  ƒŨİƅŔ ¿ŸŠƔ ƇƎƊƈ ũŰŕƊŷ ũƔŦ Ɠž ƇƍŧƔƏŸś�ŕƎƊƈƏ�ŶƈśŠƈƅŔ ƑƆŷ 

ŘŌũŠƅŔ řƔŗŧƗŔ�� ŘũŧƂƅŔƏ ƑƆŷ ũƔŗŸśƅŔ ŢƔţŰƅŔ ŉŔŧŗŏ�ŧƊŷ ŕƎƊŌÉ�ŕƎƊƈƏ�ƒŌũƅŔ řƆƔŬƏ ŽŮƄƆƅ Ɖŷ ŚŔŉŕſƄ 

ƉƔŗũśƈƅŔ�ƇƎśŔũŧƁƏ řƔƆƂŸƅŔ�ƇƎƁŨţƏ�� ƇƎƔŌũ�ŘŧţƏ� ��ƓƊŕŸƅŔϭϵϴϵů��Ϯϵϯ����

�ĹœŪƆœŤ��ŧƍť�ŗŶƆœŞƃŒųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�œƌřŕƄű�Ǝťƃ����

��Ɠƍ�řŸƈŕŠƅŔřŬŬŎƈƅŔƔƏŗũśƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řƉƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŕƍŧŠƏŌ�ƓśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ō�ƀƔƂţś�¿Š�
ƌžŔŧƍŌƌśŕƔŕŻƏ���¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧŕŠƔŏŧũſƅŔ�řƔŰŦŮ�řƔƈƊś�ƑƆŷ�ŧŕŬƔ�ƇŴƊƈ�ųŬƏ���ŕƎŗƊŔƏŠ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ

¿ƈŕƄśƈ�¿ƄŮŗ�řƔţƏũƅŔƏ�řƔƅŕŸſƊƛŔƏ�řƔƆƂŸƅŔƏ�řƔƈŬŠƅŔƒŪŔƏśƈƏ���śƏ�ƇƔƂƅŔ�ŖŕŬśƄŔ�Ɖƈ�ƌƊƄƈ
ŚŕƍŕŠśƛŔƏ��ŽũŕŸƈƅŔƏųŕƈƊƗŔƏƆŬƅŔ�řƔƄƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɖƈ�ŉŪŠ�Ɠƍ�řŸƈŕŠƅŕž���ŗ¿�Ɖƈ�ƇƆŸƈ�Ɠƍ�

ŗƄŌŕŸƈƅŔ�ũƓŷŕƈśŠƛŔ�ũƔŝōśƅŔ�ŚŔŨ�Ƈƅ���řƈƎƅŔƏ��ŖŕŗŮƅŔ�Ɖƈ�řƔũƈŸƅŔ�řƆţũƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�řŰŕŦ
�řƂžŧśƈƅŔ�ŧŔŧśƈŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ũŗśŸś�ƉŌ�ƉƄƈƔƏŘũŬƗŔ�řŬũŧƈƅŔƏ���ƓśƅŔ�řŬŬŎƈƅŔ�řŗŕŝƈŗ�ƓƍƏ�ŚōŮƊŌ�

¿ƈŸƅŔ�ƀƏŬ�ƀŔũśŦŔ�ƑƆŷ�ƇƎśŔũŧƁƏ�řƔžũŸƈƅŔ�ƇƎśŔũŕƎƈ�ƏƈƊƏ�ŖŕŗŮƅŔ�ƏƈƊ�ƌƔŠƏśƅ��Ɖŷ�ƃƅŨƏ�
�ŶžŔƏŧƅŔ�ƏƈƊ�ƀƔũų�ŚŔũŕƎƈƅŔƏ�ŚŕƍŕŠśƛŔƏƔŷŕƈśŠƛŔř���ŪŠŕŸƅŔ�ϮϬϬϲů��Ϯϵ����



 

 

 

ϱϲ

��¿ŗ���řŸƈŕŠƅŔ�ÊÊÊÊÊčŧŸŁśŏƐŧţ�������������Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ƌŗ�ŶƆųŲś�ƒŨƅŔ�ũƏŧƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔũŕŲţƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ�
ŕƎƊƗ���������ĻŕƔƆƈŷƏ�ĻŕƔƈƆŷ�řƆƍŎƈƅŔ�ũŧŔƏƄƅŔ�ŞĉũŦś�ƓśƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŘŕƊƂƅŔ�Ɠƍ���śƅ����ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũŕƍŧŪƛŔ�ƀƔƂţ

ũƏųśƅŔƏ��ƏƅƏƊƄśƅŔƏ�ƒũŕŲţƅŔƓŠ��������������Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɖŕ»ƄũŌ�Ɖ»ƈ�Ɖ»ƄũƏ�ƉŧƈśƅŔƏ�ƓƁũƅŔ�ūŕŬŌ�ƓƍƏ�
ƇƔƆŬƅŔ�ČƉŏ������ŽŧƎś�ŕƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƌƔƅŏ�������ř»ŗƆų�Ɛŧ»ƅ�ř»ƔžŕƂŝƅŔƏ�řƔžũŸƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�¿ŕƈƄśŬŔ�Ɠƍ�řŸƈŕŠƅŔ�

������Ɖƈ�ŖƅŕųƅŔ�ƉŅƄƈƔ�ƒŨƅŔ�řţƔţŰƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�ƇƆŸśƅŔ�şƍŕƊƈ�ŶŲƏƏ��řƔƏƊŕŝƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�¿ţŔũƈ
����ƎŸƈ�ƇƆƁōśƅŔƏ�řƔŸƈŕŠƅŔ�řƆţũƈƅŔ�ƇƎžŕ�������šƏũ�ƀƆŦƏ�ƇƎśœƔƎś�ŽŧƎŗ�ŵŔŧŗƙŔ������Ƈŕ»ƔƂƆƅ�ƇƎƔ»ž�ũŕƄśŗƛŔƏ�

���������������Ƈŕ»ƔƂƆƅ�ř»ſƆśŦƈƅŔ�¿ƏƂţƅŔƏ�ŚƛŕŠƈƅŔ�Ɠž�řƔƊžƏ�řƔƈƆŷ�ũŧŔƏƄ�ƀƆŦƏ��ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ƒŧŕƔũƅŔ�ũƏŧƅŕŗ
������ƇŧƂśƅŔƏ�řŲƎƊƅŔ�řƄũţ�Ɠž�řƔƊųƏƅŔ�ŚŕƔƅƏŎŬƈƅŔ�ŉŔŧōŗ���ž�ŔŨƅ�Ő��������¿»Ɣƍōś�Ɠƍ�řŸƈŕŠƅŔ�ƇŕƎƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�Ɖ

����ŪśƏ�ŖƜųƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƅŏ�ƉƔŗŬśƊƈƅŔ����������ř»Ɣżŗ�Žũŕ»ŸƈƅŔƏ�ƇƏƆŸƅŕ»ŗ�ƇƎţƔƆŬśƏ�řƈŪƜƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŕŗ�ƇƍŧƔƏ
����������ŉŔũŠŏ�ŚŕƈŪƆśŬƈ�řœƔƎśƅƏ��ƋũƏųśƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƇĉŧƂś�řƈŧŦ�Ɠž�ŕƎſƔŴƏś������¿»Ƅ�Ɠ»ž�řƔƈƆŸƅŔ�ŜƏţŗƅŔ

ŘŕƔţƅŔ�ŚƛŕŠƈ���ƉŕƔƈũƄ�ϮϬϬϴ�ϳ�ϱƈśƈƅŔ�ũŔƏţƅŔ�ŶƁƏƈ�Ɖŧ����

�ƐũƔƏ�ũƏƊ�ϭϵϵϴů��ϯϭϵ��ƉŌ��ŚŕŬŬŎƈƅŔƐũŦƗŔ¿ŝƈ� řŸƈŕŠƅŔ� ũƔŻ�řƔƏŗũśƅŔ��ŘũŬƗŔ��
řŬũŧƈƅŔ��ŧŠŬƈƅŔ�����ŗƉō�Žŧƍ�ŧŕŠƔŏ�řŷŧŗƈƅŔ�¿ƏƂŸƅŔ��¿ƈƎƈŕƍŧƊŷ���ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƛ�ƃƅŨƏ
� ũƔŻ� ŕƎƅ� ŘŧŸƈ�� ƑƆŷ� ŧƄŎƔƏƉŌŸƈŕŠƅŔ� ūũŧƈƅŔ� ŚŔŨƅŕŗƏ� řŸƈŕŠƅŔ�Ɠ�ƏƍƃƅŨŗ� ƇŕƔƂƆƅ� ¿ƍŎƈƅŔ���
ƉƔŗƏ�� ŪŠŕŸƅŔ�ϮϬϬϲ��ŗƉōŲŕţƈƅŔ�ƓƁŕŗ� Ɖŷ�ŪƔƈśś� řŸƈŕŠƅŔ�Ɖ� řƔƏŗũśƅŔ�ƐũŦƗŔ�Ɖƈ� řŷƏƈŠƈŗ�
ƈƅŔƊƈ�ŚŔŪƔ� ŕƎśŔ� ¿ŕŝƈƅŔ� ¿ƔŗŬ�ƑƆŷŬřƔžũŸƈƅŔ� řœƔŗƅŔ� ŵŕ� ��ƑƆŷ� ƇƏƂś� ŕƎƊŌ� ŕƈƄūŕŬŌ�ŪƔƈśƏ� řƔƂƊś�

řžŕƂŝƅŔ�ŧƁ� ŕƈƈ�ŽŔũţƊŔƏ� ŧŕŬž�Ɖƈ� ŕƎƆƆŦśƔ� �ŕŲƔŌƏƓƈƔŴƊśƅŔ� ųŕŗŲƊƛŕŗ� ŕƍŪƔƈś��Ə�řŸƈŕŠƅŔ�ŕƈƄ�
ƐũƔ�ŶŗŮ�ϴ�ϴ��ϮϬϬϵũƏƊƅŔ�ŪƄũƈ�ŶƁƏƈ� �� ��ŪƄũƈƓŬŕŬŌ��řƔũŰŸƅŔ� řƅƏŧƅŔ�ŉŕƊŗ�ŚŔŪƄśũƈ�Ɖƈ�

ţśſƊƈƅŔ� ũƏųśƈƅŔ� ũƄſƅŔ� ƑƆŷ� řƈœŕƂƅŔ� ř�ũƈ� Ɖƈ� ŪƄśũƈƏś�ŧƈśŸś� ƓśƅŔ� řƈŧƂśƈƅŔ� ŚŕŸƈśŠƈƅŔ� ŚŔŪƄ
�Ɠž�ŕƎƔƆŷţśŕƔƎ�řſƆśŦƈƅŔ�ŕƎƅŕƄŮōŗ�řƔžŕƂŝƅŔ�ŕ�Ɖŏƛ�řŸƈŕŠƅŔ���ƉƄƈƔƉŌ�řƔƈƊś�Ɠž�¿ƈŕƄƅŔ�ŕƍũƏŧ�ƒŧŎś�

� řƔţŕƊ�Ɖƈ� řƔŷŕƈśŠƛŔ� řœƔŗƅŔƏ� řƔţŕƊ�Ɖƈ� ŧũſƅŔ�ƉƔŗ�¿ŷŕſś�ƀƔƂţś�ƉƏŧ�ŶƈśŠƈƅŔƐũŦŌ� ���řƁƜŸž
Ŕ�Ɛŧƅ�ũŕƄśŗƛŔ�šƏũ�ƉŕƔƄŪƔƏ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�ƉŕƔƏƂƔ� ŕƎƔž�ųŗśũƈƏ�ŪƄśũƈ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ũƔżśƅŕŗ� řŸƈŕŠƅ

�ƉŔŧŸƔƏ�ŧũſƅŔ¿ŕƔŠŌ�ƉƄƈƔ�ŕƈśŷƛŔŧ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�řƎŠŔƏƈ�ũŕƄžƗŔŢƅŕŰƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŉŕƊŗƏ�řƈŔŧƎƅŔ��Ɖŏ�
ƛ�ŘũƔŗƄ�ŘƏũŝ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ƈ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�řŬŬŎƈƅŔƏ�řƔƈƊśƅŔ�řƔƆƈŷ�ƃũţƔ�ƏƎž�Ɖƈŝŗ�ũŧƂś�ŶžũŌ�Ɖ

ƌŠŕśţƔ�ŕƈ�ũƔžƏś�řƈƎƈ�ŕƎŗ�ųŕƊś�ƓśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔŶƈśŠƈƅŔ���ƉƔŰŰŦśƈ�Ɖƈ�ƌƔž�řƔƈƊśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷƏ�



 

 

 

ϱϳ

řžŕƄƏŚƛŕŠƈƅŔ���ŕƈƄ�ŕƎƊŏ�ŪƄśũƈ�ƓŬŕŬŌ�ŖŸŰƔ��ŕƎƊƏŧŗ�ƓśƅŔ�řƔƂƔŗųśƅŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ŜƏţŗƆƅ�ŜŔŧţŏ�
�ƒŧŕŰśƁŔ�ƇŧƂś�ƒŌƏŌ�ƓŷŕƈśŠŔ�ƏŌƓžŕƂŝ����

ŗŶƆœŞƃŒ�ŗŽƒŲƍ����

ŏƉ����Ɠž�ƇƏƂś�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�řƅŕŬũ�������������Ƒ»Ɔŷ�ŖƏŸŮƅŔƏ�ƇƈƗŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�řƔƈƍƗŔ�źƅŕŗ�ũƏŧŗ�ũŲŕţƅŔ�ũŰŸƅŔ�
����ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŕƍũƏųś�¿ţŔũƈ�ŽƜśŦŔ�����������ƉƈƄś�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�řƅŕŬũ�ƉŐž�ƀƆųƊƈƅŔ�ŔŨƍ�ƉƈƏ�

řŬƔœũ�ŽœŕŴƏ�ƓžŕƍŪũŗŌ�Ɖƈ������

�ϭ����ŕƍũŮƊƏ�řžũŸƈƅŔ�ƇŧƂś�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ƇŕƔƁ������ūƔũŧ»śƅŔƏ�ƇƔ»ƆŸśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨƏ
ƏŪśƏ�����řſƆśŦƈƅŔ�ŽũŕŸƈƅŔƏ�ƇƏƆŸƅŔ�ŽƆśŦƈŗ�ŖƜųƅŔ�ŧƔ�����������ŚŔŨ�řƔũŮ»ŗƅŔ�ƐƏ»ƂƅŔ�ŧŔŧ»ŷŏ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ
ŔũŕƎƈƅŔŚŽƆśŦƈ�Ɠž�ƓƅŕŸƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�Ɖƈ�řƔũŔŧƙŔƏ�řƔƊſƅŔ��ŶƈśŠƈƅŔ�ŕƎƔƅŏ�ŞŕśţƔ�ƓśƅŔ�ŚŕŰŰŦśƅŔ��

ƀƔƂţśƅ�¿ƈŸƅŔ�ŶƁŔƏƈ�ŽƆśŦƈ�ƓžƏřƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƈƊśƅŔ����

Ϯ��ƅŔŔ�ŜţŗƅŔ�Ɠž�ūŕŬŌ�ũƏŧŗ�ƇŕƔƂ�řƔƈƆŸƅŔ�ŕƎśŕƂƔŗųśƏ�řƔƊŕŬƊƙŔ�řžũŸƈƅŔ�ŚƛŕŠƈ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�ƓƈƆŸƅ
řƔŠƏƅƏƊƄśƅŔƏ�ŕƍũƔƏųś� ƑƆŷ� ¿ƈŸƅŔƏ�� ��ƇŕƎŬƙŔƏ�řƔƈƊśƅŔ� ũŦōś� řƆƄŮƈƅ� ƓƈƆŸƅŔ�ůƔŦŮśƅŔ� Ɠž�
řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ����

ϯ�����Ɖƈ�ƉŌŌ���������������Ƒ»Ɔŷ�¿»ƈŸś�řƔƊŻ�řƔžŕƂŝ�řœƔŗ�ũƔžƏś�ƓŸƈŕŠƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ŕƎƔƅŏ�ƑŸŬƔ�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�Ūũŗ
ƂśŬŔ��ŘũŧŕƂƅŔ�ŖƍŔƏƈƅŔ�Ŗŕų�����������ŚƛŕŠƈƅŔ�Ɠž�řŷŧŗƈƅŔƏ�řƁƜŦƅŔ�ŚŕųŕŮƊƅŔ�řŬũŕƈƈ�ůũž�ŕƎƅ�ũŬƔśƏ�

�řƔƊſƅŔƏ�řƔƆƂŸƅŔ���

ϰ��Ə�ŕƎƆƂƊƏ�ƓŲŕƈƅŔ�řƈƄţ�ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔ��ŕƎœŕƊŻŏ�ƇŷŧƏ�ŕƎƆƔƆţśƏ�ƓŲŕƈƅŔ�ŚƜŠŬ�ƑƆŷ�ŉŕƂŗƙŔƏ
ƓƊſƅŔƏ�ƓƆƂŸƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ŪƔŪŸśƏ�ƓƆƂŸƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�řƔũŔũƈśŬŔ�ƑƆŷ�ŧƔƄōśƅŔƏ�ƀƜŦƅŔ���ƉŕƈŲƅ�

řƔƊŕŬƊƙŔ�řžũŸƈƅŔ�ŵŧƏśŬƈ�ƑƊŻ���ŖƔųŦƅŔϮϬϬϲů��ϯϭϮ���

ŦœřŪƕŒ�ŧƍťƑŶƆœŞƃŒ�ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż���

�ąƔŧŸ ŨŕśŬƗŔ ƓŸƈŕŠƅŔ ŧƏƈŸƅŔ ƒũƂſƅŔ ƇƔƆŸśƆƅ �ƓƅŕŸƅŔ ŜƔţ ƒŧŎƔ ƌţŕŠƊ Ɠž ĻŔũƏŧ�ƌƆƈŷ Ļŕƈŕƍ 

Ɠž řƔƈƊś ŉŕƂśũŔƏ ƇŕŴƊƅŔ ƒƏŗũśƅŔ ƓƈƔŧŕƄƗŔƏ Ɠž �ƋŧƜŗ��ũŗƊŷϮϬϬϲ��ů�ϭ�Ə�����ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ



 

 

 

ϱϴ

�Ÿž�ŧŧţƔŕƔƅř��������������Řũŕ»ŝƙŔ�ř»ƔƈƊśƏ��ƇƆŸśƆƅ�ƓŬƔũŧśƅŔ�ŤŕƊƈƅŔ�řœƔƎś�Ɠž�ƌśŷŔũŗƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŘũŕƎƈ�
���śƅŔƏ��ƌŗƜų�Ɛŧƅ�řƔƆƂŸƅŔ�����ƇƎƊƔŗƏ�ƌƊƔŗ�ŕƈƔž�ƓŗŕŠƔƙŔ�¿ŰŔƏ��������ŧ»Ɓ�ƓśƅŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ�řŸƔŗų�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ

������ŕƈ�ƐũŕŰƁ�¿ŨŗƏ�ƇƎśƔŸžŔŧ�ŘũŕŝśŬŔ�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƇƎƔŧƅ��ŚŔũŧƁ�Ɖƈ��������¿ƔŰţśƅŔ�¿ƔŗŬ�Ɠž�ƇƎƈƈƍ�ŨţŮƏ�
��������������ƇƎƆŷŕ»ſś�ř»ƔŗŕŠƔŏ�Ɛŧ»ƈƏ��ƇƎœŕųŷ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�ūƄŸƊƔ�ŽƏŬ�ƋũƏŧŗ�ƒŨƅŔƏ��ŪƔƈśƈƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ��

��řƆƔŝŦƅŔϮϬϬϬ�ϭϭϯ���

��ũƂƅŔ�ũŕŮŌ�ƏŊ����Ƒƅŏ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ��ƌśƔƈƍŌƏ�ƇƆŸƈƅŔ�ũƏŧ��ƑƅŕŸś�ƌƅƏƂŗ��������ĄƊĮƄƃŒ�ĄƊăƒĉřÌŌĄƒ�ąƇÈŊ�ļŧĽŬăŕÊƃ�ăƇœĽƂ�œăƆ
�ăƅŅƂĄšŅƃŒăƍ�ăŔœĽřĉƂŅƃŒ����������ĉƊĮƄƃŒ�ŁƇƍĄť�ąƇĉƆ�ƑÊƃ�ŒĆťœăŕĉŵ�ŒƍĿƈƍĿƂ�ŁũœĮƈƄÊƃ�È¾ƍĿƀăƒ�ċƅĿś�ĽŖċƍĄŕįƈƃŒăƍ��Ŋ��ƉŔũ»ƈŷ�¿��Ŋ�»Ɣř�ϳϵ���
�ƑƅŕŸś�ƌƅƏƁƏ�������ĽŗºăƆŅƂĉšŅƃŒăƍ�ăŔœºĽřĉƂŅƃŒ�ĄƅºĄƌĄƆİƄăŶĄƒăƍ�ăƁºĉřœăƒÈň�ąƅŁƌąƒĽƄăŵ�ƍĿƄŅřăƒ�ąƅĄƌŅƈĉƆ�œĹƃƍĄŪăŧ�ąƅŁƌƒĉż�ŅŚăŶąŕŒăƍ�œĽƈċŕăŧ�

ąƅŁƌƒİƂăŨĄƒăƍ��ŅƈÈŊ�ăƁĮƈÊō���ĄƅƒĉƂăšŅƃŒ�ĄŨƒŁŨăŶŅƃŒ�ĽŘ���řƔŌ��ŘũƂŗƅŔ�ŘũƏŬϭϮϵ��ŽũŮ�Ɖƈ�źƆŗ�ŧƁƏ����ƉŌ�ƇƔ»ƆŸśƅŔ�ř»ƊƎƈ�
�Ɖƈ�ĺŔ�ŕƎƆŸŠŁƄ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƎƈƅŔ�řƆƈŠ¿ƏŬũƅŔ�ŕƎŗ�ŽƆ �ƑƅŕŸś�¿ŕƁ���ăƇƒĉƈĉƆÌŌĄƆŅƃŒ�ƏĽƄăŵ�ĄƊĮƄƃŒ�ċƇăƆ�ąťĽƀĽƃ�

��������œăƒÈň�ąƅŁƌąƒĽƄăŵ�ƍĿƄŅřăƒ�ąƅŁƌĉŪĿŽŅƈÈŊ�ąƇĉƆ�œĹƃƍĄŪăŧ�ąƅŁƌƒĉż�ĽŚăŶăŕ�ŅŦÊō�������ĽŗºăƆŅƂĉšŅƃŒăƍ�ăŔœºĽřĉƂŅƃŒ�ĄƅºĄƌĄƆİƄăŶĄƒăƍ�ąƅŁƌƒİƂăŨĄƒăƍ�ĉƊĉř��¿Ŋ
��ƉŔũƈŷŊƌƔϭϲϰ����

ũŕŮŌƏ���¿ƏŬũƅŔ��Ƒƅŏ�řƔƈƍŌ�ũƏŧƅŔ���ƇƆŸƈƅŕŗ�ųƏƊƈƅŔ��ƌƅƏƂŗ��~�¾Űż���ƅƃœºŶƃŒ��ƏºƄŵ��ťºŕœŶƃŒ�
ƑƄŰŽƂ�ƏƄŵ�ƅƂœƈťŊ��Ƈō�ĸŒ�Ũŵ�¾Şƍ�ƊřƂőƚƆƍ�¾ƋŊƍ�ŘŒƍƆŪƃŒ�ůŧƕŒƍ�Əřš�ŗƄƆƈƃŒ�Ƒż�œƋŧšŞ�
Əřšƍ�ŘƍšƃŒ�ƇƍƄŮƒƃ�ƏƄŵ�ƅƄŶƆ�ũœƈƃŒ�ŧƒŤƃŒn�Ş�ƒŨƈũśƅŔϱš�Ϯϲϴϱů��ϱϬ��ƌƅƏƁƏ�~����ċƇÊō�
ăŇœăƆĽƄĄŶŅƃŒ�ĿŗĽśăŧăƍ�ĉŇœăƒŁŕŅƈÈŋŅƃŒ����n��Ş�ŧƏŔŧƏŗŌϯ�šϯϲϰϯů��ϯϱϰ��� �ƌƅƏƁƏ��~�œăƆĮƈÊō�ĿŘŅśĉŶĄŕ�ăƅďƆĽřÉƕ�ăƅŁŧœĽƂăƆ�
ĉžĽƚŅŤÈƕŒ�o�ƑƂƎƔŗƅŔ��ŞϭϬů���ϭϵϭ�š�ϮϬϱϳϭ����

�ƉŏŚŔũƏųśƅŔ ƓśƅŔ Śŝŧţ ŚŕƔŧţśƏ ƂƅŔƉũ ƒŧŕţƅŔ ƉƔũŮŸƅŔƏ� ŚŲũž�ŧƁ �Ƒ»Ɔŷ �Ũŕś»ŬƗŔ 

ƓŸƈŕŠƅŔ ĻŔũŔƏŧŌ ĻŕƈŕƎƈƏ ŘŧƔŧŠ ŧŗƛ Ɖƈ ŪƔƄũśƅŔ �ŕƎƔƆŷ ƇƆž ŧŸƔ ūũŧƈƅŔ�ũƏŧ ƓŸƈŕŠƅŔ ĻŔũƏŧ �ĻŕƔŧ»ƔƆƂś 

ĻƜƁŕƊ řžũŸƈƆƅ �ųƂž ¿ŗ ƐŧŸś ƃƅŨ ¿ƈŮƔƅ ŚƛŕŠƈ �ŘũƏųśƈƏ�ŘŧƔŧŠ ūũŧƈƅŕž ƓŸƈŕŠƅŔ ũŰŕŸƈƅŔ ŧŗƛ 

ƉŌƏ ƉƏƄƔ ĻŔũŧŕƁ ƑƆŷ řŬũŕƈƈ ƏŧƗŔũŔ ŘŧƔŧŠƅŔ�ƇŕƎƈƅŔƏ ŘŕƂƆƈƅŔ ƑƆŷ ƌƂśŕŷ ƓśƅŔƏ �Ɖ»ƈ �ŕ»ƎƈƍŌ� ƋũƏŧ 

ũƔŗŦƄ ũŕŮśŬƈƏ� ƋũƏŧƏ ŧŷŕŬƈƄ ƑƆŷ ũƔƔżśƅŔ�ŜŔŧţŏ� ƋũƏŧƏ ŧŧŠƈƄ ŵŧŗƈƏ.��ŔœƒťϮϬϬϲ�ŭ�ϭϳ����

Ə����ĻŔũƏŧ�ūƔũŧśƅŔ�řœƔƍ�ƏŲŷ�ŖŸƆƔ�ĻŕƈƎƈ��������ƓƅŕŸƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ŚŕŠũŦƈ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�����ŚƅŔƏś�ƃƅŨƅ
����śƅŔ�řƊƎƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŜŕţŗƗŔƏ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ūƔũŧ��������ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ůƏŰŦƅŔ�ƌŠƏ�ƑƆŷƏ�



 

 

 

ϱϵ

�ƋŨƍ�ƉƈƏŚŕŬŔũŧƅŔ�ŚƈŧƁ�ƓśƅŔ�řŬŔũŧ��ũƏŰƊƈ����ŚŕƈƏƂƈ ŨŕśŬƗŔ ƓŸƈŕŠƅŔ ¿ŕŸſƅŔ �Ɠ»ž �ŉƏ»Ų 

śƅŔ�ũƏŰƓƈƜŬƙŔ���ƏřŬŔũŧ�ũŗƊŷ��ŚŕſŰ ŨŕśŬƗŔ ƓŸƈŕŠƅŔ���ƏřŬŔũŧ�ƒƏŔũƎųƅŔ����Ũŕś»ŬƗŔ�ũƏŧ
����ŪƔſţś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ��ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ����ƈŲ�ŕƎŸƔƈŠƏ�����řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ũƈśŎƈ�ŚŕƔƅŕŸž�Ɖ��ŘŪŻ�

ťƔũŕśŗ�ŧƂŸƊƈƅŔ�ϮϬϬϲ��ƏƔŕƈ�ũƎŮ���

��Ɖŏ������ŶśƈśƔ�ƉŌ�ƌƔƆŷ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔŚŕƈŬŗ�������ř»ƊƎƈƅŔ�ƋŨƍ�řƅƏŔŪƈƅ�ƌƆƍŎś���Ũŏ������ƃ»ƆśƈƔ�ƉŌ�Ŗ»Ɔųśś�
������řſƆśŦƈƅŔ�ũŕƄžƗŔ�ŘŧŕƔƁ�Ɠž�řƆƔƏų�ŘũŗŦ�ŨŕśŬƗŔ���Ɗ�ŕƎƎƔŠƏśƏ�ţ��ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�Ə�����ŕ»ƈƄ�ŘŧƏŮ»ƊƈƅŔ��

��ŖƆųśƔ�Ŕ�ƇŔŧŦśŬŔ���ūƔũŧśƅŔ�Ɠž�řƔŷŔŧŗŏ�ŚŕƔŠƔśŔũśŬ���������ƌ»śŔũŗŦƏ�ƌśŔũŕƎƈƏ�ŨŕśŬƗŔ�ŚŔũŧƁ�ƑƆŷ�ƇŧƂś�
�ſś�řƔſƔƄ�Ɠž�řƔŬƔũŧśƅŔŸ�����Ɠ»ƈƆŸƅŔ�ūžŕ»ƊśƅŔ�Ɠ»ž�ƇƎśŔũŧ»Ɓ�ũŕƈŝśŬŔ�ƏţƊ�ƇƎƎƔŠƏśƏ�řŗƆųƅŔ�ũƏŧ�¿Ɣ

ĻƜƔŰţśĻŕŝţŗƏ�ĻŕŷŔŧŗŏƏ��Ɖƈ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƇƍŕŬƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔƏ��¾ƚŤ���

Ō����śŠŮƔ�śŗƆų�Ŷ�����Ə�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�ƌŌ���������Ŗũŕ»ŠśƏ�ŜƏ»ţŗƏ�ũƔũŕƂś�Ɖƈ�ƇƎƅŕƈŷŌ�ƉƈŝƔ�Ɖ
����ƇƎœƜƈŪ�ƇŕƈŌ�ŕƎƊƈ�ŧƔŠƅŕŗ�ŧƔŮƔƏ������ĻŔũŝŌ�ƃũśƔ�ŕƎŗ�ŘŧŕŮƙŕž�ĻŕŗƔų�������¿ƈŸƅŔ�ŖţŕŰ�ŖƅŕųƅŔ�ūſƊ�Ɠž�

�ƑƆŷ�ŪſţƔƏŵŔŧŗƙŔ��ũŗƊŷϮϬϬϲů��ϭϱϴ���ƗŔ�ƉƈƏřƆŝƈŸƔŠŮś�ƑƆŷ�ƌ  ƅ��ƌśŗŕţ»Ű�ŚŔũŧƂ
��ƌƅƏƁ�ƅšŧŊ�ƑřƆŊ�ƑřƆŋŕ�Ŋƍŕ�ŧƂŕ�����ŧƆŊ�Ƒż�ƅƋťŬŊƍ��ŧƆŵ�ĸŒ�������ƇœºƆśŵ�Ňœºƒš�ƅƌſťºŮŊƍ�

������¾ŕŞ�Ƈŕ�ŦœŶƆ�ƅŒŧšƃŒƍ�¾ƚšƃœŕ�ƅƌƆƄŵŊƍ�����Řŕœś�Ƈŕ�ťƒŨ�ƅƌŰŧżŊƍ��ĈƑŕŊ�ƅƋŌŧſŊƍ�����ŗºƆŊ�¾Ƃƃƍ�
ŗƆƕŒ�ƉŦƋ�ƇƒƆŊƍ�ƇƒƆŊ�ƍŕŊ�şŒŧŞƃŒ�Ƈŕ�Ŗťƒŕŵ����Ş�ƒŨƈũśƅŔϱš�ϯϳϵϬů���ϲϲϰ���

Ώ�����Ə�¿ŗƂśśŠŮƔ�������ƈŕŸƅŔ�ŶƔŲŔƏƈƅŔ�Ɠž�ƌŗƜų�ŉŔũŊ�ƉƔŗ�ŚŕžƜśŦƛŔ�Ŷ������ƌœŔũƕ�řſƅŕŦƈ�ŚƊŕƄ�ƉŔƏ�Ƒśţ�ř
ŕƎƔž�ƇƎŮƁŕƊƔƏ�řƔŰŦŮƅŔ�ƌśŕŷŕƊƁƏ��ŜţŗƅŔƏ�¿ƈōśƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔ�ƑƆŷ�ŪſţƔ�ŉŔũƕŔ�Ɠž�ŽƜśŦƛŕž������

Ś����ŶƔƏƊśƅŔ��������������ŕ»ƎśŗŕŠŏ�Ŗ»Ɔųśś�ŜƔţŗ�řƆœŬƗŔ�šũųƏ�řŮƁŕƊƈƅŔƏ�ŉŕƂƅƙŔ�ƉƔŗ�ŘũŲŕţƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�Ɠž�
ŞŕśƊśŬƛŔƏ�¿ƈōśƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔ�ŕƊŕƔţŌ���

Ŝ������šŕƈŬƅŔŖƅŕųƆƅ��ƌŗ�ŉŕƂƆƅŔ��Ɨ�������������ŽŕŮ»śƄŔƏ�Ŗ»ƅŕųƅŔ�řƔŰ»ŦŮ�Ɠƅŏ�ŽũŸśƅŔ�ŨŕśŬƘƅ�ŢƔśƔ�ƃƅŨ�Ɖ
ƌƅƏƔƈƏ�ƌśŔŧŔŧŸśŬŔƏ�ƌŗƍŔƏƈ����¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷϭϵϴϱů��ϭϴϴ���



 

 

 

ϲϬ

Ş����ƇŔũśţŔ ŖƜųƅŔ ƉƔŗƏƍƏƈƅŔ ƏřœƔƎś ŽƏũŴƅŔ řŗŬŕƊƈƅŔƇƎƅ� ƇƆŸśƆƅ��ũƏųƔƏ �ƌ»śŔƏŧŌ �ƌ»śŕƈƏƆŸƈƏ� 
ŶŠŮƔƏ ƑƆŷ ƇƆŸśƅŔ ƓśŔŨƅŔ ¿ŗƂƔƏ ƇƍũŕƄžŌ ŘŧƔŧŠƅŔ� ƇũśţƔƏ ƇƎƅƏƆţ �ř»ŗƔũżƅŔ��ŚŕŗƏŸŰ»Ɔƅ �Ɠ»śƅŔ 

ƇƎƎŠŔƏś� ƇƎŝţƔƏ ƑƆŷ ŪŕŠƊƙŔ ŖţƏ ŵƜųśŬƛŔ ��ƓŬũƈ ��ů� ����

š����ŗ�ŽŕŰśƛŔŘƏŧƂƅŕ řƊŬţƅŔ� ƓƎž ƑƁũŌ ŖƔƅŕŬŌ řƔŗũśƅŔ ƓśƅŔ ũŝŎś ¿ƄŮŗ ¿ŷŕž Ɠž ŚŕƍŕŠśŔ�ƉƔƏƄś 

řƔŰŦŮƅŔ řƔũƄſƅŔ� ŧƔŧţśƏ ųŕƈƊŌ ŕƎƄƏƆŬ Ɠž ¿Ƅ řƆţũƈ Ɖƈ ¿ţŔũƈ ŕƍũƏųś�� ŔŨƎƅ ŚƎŗƊ�ŧƂž 

řƔŗũśƅŔ ŬƙŔřƔƈƜ Ƒƅŏ řƔƈƍŌ ƀžŔƏśƅŔ ƉƔŗ őŧŕŗƈƅŔ řƔũŴƊƅŔ ƓśƅŔ ŕƍŧƂśŸƔ ƉƈŎƈƅŔ ¿ƏƂƔƏ ŕƎŗ�ƉƔŗƏ�
ƌƄƏƆŬ ƓƆƈŸƅŔ��ũƈƊ�ƏŗŌ 2008ů�� �����ŧƁƏ ¿ŕƁ ƑƅŕŸś� œăƒ�œăƌČƒÈŊ�ăƇƒĉŦĮƃŒ�ŒƍĿƈăƆÈň�ăƅÊƃ�ăƇƍĿƃƍĿƀĽř�œăƆ�

œĽƃ�ăƇƍĿƄăŶŅŽĽř��ăŧĄŕĽƂ�œĹřŅƀăƆ�ăťŅƈĉŵ�ĉƊĮƄƃŒ�ąƇÈŊ�ŒƍĿƃƍĿƀĽř�œăƆ�œĽƃ�ŅŽĽřăƇƍĿƄăŶ��řƔŊ�ŽŰƅŔ�Ϯ�ϯ�ƑƅŕŸś� ¿ŕƁƏ���
ăƇƍĄŧĄƆÌŋĽřÈŊ�ăũœĮƈƃŒ�ďŧŁŕŅƃœŁŕ�ăƇąƍăŪŅƈĽřăƍ�ąƅĿƂăŪĿŽŅƈÈŊ�ąƅĿřŅƈÈŊăƍ�ăƇƍĿƄŅřĽř�ăŔœĽřĉƂŅƃŒ�œĽƄĽżÈŊ�ăƇƍĿƄĉƀąŶĽř��řƔŊ�ŘũƂŗƅŔ�ϰϰ���

ƑƊŸśƏ ŘƏŧƂƅŔ Ɠž ũƏŴƊƈƅŔ ƓƈƜŬƙŔ řŷŕų ĺŔ Ɠž řƄũţ�¿Ƅ řƈƆƄƏ Ɖƈ ¿ƜŦ řƔŧōś ŽƔƅŕƄśƅŔ 

ƔŷũŮƅŔř Ɖŷ ƀƏŮ ŖţƏ ŕƈƄ ƉŕƄ ŕƎƔŧŎƔ ¿ƏŬũ ĺŔƌśŗŕţŰƏ� ." �ŭ��ũƒƍŵ 15: �1979���
ƉƄƈśƅŔ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛ�ƃƅŨƄƏ Ɖƈ ƌśŧŕƈ ŧƂž��řƔƈƆŸƅŔ�¿ŸŠ�ŕƊŎŕƈƆŷ�ƉƏƈƆŬƈƅŔ�ƉƄƈśƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŕƈƅŔ�ƌƊōƄ�

ŉƓŮ��ƓƎƔŧŗ�ųũśŮŔƏ�řžŕŲƙŕŗ�ƉƄƈśƅŔ� Ƒƅŏ�Ɠž�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŕſŰ�ƐũŦŌ�ƉƈƏ�ƋŨƍ�ŚŕſŰƅŔ���
řžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ�ŘũŗŦƅŔ�śƅŔřƈŕ�ƉŊũƂƅŕŗ�ƌƈƏƆŷƏ�ŵũƏƅŔ�ŽŕſŸƅŔƏ�řƈŕƂśŬƛŔƏ�¿ŧŸƅŔƏ.�ƉŗŔ�
�ƉƏƊţŬϭϵϳϮ͗ϭϮϲ���

Ť������Ə�ŖƔƅŕŬŌ�ƇŔŧŦśŬŔ����ƈŕŠƅŔ�ūƔũŧśƆƅ�ųƔųŦśƅŕŗ�ƀƆŸśś�ŚŔũŕƎƈ�¿ŝƈ�ƓŸ�������ŽŔŧ»ƍŌ�ųƔ»ųŦś�ŘũŕƎƈ
�ƀŕŬƈƅŔ��������ŘũŲŕţƈƆƅ�ųƔųŦśƅŔƏ�ƇƔƏƂśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�ƀŕŬƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ųƔųŦś�ŘũŕƎƈƏ�����ŚŔũŕ»ƎƈƏ�
ĻŕŲƔŌ��Ŕ�ūƔũŧśƅŔ�ŨƔſƊśŗ�ƀƆŸśś����Ũ»ƔſƊś�Ƒ»Ɔŷ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŘũŧƂŗ�ŘũŕƎƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƆŸśśƏ�ƓŸƈŕŠƅ

ŘŉŕſƄŗ�ŕƎśũŔŧŏƏ�ŘũŲŕţƈƅŔ�ƇƔŴƊśƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ūƔũŧśƅŔ��ƇƆŸś�ƇƔŧƂśŗ�ŕŲƔŌ�ƀƆŸśś�ƐũŦŌ�ŚŔũŕƎƈƏ�
��ƇƎƅ�řŸŠŔũƅŔ�řƔŨżśƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�řŗƆųƅŔ�����ųŗśũ»Ɣ�ŧ»ţśƄ�Ƈ»ƎƈƆŸƅ�ƇƔƏƂśƅŔ�řƔƆƈŷ�Ƒƅŏ�řŗƆųƅŔ�ũŴƊƔ�Ũŏ�

ŕƎƔž�ƇƎţŕŠƊŗ����ũŬƅŔ�ϮϬϬϮů��ϯϯ���

Ω��� ���ƑƆŷ�řŴžŕţƈƅŔřƁƜŸƅŔ řŗƔųƅŔ ƉƔŗ ŨŕśŬƗŔ �ŖƅŕųƅŔƏ řƈœŕƂƅŔ ƑƆŷ ŖţƅŔ ũƔŧƂśƅŔƏ ƇŔũśţƛŔƏ�Ɖƈ�
ŵŔŧŗƙŔ�ŚŔŪſţƈ�ƇƍŌ� Ūŷ�ƑƅƏƈƅŕž ¿ŠƏ ŖƆų Ɖƈ ¿ƏŬũƅŔ�  ƉŌ ¿ƈŕŸƔ ūŕƊƅŔ ƃƅŨŗ� 



 

 

 

ϲϭ

ΎϤ˴Β˶ϓ˴�Δ˳Ϥ˴Σ˸έ˴��˴Ϧѧϣ˶��˶ϪѧϠ͉ϟ΍��˴ΖѧϨ˸ϟ˶��˸ϢѧϬ˵ϟ˴��˸Ϯѧϟ˴ϭ˴��˴ΖѧϨ˸ϛ˵��Ύѧψ̒ϓ˴��˴φϴѧϠ˶Ϗ˴��˶ΐѧϠ˸Ϙ˴ϟ˸΍�ϧ˸Ύϟ˴�΍Ϯπ͊ѧϔ˴��˸Ϧѧϣ˶��˴Ϛѧϟ˶Ϯ˸Σ˴��˵ϒϋ˸Ύѧϓ˴��˸ϢϬ˵Ϩ˸ѧϋ˴�

ή˸ϔ˶ϐ˸Θ˴γ˸΍ϭ˴�Ϣ˸Ϭ˵ϟ˴�Ϣ˸ϫ˵έ˸ϭ˶Ύη˴ϭ˴�ϲϓ˶�ή˶ϣ˸˴́ϟ˸΍�����řƔŊ�ƉŔũƈŷ�¿Ŋ�ϭϱϵ���ˬϱϭ΍ήϬτϟ΍ϮϬϬϲιˬ�ϲ���

Ũ������ŪƔƄũśƅŔ����������ƓŗƊƅŔ�ƌŗ�ƇŕƁ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�¿ŝƈƗŔ�¿ƜżśŬƛŔ�ŕƎƅƜżśŬŔƏ�ƌśŗƆų�ŖƍŔƏƈ�ŽŕŮśƄŔ�ƑƆŷ��ƏƍƏ�
ƌśŗŕţŰ�ƓŗũƔ��¿ƏŬũƅŕž ŽŮśƄŔ�ŧƁƏ�ŚŔũŧƂƅŔ��řŗŕţŰƆƅ�ŚŕƊŕƄƈƙŔ�ŕƍũĉŧƁ�Ƈŝ���ŕƎƆżś»ŬŔƏ

����ŶƈśŠƈƅŔ�řƔƈƊśƅ�¿ŝƈƗŔ�¿ƜżśŬƛŔ�����ũŰśƂƔ�ƛ�Ɠŗũƈƅŕž�ŽŔũŮƙŔ�ƑƆŷ��ƊŏƏ������ƌŬ»ſƊŗ�ŽŮ»śƄƔ�ŕƈ
��ŖƍŔƏƈƅŔƏ�ŚŔũŧƂƅŔ��������������Ŝ»ŗƔ�ŕƈƈ��ŖƍŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ŶŠŮƔ�Ƈŝ��ŖŬŕƊƈƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ�Ɠž�ŧũž�¿Ƅ�ŶŲƔ�Ƈŝ�

ƌŠƏ�¿ƈƄŌ�ƑƆŷ�ƇŕƎƈƅŔ�ŪŕŠƊŏ�ƑƆŷ�ƇƎŸŠŮƔƏ�ūŕƈţƅŔ�ƇƎƔž��ƏųƅŔ�ƓƁũƔ�ϮϬϬϮ�ů�ϭϴϴ� 
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ϲϮ

ƃŒ�¾ŮŽƃŒŴŕŒŧ��

ŘŒŇŒŧŞƗŒƍ�ŗƀƒŧűƃŒ��

řŬŔũŧƅŔ�şƎƊƈ� 

řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ���

řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ��� 

�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžƗ�ƓœŕŰţƙŔ�ŽŰƏƅŔ���

řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ���

ƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧŰř���

ƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝř����

řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ�ƀƔŗųś�ŚŔŉŔũŠŏ� 

��

��

� �

� �

� �



 

 

 

ϲϯ

ŘŒŇŒŧŞƗŒƍ�ŗƀƒŧűƃŒ��

ĻſŰƏ� ¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ� ¿ƏŕƊś�ŕƎœŕƊŗ� řƔſƔƄƏ� řƈŧŦśŬƈƅŔ� ŘŔŧƗŔƏ� �ŕƎśƊƔŷƏ� řŬŔũŧƅŔ� ŶƈśŠƈƅ� ŕ
ŕƍũƔƏųśƏ���Ƈś�ƓśƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔƏ��ŕƎśŕŗŝƏ�ŘŔŧƗŔ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ŚŔŉŔũŠŏ�¿ƏŕƊś�ŕƈƄ

şœŕśƊƅŔ�ůƜŦśŬŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ��ƈƔžƏŕŚŔŉŔũŠƙŔ�ƋŨƎƅ�ŽŰƏ�ƓƆƔ����

��ĹƙƍŊ���ŗŪŧŒťƃŒ�ŝƌƈƆ���

ŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ƌƊōŗ�ŽũŸƔ�ƒŨƅŔƏ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�Ŝţ��řŬŔũŧ�¿ƏŕƊśƔ�ƒŨƅŔ�şƎƊƈƅŔ
�ŜţŕŗƅŔ�¿Ŧŧś�ƉƏŧ�Ɠƍ�ŕƈƄ�ūŕƔƂƅŔƏ�řŬŔũŧƆƅ�řţŕśƈƏ�ŘŧƏŠƏƈ�řƈœŕƁ�ŚŕŬũŕƈƈƏ�ũƍŔƏŴƏ�ŜŔŧţŌ

ŕƎƆƆţƔƏ�ŕƎſŰƔž�ŕƎŸƈ�¿ŷŕſśƔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŶƔųśŬƔƏ�ŕƎśŕƔũŠƈ�Ɠž����ŨŕśŬƗŔƏ�ŕŻƗŔϮϬϬϬ��ϴϯ���

Ŕ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŽŧƎśƏ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧ
ƇƍũŴƊ� řƎŠƏ� Ɖƈ� řƔƏŗƊƅŔ� ��Ɠž� ĻƜƈŌ� ƇƔƂƔƏ� ũŬſƔƏ� ƉũŕƂƔ� ƉŌ� ƓƆƔƆţśƅŔ� ƓſŰƏƅŔ� şƎƊƈƅŔ� ¿ƏŕţƔƏ

ŵƏŲƏƈƅŔ�Ɖŷ�řžũŸƈƅŔ�ŧƔŰũ�ŕƎŗ�ŧƔŪƔ�ƓƊŸƈ�ŚŔŨ�ŚŕƈƔƈŸś�Ɠƅŏ�¿ŰƏśƅŔ���

��Ĺœƒƈœś��ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ�� 

Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƉƏƄśƔ�ųřŗƆŔ�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŶŗŔũƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�Ɠž���řƔŗũśƅŔ�ŚŕƔƆƄ��řŬŧƊƎƅŔ���
řŸƔũŮƅŔ� ��ƓŬŔũŧƅŔ� ƇŕŸƆƅ����������� �� ŧŧŷ� źƆŗ� ŧƁƏƆųƅŔřŗ�������ŁřŗƅŕųƏ� Łŕŗƅŕų�Ə�Ƈś

ŕƈ�Ɠž� řŬŔũŧƅŔ� ŘŔŧŌ� ŶƔŪƏśūũ�� �����Ƈ� řƊƔŷ�ƑƆŷ�ƓśƅŔ� řŬŔũŧƅŔ� ŕƍŧŧŷ� źƆŗ�������Ļŕŗƅŕų�
ŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧƔŧţś�ƇśƏ��řŗƅŕųƏƉƔśƔƅŕśƅŔ�ƉƔśƅŧŕŸƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ř����

�řƅŧŕŸƈ���� 
2

2

Z
n

m
 

  
 

���řƅŧŕŸƈ���� = 
1 

nN

N n
�¿ĉŧĄŸąƈƅŔn��

��Ĺœśƃœś���ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ���

řƔœŔƏŮŸƅŔ�řƊƔŸƅŔ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁřƔƂŗųƅŔ�ŶƔŪƏś�ƇśƏ��ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�Ɣŷ��řƔŷƜųśŬŔ�řƊ
� ŕƎƈŠţϰϬřŗƅŕųƏ� ŕŗƅŕų�řƊŕŗśŬƙŔ� ŚŕŗŝƏ� ƓƆŦŔŧƅŔ� ƀŕŬśƛŔ� ũŕŗśŦƛ���ƀŧŰ� Ɖƈ� ŧƄōśƅŔ� ŧŸŗƏ�

�ŶƔŪƏś�Ƈś�ũŕŗśŦƜƅ�řƊŕŗśŬƛŔ�řƈƜŬƏϰϬϬ�ŔřŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬřƔƆŸſƅŔ��ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƇśƏ�
ϯϰϴ�Ŕ�ŧŔŧũśŬŔ�řŗŬƊŗ�řƊŕŗśŬϴϳ͘Ϭ�� 



 

 

 

ϲϰ

�ŭőœŮŤƃŒ�žżƍ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŶƃ�ƑőœŮšƗŒ�ŻŮƍƃŒ�ŗƒŮŤŬƃŒ�ŘœƆŪƃŒƍ��

�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕƈŬƅŔƏ�ůœŕŰŦƅŔ�ƀžƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŸƅ�űũŷ�ƓƆƔ�ŕƈƔž��

ϭ� ũƈŞƃŒ�ŔŪš�ŗƈƒŶƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍř��

�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�1� �� � ƌśŗŬƊ� ŕƈ�ƉŌϯϬ͘Ϯ���Ə�ũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ� řƔŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ�Ɖƈϲϵ͘ϴ���ŜŕƊƙŔ�Ɖƈ
�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƒŪŸƔŘũƏƄŨƈƅŔ�ŚŕŰŰŦśƅŔ�Ɠž�ŖƜųƅŔ�Ɖŷ�ŚŕŗƅŕųƅŔ�ŧŧŷ�ŘŧŕƔŪ���

����������������������¾ƍťŞ�1���ũƈŞƃŒ��

ũƈŞƃŒ ťťŶƃŒ �ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�  

ŧƂŦ 105 30.2 

ƏśƈŊ 243 69.8 

ųƍƆŞƆƃŒ 348 100.0 

 

Ϯ� ƑŪŒŧťƃŒ�ŭŮŤřƃŒ�ŔŪš�ŗƈƒŶƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍř��

� ¿ƏŧŠ� Ɖƈ� ŢŲśƔ�2� �ŦƈƅŔ� Ɖƈ� řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ� ƇŴŸƈ� ƉŌś��ƇƎśŗŬƊƏ� řƔƊŕŬƊƙŔ� ƇƏƆŸƅŔ� Ɠž� ƉƔŰ
ϲϯ͘Ϯ���ϭϴ͘ϱ��ƇƏƆŸƅŔ�Ɠž�ƉƔŰŰŦśƈƅŔ�Ɖƈ��řƔŷũŮƅŔ�ϭϴ͘ϯ���ƇƏƆŸƅŔ�Ɠž�ƉƔŰŰŦśƈƅŔ�Ɖƈ

řƔƂƔŗųśƅŔ����

���������������������¾ƍťŞ�2���ƑŪŒŧťƃŒ�ŭŮŤřƃŒ��

ƑŪŒŧťƃŒ�ŭŮŤřƃŒ ťťŶƃŒ �ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�  

ŗƒŵŧŬ�ƅƍƄŵ 64 18.5 

ŗƒƀƒŕűř�ƅƍƄŵ 63 18.3 

ŗƒƈœŪƈō�ƅƍƄŵ 218 63.2 

ųƍƆŞƆƃŒ 34� 100.0 

�
������ƃŕƊƍϯŔŨƍ�ƑƆŷ�ŔƏŗƔŠƔ�Ƈƅ�ůŕŦŮŌ�¿ŎŕŬśƅŔ� 



 

 

 

ϲϱ

ϯ� ƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ťŶƆƃŒ�ŔŪš�ŗƈƒŶƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍř� 

��
�¿ƏŧŠ�Ɖƈ�ƉƔŗśƔ�3���ƓƈƄŔũśƅŔ�ƇƎƅŧŸƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƇŴŸƈ�ƉŌ�ĻŔŧŠ�ŧƔŠ��ŕƈ�¿ŝƈƔ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�

�ƌśŗŬƊϲϮ͘Ϭ���ϭϬ͘ϰ���ƓƈƄŔũśƅŔ�ƇƎƅŧŸƈ�ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�Ɖƈ�Ūŕśƈƈ���Ϯϳ͘ϱ���ƓƈƄŔũśƅŔ�ƇƎƅŧŸƈ
�ŧƔŠ���

���������������������������¾ƍťŞ�3��ŶƆƃŒƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ť��

ƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ťŶƆƃŒ ťťŶƃŒ �ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�  

ŨœřƆƆ 36 10.4 

ŒťŞ�ťƒŞ 214 62.0 

ťƒŞ 95 27.5 

ųƍƆŞƆƃŒ��34� 100.0 

�
������ƃŕƊƍϯ¿ŎŕŬśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŔƏŗƔŠƔ�Ƈƅ�ůŕŦŮŌ���

ĹœŶŕŒŧ��ŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ� 

�ūŕƔƂƅ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠ
ƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ���ũŗśŸś�ŜƔţ�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�řŬŔũŧƆƅ�řƈœƜƈƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŘŔŧƗŔ�řƊŕŗśŬƛŔ��ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�

ŖƔŠśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎśœŗŸś�ƒũŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� 

ŗƈœŕřŪƙŒ�Ňœƈŕ�ŘŒƍűŤ���

ϭ�ŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƆŰƅŔ�ŚŔŨ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ƒƏŗũśƅŔ�ŖŧƗŔ�ƑƆŷ�ŵƜųƙŔ�řŬ���ŘŧŕſśŬƛŔƏ
ŕƎśŔũƂž�řŻŕƔŰƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�ŕƎƊƈ���

Ϯ�ŕŠƈƅŔ�ŧƔŧţś�ūƔœũƅŔ�¿ƅŔ�ƒŨřƊŕŗśŬƛŔ�ƌśƆƈŮ����

ϯ��Śţś�ŶƂś�ƓśƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�ŧƔŧţś�ŔŨƍ�ƅŔ¿ŕŠƈ���



 

 

 

ϲϲ

ϰ�řƔƅƏƗŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řƊŕŗśŬƛŔ�ƇƔƈŰś�Ƈś���ŧţŔƏ�¿ŕŠƈ�Ɖƈ�ŚƊƏƄś�ŧƁƏ��ƌśŔũƂž�ŧŧŷϯϬŘũƂž���
�ƇƁũ�ƀţƆƈ�ϭ����

ϱ�ŕŗśŬƛŔ�űũŷ� Ƈś�� ƑƆŷ� řƊ�ϭϭ� ��Ɠž� ūƔũŧśƅŔ� řœƔƍ� ŉŕŲŷŌ� Ɖƈ� ƉƔƔƏŗũśƅŔ� ƉƔƈƄţƈƅŔ� Ɖƈ
řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��Ə�ƑŰƁƗŔ�řŸƈŕŠƏƉƔžũŮƈƇƔƆŸśƅŔƏ�řƔŗũśƅŔ�ŚŕƔũƔŧƈ�Ɠž���ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔƏ��Ϯ��

ƇƔƄţśƅŔ�řƊŠƅ�ŉŕŲŷŌ�ŉŕƈŬŌ�ƉƔŗƔ���

ϲ��řžŕŲƙŔ� ƏŌ�ŽŨţƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ� řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�űŸŗ� ¿ƔŧŸś� Ƈś� ƉƔƈƄţƈƅŔ� ŉŔũŌ� ŉƏŲ�Ɠž�
ƅŔƏ¿ƔŧŸś��ƂśŬśƅũ�ƑƆŷ�řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řƊŕŗśŬƛŔ��Ϯϴ��ŘũƂž��ţƆƈƀ��ϯ����

œƆƋ�ƇƒƒŪƒőŧ�ƇƒƆŪſ�Əƃō�ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘƆŪſ�ťſƍ���

¾ƍƕŒ�ƅŪƀƃŒ��ŖƔŠśŬƈƅŔ�Ɖŷ�řƔŰŦŮ�ŚŕƊŕƔŗ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƏƍƏ ��¿ŧŸƈƅŔ��ūƊŠƅŔ��ƓƈƆŸƅŔ�ůŰŦśƅŔ
ƓƈƄŔũśƅŔ���

ƑƈœśƃŒ�ƅŪƀƃŒ���řƊŕŗśŬƙŔ�¿ŕŠƈ�¿ŝƈƔ��ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž���¿ƈśŮƔƏ��
�ƑƆŷϮϴ�ŘũƂž���

ũœƒƀƆ�ŘŧƂƒƃ�ƑśƚśƃŒ���

ŔŨŏ�ŚƊŕƄ�ŚŕŗŕŠśŬƛŔ�Ɠƍ��řŝƜŝŚŔũŕƔśŦŔ�¿ŝƈ��řƆƔƆƁ��ŘũƔŗƄ��řųŬƏśƈ��ƌƊŐž�Řŧŕŷ�ŕƈ�¿Ŧŧś�ƇƔƂƅŔ�
�ƉŔŪƏƗŔ Weight��ŕƈƄ�Ɠž�¿ƏŧŠ��ϰ����

���������������¾ƍťŞ��4���ŘŧƂƒƃ�ũœƒƀƆ��

�ŗŕœŞřŪƙŒ��řƆƔƆƁ��řųŬƏśƈ��ƄŘũƔŗ��

ŗŞŧťƃŒ��ϭ��Ϯ��ϯ��

�řŠũŧƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ũŕśŦŔ�ϭ���řŗŕŠśŬƜƅ���řƆƔƆƁ�řŠũŧŗ�ƀžŔƏƈ���ƋŨƍ�Ɠž�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ
�Əƍ�řƅŕţƅŔϯϯ͘ϯ���řŗŕŠśŬƛŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ�ƏƍƏ���řƆƔƆƁ�řŠũŧŗ�ƀžŔƏƈ����

 



 

 

 

ϲϳ

ĹœŪƆœŤ��ŗƈœŕřŪƙŒ�žťŮ���

�ƛŔ�ƀŧŰŗ�ŧŰƂƔƊŕŗśŬřƛŔ�ŚŔũŕŗŷ�ūƔƂś�ƉŌ�ŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈ�řƊŕŗśŬƌ���Ɖƈ�ŧƄōśƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁƏ
ƉƔśƂƔũųŗ�řƊŕŗśŬƙŔ�ƀŧŰ���

ϭ�ƇƒƆƂšƆƃŒ�žťŮ����

ƇƁũ�ƀţƆƈƅŕŗ�řƔƅƏƗŔ�ƌśũƏŰ�Ɠž�řƊŕŗśŬƙŔ�ŜţŕŗƅŔ�űũŷ�ϭ���Śſƅōś�ƉƔƈƄţƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ
�Ɖƈ�ϭϭ���Ɠž�ƉƔŰŰŦśƈƅŔ�Ɖƈ�řƔŗũśƅŔ�ŕƈ�ŉŔũŠŐŗ�ƇŕƁƏ�ƉƔƈƄţƈƅŔ�ŉŔũƕ�ŜţŕŗƅŔ�ŖŕŠśŬŔ�ŧƁƏ�

ƈƅŔ� ŉƏŲ� Ɠž� ¿ƔŧŸśƏ�ŽŨţ� Ɖƈ� ƇŪƆƔŠũŦ� ƃƅŨŗƏ� �řƈŧƂƈƅŔ� ŚŕţũśƂŚƊŕŗśŬƛŔ�řśũƏŰ� Ɠž�ŕƎ�
řƔœŕƎƊƅŔ���

Ϯ��ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮInternal Validity 

�ƓƈśƊś�ƒŨƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Ŷƈ�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƀŕŬśŔ�Ɛŧƈ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰŗ�ŧŰƂƔ
ƊŕŗśŬƜƅ� ƓƆŦŔŧƅŔ� ƀŕŬśƛŔ� ŖŕŬţŗ� ŜţŕŗƅŔ� ƇŕƁ� ŧƁƏ� �ŘũƂſƅŔ� ƋŨƍ� řƔƅŏ� řƜŦ� Ɖƈ� ƃƅŨƏ�ŖŕŬţ� ¿

ƛŔ�¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈƊŕŗśŬřƌŬſƊ�¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ����

�ŢŲƏƔ�¿ƏŧŠ�ϱ���¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ� ��Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ
ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��řƅŔŧ�
�řƔƏƊŸƈ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷϬ͘Ϭϱ �ĮƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ����

������������������������������������¾ƍťŞ�5���

��¾œŞƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ���Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŧƍť
ƊřŕƄű���¾œŞƆƄƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ��

ƅſŧƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ���ƇƍŪŧƒŕ� ¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ��

�ŗƒƃœƆřšƙŒŗƆƒƀƃŒ
(Sig) 

ϭ� ��ŕƎŗ�ŕƈŕƈśƍŔ�ƒŧŗƔƏ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ƑƊŗśƔ��0.399 
0.005 

Ϯ� ���ƌśŗƆų�ŧƊŷ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ŧƔƅƏś�Ɠž�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇŧŦśŬƔ��0.340 
0.017 



 

 

 

ϲϴ

ϯ� ��ƌśŗƆų�Ŷƈ�ŕƔŕŲƂƅŔ�řŮƁŕƊƈ�Ɠž�ŶƊƂƈƅŔ�ũŔƏţƅŔ�ƇŧŦśŬƔ��0.456 
0.002 

ϰ� ��ƅŏ�ƌśŗƆų�ƌŠƏƔřƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɠ��0.501 
0.000 

ϱ� ��ŕƎŗ�ŕƈŕƈśƍŔ�ƒŧŗƔƏ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ƌśŗƆų�ŉŔũŊ�ƇũśţƔ��0.557 
0.000 

ϲ� ��ŵũŮƅŕŗ�ŕƈƏƄţƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŵŔŧŗƙŔ�ƉŌ�řŗƆųƆƅ�ƉƔŗƔ��0.470 
0.001 

ϳ� ��řƔƊƎƈƅŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ƓƈƊƔ��0.455 
0.002 

ϴ� ��ƅ�űũŸƔŕƎŗ�ŔƏŧśƂƔƅ�ŘŕƔţƅŔ�ŶƁŔƏ�Ɖƈ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŞŨŕƈƊƅŔ�űŸŗ�ƌŗƜų��0.562 
0.000 

ϵ� ��ŕƎŸŠŮƔƏ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�¿ŕƈŷƗŔƏ�ũŕƄžƗŔ�ƑƆŷ�ƓƊŝƔ��0.488 
0.001 

ϭϬ� ��ŚŔũŗŦƅŔ�¿ŧŕŗś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�ƌśŗƆų�ƉƔŗ�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ůũž�ŢƔśƔ��0.302 
0.031 

ϭϭ� ��ƌŬƔũŧś�Ɠž�řƔƆƈŷ�ŖƔƅŕŬŌ�ƇŧŦśŬƔ��0.375 
0.009 

ϭϮ� ��ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƆƅ�şƎƊƈƄ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţ�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�ŖũŧƔ��0.629 
0.000 

ϭϯ� ��űŸŗ�ŕƎŲŸŗŗ�ŕƎųŕŗśũŔƏ�ƀœŕƂţƆƅ�ŘŧŧŸśƈ�ųŕƈƊŌ�ŽŕŮśƄƛ�ƌśŗƆų�ƌŠƏƔ��0.356 
0.013 

ϭϰ� ��
�řƆœŬƗŔ� ŉŕƂƅŏ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řţƔţŰƅŔ� řŗŕŠƚƅ� ¿ƏŰƏƅŔ� Ɠž� řŗƆųƅŔ� ŧŷŕŬƔ

ŘũŗŕŬƅŔ�řƂƈŸƈƅŔ���0.386 
0.007 

ϭϱ� ��ųœŔũŦ�ŽŴƏƔřƔƈƆŸƅŔ�ƀœŕƂţƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ŢƔŲƏśƅ�ƇƔƍŕſƈƅŔ���0.309 
0.026 

ϭϲ� ���ƑƆŷ�řŗƆųƅŔ�ŜţƔřƔŷŔŧŗŏ�¿ŕƈŷŌ�ŞŕśƊƙ�řƔśŔŨƅŔ�ŘũŧŕŗƈƅŔ��0.576 
0.000 

ϭϳ� ��ƇƎŬſƊōŗ�ƇƎśƂŝ�řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ŪŪŸƔ��0.619 
0.000 

ϭϴ� ��ƌƅŕƈŷŌ�Ɠž�ŔŪƔƈśƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŌ�ƌśŗƆųƅ�ŢŲƏƔ��0.412 
0.005 

ϭϵ� ��Ɠƅŏ�ƌśŗƆų�ƌŠƏƔƌƊƊŬƏ�ƉƏƄƅŔ�ũƍŕŴƈ�Ɠž�ũŗŧśƅŔƏ�¿ƈōśƅŔƏ�ũƄſśƅŔ���0.608 
0.000 

ϮϬ� ��ŕƍŧƔƏŠśƏ�¿ŕƈŷƗŔ�ƉŕƂśŏ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�ŜţƔ��0.449 
0.002 

Ϯϭ� ��řƔũţŗ�ƇƎœŔũŊ�ŉŔŧŗƙ�ƌśŗƆų�ƇŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ�ŢŬſƔ��0.642 
0.000 

ϮϮ� ��ƇƎƔƆŷ�ĺŔ�ƉŔƏŲũ�řŗŕţŰƅŔ�ŚŕŷŔŧŗŏ�Ɖƈ�ŕŠŨŕƈƊ�ƌśŗƆųƅ�űũŸƔ��0.648 
0.000 

Ϯϯ� ��ƈ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ťŬũƔƒŌũƅŕŗ�¿ƜƂśŬƛŔ�Ōŧŗ��0.665 
0.000 

Ϯϰ� ��ƇƎƅŕƈŷŌƏ�ƇƎƅŔƏƁŌ�Ɠž�ƉƔũŦƖƅ�ƑƈŷƗŔ�ŧƔƆƂśƅŔ�Ɖƈ�řŗƆųƅŔ�ũŨţƔ��0.465 
0.001 

Ϯϱ� ��ƌśŗƆų�ŖƍŔƏƈ�ŽŕŮśƄŔ�ƑƆŷ�ůũţƔ��0.495 
0.001 

Ϯϲ� ��¿ŝƈƗŔ�ƀũųƅŕŗ�ƌśŗƆų�ŖƍŔƏƈ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ��0.525 
0.000 



 

 

 

ϲϵ

Ϯϳ� ��ƌśŗƆųƅ�ŘƏŧƂƄ�řƔŷŔŧŗŏ�ŔũŕƄžŌ�šũųƔ��0.562 
0.000 

Ϯϴ� ��ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ƓƈƆŸƅŔ�ũƔƄſśƅŔ�řƔƈƊśƅ�¿ƛŧśŬƛŔ�ƇŧŦśŬƔ��0.537 
0.000 


�řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�Ϭ͘Ϭϱ á ���

ĹœŶŕœŪ��ƙŒ�ŘœŕśƈœŕřŪŗ�Reliability���

�Ɖƈ�ũŝƄŌ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�Əƅ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƋŨƍ�ƓųŸś�ƉŌ�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝŗ�ŧŰƂƔ
ƏũŴƅŔ�ūſƊ�Śţś�Řũƈ�şœŕśƊ�Ɠž�ũŔũƂśŬƛŔ�ƓƊŸƔ�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝ�ƉŌ�ƐũŦŌ�ŘũŕŗŸŗ�ƏŌ��ųƏũŮƅŔƏ�Ž

�¿ƜŦ�ŚŔũƈ�Řŧŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�ŕƎŸƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�Əƅ�ŕƈƔž�ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ŕƍũƔƔżś�ƇŧŷƏ�řƊŕŗśŬƛŔ
řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�ŚŔũśž���

�Śŕŗŝ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƀƂţś�ŧƁƏŔƓƆƔ�ŕƈƄ�ƃƅŨƏ�ƉƔśƂƔũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊŕŗśŬ���

Ŋ��Ŋ�¾ƆœŶƆ��ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃ Cronbach's Alpha Coefficient���

� �ƛŔ� Śŕŗŝ� ūŕƔƂƅ� ŤŕŗƊƏũƄ� ŕſƅŌ� řƂƔũų� ŜţŕŗƅŔ� ƇŧŦśŬŔƊŕŗśŬ�ř�ŕſƅŌ� ¿ƈŕŸƈ� ŖŕŬţ� ŧŸŗƏ�
�řŠũŧŗ�Ŷśƈś�řƊŕŗśŬƛŔ�ŕƎƊƈ�ŚƊƏƄś�ƓśƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Śŕŗŝ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗś�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝƅ�ŤŕŗƊƏũƄ

ŚŕŗŝƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕŷ�Ɣŗųś�Ƒƅŏ�ƉœƈųƔ�ŜţŕŗƅŔ�¿ŸŠ�ŕƈƈ�ŕƎƂ��¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄƏ�
�6��������������

�¾ƍťŞ�6���

ŗƈœŕřŪƗŒ�Řœŕś�ũœƒƀƃ��ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�¾ƆœŶƆ��

¾œŞƆƃŒ��ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�¾ƆœŶƆ��ŘœŕśƃŒ
��

ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŧƍť��0.896 0.947 


�ŚŕŗŝƅŔ� ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈƅ�ŖŠƏƈƅŔ�ƓŸƔŗũśƅŔ�ũŨŠƅŔ��

ƏśƔŲ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�Ţ�ϲ���řŸſśũƈ�ŚƊŕƄ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ƉŌ
�¿ŕŠƈƆƅ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ�����ŶƔƈŠƅ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŜƔţ

�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚŔũƂžϬ͘ϴϵϲ��ŚżƆŗ�ŜƔţ�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�řŸſśũƈ�ŚƊŕƄ�ŚŕŗŝƅŔ�řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ�



 

 

 

ϳϬ

Ϭ͘ϵϰϳ�ŔŨƍƏ��Ŷſśũƈ�ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ƉŌ�ƑƊŸƔ���Ɠž�Ɠƍ�ŕƈƄ�řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řƊŕŗśŬƙŔ�ƉƏƄśƏ
�ƀţƆƈƅŔ�ϱ� �ŶƔŪƏśƆƅ� řƆŗŕƁ��ŚŕŗŝƏ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōś� ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ�Ŕ�ŕƈƈ�řŬŔũŧƅŔ� řƊŕŗśŬ

�řŬŔũŧƅŔ� řƆœŬŌ� ƑƆŷ� řŗŕŠƙŔƏ�şœŕśƊƅŔ� ¿ƔƆţśƅ� ŕƎśƔţƜŰƏ� řƊŕŗśŬƙŔ� řţŰŗ� řƈŕś� řƂŝ� ƑƆŷ� ƌƆŸŠƔ
Ųũž�ũŕŗśŦŔƏŕƎśŕƔ� 

Ŕ��ƀƒŧűŗŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ��Split Half Method� 

ƛŔ�ŚŔũƂž�řœŪŠś�Ƈś�ŜƔţřƊŕŗśŬ�ƉƔœŪŠ�Ɠƅŏ��řƔŧũſƅŔ�ƇŕƁũƗŔ�ŚŔŨ�řƆœŬƗŔ����ƇŕƁũƗŔ�ŚŔŨ�řƆœŬƗŔƏ
řƔŠƏŪƅŔ���Ƈŝ��ƇśŬţŕ�¿ƈŕŸƈ�ŖƛŔřƔŠƏŪƅŔ�řƆœŬƗŔ�ŚŕŠũŧƏ�řƔŧũſƅŔ�řƆœŬƗŔ�ŚŕŠũŧ�ƉƔŗ�ųŕŗśũ��

ũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ŢƔţŰś�Ƈś�ƃƅŨ� ŧŸŗƏƉƏŔũŗ�ƉŕƈũƔŗŬ�řƅŧŕŸƈŗ�ųŕŗś�Spearman Brown� ��¿ƈŕŸƈ

¿ŧŸƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ� �2r

1 r
��ŜƔţ�rřƔŧũſƅŔ�řƆœŬƗŔ�ŚŕŠũŧ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ���řƆœŬƗŔ�ŚŕŠũŧƏ

řƔŠƏŪƅŔ��¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƇśƏ��7����

�¾ƍťŞ�7����

ƀƒŧűŗŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ��ƙŒ�Řœŕś�ũœƒƀƃŗƈœŕřŪ�������

¾œŞƆƃŒ���űœŕřŧƙŒ�¾ƆœŶƆ���¾ƆœŶƆ¾ťŶƆƃŒ�űœŕřŧƙŒ��

ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŧƍť��0.823 0.903 

ƏśƔ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ŢŲ�ϳ���¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ƉŌ¿ŧŸƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ��ƉƏŔũŗ�ƉŕƈũƔŗŬ�
Spearman Brown��ŶſśũƈŕćƔœŕŰţŏ�¿ŔŧƏ����

ĹœƈƆœś��űř�ŘŒŇŒŧŞōŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒƍťŊ�žƒŕ���

�Ɠž�ŕƎŠŔũŦŏƏ�ŕƎƆƔŧŸśƏ�ƌƆŠƗ�ŚŸŲƏ�ŕƈ�ūŕƔƂƅ�ŕƎśƔţƜŰƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŕŗŝƏ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ŧŸŗ
řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ��řƔƅŕśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ���

řƔƆƄ�Ɖƈ�ŖŕśƄ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔřƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�řƔŗũśƅŔ��ŕƔƆŸƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ� Řŧŕƈŷ�Ƒƅŏ� ŕƎŠƏƈ�
� řŸƈŕŠƅŕŗřƔƈƜŬƙŔ�� ŕƎŠƏƈ� ŕƔƆŸƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ� Ɖƈ�ŖŕśƄ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ� Ƈŝ� ƉƈƏ��¿ƔŠŬśƅŔ� ŘŧŕƈŸƅ

řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�¿ƏŗƂƅŔƏ��ŚŕƔƆƄ�Ɠž�řŗƆųƅŔ�ŧŧŸƅ�řƔœŕŰţŏ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŽŧƎŗ���řŬŧƊƎƅŔ



 

 

 

ϳϭ

řŸƔũŮƅŔ�řƔŗũśƅŔ���ŶŗŔũƅŔ�ƐƏśŬƈƆƅƇƁũ�ƀţƆƈ��ϰ���řƔƆƄ�Ɖƈ�ŖŕśƄ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔřƔŗũśƅŔ��ĻŕƎŠƏƈ�
Ƒƅŏ�ƆŸƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŘŧŕƈŷŕƔ���ŕƎŠƏƈ�ŕƔƆŸƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ŖŕśƄ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�ŚŕƔƆƄƅŔ�Ƒƅŏ

�ŘŧŧţƈƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈƅŔ�Śƈś�ŜƔţ�ŚŕƔƆƄƅŔ�¿ŗƁ�ƉƈƇƁũ�ƀţƆƈ��ϱ����

�¿ŰſƅŔ�Ɠž�ƃƅŨƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƆŗŕƂƈƅŔƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś�Ƈś�ƓƊŕŝƅŔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƇŕƁ�ŜƔţ�
ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŕŗƇƍũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƊŕŗśŬƛŔ��ŚŸƈŠ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ŧŸŗƏ��

�şƈŕƊũŗ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨƏspss����ƓƅŕśƅŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś���

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��

��



 

 

 

ϳϮ

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��

œƋŧƒŪŽřƍ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŝőœřƈ 

řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũžƏ�řƆœŬŌ�ũŕŗśŦŔ� 

řƊŕŗśŬƛŔ�ŚƛŕŠƈƅ�ƓſŰƏƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ� 

¿ƔƆţśƏ�űũŷřƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�� 

ŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�šũśƂƈ�ũƏŰś�ŉƏŲ�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ř
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ� 

ŚŕƔŰƏśƅŔ� 

ŚŕţũśƂƈƅŔ� 

��

��

��
��

��

��



 

 

 

ϳϯ

œƋŧƒŪŽřƍ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŝőœřƈ��
�řŬŔũŧƅŔ�řƆœŬŌ�Ɖŷ�řŗŕŠƙŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ��řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊƅ� ĻŕŲũŷ�¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ�ƉƈŲśƔ

Ƈś�ƓśƅŔƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�şœŕśƊ�ŪũŗŌ�űŔũŸśŬŔƏ¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś����ŽŧƎŗ
Ƒƅŏ�ŽũŸśƅŔ���řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƍũƏŧƅ�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�řŬũŕƈƈ�Ɛŧƈ

řƔƏŗƊƅŔ��ƑƆŷ�ŚƆƈśŮŔ�ƓśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔƏ�ūƊŠƅŔ�ůŰŦśƅŔ�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ����

ŗƆƅ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�ŉŔũŠŏ�Ƈś�ŔŨƅ�řŬŔũŧƅŔ�řƊŕŗśŬŏ�Ɖƈ�řŸƈŠśƈƅŔ�ŚŕƊŕƔ��şƈŕƊũŗ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�Ũŏ
� řƔŷŕƈśŠƛŔ� ŚŕŬŔũŧƆƅ� řƔœŕŰţƙŔ� ƇŪũƅŔ(SPSS)�ƇśƔŬ� ƓśƅŔ� řŬŔũŧƅŔ� şœŕśƊ� ƑƆŷ� ¿ƏŰţƆƅ�

¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŕƎƆƔƆţśƏ�ŕƎŲũŷ����

ƊŮƈƍ�¾ƍƕŒ�¾ŒŌŪƃŒ�ƏƄŵ�ŗŕœŞƘƃƍ����

Ƅű� Ǝťƃ� ųŒťŕƗŒ� ŗƒƆƈř� Ƒż� ƅƋŧƍťƃ� ŗŶƆœŞƃŒ� ŖŦřœŪŊ� ŗŪŧœƆƆ� ƎťƆ� œƆ�ŗƈŪƃŒ� ŇƍŰ� Ƒż� ƅƌřŕ
�ŗƒƍŕƈƃŒ��

�ƃƅŨ�ŢŲƏś�řƔƅŕśƅŔ�¿ƏŔŧŠƅŔƏ��řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔƏ�ŚŕųŬƏśƈƅŔƏ�ŚŔũũƄśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ϴ����

�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒƍ�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ(Sig.)¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃƃ���

ƅ� �
��ŖŧƀŽƃŒ��

ŗƄƒ
Ƅſ�
ŗŞ
ŧťŕ

 

�ŗŞ
ŧťŕ

ŗű
Ūƍ

řƆ
 Ŗŧƒ
ŕƂ�
ŗŞ
ŧťŕ

 

�ω
Ϯ
ϤΠ
ϣ γ
ϻ
΍

Θ
Ε
ΎΑ
ΎΠ

���ű
Ūƍ

řƆƃ
Œ

Ƒŕ
œŪ
šƃŒ

 �Ż
Œŧš

ƈƙŒ
Ɛŧ

œƒŶ
ƆƃŒ

 Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ�Ƈ

Ũƍ
ƃŒ

 

Ŕƒ
řŧř
ƃŒ

��

ϭ� 
�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ƑƊŗśƔ

ŕƎŗ�ŕƈŕƈśƍŔ�ƒŧŗƔƏ��66 232 44 342 1.94 0.56 64.52 18 

Ϯ� 

�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇŧŦśŬƔ
�ŧƊŷ�řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ŧƔƅƏś�Ɠž

�ƌśŗƆų��
112 181 47 340 1.81 0.66 60.29 24 

ϯ� 
ƏţƅŔ�ƇŧŦśŬƔ�řŮƁŕƊƈ�Ɠž�ŶƊƂƈƅŔ�ũŔ

ƌśŗƆų�Ŷƈ�ŕƔŕŲƂƅŔ��39 170 133 342 2.27 0.65 75.83 4 

ϰ� 
�řƔŷŔŧŗƙŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɠƅŏ�ƌśŗƆų�ƌŠƏƔ

řƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�Ɠž��72 127 143 342 2.21 0.77 73.59 7 

ϱ� 
�ƒŧŗƔƏ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ƌśŗƆų�ŉŔũŊ�ƇũśţƔ

ŕƎŗ�ŕƈŕƈśƍŔ��54 180 108 342 2.16 0.67 71.93 11 



 

 

 

ϳϰ

ϲ� 
Ō�řŗƆųƆƅ�ƉƔŗƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŵŔŧŗƙŔ�Ɖ

ŵũŮƅŕŗ�ŕƈƏƄţƈ�ƉƏƄƔ��70 138 134 342 2.19 0.75 72.90 10 

ϳ� 
�Ɠž�ŵŔŧŗƙŔ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ƓƈƊƔ
řƔƊƎƈƅŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ��92 196 49 337 1.87 0.64 62.41 21 

ϴ� 

�ŞŨŕƈƊƅŔ�űŸŗ�ƌŗƜųƅ�űũŸƔ
�ŔƏŧśƂƔƅ�ŘŕƔţƅŔ�ŶƁŔƏ�Ɖƈ�řƔŷŔŧŗƙŔ

ŕƎŗ��
58 160 125 343 2.20 0.70 73.18 9 

ϵ� 
�¿ŕƈŷƗŔƏ�ũŕƄžƗŔ�ƑƆŷ�ƓƊŝƔ
ŕƎŸŠŮƔƏ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�řƔŷŔŧŗƙŔ��66 175 95 336 2.09 0.69 69.54 13 

ϭϬ�
�ƉƔŗ�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ůũž�ŢƔśƔ
�¿ŧŕŗś�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�ƌśŗƆų

ŚŔũŗŦƅŔ��
114 158 64 336 1.85 0.71 61.71 22 

ϭϭ�ƌŬƔũŧś�Ɠž�řƔƆƈŷ�ŖƔƅŕŬŌ�ƇŧŦśŬƔ��118 145 78 341 1.88 0.75 62.76 20 

ϭϮ�
Ɣ�¿ţ�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�Ŗũŧ

�ũƔƄſśƆƅ�şƎƊƈƄ�ŚƜƄŮƈƅŔ
ƓŷŔŧŗƙŔ��

129 161 49 339 1.76 0.69 58.80 27 

ϭϯ�
�ųŕƈƊŌ�ŽŕŮśƄƛ�ƌśŗƆų�ƌŠƏƔ

�ŕƎŲŸŗŗ�ŕƎųŕŗśũŔƏ�ƀœŕƂţƆƅ�ŘŧŧŸśƈ
űŸŗ��

111 181 45 337 1.80 0.65 60.14 25 

ϭϰ�
�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�řŗƆųƅŔ�ŧŷŕŬƔ

�ŉŕƂƅŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řţƔţŰƅŔ�řŗŕŠƚƅ
ŘũŗŕŬƅŔ�řƆœŬƗŔ�řƂƈŸƈƅŔ���

70 178 94 342 2.07 0.69 69.01 14 

ϭϱ�
�ŢƔŲƏśƅ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųœŔũŦ�ŽŴƏƔ

řƔƈƆŸƅŔ�ƀœŕƂţƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƁƜŸƅŔ��131 156 54 341 1.77 0.70 59.14 26 

ϭϲ�
�ƑƆŷ�řŗƆųƅŔ�ŜţƔ�řƔśŔŨƅŔ�ŘũŧŕŗƈƅŔ

řƔŷŔŧŗŏ�¿ŕƈŷŌ�ŞŕśƊƙ��104 166 68 338 1.89 0.71 63.12 19 

ϭϳ�ƇƎŬſƊōŗ�ƇƎśƂŝ�řŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ŪŪŸƔ��58 156 127 341 2.20 0.71 73.41 8 

ϭϴ�
�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŌ�ƌśŗƆųƅ�ŢŲƏƔ

ƌƅŕƈŷŌ�Ɠž�ŔŪƔƈśƈ�ƉƏƄƔ��30 104 203 337 2.51 0.66 83.78 1 

ϭϵ�

�¿ƈōśƅŔƏ�ũƄſśƅŔ�Ɠƅŏ�ƌśŗƆų�ƌŠƏƔ
ƌƊƊŬƏ�ƉƏƄƅŔ�ũƍŕŴƈ�Ɠž�ũŗŧśƅŔƏ��

��
72 119 149 340 2.23 0.77 74.22 5 

ϮϬ�
�¿ŕƈŷƗŔ�ƉŕƂśŏ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�ŜţƔ

ŕƍŧƔƏŠśƏ��29 157 156 342 2.37 0.64 79.04 2 



 

 

 

ϳϱ

Ϯϭ�
�ŉŔŧŗƙ�ƌśŗƆų�ƇŕƈŌ�¿ŕŠƈƅŔ�ŢŬſƔ��

řƔũţŗ�ƇƎœŔũŊ��
68 173 101 342 2.10 0.70 69.88 12 

ϮϮ�
�Ɖƈ�ŕŠŨŕƈƊ�ƌśŗƆųƅ�űũŸƔ

�ĺŔ�ƉŔƏŲũ�řŗŕţŰƅŔ�ŚŕŷŔŧŗŏ
ƇƎƔƆŷ��

67 133 141 341 2.22 0.75 73.90 6 

Ϯϯ�
�¿ƜƂśŬƛŔ�Ōŧŗƈ�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ťŬũƔ

ƒŌũƅŕŗ��77 190 70 337 1.98 0.66 65.97 17 

Ϯϰ�
�ƑƈŷƗŔ�ŧƔƆƂśƅŔ�Ɖƈ�řŗƆųƅŔ�ũŨţƔ
ƇƎƅŕƈŷŌƏ�ƇƎƅŔƏƁŌ�Ɠž�ƉƔũŦƖƅ��46 127 167 340 2.36 0.71 78.53 3 

Ϯϱ�
�ŖƍŔƏƈ�ŽŕŮśƄŔ�ƑƆŷ�ůũţƔ

ƌśŗƆų��121 159 61 341 1.82 0.71 60.80 23 

Ϯϲ�
�ƌśŗƆų�ŖƍŔƏƈ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ

¿ŝƈƗŔ�ƀũųƅŕŗ��140 156 43 339 1.71 0.68 57.13 28 

Ϯϳ�
ųƔ�ŘƏŧƂƄ�řƔŷŔŧŗŏ�ŔũŕƄžŌ�šũ

ƌśŗƆųƅ��66 194 81 341 2.04 0.66 68.13 16 

Ϯϴ�
�ũƔƄſśƅŔ�řƔƈƊśƅ�¿ƛŧśŬƛŔ�ƇŧŦśŬƔ

ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ƓƈƆŸƅŔ��69 179 92 340 2.07 0.69 68.92 15 

��Ε΍ήϘϔϠϟ�ϊϴϤΠϟ�ϲΑΎδΤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍��2,249 4,551 2,721 9,521 2.05 0.34 68.33  


ťƈŵ�ĹœƒőœŮšō�¾Œť�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ��ŗƃƙť�ƐƍřŪƆ�0.05 ���

ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ���

�ũŕŗśŦŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� ƇśT��ŧƁ� řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ� řŗŕŠśŬƛŔ� řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ� ŕƈ� řžũŸƈƅ
�ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏϮ�ƃƅŨ�Ɖŷ�ŚƆƁ�ƏŌ�ŚŧŔŪ�ƇŌ�ƛ�ƇŌ���

�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ϴ���ƉŌŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƒƏŕŬƔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Ϯ͘Ϭϱ�ƃƅŨŗƏ��
ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŐžϲϴ͘ϯϯ���ƍƏřŗŬƊƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�řŗŬƊƅŔ�ƋŨϲϲ͘ϳ���řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ

řųŬƏśƈƅŔ���ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁ�ƉŌƏ�T��ƒƏŕŬƔ2.73���ƉŌƏ�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig���ƒƏŕŬśϬ͘ϬϬϯ� 
�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ƓƍƏ0.05 ���ŶƔƈŠƅ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ

�ŜƔţƏ� �řųŬƏśƈƅŔ� řƂžŔƏƈƅŔ� řŠũŧ�Ɖŷ�ŽƆśŦƔ� řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂžŏ�řŗŠƏƈ�ũŕŗśŦƛŔ� řƈƔƁ� ŘũŕŮŏ�Ɖ
�řƂžŔƏƈƅŔ� řŠũŧ� Ɖŷ� ŧƔŪƔ� řƊŕŗśŬƛŔ� ŚŔũƂž� ŶƔƈŠƅ� řƂžŔƏƈƅŔ� řŠũŧ� ųŬƏśƈ� ƉŌ� ƑƆŷ� ¿ŧƔ� ŔŨƎž



 

 

 

ϳϲ

řųŬƏśƈƅŔ��� ŕƈƈřŠũŧ� ƑƆŷ� ¿ŧƔ�ųƔŬŗ� ŘŧŕƔŪŗ� řųŬƏśƈ� ¿Əţ� ř�ŗŶƆœŞƃŒ� ŖŦřœŪŊ� ŗŪŧœƆƆ� ƎťƆ
ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ƅƌřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƅƋŧƍťƃ�����

Ɠƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷƏ��ƐũŦŌƏ��řƔŬƔũŧśƅŔ�řœƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśś�ƐũŦŌƏ��ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŕŗ�ƀƆŸśś�ŖŕŗŬŌ�
ƇƎŬſƊŌ�řŗƆųƅŕŗ�ƀƆŸśś���

���ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž��������ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�Ɖƈ�řƆƈŠ�ƃŕƊƍ���ŕƎƊƈ�ŕƎƆƈţśƔ���ūƔũŧśƅŔ�ƀũų
������������ŨƍƏ�ũŕƄŨśŬƛŔƏ�ŴſţƅŔ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔƏ�ŉŕƂƅƙŔƏ�ŘũŲŕţƈƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŖƆżƔ�ƓśƅŔƏ�ƌŬƔũŧś�Ɠž�řŸŗśƈƅŔŔ�

����řŬŔũŧ�Ŷƈ�ƀſśƔ��ƒŧŕŗŸƅŔϮϬϬϮ�����������ř»ƂƔũųƅŔ�Ɠƍ�ŉŕƂƅƙŔƏ�ŘũŲŕţƈƅŔ�řƂƔũų�ƉŌ�Ɠƅŏ�ŚũŕŮŌ�ƓśƅŔ�
����������ƑƆŷ�ƇŕƈśƍƛŔ�ũŕŰśƁŔ�ŕŲƔŌ�ŕƎƊƈƏ��ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŧƊŷ�ŘŧœŕŬƅŔ�����ƉƔũŦƕŔ�ƉƏŧ�ƉƔŪƔƈƈƅŔ�řŗƆųƅŔ

�ƇƎŷƜųŔƏ�řŗƆųƅŔ�Ŝţŗ�ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ŕƈƈ��ƌŗ�řŗƆųƅŔ�ŧƔƂƔƏ�ƋũŕśŦƔ�ƒŨƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŖŕśƄƅŔ�řƔŷƏƊ�ŕƎƊƈƏ
���������������ƉƔŸƈŕ»ŠƅŔ�ŘŨśŕ»ŬƗŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�¿ŕſŻŏ�ŕŲƔŌ�řƈŕƎƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�ƉƈƏ�ŶŠŔũƈƅŔƏ�ŖśƄƅŔ�Ɖƈ�ƋũƔŻ�ƑƆŷ

��������ƏƆŸƈƅŔ�ťƔŬũś�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŧƈśŸƔ�řƔœŔũŝŔ�ŘŧŕƈƄ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ��������ŕ»ƎƊƔŗ�ųŗũƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƈƎƅŔ�ŨţŮƏ�řƈ
��řƔƈƆŸƅŔ�ŘŧŕƈƅŔ�ƉƔŗƏ�������řŬŔũŧ�Ŷƈ�şœŕśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŽƆśŦśƏ��ƒƏŔũƎųƅŔϮϬϬϲ������ŘŨśŕ»ŬŌ�ƑƆŷ�ŕƍŔũŠŌ�ƓśƅŔ

ƃƅŨ�Ɠž�ƇƍŔƏśŬƈ�Ɖŷ�ƉƏŲŔũ�ƇƎƊŏƏ�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ƉƏƈƊƔ�ƇƎƊōŗ�ŔƏŗŕŠŌ�ƉƔŨƅŔ�řŸƈŕŠƅŔ���

�����řƔŬƔũŧśƅŔ�řœƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�ƉƈƏ���ƆŸśś�ŚƜƄŮƈ�������ŔŨƍƏ�ūƔũŧśƅŔ�ŚŕŷŕƁ�Ɠž�řŗƆųƅŔ�ŧŧŸŗ�ƀ
��ƌƔƅŏ�ũŕŮŌ�ŕƈ��ƒƏŔũƎųƅŔϮϬϬϲ��ƌƅƏƂŗ������������ŉŔŧ»ŗƙ�ůũ»ž�ũƔžƏ»ś�Ɖƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƀƔŸƔ�ƒŨƅŔ

������������ŘŪƎŠƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚŔƏŧƗŔ�řƆƁ�ŕƎƊƈƏ��ƇƎŷŕƊƁŏƏ�ũŔƏţƅŔƏ�ŭŕƂƊƅŕŗ�ƇƎƅ�šŕƈŬƅŔƏ�řŗƆųƅŔ�ŚŕŷŔŧŗŏ
�������ŕŷŕƁ�ũƔžƏś�Ƈŧŷ�ŕƎƊƈƏ��ƉƔŷŧŗƈƅŔ�řŗƆųƅŔ�ƇƆŸśƅ�řƈŧŕŦƅŔ�������ƀũųƏ�ŧŷŕƂƈƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řţƔũƈ�řŬŔũŧ�Ś

���������������Ũŕś»ŬƗŔ�ƌ»ŗ�Ž»ƆƄƈƅŔ�ƓŬƔũŧśƅŔ�ŉŖŸƅŔ�ƃƅŨ�Ɠƅŏ�ŽŕŲƔƏ��řƔŬƔũŧśƅŔ�ŚŕŷŕƂƅŔ�¿ŦŔŧ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ
ƇƎƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƋũƏŧ�ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ŕƈƈ��řŸƈŕŠƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎŗ�ŽƆƄƔ�ƐũŦŌ�ũƏƈŌƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ���

řŗƆųƅŕŗ� ƀƆŸśś� ƓśƅŔ� ŖŕŗŬƗŔ� ƉƈƏ� �ŧƅ� ƓƆƔŰţśƅŔ� ƐƏśŬƈƅŔ�ŽŸŲ� ƌƔƅŏ� ũŕŮŌ� ŕƈ� ŔŨƍƏ� ƇƎƔ��ƉŗŔ
Ş�řƔƈƔśϵ�ƌƅƏƂŗ���Ɖƈ�ƌƊƏƆƂŸƔ�ŕƈƔžƏ�ůƁŕƊƏ�¿ƈŕƄ�ƉƔŗ�Ɖƈ�ŉŕƔŮƗŔ�ƇƎƆƂŷ�ūſƊ�Ɠž�ƉƏƊƔŕŗśƈ�ūŕƊƅŔƏ

�ƀƔƁŧƏ�¿ƔƆŠƏ�ũƔŝƄƏ�¿ƔƆƁ�ƉƔŗ��řŗƆųƆƅ�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŶŲƏƅŕŗ�ƀƆŸśś�ƐũŦŌƏ�Ə�ŶŲƏƅŕŗ�ƀƆŸśś�ƐũŦŌ
ƇƎƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ���¿ƏŧŠ�Ɖƈ�ŢŲśƔƏ�ϴ���ƓƆƔ�ŕƈ���



 

 

 

ϳϳ

ŚƆŰţ�ŚŔũƂž�ƃŕƊƍƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƓƍƏ��¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŖƔśũś�ƑƆŷŌ�ƑƆŷ����

�ŧŬŵ�ŗƈƆœśƃŒ�ŖŧƀŽƃŒ���ĻŔŪƔƈśƈ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ƇƆŬƈƅŔ�ƉŌ�ƌśŗƆųƅ�ŢŲƏƔ��ƌƅŕƈŷŌ�Ɠž����ŚƆśţŔ�ŧƁ
�źƆŗ�ŜƔţ�ƑƅƏƗŔ�řŗśũƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ2.51���Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔϯ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ

ƓŗŬƊƅŔ83.78�%�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁ��T��ƒƏŕŬś14.39��ƉŌƏ�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig���ƒƏŕŬśϬ͘ϬϬϬ�
� řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ĻŕƔœŕŰţŏ� řƅŔŧ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƍ� ũŗśŸś� ƃƅŨƅ0.05 � ��ųŬƏśƈ� ƉŌ�ƑƆŷ� ¿ŧƔ� ŕƈƈ

�ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧϮ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
ũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�Ř���

Ɠƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷ�ŧƁƏ��ƌśŗƆų�ƇŕƔƁ�ƑƆŷ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ůũţ�ƑƆŷ�ƌƊƈ�řŗƏƆųƈƅŔ�¿ŕƈŷƗŕŗ�
ƌŠƏ�¿ƈƄŌ�ƓŗƊƅŔ�ůũţ�ŕƈ�ŔŨƍƏ����Ɛŧƅ�ƌƂƔƂţś�ƓžƌŗŕţŰŌƌƅƏƂŗ���Ƈō�ĸŒ�Ŕšƒ�ƑƃœŶƆ�ŧƍƆƕŒ�
œƌżŒŧŬŊƍ�ƉŧƂƒƍ�œƌżœŪŽŪ����Ş�ƓƊŔũŗųƅŔϯš�Ϯϴϵϰů��ϭϯϭ���

���ƇƍŧŬŶƃŒ�ŖŧƀŽƃŒ��������ŕƍŧƔƏŠśƏ�¿ŕƈŷƗŔ�ƉŕƂśŏ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�ŜţƔ���������źƆŗ�ŜƔţ�řƔƊŕŝƅŔ�řŗśũƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁ
���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ2.37������Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔϯ��������ƓŗŬ»ƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�������%��

���ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁT���ƒƏŕŬś����������ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬśϬ͘ϬϬϬ������ƋŨ»ƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅ
ƅŔ���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſ0.05 ���ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ

���������ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔϮ����������Řũ»ƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ���

��ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷƏ��Ɠƅŏ���ƇƆŬƈƅŔ�ůũţ����������Ļŕ»ƁƜųƊŔ�ƃƅŨŗ�ƌƊŕƈƔŏƏ��ƓŬŕŬŌ�¿ƄŮŗ�¿ŕƈŷƗŔ�ƉŕƂśŏ�ƑƆŷ�
��ƓŗƊƅŔ�ŜƔŧţ�Ɖƈ����ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ���ċƇÊō�ĸŒ�ČŔĉšĄƒ�ŒĽŦÊō�È¾ĉƆăŵ�ąƅĿƂĄťăšÈŊ�ĹƚăƆăŵ�ąƇÈŊ�ĄƊĽƈĉƀŅřĄƒ��Ş�ƓƂƎƔŗƅŔϰ���

šϱϯϭϯ�ů��ϯϯϰ�����

����ƇƍŧŬŶƃŒƍ�ŗŶŕŒŧƃŒ�ŖŧƀŽƃŒ����������ŔƏƁŌ�Ɠž�ƉƔũŦƖƅ�ƑƈŷƗŔ�ŧƔƆƂśƅŔ�Ɖƈ�řŗƆųƅŔ�ũŨţƔ����ƇƎƅŕƈŷŌƏ�ƇƎƅ���ŧƁ
������źƆŗ�ŜƔţ�řŝƅŕŝƅŔ�řŗśũƅŔ�ŚƆśţŔ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ2.36������Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔϯ������ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ

�ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ������%����ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁ��T���ƒƏŕŬś�9.27���ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬ»ś
Ϭ͘ϬϬϬ�����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅ0.05 ���������ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧ»Ɣ�ŕƈƈ



 

 

 

ϳϴ

�������������ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈϮ����ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ����

���Ɠƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷƏ����������ŉŕƊŗŌ�řƆƄŮƈ�Ɖōŗ�ƇƎŬŕŬţŏƏ�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŪƔƈśƆƅ�ŘŨśŕŬƗŔ�ũƔŧƂś��ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�
ƋŧƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ƑƈŷƗŔ�ƇƍŧƔƆƂś�Ɠž�ƉƈƄś�ƇƏƔƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ �ĄťŅŹŒ�ąƍÈŊ�œĆƆÊƃœăŵ�œĽƃăƍ�œĆƆİƄăŶĽřĄƆ�ĄťŅźĽř�ĹŗăŶċƆÊō�œăƆƒĉż�

ăƇąƒăŕ�ăƁÊƃĽŦ���Ş�ƒŧŪƛŔϭϱů��ϰϬϳ����

ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƓƎž�ŘũƔŦƗŔ�řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ƓśƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�ŕƈŌ���

�����ŧŬŵ�ŗŪƆœŤƃŒ�ŖŧƀŽƃŒ�����ũŦ�ŽŴƏƔ��������řƔƈƆŸƅŔ�ƀœŕƂţƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ŢƔŲƏśƅ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųœŔ����ŧ»Ɓ
������źƆŗ�ŜƔţ��ƉƏũŮŸƅŔƏ�řŬŧŕŬƅŔ�řŗśũƅŔ�ŚƆśţŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ������ƓŗŕŬ»ţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�

ƓŗŬƊƅŔ59.14�%����ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁ��T���ƒƏŕŬś�-5.94���ƉŌƏ����ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig�����ƒƏŕŬ»śϬ͘ϬϬϬ�
������Ɗŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧ0.05 ����������ų»ŬƏśƈ�ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ

������������ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ůƂƊ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧϮ�����ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƆƔƆƁ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ���

����Ɠƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷƏ������ƙŔ�ŖƏƆŬŌ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŪƔƄũś������ŘŪſţƈƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ƉƏŧ�ŉŕƂƅ
ũŕŮŌ�ƃƅŨ�ƑƅŏƏ��ŵŔŧŗƚƅ��ũŗƊŷϮϬϬϲ��ƌƅƏƂŗ��ŘũŲŕţƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ�Ɠž�ŧŧŸƔ�ƉŌ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƑƆŷ

���������������Ɯƈō»śƏ�Ŕũ»ƔƄſś�Ŗ»Ɔųśś�Ŝ»Ɣţŗ�řƆœ»ŬƗŔ�šũųƏ�řŮƁŕƊƈƅŔ�ŉŕƂƅƙŔ�ƉƔŗ����ũŕ»ŮŌ�ŧ»ƁƏ����ŧ»ŗŷ
�ŧƏŰƂƈƅŔϭϵϵϴ���������ƊŌƏ�ŘũƄŔŨƅŔ�řžŕƂŝ�ƑƆŷ�ŪƄśũƔ�ƓŗũŸƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ƉŌ�Ɠƅŏ������řƔũƄſƅŔ�ŘƏƂƅŔ�Ɠƅŏ�ƌŠśś�ƛ�ŕƎ
řŷŧŗƈƅŔ���

�ŧŬŵ�ŗƒƈœśƃŒ� ŖŧƀŽƃŒ���ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƆƅ�şƎƊƈƄ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţ�ŖƏƆŬŌ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�ŖũŧƔ����ŧƁ
�źƆŗ�ŜƔţ��ƉƏũŮŸƅŔƏ�řŸŗŕŬƅŔ�řŗśũƅŔ�ŚƆśţŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�����ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�

ƓŗŬƊƅŔ58.80�%�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁ� �T�ƒƏŕŬś�-6.33��ƉŌƏŔ�řƈƔƂƅŔ�řƔƅŕƈśţƛ��Sig���ƒƏŕŬśϬ͘ϬϬϬ��
� ũŗśŸś� ƃƅŨƅ� řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ� ŧƊŷ� ĻŕƔœŕŰţŏ� řƅŔŧ� ŘũƂſƅŔ� ƋŨƍ0.05 � ��ųŬƏśƈ� ƉŌ�ƑƆŷ� ¿ŧƔ� ŕƈƈ

�ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ůƂƊ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�řŠũŧϮ��ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƆƔƆƁ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ���



 

 

 

ϳϵ

�Ɠƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷ�ŧƁƏ���ŞŕƎƊƈƅŔ�ŚŔŧũſƈ�ŘũŝƄ�ƃƅŨƄƏ��řŬŔũŧƅŔ�ŚŕŷŕƁ�¿ŦŔŧ�řŗƆųƅŔ�ŧŧŷ�ŘũŝƄ
ƌœŕƎƊŏ�Ɖƈ�ŨŕśŬƗŔ�ƉƄƈśƔƅ�ŚƁƏƅ�ŞŕśţƔ�ƒŨƅŔ�ƓŬŔũŧƅŔ�ũũƂƈƅŔƏ����

����ƇƍŧŬŶƃŒƍ�ŗŪťœŪƃŒ�ŖŧƀŽƃŒ�����������¿ŝƈƗŔ�ƀũųƅŕŗ�ƌśŗƆų�ŖƍŔƏƈ�ŽƔŴƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸƔ�������Ś»ƆśţŔ�ŧ»Ɓ
���řƊƈŕŝƅŔ�řŗśũƅŔ�ƉƏũŮ»ŸƅŔƏ�����ź»Ɔŗ�ŜƔţ���ƓŗŕŬ»ţƅŔ�ų»ŬƏśƈƅŔ�����������ƓŗŕŬ»ţƅŔ�ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�

ƓŗŬƊƅŔ������%����ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁ��T���ƒƏŕŬś�-7.77���ƉŌƏ����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig�����ƒƏŕŬ»śϬ͘ϬϬϬ��
����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś�ƃƅŨƅ0.05 ����������ų»ŬƏśƈ�ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ

�ŕŠśŬƛŔ�řŠũŧ�����������ƓƍƏ�řųŬƏśƈƅŔ�řƂžŔƏƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ůƂƊ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗϮ������ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƆƔƆƁ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ����

���Ɠƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ŔŪŷƏ��������������ƜŲ»ž�ŕƎƔƅŏ�ƌśŗƆų�ŨŕśŬƗŔ�ƌŠƏƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ŪƄŔũƈƅŔ�řƆƁ
�������ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řŸƈŕŠƅŔ�¿ŦŔŧ�ƉƄŕƈƗŔ�řƆƁ�Ɖŷ���������ŕ»ƈƄ�ƃ»ƅŨ�ŶŠũƔƏ�řŗƆųƆƅ�ŵŔŧŗƚƅ�ŉŔƏŠŌ�ũƔžƏś�

¿ŕƁ���ƉƔŪƈƅŔƏ�Žŧ�ƏŗŌϮϬϬϲ��������������¿»ƔųŸś�Ɠ»ž�Ś»ƆŠś�ƓƆƔœŔũŬƙŔ�¿ƜśţƛŔ�ŕƎŗŗŬ�ŚŕŗƏŸŰ�Ɠƅŏ
�ƌśƔŷƏƊƏ�ƇƔƆŸśƅŔ�ŘŧƏŠ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƓśƅŔ�řƔŠƎƊƈƜƅŔƏ�řƔŠƎƊƈƅŔ�ŚŕųŕŮƊƅŔ���

ƑƈœśƃŒ�¾ŒŌŪƃŒ���

ƑƆŷ� řŬŔũŧƅŔ� řƆœŬŌ� Ɖƈ� ƓƊŕŝƅŔ� ¿ŔŎŬƅŔ� ůƊƔƏ�Ŧ� žƍŧż� ťŞƍř� ¾Ƌ�ťƈŵ� ŗƒőœŮšō� ŗƃƙť� ŘŒ�
�0.05 ���œƌřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ŗŶƆœŞƃŒ�ŧƍťƃ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŘŒŧƒťƀř�ŘœűŪƍřƆ�Ƈƒŕ

ŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒŧƒźřƆƃ�ƎŨŶř��ũƈŞƃŒóŭŮŤřƃŒ�ƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ťŶƆƃŒ����� 

řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƔŲũſƅŔ�řŻŕƔŰŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�¿ŔŎŬƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řŗŕŠƚƅƏ���

ϭ��Əũž�ŧŠƏś�ƛŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀ��0.05 ���řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ
�ūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧƅ

�ũƄŨ�ƑŝƊŌ�����

��Ŝ»ţŕŗƅŔ�ƇŧŦś»ŬŔ���ŽƏũƏ»ŠƈƅƏƄ�ũŕ»ŗśŦŔ��ŽƏƊũƈ»ŬK-S) ��  Kolmogorov-Smirnov 

Test���������ƌƈŧŷ�Ɖƈ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ũŕŗśŦƛ����ūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƃƅŨƏ���ŚƊŕƄƏ��
�řƊƔŗƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�¿ƏŧŠ�Ɠž�ϵ����



 

 

 

ϴϬ

� ��¾ƍťŞ�ϵ���ŧœŕřŤŒ�ŝőœřƈ��ŠŰƍƒ�ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒóũƈŞƃŒ�ŧƒźřƆ���

�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ(Sig.) 
¾œŞƆƃŒ��

ŧƍƂŦ Śœƈō 

ťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŧƍťƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒ��0.862 0.206 

ƏśƔ� şœŕśƊƅŔ� Ɖƈ� ŢŲřƊƔŗƈƅŔ� ¿ƏŧŠ� Ɠž��ϵ� �� řƔƅŕƈśţƛŔ� řƈƔƂƅŔ� ƉŌ(Sig.)�ƅ¿ŕŠƈ� ���ũƏŧ
ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ����ŚƊŕƄũŗƄŌ�Ɖƈ��řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ0.05 ��Ɖƈ�¿Ƅƅ

ŜŕƊƙŔƏ� ũƏƄŨƅŔ��ƅ� ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŶƔŪƏś� ƉŐž� ƃƅŨŗƏ� ƋŨƎƓŸƔŗųƅŔ� ŶƔŪƏśƅŔ� ŶŗśƔ� ŚƛŕŠƈƅŔ��ƏŔŨƅ�ƇśƔŬ�
ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔT�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�ƉƔśƆƂśŬƈƅŔ�ƉƔśƊƔŸƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�

�¿Əţ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧ
ūƊŠƅŔ�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ��ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś��¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ϭϬ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�ϭϬ����

�ŧœŕřŤŒ�TũƈŞƃŒ�ŧƒźřƆƃ���

¾œŞƆƃŒ ũƈŞƃŒ ťťŶƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ��

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ŗƆƒſt 
�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

�ŗƃƙťƃŒ
ŗƒőœŮšƗŒ��

ŧƂŦ 105 1.86 0.32 �ŧƍťƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�
� ųŒťŕƗŒ�ŇƍŰ� Ƒż� ƊřŕƄű� Ǝťƃ
ŗƈŪƃŒƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ��ƏśƈŊ 242 2.13 0.32 

-7.372 

 


0.000 

 
ĹœƒőœŮšō�¾Œť��

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ��������řƔƏƊŸƈ�ƐƏśŬƈƏ����ƒƏŕŬś��ϭ͘ϵϲϳ����������������������������������������������

��ƉƔųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔ�řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ0.05 ���

ƊƅŔ�Ɖƈ�řƂŗŕŬƅŔ�şœŕś�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ��ϭϬ��ƓƆƔ�ŕƈ�ŞŕśƊśŬŔ�ƉƄƈƔ���

� řƔƅŕƈśţƛŔ� řƈƔƂƅŔ� ƉŌ� ƉƔŗś(Sig.)�ũŕŗśŦƛ� řƆŗŕƂƈƅŔ�T� řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�0.05 �ƃƅŨŗƏ�
�¿Əţ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž� ŧŠƏś�ƌƊŌ�ŞŕśƊśŬŔ�ƉƄƈƔũƏŧ�ŨŕśŬƗŔ�

ƓŸƈŕŠƅŔś� Ɠž�ƇƍũŴƊ� řƎŠƏ� Ɖƈ� řƔƏŗƊƅŔ� řƊŬƅŔ� ŉƏŲ� Ɠž� ƌśŗƆų� Ɛŧƅ� ŵŔŧŗƙŔ� řƔƈƊ�Ƒƅŏ� ƐŪŸś�
ŜŕƊƙŔ�ŢƅŕŰƅ�ƀũſƅŔƏ��ūƊŠƅŔ���



 

 

 

ϴϭ

Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ� ƏŪŸƔƏ� �� ŧƊŷ�¿ƔŰţśƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŵŕſśũŔŖƜųƅŕŗ� řƊũŕƂƈ�ŚŕŗƅŕųƅŔ��ƇƍŧŔŧŸśŬŔƏ�
ƇƆŸśƆƅ�ƓƆŗƂƅŔ�ŘŨśŕŬƗŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�ũƔŗƄƅŔ�ƇŕƈśƍƛŔƏ��šũųś�ƓśƅŔ�řƆœŬƗŔ�ŘũŝƄƏ��ƑƆŷ�ƉƎƆŗƁ�Ɖƈ�

ŨŕśŬƗŔ�ƉƎŸƈ�řŮƁŕƊƈƅŔƏ�řŗŕŠƙŔ�ƑƆŷ�ƋũŗŠƔ�ŕƈƈ���ƉŌƏ�ŕƈƄ�Ɖƈ�¿Ƅ�ũƏŧƅ�ŚŕƔŸƈŕŠƅŔ�ŚŕƔśſƅŔ�ƃŔũŧŏ
�ŚŕŗƅŕųƅŔ�ŧŧŷƏ��ũũƂś�ƓśƅŔ�ŖśƄƅŔƏ��řŸŗśƈƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ��ŚŕŰŰŦśƅŔƏ��ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ

� řƔŬŔũŧƅŔ�ŖŸŮƅŔ� Ɠž�� ƇƍŕŬ�Ŷžũ�Ɠž�ƉƎƆƔŰţś��ƓŬŔũŧƅŔ�ƉƎśžŕƂŝ� ŘŧŕƔŪƏƆŸƈƏ��ƉƎśŕƈƏ�řƔƈƊśƏ
ũƔƄſśƅŔ�ŚŔũŕƎƈƓŷŔŧŗƙŔ�ƉƎƔŧƅ����ƉŕŗŸŮϮϬϬϵů��ϭϲ���

Ϯ��ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ��0.05 ���ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗřŗƆųƅŔ�ũƏŧƅ�
ůŰŦśƅŔ� ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś� řƔƏŗƊƅŔ� řƊŬƅŔ� ŉƏŲ�Ɠž� ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ� řƔƈƊś�Ɠž� řŸƈŕŠƅŔ���ƇƏƆŷ

řƔƊŕŬƊŏ�ƇƏƆŷřƔƂƔŗųś��řƔŷũŮ�ƇƏƆŷ�� 

ŽƏũƏŠƈƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŽƏƊũƈŬK-S) �� Kolmogorov-Smirnov Test�ũŕŗśŦƛ
ƌƈŧŷ�Ɖƈ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ũƔżśƈƅ�ƃƅŨƏ�ůŰŦśƅŔ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄƏ��

�řƊƔŗƈ�Ɠƍ�¿ƏŧŠ�Ɠž�ϭϭ����

�¾ƍťŞ�ϭϭ��ŧœŕřŤŒ�ŝőœřƈ��ŠŰƍƒ��ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒó�ŭŮŤřƃŒ�ŧƒźřƆ��

�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ(Sig.) 
¾œŞƆƃŒ���ƅƍƄŵŗƒŵŧŬ 

�ƅƍƄŵŗƒƀƒŕűř 
�ƅƍƄŵŗƒƈœŪƈō 

�ŧƍťƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�
ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ������� ����� ����� 

ƏśƔ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ŢŲ�ϭϭ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ(Sig.)�ƅŕŠƈ¿����ũƏŧ
ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ����ŚƊŕƄũŗƄŌ�Ɖƈ��řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ0.05 ��ƃƅŨƏ

�ůŰŦśƅŔ�ũƔżśƈƅ�řƔƊŕŬƊŏ�ƇƏƆŷ�řƔƂƔŗųś�ƇƏƆŷ�řƔŷũŮ�ƇƏƆŷ���ƅ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƔŪƏś�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ�ƋŨƎ
ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�ŶŗśƔ�ŚƛŕŠƈƅŔ��ŔŨƅ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔŬ�ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ�ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿(One Way 

Analysis of Variance, ANOVA)�ƀƏũž�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŕƊƔŸƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�
�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ� ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧ



 

 

 

ϴϮ

ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ůŰŦśƅŔ��ƇƏƆŷřƔƊŕŬƊŏ�řƔƂƔŗųś�ƇƏƆŷ�
řƔŷũŮ�ƇƏƆŷ����¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ϭϮ����

�����������¾ƍťŞ�ϭϮ��ŭŮŤřƃŒ�ŧƒźřƆƃ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��

¾œŞƆƃŒ��ƇƒœŕřƃŒ�ŧťŮƆ���ųƍƆŞƆ
ŘœŶŕŧƆƃŒ��

�ŘœŞŧť
ŗƒŧšƃŒ��

�űŪƍřƆ
ŘœŶŕŧƆƃŒ���ŗƆƒſ�F����ƎƍřŪƆ

ŗƃƙťƃŒ��

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�Ƈƒŕ 2.073 2 1.036 

ŘœŵƍƆŞƆƃŒ�¾ŤŒť 37.913 341 0.111 

ŧƍťƑŶƆœŞƃŒ� ŦœřŪƕŒ��ŗƒƆƈř� Ƒż�
ųŒťŕƗŒ�ŗƈŪƃŒ� ŇƍŰ� Ƒż� ƊřŕƄű� Ǝťƃ�

ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ��
ųƍƆŞƆƃŒ 39.986 343  

9.322 
0.000 

�řƈƔƁF�řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ��Ϯ�ϯϰϭ���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏϬ͘ϬϱƒƏŕŬś��ϯ͘ϬϮϮ��


��ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔ�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�řƅƛŧ�ƒƏśŬƈ0.05 ���

������ŭŮŤřƃŒ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗƈƒŶƃŒ�ťŒŧżŊ�ŘœŕœŞřŪƙ�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ��

ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ��
¾œŞƆƃŒ��

ŗƒŵŧŬ�ƅƍƄŵ ŗƒƀƒŕűř�ƅƍƄŵ ŗƒƈœŪƈō�ƅƍƄŵ 

�ŧƍťŒƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕ�ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�
ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż��2.11 ���� ���� 

�řƂŗŕŬƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ��ϭϮ��ƓƆƔ�ŕƈ�ŞŕśƊśŬŔ�ƉƄƈƔ���

�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś(Sig.)�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦƛ�řƆŗŕƂƈƅŔ�
0.05 Ƃś�ŚŕųŬƏśƈ� ƉƔŗ� řƔœŕŰţŏ� řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž� ŧŠƏś� ƌƊŌ� ŞŕśƊśŬŔ� ƉƄƈƔ�ƃƅŨŗƏ��ŚŔũƔŧ

�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ�řƔƏŗƊƅŔ� řƊŬƅŔ� ŉƏŲ�Ɠž� ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ� řƔƈƊś�Ɠž� řŸƈŕŠƅŔ� ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧ
ũƔżśƈƅ� ƐŪŸś��ůŰŦśƅŔ�řƔƊŕŬƊŏ� ƇƏƆŷ��řƔƂƔŗųś� ƇƏƆŷ��řƔŷũŮ� ƇƏƆŷ���ŢƅŕŰƅ� ƀũſƅŔ� ƉŌƏ�

řƔŷũŮƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�Ɠž�ƉƔŰŰŦśƈƅŔ���

Ƒƅŏ� ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ� ƏŪŸƔƏ� �ƅŏ� Şŕśţś� ƛ� ƓśƅŔ� řƔŷũŮƅŔ� ŧŔƏƈƅŔ� řŸƔŗų�ƓƁŕŗƄ�ŚŔũŗśŦƈƏ� ¿ƈŕŸƈ� Ɠ
ƑƆŷ�¿ƎŬƔ�ŕƈƈ�ŚŕŰŰŦśƅŔřƔƈƆŸƅŔ�ŚŕƁŕŬƈƅŔƏ�ŧŔƏƈƅŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ŨŕśŬƗŔ��ŚŔũŗśŦƈƅŔƏ�¿ƈŕŸƈƅŔƏ��

ƌƔƅŏ�ŚũŕŮŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ƃƅŨ�Şŕśţś�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŚŕŰŰŦśƅŔ�Ɠž��ƉŕŗŸŮϮϬϬϵů��ϭ���ŧƊŠƊ�ƉŌ�ƇŪƆśŬƔ



 

 

 

ϴϯ

ƔƁ� ŕƈž��ŕƍũƏŧ�ƀƂţś�ƓƄƅ��řƔŧŕƈƅŔƏ�řƔũŮŗƅŔ�ŚŕƔƊŕƄƈƙŔ�řžŕƄ�ŚŕŸƈŕŠƆƅŸƈŕŠƅŔ�řƈƉƏŧ�ř���ŘŪƎŠŌ
 ŭũƏƅŔƏ��űũŸƅŔ�ŽũŻƏ��ŚŔũŗśŦƈƅŔ�řƈŕƁŏ�Ɖƈ�ƉŅƄƈƔ�ĻŔŪƔƎŠś�ŘŪƎŠƈ�řƔƊŗŌƏ��ŧŔƏƈƏ��ŚŔƏŧŌƏ�

ƉŌƏ� ŕƈƄ� řƔƊŕŬƊƙŔ� ƇƏƆŸƅŔƏ� řŬŧƊƎƅŕŗ� řƊũŕƂƈ� řƔŷũŮƅŔ�ŚŕŰŰŦśƅŔ�Ɠž� řŗƆųƅŔ� ŧŧŷ�űŕſŦƊŔ��ƌƅ
řƔŷũŮƅŔ�ƇƏƆŸƅŔ�ůŰŦś�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ũƏƎŴ�Ɠž�Ūũŕŗ�ũƏŧ���

ϰ� ƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅ��0.05 ���řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ
�ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧƅ�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ

�Ūŕśƈƈ��ĻŔŧŠ�ŧƔŠ��ŧƔŠ�� 

ŽƏũƏŠƈƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŽƏƊũƈŬK-S) ��  Kolmogorov-Smirno TestũŕŗśŦƛ�
��������ƌƈŧŷ�Ɖƈ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ����ũƔżśƈƅ�ƃƅŨƏ���Ɠ»ƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�����Ś»ƊŕƄƏ

�řƊƔŗƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�¿ƏŧŠ�Ɠž�ϭϯ����

�¾ƍťŞ�ϭϯ���

�ŧœŕřŤŒ�ŝőœřƈ��ŠŰƍƒ��ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒó�ƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ťŶƆƃŒ��

�ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ(Sig.) 
¾œŞƆƃŒ��

ťƒŞ ĹŒťŞ�ťƒŞ ŨœřƆƆ 

� ŧƍťŒƕƑŶƆœŞƃŒ� ŦœřŪ�ŗƈŪƃŒ� ŇƍŰ� Ƒż� ƊřŕƄű� Ǝťƃ� ųŒťŕƗŒ� ŗƒƆƈř� Ƒż�
ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ��0.564 0.662 0.564 

ƏśƔƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ� Ɖƈ�ŢŲřƊƔŗ�¿ƏŧŠ�Ɠž��ϭϯ� �� řƔƅŕƈśţƛŔ� řƈƔƂƅŔ�ƉŌ(Sig.)�ƅ¿ŕŠƈ� ���ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ
ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ� ���ŚƊŕƄũŗƄŌ�Ɖƈ��řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ0.05 ��ũƔżśƈƅ�ƃƅŨƏ

�ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�Ūŕśƈƈ��ĻŔŧŠ�ŧƔŠ��ŧƔŠ���ƏŔŨƎƅƅ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƔŪƏś�ƉŐž��ƋŨƎ�ŶƔŪƏśƅŔ�ŶŗśƔ�ŚƛŕŠƈƅŔ
��ƓŸƔŗųƅŔ�ŔŨƅ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔŬ�ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ(One Way Analysis o Variance, 

ANOVA)ƉŕƄ� ŔŨŏ� ŕƈ�řžũŸƈƅ�řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŕƊƔŸƅŔ�řƅŕţ�Ɠž��ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ƃŕƊƍ�
�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ�ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�Ɠž� ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ� řƔƈƊś�Ɠž� řŸƈŕŠƅŔ� ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧ

ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ��ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�Ūŕśƈƈ��ĻŔŧŠ�ŧƔŠ��ŧƔŠ����ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ƈś
�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ϭϰ��� 



 

 

 

ϴϰ

�¾ƍťŞ�ϭϰ����

Œ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ�ŧƒźřƆƃ�ƇƒœŕřƃƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ťŶƆƃŒ��

¾œŞƆƃŒ��ƇƒœŕřƃŒ�ŧťŮƆ���ųƍƆŞƆ
ŘœŶŕŧƆƃŒ��

�ŘœŞŧť
ŗƒŧšƃŒ��

�űŪƍřƆ
ŘœŶŕŧƆƃŒ��

�ŗƆƒſ�F����ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�ƉƔŗ 0.238 2 0.119 

�¿ŦŔŧ
ŕŷƏƈŠƈƅŔŚ 

39.800 341 0.117 

�ŧƍťŒƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�
�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ƊřŕƄű�Ǝťƃ

ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ��

ŵƏƈŠƈƅŔ 40.038 343  

1.020 

 

0.362 

 

� ��řƈƔƁF�řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ��Ϯ�ϯϰϭ���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏϬ͘ϬϱƒƏŕŬś��ϯ͘ϬϮϮ��

����������ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗƈƒŶƃŒ�ťŒŧżŊ�ŘœŕœŞřŪƙ�ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�ƑƆƂŒŧřƃŒ�¾ťŶƆƃŒ��

ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ��
¾œŞƆƃŒ��

ťƒŞ ĹŒťŞ�ťƒŞ ŨœřƆƆ 

ŧƍťŦœřŪƕŒ�ŶƆœŞƃŒ�Ƒ��Ƒż� ƊřŕƄű� Ǝťƃ� ųŒťŕƗŒ� ŗƒƆƈř� Ƒż
ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ��2.05 2.06 1.97 

�řƂŗŕŬƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ��ϭϰ��ƓƆƔ�ŕƈ�ŞŕśƊśŬŔ�ƉƄƈƔ���

�řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś(Sig.)�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦƛ�řƆŗŕƂƈƅŔ�
0.05 �ƌƊŌ�ŞŕśƊśŬŔ�ƉƄƈƔ�ƃƅŨŗƏ�ƛ��ŚŔũƔŧƂś�ŚŕųŬƏśƈ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�

�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ� řƊƔŷ�řƔƏŗƊƅŔ� řƊŬƅŔ� ŉƏŲ�Ɠž� ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ� řƔƈƊś�Ɠž� řŸƈŕŠƅŔ� ŘŨśŕŬŌ�ũƏŧ
ũƔżśƈƅ�ƐŪŸś��ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�Ūŕśƈƈ��ĻŔŧŠ�ŧƔŠ��ŧƔŠ�����

���Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŜţŕŗƅŔ�ƏŪŸƔƏ����ƙŔ�ŖƏƆŬŌ�ŧŕƈśŷŔ�����ƐũŦƗŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�ƉƏŧ�ŘũŲŕţƈƅŔ�Ɠž�ŉŕƂƅ����ũ»ƔŝƄ�ŧƊŷ�
��ŘŨśŕŬƗŔ�Ɖƈ����ƉƔŪƔƈƈƅŔ�řŗƆųƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƇŧŷƏ���Ə���Ƈŧŷ���ƇƎƔŧƅ�řƔŧũſƅŔ�ƀƏũſƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�����ƃ»ƅŨ�ƓƅŔƏ�

ũŕŮŌ��ũƏŰƊƈϮϬϬϲ��ƌƅƏƂŗ�����Ɠž�ƉƏſƆśŦƔ�ƇƎƊŐž�ůœŕŰŦƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�ŔƏƎŗŕŮś�ƉŏƏ�ŖƜųƅŔ�Ɖŏ�
���Ɔž��řŗŬśƄƈƅŔ�ƏŌ�řŝƏũƏƈƅŔ�ŚŕſŰƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�řƔƈŬŠƅŔ�ƀƏũſƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŘŪƔƈśƈƅŔ�ƌśƔŰŦŮ�ƇƎƊƈ�¿Ƅ



 

 

 

ϴϱ

��ƏŌ����řƔƆƈŸƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƅŕŸſƊƛŔ���������ŚŔŧŔŧŸś»ŬƛŔƏ�ŚŔũŧ»ƂƅŔ�ŜƔţ�ƉƈƏ�
��Ō�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ƌƔƅŏ�ũŕŮ�ũƂƅŔ�Ŋ���ƇƔũƄƅŔ�ƉąƍĽƃăƍ�ăŇœĽŬ�ăƁČŕăŧ��È¾ºăŶăŞĽƃ��ăũœºĮƈƃŒ��ĹŗºċƆÉŊ��ĹŖăťºĉšŒăƍ��œºĽƃăƍ��ăƇƍºĿƃŒăŨăƒ�
ăƇƒĉŽĉƄĽřŅŤĄƆ�Əƍŧ�ϭϭϴ�������ƃƅŨ�Ɠƅŏ�ŽŕŲƔƏřƆƁ�������ƉƔŪ»ƔƈśƈƅŔ�ř»ŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ŶƔŠŮśƅŔƏ�ŪƔſţśƅŔ�����ŧ»ƁƏ�
ƑŰƏŌ��ũŗƊŷϮϬϬϲ��������ũŕƄžƗŔ�ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�ƌśŗƆų�ŶƔŠŮśŗ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ������Ɖƈ�ƇƎƅŕƈŷŌ�ƉƈŝƔ�ƉŌƏ�

���������������¿Ɯ»Ŧ�ŕ»ƎƊƈ�Śŕ»ſųśƂƈ�űũŸśŬƔƏ��ƇƎœƜƈŪ�ƇŕƈŌ�ŕƎƊƈ�ŧƔŠƅŕŗ�ŧƔŮƔƏ�ŖũŕŠśƏ�ŜƏţŗƏ�ũƔũŕƂś
ŚŔũŲŕţƈƅŔ�Ɣƅ�Ɣų�ĻŔũŝŌ�ƃũś�ƇƎƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔƏ�ƇƆŸśƆƅ�Ļŕŗ���

�Ƈŵ�ŗŕœŞƗŒŚƃœśƃŒ�¾ŒŌŪƃŒ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄőŪŊ�ƇƆ��������������������������������������������������
ƑƆŷ�¿ŔŎŬƅŔ�ůƊƔƏ��ƅŔ�ŕƈũƏŰśšũśƂƈƅŔ�ŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƅŔ�ũƏŧŗ�ŉŕƂśũƜƅ��Ɠž�ŕƎśŗƆų�Ɛ
 řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�� 

ąƔŸŧ������ƇƍŌ�Ɖƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ���������Śŕ»ŸƈŕŠƅŔ�Ɠ»ž�řƔƈƔƆŸśƅŔƏ�řƔƏŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�šŕŠƊ�¿ƈŔƏŷ��
ũŧƂŗƏ����ũžŔƏśƔ�ŕƈ��Ɠž�����ƒƏŗũśƏ�ƓƈƆŷ�ŧŔŧŷŏ�Ɖƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ��řƔŰŦŮ�ŚŕƈŬƏ������řƆŰƏŗ��ř»œƔŗ
��řŗƆųƅŔ������řſƆśŦƈƅŔ�ƇƎƊŕųƏŌ�ƇƏƈƍ�¿ƈţś�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƁ�řŗƆų�şƔũŦś�ƑƆŷ�ũŔũŰŏƏ���ƉƄƈƔ�ƃƅŨ�ũŧƂŗ

Ō�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƈŸƅƉ�ƌƅ�ųųŦƈƅŔ�ƀžƏ�ũƔŬś����

Ə�ŧƔŧţś�Ɠž�ųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�řųƔŬŗ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ŚũŕŮŌ�ƓśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�¿ƜŦ�Ɖƈ
�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũƏŧ���ŵƏŲƏƈŗ�ƀƆŸśƈƅŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ŖŧƗŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ

řŬŔũŧƅŔ��ĻŔũƏŰś�ŜţŕŗƅŔ�ŶŲƔĻŕţũśƂƈ�ũŕŗśŦƜƅ�ĻƜŗŕƁ��ũƔŰŗśƅƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƋũƏŧŗ���řƔƈƊś�Ɠž
ŗƙŔŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧśřƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƌ���ƓśƗŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ����

�ƙƍŊ���ŚšœŕƃŒ�şŧřƀƒ�Ɖŧƍť�Ƒż�ŦœřŪƕŒ�şœŞƈ�ŘœŕŕŪƆ�œƋŧƒżƍřƍ�ŗŶƆœŞƃŒ�ŖŧŒťŎŕ�žƄŶřƒ�œƆƒż����

ϭ� ���ĻŔŧŔŧŷŏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŧŔŧŷŏĻŔŧƔŠ�����ũƔŰ»ŗś�Ƒ»Ɔŷ�¿»ƈŸś�ŭũƏƏ�ŚŔũƏŧ�ũ»ŗŷ�Ƌ��ř»ƔƆƈŸŗ�
�ƎƂœŔũųƏ�ūƔũŧśƅŔŕ�ƎŗƔƅŕŬŌƏ����� ŕƈ� ŔŨƍƏ� �ŕ��Ɠ»ŗƊƅŔ� ƋŧƄŌ���Ƈō��ťºŕŶƃŒ�ŒŦō��¾ºƆŵ��ƚºƆŵ��ŔºšŊ�

ĸŒ�ƇŊ�Ɗƈƀřƒ���Ş�ƓƊŔũŗųƅŔϮϰš��ϳϳϲů��ϯϬϲ������������Ƈ»Ɔŷ�Ɠ»ƅŏ�Şŕ»śţś�ř»ƔƆƈŷ�Ɖŕ»ƂśƙŔƏ��
¿ƏƂś�řƔŷũŮƅŔ�ŘŧŷŕƂƅŔƏ�řƔŔũŧƏ��œƆ�ƙ�ƅřƒ�ŔŞŒƍƃŒ�ƙō�Ɗŕ�ŔŞŒƍ�ƍƌż���

Ϯ� �����������������Ɖ»ƈ�ř»ŗƆųƅŔ�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧ»ŗƙŔ�ř»ƔƈƊś�ŖƔƅŕŬŌƏ�ƀũųŗ�ƇśƎś�řƔŬŔũŧ�ƇŕƔŌƏ�ŚŔũƈśŎƈ�ŉŔũŠŏ
�Ūś�¿ƜŦ�������ƃƅŨ»ŗ�Ƈś»Ǝś�ŚŕƔŰƏśƏ�ŚŕţũśƂƈŗ�ŘŨśŕŬƗŔ�ŧƔƏ��ƓŗƊƅŔƏ��������ũƈśŎ»ƈƅŔ�şƎƊ»ƈ�Ŷ»ŗśŔ�



 

 

 

ϴϲ

������������������Ƒ»Ɔŷ�ũƔŬ»Ɔƅ�ř»ƈŕŸƅŔ�ųƏ»ųŦƅŔƏ�řŗŕţŰ»Ɔƅ�řƔƈƜ»ŬƙŔ�ƓƊŕŸƈƅŔ�¿ŰƏƔ�ƉŌ�ŧŔũŌ�ŕƈƅ�ƇŕŸƅŔ
����ŵŔŧƏƅŔ�řŗųŦ�Ɠž�ƇƜŬƙŔ�Ɛŧƍ�ąƇăŵ�ƏŁŕÈŊ�ĽŖăŧŅƂăŕ�È¾œĽſ����œºĽƈăŕĽűĽŤ��É¾ƍºĄŪăŧ��ĉƊºĮƄƃŒ���ăƅąƍºăƒ��ŁŧºąšĮƈƃŒ�

È¾œĽƀĽż��ČƎÈŊ�ļƅąƍăƒ��ŒĽŦăƋ�ċƇÊŎĽż�ąƅĿƂăŇœăƆĉť�ćƅŒăŧăš�ĉŗăƆąŧĄšĽƂ�ąƅĿƂĉƆąƍăƒ�ŒĽŦăƋ��Əºĉż��ąƅĿƂŁŧąƌºĽŬ��ŒĽŦºăƋ��Əºĉż��ąƅĿƂĉťºĽƄăŕ�
ŒĽŦăƋ�ċƅĄƌĮƄƃŒ�Ì¾ăƋ�ĿŘŅźĮƄăŕ��ŒƍĿƃœĽſ��ąƅăŶĽƈ�È¾œĽſ��ŁŸİƄăŕĄƒÊƃ�ĄťĉƋœĮŬƃŒ�ĄƅĿƂŅƈĉƆ��ăŔºÊőœĽźŅƃŒ��ċŔĄŧºĽż��ļŸºĮƄăŕĄƆ��ƏºăŵąƍÈŊ��ąƇºĉƆ�

�ļŴĉƆœºăŪ�ĽƙÈŊ�Ľƙ�Ľř�ŒƍºĄŶŁŞąŧ��ƎĉťºąŶăŕ��ŒĆŧœºĮŽĿƂ��ĄŔŁŧąŰºăƒ��ąƅĿƂĄŰºąŶăŕ��ăŔœºĽſŁŧ��ļůºąŶăŕ���Ş�Ɠ»ƂƎƔŗƅŔϱš��
ϵϴϵϰů��ϭϰϬ����������������ũƔŰ»ŗś�Ɠ»ž�Ŕũ»ƔŗƄ�ŕƈŕƎ»Ŭŏ�ƇƍŕŬ»ś�řƔŬŔũŧƅŔ�ƇŕƔƗŔƏ�ŚŔũƈśŎƈƅŔ�ŔŨŏ��

ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�ŖƔƅŕŬŌƏ�ƀũųŗ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ� 

ϯ� ������������Ɖ»ƈ�ƉƄƈś»Ɣƅ�ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�Ũŕś»ŬƗŔ�¿ƍŕƄ�Ɖŷ�ƓŬƔũŧśƅŔ�ŉŖŸƅŔ�ŽƔſŦś������Ƒ»Ɔŷ�ƌ»śƈƎƈ�ŉŔŧŌ�
����������ř»ƔƏƔţƏ�ųŕŮ»Ɗŗ�ƌśũ»Ųŕţƈ�ƑƆŷ�¿ŗƂƔ�ƓƄƅƏ�¿ƈƄƗŔ�ƌŠƏƅŔ����������ƌ»Ɣƅŏ�Śũŕ»ŮŌ�ŕ»ƈ�ŔŨ»ƍƏ���

�������������Ƒƅŕ»Ÿś�¿ŕ»Ɓ�ƉƏ»ƂƔųƔ�ŕƈƏ�ƇƎśŔũŧƁ�ŖŬţ�ūŕƊƅŔ�ŽƔƆƄś�Ɖƈ�řƈƔũƄƅŔ�ŚŕƔƕŔ���œºĽƃ��ĿŻºİƄĽƂĄƒ�
ĄƊĮƄƃŒ�œĆŪŅŽĽƈ�œĮƃÊō�œăƌăŶąŪĄƍ���.�řƔŊ�ŘũƂŗƅŔ�Ϯϴϲ� 

ϰ� �������ƈ�Śŕ»ŷƏŗųƈƏ�ŚŔũŮ»ƊƏ�ŜƏţŗŗ�ŘŨśŕŬƗŔ�ŧƔƏŪś�����»Ǝƅ�ƉƔ»ŗś�ř»ſƆśŦ������Ɠ»ŗƊƅŔ�ƀũ»ų�Ƈ�
řŗŕţŰƅŔ�ƇƔƆŸś�Ɠž�ƌŗƔƅŕŬŌƏ�ŔŧŕƔƂƅŔ�ƀƆŦƏ��ƇƎƅ�ƌśƔŗũś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŷŔŧŗƙŔ�Ś 

ϱ� �����������������ř»ƔƆƈŸƆƅ�ƌ»ƔŌũ�ŉŔŧ»ŗŏ�Ɠ»ž�ƓŸƈŕ»ŠƅŔ�ŨŕśŬƘƅ�řƄũŕŮƈƅŔƏ�řƔũţƅŔ�Ɖƈ�řƔžŕƄ�řţŕŬƈ�ũƔžƏś
�ƔƈƔƆŸśƅŔƏ�řƔƏŗũśƅŔř��ř»ŸƈŕŠƆƅ���������������ŕƎƔŧ»ŗƔ�Ɠ»śƅŔ�Śŕ»ţŔũśƁƛŔƏ�ŚŕƔ»ŰƏśƅŕŗ�ŧŕ»ŠƅŔ�Ũ»ŦƗŔƏ�

ŕśŬƗŔ���ŔŉŕƂƆƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŨŚ����������������Ž»ƁŔƏƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ũ»ƔŝƄ�Ɠ»ž�ƒŌũ»ƅŔ�řŗŕţŰŌ�Ɖƈ�ƓŗƊƅŔ�ŖƆų�ŧƁƏ��
��������ƌ»ƅƏƁ�ŕƎƊƈ�ƇƜŬƙŔ�ŕƎƅ�űũŸś�ƓśƅŔ:���ŒƍŧƒºŬŊ��ƑºƄŵ��ƇƍŧºřŊ�ƇŊ��¾ºƒƆƈ��Əºƃō�ƐŧŒŧŦ�

ŇƙŌƋ�ƇƒŦƃŒ�ƅƋƍƈœŵŊ��ƅƌŕƒŮºƈż��ƇŎºż��ŒƍťºŶſ��ŒƍťºŶſ��ƇƒŧƍºřƍƆ��ƇƒƈƍŨºšƆ�Ƈōƍ��ŒƍºŞƈ�
ŒƍƈƍƂƒ�œƀƈŵ��œºƌŶűſ�ĸŒ�ƅŊ��Ƈƍŧºř�ƇŊ��ƅŌºƈ��ŘºƒŕƃŒ��ƇºƆż��œƈťºŮ��Ɗºƈŵ��ƉœºƈƄřœſ�����ƇºŕŒ

�Ŝ�Ƈœºŕšϭϭş��ϰϴϳϮŭ��Ϯϭϲ���������řƄũŕŮ»ƈƅŔ�Ɠ»ŗƊƅŔ�Ŗ»Ɔų�Ƒ»Ɔŷ�šƏŲƏŗ�¿ŧƔ�ŜƔŧţƅŕž
�������������řŗŕţŰ»ƅŔ�Ɖ»ƈ�ƋũƔŻƏ�ũƄŗ�ƏŗŌ�ƇƆƄś�ƃƅŨ�ƑƆŷ�¿ŧƏ�ƌśŗŕţŰ�Ɖƈ�ƒŌũƅŕŗ����Ś»ſƅƏ����ųƔŬ»ŗƅŔ

Ŗ�ů�Ś�ϮϬ��������ŘũƏŮ»ƈƆƅ�ƓŗƊƅŔ�řŬũŕƈƈ�Ɠƅŏ�ũŴƊƅŔ��������ĺŔ�¿Ə»Ŭũ�ūũŕ»ƈ�ŧ»Ƃƅ���ƐũƏŮ»ƅŔ
������ŕƎŬƅŕŠƈ�ŕƎƅ�ŧƂŷƏ��ŕƍũƏŰŗ��Ƒśţ�ŕƎƊƈ�ũŝƄŌƏ����ŖŧºƒŧƋ�ƍŕŊ�¾œſ������������ŧºśƂŊ�ĹŒťºšŊ�ĿŘºƒŊŧ�œºƆ

�ĸŒ�¾ƍŪŧ�ƇƆ�ƊŕœšŮƕ�ŖŧƍŬƆƊŕœšŮƕ��� 

ϲ� �������ŖŸŮ»ƅŔ�Ɠž�řŗƆųƅŔ�ŧŧŷ�ůƔƆƂś��������ŖƔƅŕ»ŬŌ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�ƑƊŬ»śƔƅ��řƔ»ŬŔũŧƅŔ���ŵŔŧ»ŗƙŔ�ř»ƔƈƊś
�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔƏ�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔƏ�ŶƊƂƈƅŔ�ũŔƏţƅŔƏ�řŮƁŕƊƈƅŕƄ�řſƆśŦƈƅŔ� 

ϳ� ����ũŦƗ�ƉƔţ�Ɖƈ�ŘŨśŕŬƗŔ�ƇƔƏƂś�����������ƑƆŷ�řƊƎƈ�ŉŔŧŌ�Ɠž�ƇƎƊƈ�ƉƔŷŧŗƈƆƅ�ŚŔŪƔŪŸśƏ�ŪžŔƏţ�ŧŰũƏ�
�¿ƈƄƗŔ�ƌŠƏƅŔ����ƓŗƊƅŔ�ƉŕƄ�ŧƁƏ�����������Ɖŗƛ�ƌśŸŗŕśƈ�ƃƅŨ�ƉƈƏ��ƇƎƅŔƏţŌ�ƇƏƂƔƏ�ƇŔũƄƅŔ�ƌśŗŕţŰ�ŶŗŕśƔ�

ũƈŷ��ăƅąŶĉƈ�É¾ĄŞċŧƃŒ�Ąťąŕăŵ�ĉƊĮƄƃŒ�ąƍĽƃ�ăƇœĽƂ�ĄƅƍĿƀăƒ�ăƇĉƆ�Ê¾ąƒĮƄƃŒ��Ş�ƓƂƎƔŗƅŔϮš��ϰϴϮϲů��ϱϬϭ�     ,��Ɖ»ƈƏ



 

 

 

ϴϳ

��ŔƏ� ƇƔƏƂśƅŔ�¿ŕƄŮŌ�ƋŧƊŷ�řŸŗŕśƈƅ���ƏŃŗÉŌ� ƋŔƏũ� ŕƈ�ĿŘĄũĆƔĄũąƍ�"ċƇÈŊ�œĹƄĄŞăŧ�È¾ĽŤăť�ăťŁŞąŪăƆŅƃŒ�ƏĮƄăŮĽż�É¾ƍĄŪăŧăƍ�ĉƊĮƄƃŒ�
�Ƒĉż�ĉŗăƒĉšœĽƈ�ĉťŁŞąŪăƆŅƃŒ�ăŇœăŞĽż�ăƅĮƄăŪĽż�ĉƊąƒĽƄăŵ��È¾œĽƀĽż�ĄƊĽƃ��ąŴŁŞąŧŒ�İ¾ăŮĽż�ăƁĮƈÊŎĽż�ąƅĽƃ�Ë¾ăŮĿřÊ��ăŴăŞăŧĽż�ƏĮƄăŮĽż��ċƅĿś�
ăƅĮƄăŪ��È¾œĽƀĽż��ăŵăƍăƁąƒĽƄ�ąŴŁŞąŧŒ�İ¾ăŮĽż�ăƁĮƈÊŎĽż�ąƅĽƃ�İ¾ăŮĿř��È¾œĽſ�Ƒĉż�ĉŗĽśÊƃœĮśƃŒ��ƑĉƈąƆĉƄąŵÈŋĽż�È¾œĽſ��ŒĽŦÊō��ĽŘºąƆĿſ��ƏºĽƃÊō�

ĉŖœĽƄċŮƃŒ�ŅŸŁŕąŪÈŋĽż�ăŇƍĄŰĄƍŅƃŒ��ċƅĿś�Ì¾ŁŕŅƀĽřąŪŒ�ĽŗĽƄąŕĉƀŅƃŒ�ąŧďŕĽƂĽż�ÌŊăŧŅſŒăƍ�œăƆŁŕ�ăŧċŪăƒĽř�ăƁăŶăƆ�ąƇĉƆ�ŁƇňąŧĿƀŅƃŒ���ċƅºĿś��ąŴºĽƂąŧŒ�
ƏĮřăš�ċƇÊőăƆŅűĽř�œĆŶĉƂŒăŧ��ċƅĿś�ąŴĽżąŧŒ�ăƁăŪÌŊăŧ�ƏĮřăš�È¾ĉťĽřąŶĽř�œĆƆÊőœĽſ��ċƅĿś�ąťĄŞąŪŒ�ƏĮřăš�ċƇÊőăƆŅűĽř�ŒĆťŁŞœăŪ��ċƅĿś�ąŴĽżąŧŒ�
ƏĮřăš�ăƐŁƍĽřąŪĽř�ċƇÊőăƆŅűĽřăƍ�œĆŪÊƃœăŞ��ċƅĿś�ąťĄŞąŪŒ�ƏĮřăš�ċƇÊőăƆŅűĽř�ŒĆťŁŞœăŪ��ċƅĿś�ąŴĽżąŧŒ�ƏĮřăš�ăƐŁƍĽřąŪĽř�œĆƆÊőœĽſ���ċƅºĿś�
Ì¾ăŶŅżŒ�ăƁÊƃĽŦ�Ƒĉż�ăƁĉřœĽƄăŮ�œăƌİƄĿƂ"���Ş�ƒũŕŦŗƅŔϴš�ϲϲϲϳů��ϭϯϱ�� 

ϴ� ƃƅŨ�Ɠž�řſƆśŦƈ�ŚŕŸƈŕŠ�Ɖƈ�ŘŨśŕŬƗŔ�ƃŔũŮŏƏ�ŵŔŧŗƙŕŗ�ƀƆŸśś�ŜƏţŗ�¿ƔŸſś� 

��
�œƒƈœś��ŕ�žƄŶřƒ�œƆƒż�ŧƍťƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż��ŚšœŕƃŒ�şŧřƀƒ����

ϭ� �ƌśŕƈƏƂƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�¿ŝƈśƔ�ƉŌũƂƅŔ�ƇƔƅŕŸś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƊƎƈƅŔƏ�řƔŰŦŮƅŔŊ�řƊŬƅŔƏ�ƇƔũƄƅŔ�Ɖ
¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƓƈƜŬƙŔ�ƒƏŗũśƅŔ�ũƄſƅŔ�ŚŔŧŕƎśŠŔƏ�řſƔũŮƅŔ�� 

Ŋ���ƑƅŕŸśƏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�Ɖƈ�řƔŮŦƅŔƏ�ƇƆŸƅŔ����
��řƔŮŦƅŕž�ĺŔ�Ɖƈ���������ƋũƏŧ�Ɠž�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�šŕŠƊƅ�řƈƎƈ�řſŰ��ƌƔƈƊś�Ɠž������ƌ»śŗƆų�Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧŗƙŔ�

���ŰƏƅŔ�ƑƆŷ�ŕŰƔũţ�ŕƈœŔŧ�ƌƆŸŠƔƏ¿ŕƈƄƅŔ�ŚŕŠũŧ�ƑƆŷŌ�Ƒƅŏ�¿ƏšŕŠƊƅŔƏ�Ə���ŔŨŕś»ŬŌ�ƉƏƄƔ�Ɠƅŕśƅŕŗ
�����ĺŔ�ƀŧŰƏ��ŕţŠŕƊ�ŕŠśƊƈ�¿ƏƂƔ�Ũŏ�ŒƍĿƀĮřŒăƍ�ăƊĮƄƃŒ�ĄƅĿƂĄƆİƄăŶĄƒăƍ��ĄƊºĮƄƃŒ��ĄƊºĮƄƃŒăƍ��İ¾ºĿƂŁŕ��ĊŇąƑºĽŬ��ćƅƒºĉƄăŵ�

�řƔŊ�ŘũƂŗƅŔ�ϮϴϮ����
Ŗ�����ŘƏŧƂƅŕŗ�ŽŕŰśƛŔ����

���������ŵŧŗƈƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ŚŕƈƏƂƈ�ƇƍŌ�Ɛŧţŏ�řƊŬţƅŔ�ŘƏŧƂƅŕž��������Ũŕś»ŬƗŔ�Ƒ»ƅŏ�Şŕśţƈ�Ŗƅŕųƅŕž�
�������ƌŗ�ƒŨśţƔ�ƌƈŕƈŌ�ŕŠŨƏƈƊ�ƉƏƄƔƏ�ƌƔƄŕţƔƏ�ƋŧƆƂƔƅ�ŘƏŧƂƅŔ�������ƑƅŕŸśƏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ŕƊŧŮũŌ�ŧƁƏ�ŔŧśƁƜƅ�ŉ�

�� ƌŗ��ƑƅŕŸś� ¿ŕƂž��ąťĽƀĽƃ�ăƇœĽƂ�ąƅĿƂĽƃ�Ƒĉż�Ê¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ�ĻŖăƍąŪÉŊ�ĻŗĽƈăŪăš�ąƇăƆÊƃ�ăƇœĽƂ�ƍĄŞąŧăƒ��ăƊºĮƄƃŒ��ăƅąƍºăƒŅƃŒăƍ�
ăŧĉŤŉŅƃŒ�ăŧĽƂĽŦăƍ�ĮƄƃŒăƊ�ŒĆŧƒĉśĽƂ�řƔŊ�ŖŔŪţƗŔ�Ϯϭ�����������Ɖ»ƈ�ũŨţƔƅƏ�ƌƆƈŷ�ƌƅƏƁ�ƀŗŕųƔ�ƉŌ�ƌƈŪƆƔ�ŘƏŧƂƅŔƏ��

�����¿ŕƂž�ƃƅŨƅ�ƌƊŕţŗŬ�ũŕŮŌƏ�ƃƅŨ�řſƅŕŦƈ�œăƒ�œăƌČƒÈŊ�ăƇƒĉŦĮƃŒ�ŒƍĿƈăƆň�ăƅÊƃ�ăƇƍĿƃƍĿƀĽř�œăƆ�œĽƃ��ăƇƍºĿƄăŶŅŽĽř�Ϯ��ăŧºĄŕĽƂ�
œĹřŅƀăƆ�ăťŅƈĉŵ�ĉƊĮƄƃŒ�ąƇÈŊ�ŒƍĿƃƍĿƀĽř�œăƆ�œĽƃ�ăƇƍĿƄăŶŅŽĽř�řƔŊ�ŽŰƅŔ�Ϯ�ϯ��������ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƛ�ŨŕśŬƗŕž��ƌ»śŗƆų�ƌŠƏƔ�
Ɠƅŏ�ƃƅŨŗ�ƇƏƂƔ�ƛ�ƏƍƏ�ŧŕƎśŠƛŔƏ�ƉŕŬţƙŔƏ�ŘŧƏŠƅŔƏ�ũƔƄſśƅŔƏ�ŘŉŔũƂƅŔ����

��



 

 

 

ϴϴ

Ś����řƔƈƜŬƙŔ�ƌśžŕƂŝƏ�ƌƊƔŧ�Ɖƈ�ƉƄƈśƅŔ�����
��� ��������ƑƅŕŸśƏ�ƌƊŕţŗŬ�ĺŔ�ƌŷũŮ�ŧŔŪ�ƌƅ�ƇƆŬƈƅŔ�Ŗƅŕųƅŕž�œĽƃÈŊ�ĄƅĽƄąŶăƒ�ąƇăƆ��ĽžºĽƄĽŤ��ăƍºĄƋăƍ��ĿŻºƒĉűĮƄƃŒ�

ĄŧƒŁŕĽŤŅƃŒ�řƔŊ�ƃƆƈƅŔ�ϭϰ���ƋƏƈƊƏ�ŖƅŕųƅŔ�ųŗũ�Ƒƅŏ�řŠŕţŗ�ŨŕśŬƗŕž�ƃƅŨƄ�ũƈƗŔ�ƇŔŧ�ŕƈƏƓŷŔŧŗƙŔ��
�ƇƔũƄƅŔ�ƉŔũƂƅŕŗ�Ə�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŕŗ���ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ŕƊŉŕƈƆŷ�ŧƎŠŗƏ���ƅ�����Ɠž�řŗŻũƅŔ�ƌƔŧƅ�ũƔŝƔ�Ə��ŵŔŧŗƙŔ�»ƅ�Ɖ

�������ƛŏ�ƃƅŨ�¿Ÿž�Ɖƈ�ŨŕśŬƗŔ�ƉƄƈśƔ�����ƇƜŬƙŔ�ŚŔŧũſƈ�Ɖƈ�ŕƊƄƈśƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�������ř»žŕƂŝƅŔ�ŚŔŧũ»ſƈ�ƉƈƏ�
���řŸƈŕŠƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ��������řƔƈŕţƅŔ�řƊƈŕŲƅŔƏ�šŕŠƊƅŔƏ�ƀƏſśƅŔ�ŖŕŗŬŌ�¿Ƅƅ�řƆƈŕŮƅŔ�Ŕ�ƇŧŸƅ��Ɖŷ�ŽŔũţƊƛ
�ŖƏƆųƈƅŔ�ũŕŬƈƅŔ�¿ƏƂƔ������ƒƏŧƊƅŔϭϵϲϱů��ϴϴ��ĉƉŏ��������ĺŔ�¿ƏŬũ�ƌŝŧţŌ�ƒŨƅŔ�ŖƜƂƊƛŔ����Ɠ»ž�

����������řƔũŮŗƅŔ�ťƔũŕś�Ɠž�ŕƈ�ŖũŻŌ�ƓƊŕŬƊƙŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ƇƎśųŬŔƏŗƏ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�ūƏſƊ������ŔŨƍ�ƉŕƄ�ŧƁƏ
����ŉƓŮ�¿Ƅ�Ɠž�ĻŕŗƔũŻ�ŖƜƂƊƛŔ��Ż����������ƌŗũƁƏ�ƌţƏŲƏ�ƓžƏ�ƌƅƏƈŮ�ƓžƏ�ƌƂƈŷ�ƓžƏ�ƌśŷũŬ�Ɠž�ĻŕŗƔũ

ƇƎſƅŔ�Ƒƅŏ�ƓŗƊƅŔ�ƌŸŗśŔ�ƒŨƅŔ�şƎƊƈƅŔƏ�� ƃƅŨ�Ɠž��¿ƏŬũƅŔ�ƌŸŗśŌ�ƒŨƅŔ�şƎƊƈƅŔƏ��Əƍ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž
�ƉŊũƂƅŔ�şƎƊƈ��ƇƔũƄƅŔ��������������şƎƊƈ�ƉŐž�ƒũŴƊƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�¿ŝƈƔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ƇƔũƄƅŔ�ƉŊũƂƅŔ�şƎƊƈ�ƉŕƄ�ŔŨŐž�

�ƓŗƊƅŔ�ƓƆƈŸƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�¿ŝƈƔ���

Ŝ����ƙŔƅƇŕƈřƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŕƎśƊƈŲś�ƓśƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŚŔũŕƎƈƅŕŗ������
������ ƇƍŕſśƅŔƏ�¿ŕŰśƛŔ�ŚŔũŕƎƈ��Ƈŵ�ŗŬőœŵ�Řƃœſ��¾œſ�Ƒƃ�¾ƍŪŧ�ĸŒ���Ƒƈō�ƅƄŵƕ�ŒŦō��ŘºƈƂ�

Ƒƈŵ�ŗƒŰŒŧ�� �ŒŦōƍ�ŘƈƂ�ƑƄŵ�ŗŕŰœŹ��Řƃœſ��ŘƄƀż�ƇƆƍ�ƇƒŊ�ŻŧŶř�ƁƃŦ��¾œſ��œƆŊ�ŒŦō��ŘºƈƂ�
Ƒƈŵ�ŗƒŰŒŧ�ƁƈŎż��Ƈƒƃƍºƀř�ƙ�Ŕŧƍ��ťºƆšƆ�ŒŦōƍ��ŘºƈƂ��ºŹƑŕŰ��ŘºƄſ�ƙ�Ŕŧƍ��ƅƒƋŒŧºŕō��

�ƒũŕŦŗƅŔŞ�ϳš�ϱϮϮϴŭ��ϯϲ����

�ũƔŝōśƅŔ�ŘũŕƎƈ�È¾œĽſ�: �œăƒ�ăŧĽŬąŶăƆ�ŁŧœăŮŅƈÈŋŅƃŒ��ăƆĻŗĽƃœĽƀ�ƑĉƈŅřĽźĽƄăŕ�ąƅĿƂŅƈăŵ�ĻŖăťŁŞăƍ�œăƋƍĄƆĿřąťăŞăƍ�Ƒĉż�ąƅĿƂĉŪĿŽŅƈÈŊ��
ąƅĽƃÈŊ�ąƅĿƂĉřň�œĹƃœĮƄĄŰ�ąƅĿƂŒăťăƌĽż�ĄƊĮƄƃŒ��ĹŗĽƃœăŵăƍ��ąƅĿƂœĽƈŅŹÈŋĽż�ĄƊĮƄƃŒ��ÈŊăƍĆŇŒăťąŵ�ĽŻĮƃÈŋĽż�ĄƊĮƄƃŒ�ăƇąƒăŕ�ąƅĿƂŁŕƍĿƄĿſ��ŒƍĿƃœĽſ���Ì¾ºăŕ�
ĄƊĮƄƃŒ�ĄƊĿƃƍĄŪăŧăƍ�ČƇăƆÈŊ�É¾ăŰŅżÈŊăƍ��È¾œĽſ��œĽƃÈŊ�ƑĉƈĽƈƍĄŕƒŁŞĿř�œăƒ�ŧĽŬąŶăƆ�È�ŁŧœăŮŅƈÈŋŅƃŒ��ŒƍĿƃœĽſ��ŒĽŦœăƆŁŕăƍ��ăƁºĄŕƒŁŞĿƈ��œºăƒ�

È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ�ĉƊĮƄÊƃăƍ�ĉƊÊƃƍĄŪăŧÊƃăƍ�ČƇăƆŅƃŒ�É¾ąŰĽŽŅƃŒăƍ�����ţŌŧƈ��Şϭϴ�šϭϭϳϯϬů��Ϯϱϰ���

���ƅŔ� ŘũŕƎƈ�ŪƔſţś��œċƆĽƃ�ăƇœĽƂ�ĿŚąƒăš�œĽƈăŧăƆÈŊ�É¾ƍĄŪăŧ�ÊĸŒ��ąƇÈŊ�ăŧĿŽąšĽƈ�ĽžăťŅƈĽŤŅƃŒ�ăůăŧăŵ�œĽƈĽƃ�Ƒĉż��ŁůºąŶăŕ�
Ê¾ăŕăŞŅƃŒ�ĻŖăŧŅŤăŮ�ĻŗăƆƒĉŲăŵ�ĻŖăťƒĉťĽŬ�Ľƙ�É¾ĿŤąťĽř�œăƌƒĉż�É¾ŁƍœăŶăƆŅƃŒ�œĽƈąƒĽƂĽřŅŬœĽż�ăƁÊƃĽŦ�ƏĽƃÊō�Ê¾ƍĄŪăŧ�ÊĸŒ������œºŞżŇ�
¾ƍŪŧ�ĸŒ���œƆƄż�œƆƋňŧ�ƏƀƃŊ�Ɗŕƍś�ŦŤŊƍ�¾ƍŶƆƃŒ��¾œƀż���ƅŪŕ�ĸŒ��ċƅĿś�ăŔăŧăŰ�ĹŗăŕąŧăŰ�ăŧăŪĽƂĽż�



 

 

 

ϴϵ

œăƌĽśĿƄĿś��È¾œĽſăƍ��ĄƊĮƄƃŒ�ĄŧăŕŅƂÈŊ��ĿŘƒĉűąŵÉŊ�ăŠƒĉřœĽŽăƆ�ŁƅœĮŬƃŒ��ÊĸŒăƍ�ƑİƈÊō�ĄŧĉŮąŕÉƕ�œăƋăŧƍĄŮĿſ�ăŧĄƆĄšŅƃŒ�ĽŗăŵœċŪƃŒ���ċƅºĿś�
ăŔăŧăŰ�ăƑĉƈœĮśƃŒ�ăŴĽűĽƀĽż�œĹśĿƄĿś�ăŧĽŤň��È¾œĽƀĽż��ĄƊĮƄƃŒ�ĄŧăŕŅƂÈŊ��ĿŘƒĉűąŵÉŊ�ăŠƒĉřœĽŽăƆ�ăũŁŧœĽż���ÊĸŒăƍ�ƑİƈÊō�ĄŧĉŮąŕÉƕ�ăŧŮſ�
ŁƇÊőŒăťăƆŅƃŒ�ŁůăƒąŕÈƕŒ��ċƅĿś�ăŔăŧăŰ�ĽŗĽśÊƃœĮśƃŒ�È¾œĽſăƍ��ŁƅąŪŁŕ�ÊĸŒ�ăŴĽűĽƀĽż�Ľŗċƒĉƀăŕ�ŁŧăŞăšŅƃŒ�È¾œĽſăƍ��ĄƊĮƄƃŒ�ĄŧăŕŅƂÈŊ�ĿŘƒĉűąŵÉŊ�
ăŠƒĉřœĽŽăƆ�ŅƃŒŁƇăƆăƒ��ÊĸŒăƍ�ƑİƈÊō�ĄŧĉŮąŕÉƕ�ăŔŒăƍąŕÈŊ�ăŇœăŶŅƈăŮ���Ş�ƑƆŸƔ�ƏŗŌϯš��ϭϲϴϱů��Ϯϰϰ���

������ŚŕƁƜŸƅŔ�ŉŕƊŗ�ŘũŕƎƈ���ąƇăŵ�ļŧƒŁŧăŞ�ăƑĉŰăŧ�ĄƊĮƄƃŒ�ĄƊŅƈăŵ�È¾œĽſ���œăƆ�ƑĉƈăŕăŞăš�É¾ƍĄŪăŧ�ÊĸŒ���įűĽſ��ƙăƍ�
Ƒĉƈňăŧ�ƙÊō�ăƅċŪăŕĽř�Ƒĉż�ƑŁƌąŞăƍ��Ş�ƒũŕŦŗƅŔϰš��ϯϬϯϱů��ϲϱ���

��ŲƏƅŔ���śƅŔ�Ɠž�šƏ¿ƈŕŸ��œĽƈŅƄĿƀĽż��œăƒ�È¾ƍĄŪăŧ�ĉƊĮƄƃŒ��ăƅœĽƄăŵ�ăƁĄŶĉƒœăŕĿƈ��È¾œĽſ���ƑĉƈƍĄŶĉƒœºăŕĿř��ƏºĽƄăŵ��ŁŴąƆċŪºƃŒ�
ĉŗăŵœĮűƃŒăƍ�Ƒĉż�ĉűœĽŬĮƈƃŒ�Ê¾ăŪĽƂŅƃŒăƍ��ƏĽƄăŵăƍ�ĉŗĽƀĽŽĮƈƃŒ�Ƒĉż�ŁŧąŪĄŶŅƃŒ�ŁŧąŪĄƒŅƃŒăƍ���ƏºĽƄăŵăƍ��ŁŧąƆÈŋºŅƃŒ��ĉŻƍĄŧąŶăƆŅƃœºŁŕ�
ŁƑąƌĮƈƃŒăƍ�ąƇăŵ�ŁŧĽƂŅƈĄƆŅƃŒ����������ƉŗŔ�Ɖŕŗţ��Şϭϰš��ϲϮϳϰ��ů�ϭϳϮ���

Ş����ƇŕƈƅƙŔřŷŧŗƈƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ƀũų�Ŝŧţōŗ���� 

�������ƔũŧśƏ�ƇƔƆŸś�Ɠž�ƐũŗƄƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ūƔũŧśƅŔ�ƀũųƅ�Ɖŏ�����ŕƎśŕƈŕƎŬƙ��řſƆśŦƈƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�Ŗ�ŘũƏŰŗ
�������ŖƊŔƏŠƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ�ƇƆŸśƈƅŔ�řƔŰŦŮ�ŉŕƊŗ�Ɠž�řƅŕŸž�������ŘŧƏŰ»ƂƈƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�Ƒƅŏ�řŗƆųƅŔ�¿ŕŰƔŏƏ���

��ƅŔ�ŧŸś�ŜƔţ���������ŚŔũ»ŗŦƅŔ�ƇƔ»ŴƊś�Ɠ»ž�¿ŕ»ŸſƅŔ�ŕƍũƏŧƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ūƔũŧśƅŔ�őŧŕŗƈ�ƇƍŌ�Ɖƈ�řƂƔũų
řƔƈƔƆŸśƅŔ����������¿ŰţƔ�ƏŌ�¿ŰƔ�ƉŌ�ŖƅŕųƆƅ�ƉƄƈśƔ�Ƒśţ���şœŕ»śƊƅŔ�¿ŲžŌ�ƑƆŷ������ŖƔƅŕ»ŬŌ�ũŕ»ƔśŦŔƏ

����Ɠƍ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ūƔũŧśƅŔŌţ����řƔƈƔƆŸśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�¿ƈŔƏŷ�ŧ����������ŕ»Ǝŗ�ƇŴƊ»ś�Ɠ»śƅŔ�řƔſƔƄƅŔ�ƓƎž
ũśƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�ŽƁŔƏƈƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŗƆųƆƅ�ƇŧƂś�ƓśƅŔ�řƔƏŗ���

�������ŽƔƄ�ŕƊŧŠƏ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ƑƆŷ�ŵƜųƛŔ�¿ƜŦ�ƉƈƏ����ƓŗƊƅŔ�ƉŌ�������ŖƔƅŕ»ŬƗŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŵƏƊƔ�ƉŕƄ
�������ƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųœŔũŦƏ�¿ŕŝƈƗŔ�ŖũŲƏ�ũŔƏţƅŔƏ�řŰƂƅŔ�Ɖƈ�������ŚƜƄŮ»ƈƅŔ�¿»ţƏ��ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸ

���ŕƍũƔŻƏ����ƋŧƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�ũƔŧŗ�ϮϬϬϱů��ϳ�����������Ɖ»ƈ�ƌ»ƎŠŔƏƔ�ŕ»ƈƏ�ƇƆŸśƈƅŕŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŧƔŔŪś�Ŷƈ�
���������řƆƂƊ�ŚŲśƁŔ�řƔśŕƈƏƆŸƈƏ�řƔžũŸƈ�ŘũƏŝ�Ɖƈ�ƌŗ�ŕƈƏ�ƉƔũŮŸƅŔƏ�ƒŧŕţƅŔ�ƉũƂƆƅ�ŚŕƔŧţśƏ�ŚŕŗƏŸŰ

ĻŕŸƈ�ƇƆŸśƈƅŔƏ�ƇƆŸƈƅŔ�¿Əţ�ũƏţƈśś�ƓśƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�ƀũų�Ɠž����

š����ƇŕƈƅƙŔ�ƓŗƊƅŔ�ƀœŔũųŗ��řƔƈƔƆŸśƅŔ�����
�����������»ŗƆųƅŔ�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�ƀƂţś�ƓśƅŔ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƀœŔũųƅŕŗ�řƔƊŻ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŕžř����ƀ»œŔũų�

ŗ�ŖųŕŦƎ�ƓŗƊƅŔ�ŕ �¿ŕţƅŔ�ƋŕŲśƁŔ�ŕƈ�ƀžƏ�ŖƏƆƂƅŔƏ�¿ƏƂŸƅŔ��ŕƎžƏũŴƏ�ŽƁŔƏƈƅŔ�řŸƔŗų�ƀžƏƏ���



 

 

 

ϵϬ

�����ƋŔƏśŬƈƏ�ƌśŔũŧƁƏ�ƓŬſƊƅŔ�ŖƅŕųƅŔ�ŶŲƏ�ƀžƏƏ��ƓŗƊƅŔƏ������ř»ſƆśŦƈƅŔ�ƌƂœŔũųŗ�������ŵƏ»ƊƔ�Ɖŕ»Ƅ
��������������ũŔƏţƅŔ�Ɠž�ƇƎƄŔũŮŏ�ƉƔŗ�ŵƏƊƔ�ƉŕƄž��ƇƆŸśƆƅ�ƉƔƈƆŸśƈƅŔ�řƔŸžŔŧ�ũƔŝś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�ŚŔũƔŝƈƅŔ�
���������ŧƄŌ�ŧƁƏ��ƐũŦŌ�Řũŕś�ŚŔũŕŮƙŔƏ�ŚŕţƔƈƆśƅŔ�ƉƔŗƏ��ĻŕƊŕƔţŌ�ŚƈŰƅŔ�ƉƔŗƏ�ŉŕƂƅƙŔ�ƉƔŗƏ�ƇƎśŮƁŕƊƈƏ

��ƓƈƔƆŸƅŔ�ϮϬϬϭ�ů�ϴ�����ƓŗƊƅŔ�ƀœŔũų�ƉŌ�ƑƆŷ��ƑƆŝƈ�ŚƊŕƄ����������ŕ»Ɣƅŕŝƈ�ƜƔ»Š�Ś»ŠśƊŌ�ŜƔţ
�������ƇƎŸƁŔƏƏ�ūŕƊƅŔ�ŘŕƔţ�Ɠž�ƇƔƆŸśƅŔ�Ɖƈ�ŽŔŧƍƗŔ�ŚƂƂţƏ�������ƌžŔŧƍŌ�ƀƂţ�ŔŨŏ�ƇƔƆŸśƅŔƏ������ƇƔ»ƆŸś�Ə»Ǝž

ŢŠŕƊ�Ɠƅŕŝƈ�ƏƍƏ�ŕţŠŕƊ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŽƔƄƏ� œăƆăƍ�ĿžĉűŅƈăƒ�ŁƇăŵ�ƎăƍăƌŅƃŒ����ąƇÊō�ăƍĄƋ�œĮƃÊō�ćƑąšăƍ�ƏăšƍĄƒ�
���ĄƊăƆĮƄăŵ�ĄťƒĉťĽŬ�ƎăƍĿƀŅƃŒ��řƔŊ�ƇŠƊƅŔ�ϯ�ϰ�ϱ���ƏƍƏ�ƛ�ŽƔƄ��ąťĽƀĽƃ�ąƅĿƂăŇœăŞ�Æ¾ƍĄŪăŧ�ąƇĉƆ�ąƅĿƂĉŪĿŽŅƈÈŊ�ćŨƒŁŨăŵ�

ĉƊąƒĽƄăŵ�œăƆ�ąƅįřĉƈăŵ�ćŭƒŁŧăš�ąƅĿƂąƒĽƄăŵ�ĉƈĉƆÌŌĄƆŅƃœŁŕăƇƒ�ĻŻƍĄŇăŧ�ćƅƒĉšăŧ.�řƔŊ�řŗƏśƅŔ�ϭϮϴ���

� ƉŌ� ƓŸƈŕŠƅŔ� ŨŕśŬƗŔ� ƑƆŷ� ŕƊƍ� ƉƈƏŜţŗƔ� Ɖƈ� ƉƄƈśƔƅ� ŖƔƅŕŬƗŔ� ƋŨƍ� ƑƆŷ� ŶƆųƔƏ��řŷŕƊŰ
Ə��ūƏſƊƅŔ�ƓŗƊƅŔ�Ŷƈ�ƃƅŨ�Ŝŧţ�ŕƈƄ�ŕƍŧƊŷ�ŵŔŧŗƙŔ���

Ϯ� �ũƔžƏśŗƆų�ŧƊŷ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊśƅ�ƇœƜƈƅŔ�ŤŕƊƈƅŔƌś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�����
Ō��������řƔƈƆŸƅŔ�ŚŔũƔŝƈƅŔ�ŶƔƏƊśŌ�řŗƆųƅŔ�Ƈŕƈ������ƎŗƍŔƏƈƏ�ƀžŔƏśƔ�ŕƈ�ŕƎƊƈ�ũŕśŦƔ�ŜƔţŗ�Ƈ��ƇƎśŔŧŔŧŸś»ŬŔƏ���

������ƓŗƊƅŔ�Ɖƈ�Ɛŧŗ�ŕƈ�ŔŨƍƏ¿ŕƂž�¿ŕśƂƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƊƈŎƈƅŔ�űũţƔ�ƏƍƏ�����ƇƆ�ŦŤŋƒ�ŻƒŪƃŒ�Ɗƀšŕ���
�Ş�ƒũŗųƅŔϭů��ϱϲϳ�����
Ŕ�������ũƅŔ�ŉŔŧŗŐŗ�řŗƆųƆƅ�šŕƈŬƅŔƒŌ��������ƇƎƔƆŷ�űũŸś�ƓśƅŔ�ũŕƄžƗŔ�ƇƔƔƂśƏ�ŘũŲŕţƈƅŔ�ŉŕƊŝŌ�Ɠž����ŧ»ƁƏ��

����ƊƈƅŔ�Ɖŗ�Ŗŕŗţƅ�ƓŗƊƅŔ�ŢƈŬ������ŧƂž�ũŧŗ�ƇƏƔ�ƃƅŨƏ�ƒŌũƅŔ�ŉŔŧŗŐŗ�ũŨ�ăŧœĽŬĽřąŪŒ�ČƏŁŕĮƈƃŒ��ăƅąƍăƒ�ļŧąťăŕ��È¾œºĽƀĽż�
ĄŔœººăŕĄšŅƃŒ�ĄƇººąŕ�ŧĉŦººŅƈĄƆŅƃŒ�Ê�ƎăŧººĽƈ�ąƇÈŊ�ăƉœººăƒĉƆŅƃŒăŧďƍĽźĿř�œººăƌĮƄĿƂ�ăŧººąƒĽŹ�ĊŇœººăƆ�ĊťººĉšŒăƍ�ƏººĽƀŅƄĽƈĽż�ăƅąƍººĽƀŅƃŒ�

ƊąƒĽƄăŵ�Ê�Ş�ƓƂƎƔŗƅŔϵš��ϭϴϱϵϬů��ϴϰ������������������ 

Ś������ƇŔũśţŔŊ�ųƅŔ�ŉŔũ���������ƇƎŬƏſƊ�ųŗŝś�ƛ�ŜƔţŗ�ŚƊŕƄ�ŕƈƎƈ�ŕƈƎŗ�ŕƈŕƈśƍŔ�ŉŔŧŗŏƏ�řŗƆ���ƃƅŨ�ŢŲśŔ�ŧƁƏ�
�����ƓŗƊƅŔ�řƔŗũś�¿ƜŦ�Ɖƈ�������ƌƊŌ�Ũŏ�ŕƎƈũśţŔƏ�řţƏũųƈƅŔ�ŉŔũƕŔ�¿ŗƂś�ŜƔţ���œƆƃ��ŴƆºŪ���Ƈŋºŕ�

œŬƒŧſ�ťƒŧř�ƊŶƈƆ�Ƈŵ�ŘƒŕƃŒ�¾œſ��ŒƍŧƒŬŊ�ƏƄŵ�œƌƒŊ�ũœƈƃŒ��ƇƍťƒŧřŊ�ƇŊ�ƅŌƈ�ŘƒŕƃŒ�ƇƆż�œƈťŮ�
Ɗƈŵ�ƉœƈƄřœſ��¾œƀż�ƍŕŊ�ŧƂŕ��ƒœ�¾ƍŪŧ�ĸŒ�ŘŞŧŤ�ŒťƆœŵ�ŒŦƌƃ�ŘƒŕƃŒ�ƙ�ťƒŧř�¾řſ�ťšŊ�ƙƍ�œŕŧš�

ƊŞƍřż�Ɗƃ�ƇƆż�œƈťŮ�Ɗƈŵ�ƉœƈƄřœſ��¾œƀż�¾ƍŪŧ�ĸŒ���ŒƍŰºƆœż��ƏºƄŵ��ƅºŪŒ�ĸŒ�����ŘũƔŬ»ƅŔ
řƔŗƆţƅŔŞ�Ϯů��ϲϵϮ�����ƓŗƊƅŔ�ũŕŮśŬŔ�ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨƄƏ�����ƉƔŧŸŬƅŔ��������ƉƔ»ŗƏ�ƌ»ƊƔŗ�ŢƆŰƅŔ�ƉōŮ�Ɠž

���������ƂƔ�ƛŌ�ƑƆŷ�řƊƔŧƈƅŔ�ũŕƈŝ�ŜƆŝ�ƑƆŷ�ƉŰţ�Ɖŗ�řƊƔƔŷ��ŖŔŪţƗŔ�Ŷƈ�ŔƏƆśŕ������Ŗťœºŕŵ�Ƈŕ�ťŶŪ�ŧƍœŬ��
���ŒƍŧœŬŋż�ŦœŶƆ�Ƈŕ�ťŶŪƍ�ƊƒƄŵ��ƙœƀż���œƒ�¾ƍŪŧ�ĸŒ��Ƈō�ƇœƂ�ĸŒ�ƁŧƆŊ�ŒŦƌŕ�ĹœŶƆŪż��ŗŵœűƍ�



 

 

 

ϵϭ

Ƈōƍ�ƇœƂ�ŇƑŬ�ƊŶƈŮř�œƈƃ�ƚż�ŗŞœš�œƈƃ�Ɗƒż���Ş�ƇƏśŦƈƅŔ� ƀƔţũƅŔϭů��Ϯϳϳ��� ���řŗŕśƄƅŔ� ƑżƅŌƏ
ƇƎƔŌũ�ŖƏŰƏ�ƉŰţ�Ɖŗ�ƌƊƔĉƔąŷ�Ŷƈ� 

Ŝ��������řƔƈƔƆŸś�ŽƁŔƏƈ�ŧŕŠƔŏƔŝśŬśũ���řŗƆųƅŔ�ŧƊŷ�ŵŔŧŗƙŔ������ŕƎŸƈ�¿ŷŕſśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƎƔŸŠŮśƏ����ŖƆų�ŧƁƏ��
ƓŗƊƅŔ��������������ƇƎŸŠ»ŮƏ��ƉƔƄũŮƈƅŔ�Ɖŷ�řƈƏƆŸƈŗ�ƇƍŧţŌ�ƌƔśōƔ�ƉŌ�ŖŔŪţƗŔ�ŘƏŪŻ�Ɠž�řŗŕţŰƅŔ�Ɖƈ�

�������ƓŗƊƆƅ�řƈƎƈƅŔ�ŨſƊƈƅŔ�řƂžŔũƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƑƆŷ���řƊŠƅŔ�Ɠž���¾œƀż��¾ƍºŪŧ�ĸŒ���ƙŊ��¾ºŞŧ�
Ƒƈƒřŋƒ�ŧŕŤŕ�ƅƍƀƃŒ�ƊƄŶŞ�ĸŒ�ƑŶƆ�ƅƍƒ�œƒƀƃŒŗƆ��œƈřƂŪż�ƅƄż�ƊŕŞƒ�œƈƆ�ťšŊ��ƅś�¾œſ��ƙŊ��¾ºŞŧ�
œƈƒřŋƒ�ŧŕŤŕ�ƅƍƀƃŒ�ƊƄŶŞ�ĸŒ�ƑŶƆ�ƅƍƒ�ŗƆœƒƀƃŒ��œƈřƂŪż�ƅƄż�ƊŕŞƒ�œƈƆ�ťšŊ��ƅś��¾œºſ��ƙŊ��¾ºŞŧ�
œƈƒřŋƒ�ŧŕŤŕ�ƅƍƀƃŒ�ƊƄŶŞ�ĸŒ�ƑŶƆ�ƅƍƒ�ŗƆœƒƀƃŒ��œƈřƂŪż�ƅƄż�ƊŕŞƒ�œƈƆ�ťšŊ��¾œƀż��ƅſ�œƒ��ŗºŽƒŦš�
œƈřŋż�ŧŕŤŕ�ƅƍƀƃŒ��ƅƄż�ťŞŊ�ĹŒťŕ�Ŧō�œŵťƑƈ��ƑƆºŪœŕ�ƇŊ��ƅƍºſŊ���¾œºſ���ŔºƋŦŒ��Ƒƈřŋºż��ŧºŕŤŕ�
ƅƍƀƃŒ���Ş�ƇƆŬƈϯš��ϭϳϴϴů��ϭϰϭϰ����������������� 

Ŝ�����������������Ŗ»ƍŔƏƈƅŔ�ŽŕŮśƄŔƏ�ŚŕƁŕųƅŔ�ũƔŠſś�¿œŕŬƏ�Ɖƈ�řƆƔŬƏ�řŬžŕƊƈƅŕž�řŗƆųƅŔ�ƉƔŗ�řŬžŕƊƈƅŔ�Řũŕŝŏ
�ŚŔũŧƂƅŔ�ũƏƎŴƏ��������������Ə»ƍ��ŶƔŧŗƅŔ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�řŬžŕƊƈƅŔ�ŉŔĉũŠ�ŧŔũſƊƛŔƏ�ƇŧƂśƅŔƏ��ŵŔŧŗƙŕŗ�ŪĉƔƈśƅŔ�Ɖŏ

����řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ�ŽŔŧƍŌ�Ɖƈ�Žŧƍ�����ũƂƅŔ�ƋŧƄŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ�Ŋ����ƇƔũ»ƄƅŔ�Ɖ��Ƒºĉżăƍ��ăƁºÊƃĽŦ��ŁũĽżœºĽƈĽřăƒŅƄĽż�
ăƇƍĄŪººĉżœĽƈĽřĄƆŅƃŒ��ř»»ƔŊ�ƉƔſſųƈƅŔ�Ϯϲ���ƌ»»ƅƏƁƏƑƅŕ»»Ÿś��ăƇƍĿƀŁŕœċŪººƃŒăƍ�ăƇƍĿƀŁŕœċŪººƃŒ��ăƁººÊőĽƃƍÉŊ�

ăƇƍĄŕċŧĽƀĄƆŅƃŒ�ŗƒň�ŗŶſŒƍƃŒ�ϭϬ�ϭϭ���ƌƅƏƁƏ:��Ƈō�ĸŒ�Ŕšƒ�ƑƃœŶƆ�ŧƍƆƕŒ��Ŋƍ�œƌżŒŧºŬ��ƉŧºƂƒƍ�
œƌżœŪŽŪ��Ş�ƓƊŔũŗųƅŔϯš��Ϯϴϵϰů��ϭϯϭ����

ş������������ŘŧƔŧŠ�řƔŷŔŧŗŏ�ũŕƄžŌ�ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�řŗƆųƅŔ�ŶƔŠŮś���ƒƏŗƊƅŔ�ƒŧƎƅŔ�Ɠž�ŉŕŠ�ŧƂžƉŷ���ĄƇŒăƍŅŽăŮ�ĄƇąŕ�
Ç¾œċŪăŵ���ĿŘąƒĽřÈŊ�ċƑŁŕĮƈƃŒ��ăƍĄƋăƍ�Ƒĉż�ĉťŁŞąŪăƆŅƃŒ�ÆŐĉƂĮřĄƆ�ƏĽƄăŵ�ĊťąŧĄŕ�ĄƊĽƃ�ăŧăƆąšÈŊ�ĿŘŅƄĿƀĽż��ĄƊºĽƃ����œºăƒ��ƍºĄŪăŧÈ¾�
ĸŒ�ƑİƈÊō�ĿŘÌőŁŞ�ĄŔĿƄŅűÈŊ�ăƅŅƄĉŶŅƃŒ�È¾œĽƀĽż��œĆŕăšąŧăƆ�ŁŔÊƃœĽűŁŕ�ŁƅŅƄĉŶŅƃŒ�ċƇÊō�ăŔÊƃœĽű�ŁƅŅƄĉŶŅƃŒ�ĄƊįŽĄšĽřĽƃ�ĿŗĽƂÊőĽƚăƆŅƃŒ�œăƌĉřăšĉƈąŞÈŋŁŕ��
ċƅĿś�ĄŔĽƂąŧăƒ�ąƅĄƌĄŰąŶăŕ�œĆŰąŶăŕ�ƏĮřăš�ŒƍĿźĿƄąŕăƒ�ăŇœăƆċŪƃŒ�œăƒŅƈČťƃŒ�ąƇĉƆ�ąƅŁƌĉřċŕăšăƆ�œăƆÊƃ��ĄŔºĿƄŅűăƒ���Ş�Ɠ»ƊŔũŗųƅŔϴš��

ϳϯϰϳů��ϱϰ����
����������������ũƏŰ»śƅŔ�ƏŌ�¿ŕƔŦƅŔ�şœŕśƊ�Ɖƈ�ƏŌ�ŕƈƍƏ�ŚŬƔƅ�ŉŕƊŝƅŔƏ�ŶƔŠŮśƅŔ�şœŕśƊ�ƉŌ�ūſƊƅŔ�ŉŕƈƆŷ�ŧƄŌ�ŧƁƏ��

Ɨ��Ɖ�����řƔƂƔƂţ�ŚŕƁŕų�ũŠſƔ�ŉŕƊŝƅŔ���ƌ»ƔƆŷ�ƓƊŝƈƅŔƏ�ƓƊŝƈƆƅ�řƔŗŕŠƔŔ��ƏŌ����ŕ»ŸžŔŧ�ƌ»ƆŦŔŧŗ�ƉŕŬ»ƊƙŔ�Ɖ
ŬƔ�ŉŕƊŝƆƅ�ŖƔŠś���������ƈ�ƉŕŬƊŏ�Əƍ�ŉŕƊŝƅŔƏ�ŶƔŠŮśƅŔ�ƑƆŷ�ũŧŕƂƅŔ�ƉŕŬƊƙŔƏ�ŲŕƊ�ŪƔƈśş�����Řũŧ»ƂƅŔ�ƋŨ»ƍƏ�

ŠƊƅŔ�ųŕƂƊ�ƐŧţŏƌśƔŰŦŮ�Ɠž�šŕ����

Ť����ƌƄƏƆŬƏ�ŖƅŕųƅŔ�řƔŰŦŮ�Ɠž�řƊŬţ�ũŕŝŊ�ƌƅ�ŨŕśŬƗŔƏ�ŖƅŕųƅŔ�ƉƔŗ�ũţƅŔ�ŉŕƂƆƅŔ��ŨŕśŬƘƅ�ŢƔśƔƏ�
���Ŕ�řƔŰŦŮ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ���ƌƅƏƔƈƏ�ƌśŔŧŔŧŸśŬŔ�ŽŕŮśƄŔƏ�Ŗƅŕųƅ�����ŧƄŌ�ŧƁƏ����řŷŕƈŠ�ƉŗŔ��ƃƅŨ���ŧƂž�



 

 

 

ϵϮ

��������ƉƏƂƆƔ�ƌƊƔŧƏ�ĺ�ƉƏţŰŕƊƅŔ�ŽƆŬƅŔ�ŉŕƈƆŷ�ƉŕƄ���ƌŗ�ūŕƊƅŔ�ŶſśƊƔ�Ŗƅŕų�ŧƔŰƅ�ŧŕƎśŠƛŔ�ƃŕŗŮ��Ɠ»ž�
ƇƍŧŸŗ�ƉƈƏ�ƇƎśŕƔţ���¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷ��ϭϵϴϱ�ůϭϴϴ���

ŧ�����řƔŷŔŧŗƙŔ�ũŕƄžƗŔ�ŧƅŔƏśŗ�ŢƈŬśƏ�ŵŔŧŗƙŔ�ƓƈƊś�řŰŕŦ�ŖƔƅŕŬŌ�ƇŔŧŦśŬŔŧƊŷ�ŕƎƊƈ�řŗƆųƅŔ�� 

�ƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�ŖƏƆŬŌƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ũŔƏţƅŔ�ŖƏƆŬŌ��ŶƊƂƈƅŔ�¿ţ�ŖƏƆŬŌ��ŚƜƄŮƈƅŔ��
ƛŔ�ŖƏƆŬŌŉŕŰƂśŬ�ŽŕŮƄśŬƛŔƏ��ƓśŔŨƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ŖƏƆŬŌ��řŮƁŕƊƈƅŔ�ŖƏƆŬŌ���

ϯ� ��řŗƆųƅŔ�ŽũŕŸƈ�řƔƈƊś�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�řƔƈƆŷ�Ŝŕţŗōŗ�řŗƆųƅŔ�ŽƔƆƄś��Ɖŷ�ƓŰƂśƅŔƏ�ŜţŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ���
ŜŕţŗƗŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ŜţŗƅŔ�¿ŦŔŧ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŖƔśũśƏ�ŜţŗƅŔ�Ɠž�ŕƎśŻŕƔŰ�řƂƔũųƏ�řƈƏƆŸƈƅŔ������

Ō����ƓƈƜŬƙŔ�ťƔũŕśƅŔ�Ɖƈ�řŷŧŗƈ�ŚŕƔŰŦŮ����

Ŗ�����ƓƈƅŕŸƅŔ�ťƔũŕśƅŔ�Ɖƈ�řŷŧŗƈ�ŚŕƔŰŦŮ���

Ś�����ŽƔƄƊřƔƈƅŕŸƅŔ�Ƒƅŏ�¿Ű ���

Ŝ����ƏƎƊƅŔ�ŚŕƁƏŸƈű�řƔƈƜŬƙŔ�řƈƗŔ�ŧƊŷ����

Ş����ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�¿ƏŬũƅŔ�řƔŰŦŮ�ŚŕƈŪƗŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ƇƆŬƏ����

ϰ� �¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƌƔƅŏ�ŔƏƆŰƏ�ŕƈƏ�ƇƏƔƅŔ�ƉƔƈƆŬƈƅŔ�¿ŕţƅ�řŗƆųƅŔ�řſųŕŷ�Řũŕŝŏ����
Ō��� �řƔƈƜŬƙŔ�¿ƏŧƆƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŶƁŔƏƅŔ�ƉŕƔŗ�ŘũŮśƊƈƅŔ�ũƂſƅŔ�řƅŕţƏ����

Ŗ�����ƓƈƜŬƙŔ�ƇƅŕŸƅŔ�ŧƊŷ�ŞŕśƊƙŔ�ƐƏśŬƈ�ƓƊŧś���

Ś�����řƔƈƜŬƙŔ�¿ƏŧƅŔ�řƊŕƄƈƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ƉƔŗ����

Ŝ�����ƓƈƜŬƙŔ�ƇƅŕŸƅŔ�ŉŕƊŗŌ�¿ƏƔƈƏ�ŚŕƍŕŠśŔŢƔţŰƅŔ�ŽƔŴƏśƅŔ�ŕƎſƔŴƏś�ƉƄƈƔ����

Ş�����řƔƈƜŬƙŔ�ŖƏŸŮƅŔ�ŘŕƊŕŸƈ�ŉŕƎƊŏ�řƔƈƍŌ��ŕƔŧŕŰśƁŔô�ŕƔžŕƂŝôŕƔŬŕƔŬ���

š����ƍŕƔŕŲƂŗ�řŗƆųƅŔ�ųŗũƇſƅŔ��¿ŗŬƏ�řƔŷŕƈŠƅŔƏ�řƔŧũŕƎƔƆŷ�ŖƆżśƅŔ����

ϱ� ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ�řŗƆųƆƅ�řŬŔũŧƅŔ�ŘŧƈƏ�ƀžŔƏśƔ�ŧŧţƈ�¿ƈŕƄ�ƒƏƈƊś�şƈŕƊũŗ�ŧŔŧŷŏ����
Ō����ŕƔŪũ�ŘƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƙŔ�řƔŷŔŧŗ���

Ŗ���� řŗƆųƅŔ� ŘũŕƔŪƅ� ¿ƏŧŠ� ŧƔŧţśƅ�řžŕƂŝƅŔ� ƑƆŷ� ŵƜųƜƅ� ƐũŦƗŔ� ŚŕŗśƄƈƅŔƏ� řŸƈŕŠƅŔ� řŗśƄƈ
řƔƈƜŬƙŔ����



 

 

 

ϵϯ

Ś����¿ƈŷ�ŞŕśƊŐŗ�Ŗƅŕų�¿Ƅ�ŽƔƆƄśŞũŦśƆƅ�ūŕŬōƄ�ƓŷŔŧŗŏ����

Ŝ����ŢƅŕŰƅŔ�ŽƆŬƅŔƏ�řŗŕţŰƅŔ�ŵŔŧŗŏ�Ɖŷ�Ŝŧţśś�Řŧŕƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŞŕƎƊƈƅŔ�ƉƔƈŲś���

Ş���ƓƈƜŬƙŔ�ƉųƏƅŔ�Ɠž�řŷŧŗƈƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŕŗ�řŗƆųƅŔ�ųŗũ���

š���ſƅŕŗ�ŚŕƂƆţ�řƈŕƁŏƔƔŧƏƄ�ƊƏƉƔŷŧŗƈ�ƉƔƈƆŬƈ�řŗƆų�Ŷƈ�ūƊũſƔŪƔƅŕƈƄ�řƔƈƜŬƙŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŕ�
Ż�¿Əŧ�Ɖƈ�ƉƔƈƆŬƈƏ��ŕƍũƔŻƏ�ŕƔƄũśƏ�ƇƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�řƔƈƜŬŏ�ũƔ���

Ť����ƉƔũƄſƈƅŔ�ŚŕƈŕƎŬŏƏ�řƔƈƜŬƙŔ�ŘũŕŲţƅŔ�ŚŔŪŕŠƊŕŗ�řųŗśũƈ�řƔŬŔũŧƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�ŶŠŔũƈ�ŧƔŧţś
�ƉƔƔƈƜŬƙŔ���

ŧ�����Ɖŷ�ŘŨŗƊƏ�ƌƊŔƏƊŷƏ�ŵŧŗƈƅŔ�ƇŬŔ�¿ƈţś�řƔŷŔŧŗƙŔ�řŗƆųƅŔ�¿ŕƈŷŌ�ƌƔž�űũŸś�űũŸƈ�řƈŕƁŏ
ƌƆƈŷ����

ϲ� ŧƔŮƔ� ƉŌ� ŧŗ� ƛ ŨŕśŬƗŔ ƓŸƈŕŠƅŔ ŧƏƎŠŗ ƉƔũƄſƈƅŔ ŕƈƆŸƅŔƏŉ ƉƔŷŧŗƈƅŔƏ Ɠž ŞŕśƊŏ �ŘũŕŲţƅŔ
�řƔƈƜŬƙŔ�řƔŧŕƈƅŔ řƔũƄſƅŔƏ řƔƈƆŸƅŔƏ (��ŨŦśƔƅ řŗƆųƅŔ ƃœƅƏŌ ŘƏŧƁ ƇƎƅ ƜŝƈƏ ŨśţƔ  ƌŗ��ƓżŗƊƔƏ 

ƑƆŷ ŨŕśŬƗŔ ƓŸƈŕŠƅŔ ŵŧŗƈƅŔ ƉŌ ūũżƔ Ɠž ¿ƏƂŷ ƌśŗƆų ƉŌ šŕŠƊƅŔ Ɠž ŵŔŧŗƙŔ�¿ŕŠƈ ƛ ƀƆųƊƔ 

ƛƏ ōŮƊƔ Ɖƈ ŹŔũž� ¿ŗ ŧŗƛ Ɖƈ ƇŕƈƅƙŔ ŶŬŔƏƅŔ ƀƔƈŸƅŔŗ��ŉŕƈƆŷ� Ɖƈ� ƉƔŷŧŗƈƅŔ� ŉŕƈŴŸƅŔ� ũƔŬ
ƉƔƈƆŬƈƅŔ� 

ϳ� ƑƆŷ ŨŕśŬƗŔ ƓŸƈŕŠƅŔ ƉŌ ōŠƆƔ Ƒƅŏ ũŝƄŌ Ɖƈ ũŧŰƈ Ɠž ŧŔŧŷŏ ƌśũŲŕţƈ ŶƈŠƏ řƔƈƆŸƅŔ�ƌśŧŕƈ� 
ƉŌƏ ŧŮũƔ ƌŗƜų Ƒƅŏ ŉŕƈŬŌ ƃƆś ŶŠŔũƈƅŔ� ƇƎƅŧƔƏ ƑƆŷ ƉŕƄƈ ŕƍŧŠŔƏś Ɠž řŗśƄƈƅŔ ŖƅŕųƅŔ�ŧƏŸśƔƅ 

ƑƆŷ řƈŴƊŌ řŗśƄƈƅŔ ŕƎŗƔśũśƏ ŕƎśŬũƎžƏ� ŽũŸśƔƅƏ ƆŷƑ ŚŕƎƈŌ ŖśƄƅŔ ŽũŕŸƈƅŔ�¿ƏŰŌƏ. 
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ϵϰ

ŘœƒŮƍřƃŒ 

�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŉƏŲ�ƓžƏƓŰƏƔ �ŜţŕŗƅŔƓƆƔ�ŕƈŗ   : 

ϳ� ƌƔŠƏś ŘŨśŕŬŌ řŸƈŕŠƅŔ Ƒƅŏ ŉŔŧśƁƙŔ şƎƊŗ ¿ƏŬũƅŔ  �Ɠž ƇƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�� 

ϴ� ũƔžƏś ŤŕƊƈƅŔ ƇœƜƈƅŔ ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊśƅƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŗƆų�Ɛŧƅ�ƌś�Ō�ŧŗƛƏ��ŝŗƊƔ�Ɖ�ƃƅŨ�ƀ
řƔƏŗƊƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�Ɖƈ��ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ƌƔŧƍ�¿ƜŦ�ƉƈƏ ƓŷŔŧŗƙŔ ƒŨƅŔ ƇƍŕŬƔ Ɠž ��ř»ƔƈƊś

ŧƁŌƏ�¿ŲžŌ�řƂƔũųŗ�ŵŔŧŗƙŔũ. 

ϵ� �ƛ����ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�Ƈŕƈƅŏ�Ɖƈ�ŧŗ�ƅƘŖƔƅŕŬ����ŵŔŧŗƚƅ�řƔƈƊƈƅŔ��Ɖƈ�řƂŝŗƊƈƅŔ�ƅŔ���řƊŬ���ř»ƔƏŗƊƅŔ�¿»ŝƈ��
ƅŔ�ŵŕƊƁƙŔ�ƒŌũƅŔ�ŉŔŧŗŐŗ�šŕƈŬƅŔ�ŚŕƁƜŸƅŔ�ŉŕƊŗ��ŶƔŠŮśƅŔƓƊƍŨƅŔ�ŽŰŸƅŔ�řƔśŔŨƅŔ�Řũŧŕŗƈ� 

ϭϬ� ƉŌ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ ƇũśţƔƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ� ųƅŔřŗƆ ƉƔŷŧŗƈƅŔ ŒƔƎƔƏ ƇƎƈŕƈŌ ŽƏũŴƅŔ �řŗ»ŬŕƊƈƅŔ 

ƇƆŸśƆƅ��ũƏųƔƏ ƌśŔƏŧŌ ƌśŕƈƏƆŸƈƏ�� ŶŠŮƔƏ ƑƆŷ ƇƆŸśƅŔ ƓŷŔŧŗƙŔ �¿»ŗƂƔƏ �Ƈƍũŕ»ƄžŌ �Řŧ»ƔŧŠƅŔ�� 

ƇũśţƔƏ ƇƎƅƏƆţ ŚŕŗƏŸŰƆƅ�řŗƔũżƅŔ ƓśƅŔ ƇƎƎŠŔƏś� ƇƎŝţƔƏ ƑƆŷ ŪŕŠƊƙŔ �Ŗ»ţƏ ��ŵƜųś»ŬƛŔ
řžũŸƈƅŔ�¿ƔŰţśƏ���

ϭϭ� �ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƑƆŷřƔŬƔũŧśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�řŝƔŧţƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƊƂś�ŽƔŴƏś��Ũŏ�ŏ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖ
����ŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƑƆŷ�Ƈśţś�ŘũƔŗƄƅŔƓ�����������ŧ»Ɗŷ�ŵŔŧ»ŗƙŔ�ƓƈƊƔ�ŕƈŗ�ƌŗƔƅŕŬŌƏ�ƌŬƔũŧś�ƀũų�ũƔƏųś�

��������Ɖƈ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŜţŗƅŔ�ŚŔũŕƎƈŗ�ƇƍŧƏŪƔ�ŕƈŗƏ��řŗƆųƅŔ�ŕƎſƔƊŰśƏ�řƔƅƏƗŔ�ŕƍũŧŕŰƈ
�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ���

ϭϮ� ŉŔũŝŏřƔŗƜųƅŔ�řųŮƊƗŔ� ŕŗşƈŔũŗƅ ŘŧŧŠśƈƅŔ řŝŧţśŬƈƅŔƏ řžũŸƈƅŔƏ �Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔƏ �Řŧ»ƔſƈƅŔ ŚŔŨ 

ŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řƆŰƅŔřŗƆųƅŔ�Ɛ. 

ϭϯ� ���ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�Ƈŕƈƅŏ�ŘũƏũŲ�ŖƔƅŕŬƗ����������Ŷ»ƈ�¿»ƈŕŸśƅŔ�ř»ƔſƔƄ�řžũŸƈƏ��ƓŷŔŧŗƙŔ�ūƔũŧśƅŔ�
ŗƆųƅŔ���ŘũŲŕţƈƅŔ�ƓƁ�řƔƆŷŕſŗ�řƄũŕŮƈƆƅ�ƇƍŪƔſţś�ƀũųƏ��ƇƍũƔƄſś�ŘũŕŝśŬŔ�řƔſƔƄƏ��ř���ŧ»Ɓ�ŕƈƈ�

��������������Ɠ»ž�ř»ƂŝŗƊƈƅŔ�ƇƎŸƈśŠƈ�ŚŕŗƆųśƈƏ�řƔŧũſƅŔ�ƇƎśŕŗƆųśƈ�ƀƂţƔƏ��ƇƎƔŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƇƎŬƔ
¿œŕƎƅŔ�ƓƊƂśƅŔƏ�ƓžũŸƈƅŔ�ũŠſśƅŔ�ŉƏŲ���



 

 

 

ϵϱ

ϭϰ� ��ƉƈƒũƏũŲƅŔ���ŕŬƗŔ�ƒũŠƔ�ƉŌ�ŘŨśô���ũŦƕ�ƉƔţ�Ɖƈ�ô���ƔƅŕŬŌ�ƇƔƏƂśƅ�ƌƊŕŗśŬŔ�����Ŷ»ƈ�řƔŬƔũŧśƅŔ�ƇƎŗ
ƓŗũƈƅŔ�¿ƏŬũƅŔ�řƊŬ�Ɖƈ�ŘŧƈśŬƈƅŔ�řƔƈƜŬƙŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž��ƇƎśŗƆų� 

ϭϱ� ¿ƈŸƅŔ ƑƆŷ ũŕƈŝśŬŔ ŚŕƔƊƂś ũŰŸƅŔ ƇƜŷƙŔƏ ƒƏŗũśƅŔ ŽŧŕƎƅŔ � �ƌ»ƔŠƏśƅ �ř»ŗƆųƅŔ �ƇƍŪ»ƔſţśƏ 

ƇƎŸƔŠŮśƏ Ƒƅŏ řƔƈƍŌ ŵŔŧŗƙŔ � ƇśƔƏ ƃƅŨ ůƔŰŦśŗ şƈŔũŗ �şƅŕ»Ÿś�řƔœũƈƏ�řƔŷŔŨŏ �ŵƏ»ŲƏƈ 

ŵŔŧŗƙŔ řƂƔũųŗ ŮřƆƈŕ Ɖƈ ŜƔţ ƇƏƎſƈƅŔ ũŕŝƕŔƏ ƀœŔƏŸƅŔƏ� 

ϭϲ� �ŨƔſƊś ŚŔƏŧƊ ŭũƏƏ ¿ƈŷ ¿Əţ ŚŕƔŠƔśŔũśŬƛŔ řŰŕŦƅŔ ���Ɛŧ»ƅ�ŵŔŧ»ŗƙŔ�ƓƈƊś�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŕŗ
řŗƆųƅŔ. 

ϭϳ� ŉŕŮƊŏ ŘŧţƏ řŗƆųƆƅ�řŰŕŦ ƉƔŷŧŗƈƅŔ ƇƎƎƔŠƏśƏ ŉŕƂśũƜƅ ĻŕƔƈƆŷ ĻŕƔƆƈŷƏ�řŸƈŕŠƅŔ�¿ŦŔŧ�� 

ϭϴ� ƉŌ ƇƏƂś řƔŬƔũŧśƅŔ�řœƔƎƅŔ ƇƔŴƊśŗ ŚƜţũ řƔƎƔžũś řƔƈƆŷ ųƆƅřŗƆ� �Žŧ»Ǝś �Ƒ»ƅŏ �ř»ƔƈƊś ��Ŗ»ƊŕŠƅŔ
ƓŷŔŧŗƙŔ ƇƎƔŧƅ. 

ŘœŪŒŧť ŗšŧřƀƆ� 

ΡήΘϘϳ ΚΣΎΒϟ΍ ˯΍ήΟ· ΕΎγ΍έΪϟ΍ ΔϴϟΎΘϟ΍:��

ϭ� řƁƜŷ ŵŔŧŗƙŔ ƐƏśŬƈƅŕŗ ƒŧŕŰśƁƛŔ ƓŷŕƈśŠƛŔƏ ƒũŬƗŔƏ �����Ɠ»ž�ƉƔƔŸƈŕ»ŠƅŔ�ř»ŗƆųƅŔ�Ɛŧ»ƅ
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŘŪŻ�ŚŕŴžŕţƈ� 

Ϯ� ũƏŧƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�řƎŠŔƏƈ�Ɠž��ŔŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƂƔŸƈƅ�ŕ»ƎƆţƏ�řŗƆųƅŔ�ƌŠ �ƀũųƅŕ»ŗ �ř»ƔŷŔŧŗƙŔ�
�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�Ɖƈ�ŘŕƂśŬƈƅŔ� 

ϯ� �����������řƔŗƜųƅŔ�řųŮƊƗŔ�ũƏŧ�¿ŝƈ�ŕƎśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řŸƈŕŠƆƅ�ƐũŦƗŔ�ũŔƏŧƗŔ���Ɠž�ƃƅŨƏ
řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ� 

ϰ� ����������������ř»ƊũŕƂƈƏ���řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ƌśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�Ɠž�řƔƏƊŕŝƅŔ�řƆţũƈƅŔ�ƇƆŸƈ�ũƏŧ
�şœŕśƊƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ŷƈ���

��



 

 

 

ϵϲ
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��



 

 

 

ϵϳ

ŴŞŒŧƆƃŒƍ�ŧťœŮƆƃŒ�ŗƆőœſ 


ƇňŧƀƃŒ ƅƒŧƂƃŒ �ƅƒƂšƃŒ�ŨƒŨŶƃŒ�¾ƒŨƈř���

ĹƙƍŊ : ŧťœŮƆƃŒ: 

�� ƉŗŔ �ũƔŝƗŔ ŧŠƈ ƉƔŧƅŔ�������: ŴƆœŞ ¾ƍŮƕŒ Ƒż ŚƒťœšŊ ¾ƍŪŧƃŒ��ƀƔƂţś���ŧŗŷ��ũŧŕ»ƂƅŔ�
ųƏŎƊũƗŔ���řŗśƄƈ ũŔŧ ƉŕƔŗƅŔƀŮƈŧ�����

Ϯ� ƉŗŔ Ɖŕŗţ�� ţƈŧƈ Ɖŗ Ɖŕŗţ ) ϭϵϵϯ� : ŠƒšŮ ƇŕŒ Ƈœŕš�� ƀƔƂţś): ŖƔŸŮ ųƏŎƊũƗŔ�řŬŬŎƈ�� 

řƅŕŬũƅŔ��ŚƏũƔŗ.��

ϯ� ƉŗŔ �ƉƏƊţŬ ŧŗŷ ƇƜŬƅŔ Ɖŗ ŧƔŸŬ ƉŗŔ ŖƔŗţ: ( 1972 ) ŔŒťň ƇƒƆƄŶƆƃŒƀƔƂţś�� ƉŬţ �ƓƊŬ»ţ 

ŧŗŷ �ŖŕƍƏƅŔ ũŔŧ ŖśƄƅŔ řƔƁũŮƅŔūƊƏś��� 

ϰ� ƉŗŔ ƇŕŮƍ�� ƏŗŌ ŧƈţƈ Ɖŗ ŧŗŷ ƃƆƈƅŔ �Ŗ.Ś� : ŖŧƒŪƃŒ ŗƒƍŕƈƃŒ ƙƇŕ ƅœŬƋ�� ƀƔƂţś�� ŧŸŬ�ƌų�� 
řƄũŮ řŷŕŗųƅŔ řƔƊſƅŔ ŘŧţśƈƅŔ�ŚƏũƔŗ��� 

�� ƏŗŌ�ƑƆŸƔ��ŧƈţŌ��Ɖŗ�ƓƆŷ�Ɖŗ��ƑƊŝƈƅŔ�������ťƈŪƆ�ƑŕŊ�ƏƄŶƒ�ũŔŧ��ƉƏƈōƈƅŔ�ŜŔũśƆƅ�ôƀŮƈŧ� 
�� ƒŧŪƗŔ�� �ŧƈţŌ�Ɖŗ�ŧƈţƈ�ϭϵϵϰ���şŧŬ�¾ƂŬƆ�ŧœśƓŒ�ƀƔƂţś� ��ŖƔŸŮ��ųƏŎ»ƊũƗŔ���řŬ»ŬŎƈ�

řƅŕŬũƅŔŚƏũƔŗ�����
ϳ� �ƒũŕŦŗƅŔ ŧƈţƈ Ɖŗ ŷŕƈŬŏ¿Ɣ: ( 1987 ) ŠƒšŮ ƐŧœŤŕƃŒ�� ũŔŧ ũƔŝƄ�ƉŗŔƀŮƈŧ���� 

ϴ� ŧƈţŔ�ƒũƔŰƏŗƅŔ Ɖŗ ƓŗŌ �ũƄŗ� ϭϵϵϵ�: Żœšřō ŖŧƒŤƃŒ ŖŧƌƆƃŒ ťőŒƍŨŕ ťƒƈœŪƆƃŒ �ŖŧŬºŶƃŒ�ũŔŧ�
ƉųƏƅŔ�řƔŧƏŸŬƅŔ��� 

ϵ� ƓƂƎƔŗƅŔ� ŧƈţŌ Ɖŗ ƉƔŬţƅŔ :(1962) ƇƈŪƃŒ ƎŧŕƂƃŒ�� ūƆŠƈ ŘũœŔŧ ŽũŕŸƈƅŔ��řƔƈŕŴƊƅŔ�ŧƊƎƅŔ�� 

ϭϬ� �ƓƂƎƔŗƅŔ ŧƈţŌ Ɖŗ ƉƔŬţƅŔ Ɖŗ ƓƆŷ Ɖŗ ƏŗŌ ũƄŗ )Ŗ. Ś( �ƇƈŪ ƑƀƌƒŕƃŒ� ƀƔƂţś��ŧƈţƈ� ŕųŷ�� 
ũŔŧ �ŪŕŗƅŔ řƄƈ řƈũƄƈƅŔ. 

ϭϭ� �ƒŨƈũśƅŔ ƏŗŌ ƑŬƔŷ � ϭϵϵϴ�: ŴƆœŞƃŒ ŧƒŕƂƃŒ� ũŔŧ �¿ƔŠƅŔ ŚƏũƔŗ . 

��� �ƓŗƆţƅŔƓƆŷ�Ɖŗ�Ɖŕƍũŗ�ƉƔŧƅŔ�������ŖŧƒŪƃŒ�ŗƒŕƄšƃŒ��Ƒºż��ŖŧƒºŪ��ƇƒºƆƕŒ��ƇƍƆŋºƆƃŒ�ũŔŧ� ��
řžũŸƈƅŔ�ŚƏũƔŗ�� 



 

 

 

ϵϴ

ϭϯ� ƓƈũŔŧƅŔ� ƏŗŌ ŧƔŸŬ ŕƈŝŷƉ) ϮϬϬϬ�: ťƈŪƆ ƑƆŧŒťƃŒ� ƀƔƂţś��ƉƔŬţ �ƓƊŔũŔŧ»ƅŔ�� ũŔŧ �Ƒ»ƊżƈƅŔ���
űŕƔũƅŔ . 

ϭϰ� �ƓƈƆŬƅŔ ŧƈţƈ Ɖŗ ƑŬƔŷ ƏŗŌ ƑŬƔŷ ƒŨƈũśƅŔ)Ŗ Ś:( ƇƈŪ ƐŦƆŧřƃŒ�  ƀƔƂţś�� �ŧ»ƈţŌ �ŧ»ƈţƈ 

ũƄŕŮ ƉƏũŦŊƏ�� ũŔŧ ŉŕƔţŏ ŜŔũśƅŔ �ƓŗũŸƅŔ ŚƏũƔŗ.��

ϭϱ� ƓųƏƔŬƅŔ�� ¿ƜŠ ƉƔŧƅŔ ) Ŗ.Ś�: ŴƆœŞ ŚƒťœšƕŒŚƏũƔŗ��ũƄſƅŔ�ũŔŧ�� 

ϭϲ� ŗųƅŔƓƊŔũ�� ƉŕƈƔƆŬ Ɖŗ ŧƈţŌ ) ϭϵϵϰ�: ƅŞŶƆƃŒ ŧƒŕƂƃŒ� řŗśƄƈ ƉŗŔ �řƔƈƔś ŘũƍŕƂƅŔ.  

ϭϳ� �ƓƊƜƂŬŸƅŔ ŧƈţŌ ƉŗŔ ũŠţ:( 1994 ) Šřż ƐŧœŕƃŒ Ƒż şŧŬ ŠƒšŮ ƐŧœŤŕƃŒƀƔƂţś���� �ŧ»ŗŷ 

ŪƔŪŸƅŔ Ɖŗ �Ūŕŗ ŧƈţƈ ŧŔŎž ŧŗŷ ƓƁŕŗƅŔ�� ũŔŧ �ũŰƈ ŘũƍŕƂƅŔ 

ϭϴ� ƒũƏſƄũŕŗƈƅŔ�� ƑſŰ ƉƈţũƅŔ: ( 2001 ) žƒšŧƃŒ ƅƍřŤƆƃŒ�� ũŔŧ �ŉŕžƏƅŔ ŘũƏŰƊƈƅŔ  

ϭϵ� ƓœŕŬƊƅŔ�� ƏŗŌ ŧŗŷ ƉƈţũƅŔ ŧƈţ � ϭϵϵϵ�: ƇƈŪ ƑőœŪƈƃŒ�� ũŔŧ řžũŸƈƅŔ�� ŚƏũƔŗ . 

ϮϬ� ƓœŕŬƊƅŔ�� ŧƈţŌ Ɖŗ ŖƔŸŮ  (1991): ƇƈŪƃŒ ƎŧŕƂƃŒ�� ũŔŧ ŖśƄƅŔ řƔƈƆŸƅŔ�� ŚƏũƔŗ . 

Ϯϭ� �ƒƏƏƊƅŔ ƓŗŌ ŕƔũƄŪ ƑƔţƔ Ɖŗ ŽũŮ ( 2004 ) ůœƒŧ ƇƒšƃœŮƃŒ�� �ŕſŰƅŔ�řŗśƄƈ ŘũƍŕƂƅŔ. 

ϮϮ� ƑƈŝƔƎƅŔ�� ũƏƊ ƉƔŧƅŔ ƑƆŷ � ϮϬϬϬ� : ŴƆŞƆ ťőŒƍŨƃŒ ŴŕƈƆƍ ťőŒƍŽƃŒ� ũŔŧ �ũƄſƅŔ ŚƏũƔŗ .��

Ϯϯ� ƃƅŕƈ� Ɖŗ ūƊŌ�Ŗ�Ś�: ŋűƍƆ ƅœƆƗŒ ƁƃœƆ� ƀƔƂţś�� ŧƈţƈ ƓƈŴŷƗŔ�� řŬŬŎƈ ťƔŮƅŔ ŧƔŔŪ��řţƏŧƅŔ�. 

Ϯϰ� �ƇƆŬƈ Ɖŗ ŞŕŠţƅŔ ƒũƔŮƂƅŔ �Ŗ. Ś�: ŠƒšŮ ƅƄŪƆ� Ş 3� Ş 5� ũŔŧ ŜŔũśƅŔ�ŉŕƔţŏ �ƓŗũŸƅŔ ŚƏũƔŗ 

Ĺœƒƈœś- ƆƃŒŴŞŒŧ��

Ŋ�����ŔřƂƃŒ 

ϭ� ƉŗŔ �řŷŕƈŠ ũŧŗ ƉƔŧƅŔ ( 2002 ) ŖŧƂŦř ŴƆœŪƃŒ ƅƄƂřƆƃŒƍ Ƒż ŔťŊ �ƅƄŶřºƆƃŒƍ�ƅƃœŶƃŒ� �ƀ»ƔƂţś������
� ŧƔŬƅŔ ŧƈţƈ ƇŮŕƍ ƒƏŧƊƅŔ�� ũŔŧ ŖśƄƅŔ řƔƈƆŸƅŔ�� ŚƏũƔŗ��ƉŕƊŗƅ�.��

Ϯ� ƉŗŔ ƉƏƊţŬ�� ŧƈţƈ: ( 1972 ) :ŔŒťň ƇƒƆƄŶƆƃŒ�� ƀƔƂţś�� ƉŬţ ƓƊŬţ ŧŗŷ �Ŗŕ»ƍƏƅŔ��� �ũŔŧ
ŖśƄƅŔ ƁũŮƅŔřƔ�� ūƊƏś. 

ϯ� ƉŗŔ ũƏŴƊƈ �Ŗ.Ś :�: ƇœŪƃ ŔŧŶƃŒ�� ũŔŧ �ũŧŕŰ ŚƏũƔŗ . 



 

 

 

ϵϵ

ϰ� ���Žŧ�ƏŗŌ����ƉƔŪƈƅŔ�ŧƏƈţƈ���ƉŕƈƔƆŬ�ϮϬϬϲ���������ŗºƒŵƍƈƃŒ�ŗºƒŕŧřƃŒ�Ƒºż�ŘœŪŒŧť������ř»ŸƈŕŠƅŔ
řƔƈƜŬƙŔ�ŘŪŻ� 

ϱ� ƏŗŌ �Žŧ ŧƏƈţƈ": ( 2004 ) ŗƆťƀƆ Ƒż ŗƒŕŧřƃŒ �ŗƒƆƚŪƗŒ řŗśƄƈ �ƀŕžŊ ŘŪŻ����

ϲ� ŧŗŷ�ŘŧŻƏŗŌ šŕśſƅŔ: ( 1997 ): ¾ƍŪŧƃŒ ƅƄŶƆƃŒ ƊŕƒƃœŪŊƍ Ƒż ƅƒƄŶřƃŒ�� ũŔŧ ũœŕŮŗƅŔ�� ŚƏũƔŗ . 

ϳ� ŧƈţŌ�� ƇƔƍŔũŗŏ: ( 2000 ): ŔƈŒƍŞƃŒ ŗƒƂƍƄŪƃŒ Ƒż ŖŧŒťƗŒ ŗƒŪŧťƆƃŒ� ŘũƍŕƂƅŔ : ũŔŧ ũƄſƅŔ ƓŗũŸƅŔ��

ϴ� ŧƏƈţƈ��ŨŕśŬƗŔƏ��ƉŕŬţŏ��ŕŻƗŔ�ϮϬϬϬ��ƐƍŕŧřƃŒ�ŚšŕƃŒ�ƅƒƆŮř�Ƒż�ŗƆťƀƆ��ŘŪŻ��� 

ϵ� ƒƏżŗƅŔ�� ƏŗŌ ŧƈţƈ ƉƔŬţƅŔ � ϭϵϴϯ� : šũŮ ŔřƊŬƅ�� ƀƔƂţś�� ŖƔŸŮ �ųƏŉŕ»ƊũƗŔ�����Ŗ»śƄƈƅŔ
ƓƈƜŬƙŔ�� �ƀŮƈŧ� 

ϭϬ� ŧƈţŌ��ŖƔųŦƅŔ�ϮϬϬϲ����ƉŧũƗŔ��ŖśƄƅŔ�Ƈƅŕŷ��řƔŸƈŕŠƅŔ�ŘũŔŧƙŔ� 

ϭϭ� �ŖƔųŦƅŔ šŔŧũ ƉƏũŦŊƏ ( 1998 ): ŖŧŒťƗŒ ŻŒŧŬƗŒƍ ƐƍŕŧřƃŒ ŘœƋœŞřŒ ŗśƒťš � ƉŧũƗŔ:ũŔŧ� 

¿ƈƗŔ ũŮƊƆƅ ŶƔŪƏśƅŔƏ. 

ϭϮ� ��ŘŧƅŔƏŦƅŔ������ƑƔţƔ�ŧƔŷ�Ə�ũŰŕƊ�ϮϬϬϯ���ű�������œƌƀƒŕűř�ŔƒƃœŪŊƍ�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ũƒŧťř�žőŒŧ
ŗƒƆƄŶƃŒ���ŚƔƏƄƅŔ�ũŮƊƆƅ�šƜſƅŔ�řŗśƄƈ� 

��� ƓŗƍŨƅŔ��ūƈŮ��ƉƔŧƅŔ�ŧƈţƈ�Ɖŗ�ŧƈţŌ���������ŧƒŪ��ƅƚºŵŊ��ŇƚŕºƈƃŒ�� ��řŬ»ŬŎƈ��řƅŕ»ŬũƅŔ������
ŚƏũƔŗ���ŵũŕŮ�ŕƔũƏŬ���řƔŕƊŗ�ƒŧƈŰ�řţƅŕŰƏ� 

ϭϰ� �ƒŪŔũƅŔ�ŧƈţƈ�Ɖŗ�ƓŗŌ��ũƄŗ�ϭϵϵϱ���ŧœřŤƆ�şœšŮƃŒ��ƀƔƂţś���ƈţƈŧƏ��ũųŕŦ�řŗśƄƈ�ƉŕƊŗƅ�
ƉƏũŮŕƊ���ŚƏũƔŗ��

ϭϱ� �ƒŧƔŗŪƅŔ�ϭϵϵϰ���ũƍŧŶƃŒ�ŜœřƀƔƂţś����ƒũƔŮ�ƓƆŷ��ũŰƈ��řƔŔŧƎƅŔ�ũŔŧ�����

ϭϲ� ƓƊŕśƊŪƅŔ�� ŧŗŷ ŧƔƈţƅŔ ŧƔŰƅŔ:( 1993 ) �ũŪŊ ŗƒŕŧřƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ Ƒż ŗƈŪƃŒ �ŗºƒƍŕƈƃŒ���ũŔŧ»ƅŔ 

řƔŗũŸƅŔ ŖŕśƄƆƅ. 

ϭϳ� ƓŷŕŗŬƅŔ� ƑſųŰƈ�ϮϬϬϬ (�ŗƈŪƃŒ œƌřƈœƂƆƍ Ƒż ŴƒŧŬřƃŒ� �ũ»ŮŕƊƅŔ��ƀŔũƏ»ƅŔ�ũŔŧ���Ŗ»śƄƈƅŔ�
ƓƈƜŬƙŔ. 



 

 

 

ϭϬϬ

ϭϴ� ��ƉŔŧƔƏŬƅŔ��ƓƊƏƅŧŸƅŔƏ�ƀũŕų����ƇũƄŌ�ŧƈţƏ�ϮϬϬϰ����ųŒťŕƗŒ�ŏťœŕƆ������Ɠ»ŠƔƆŦƅŔ�ŵŔŧŗƙŔ�řƄũŮ
�ŚƔƏƄƅŔ� 

ϭϵ� ƒŧƔƏŬƅŔ����řţŲƏ�ϭϵϴϴ��������������ŘŒŦºƒƆƄř�Ǝťºƃ�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ŖťœƆŕ�ŗŮœŤƃŒ�ƅƒƀƃŒ�ŗƒƆƈř
ŧűſ�ŗƃƍťŕ�ŗƒťŒťŵƗŒ�ŗƄšŧƆƃŒ�řţƏŧƅŕŗ�řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧ� 

ϮϬ� �ƓƊŕŗƔŮƅŔ ŷũƈ ƇƏśƅŔ: ( 1988 ) ŗŽŪƄż ŗƒŕŧřƃŒ �ŗƒƆƚŪƗŒ ũŔŧƅŔ �ŖŕśƄƆƅ�řƔŗũŸƅŔ ŕƔŗƔƅ��

Ϯϭ� ũƈŷ�ƓƊŕŗƔŮƅŔ ŧƈţƈ � ϭϵϳϱ�: ũŪƕŒ ŗƒŪŽƈƃŒ ŗƒƍŕŧřƃŒƍ ŗƒœŵŧƃ ŔœŕŬƃŒ�� ũŔŧƅŔ řƔŗũŸƅŔ� 

ϮϮ� �ŢƅŕŰƅŔ�ŧŕŸŬ�ϮϬϬϲ�����ŗŕƒűƃŒ�ŖœƒšƃŒ�¾ƒŕŪ�ŇœŵťƃŒ���řƈƗŔ�řŗŕśƄ��ũųƁ� 

��� ��ŧŸŬ�¿ŔƏƊ��ƓƁũƔƏųƅŔ��������ŘœſƚŶƃŒ��������ŖŧŒťƗŒ�Ƒż�œƌřœƀƒŕűřƍ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŖŧƒŪƃŒ�Ƒż�ŗƈœŪƈƗŒ�
ŗƒŪŧťƆƃŒų�����ŉŔũŲŦƅŔ�ūƅŧƊƗŔ�ũŔŧ��ŘŧŠ��� 

Ϯϰ� ŧŕƔŪ��ƓƊŕŸƅŔ �ŧƏƈţƈ�ϭϵϴϵ�� ŔƒƃœŪŊ ŖƍŵťƃŒ ŗƒŕŧřƃŒƍ Ƒż ŗƈŪƃŒ ŗƒƍŕƈƃŒ �ŧœƆŵ�ŧŒť � Ɖŕƈŷ  

Ϯϱ� �ƓƈƔƆŸƅŔ ŧƈţŌ : ( 2001 ) žőŒŧű ƑŕƈƃŒ Ƒż ƅƒƄŶř ƊŕœšŮŊ ƇŒƍŰŧ ƅƌƒƄŵ�ĸŒ�� ũŔŧ ƉŗŔ �ƇŪţ 

ŚƏũƔŗ. 

Ϯϲ� �ƓƅŔŪżƅŔ��ŧƈţƈ�ŧƈŕţ�ƏŗŌ�ϱϬϱ»ƍ����¾ƆŶƃŒ�ƇŒŨƒƆ���ƉŕƊŗƅ��ŚƏũƔŗ��ƇƆŸƅŔ�ũŔŧ�����

Ϯϳ� �ƓƈƏƔſƅŔ�ŧƈţŌ�Ɖŗ��ŧƈţƈ�Ŗ�Ś��ŧƒƈƆƃŒ�şœŕŮƆƃŒ�řƔƈƆŸƅŔ�řŗśƄƈƅŔ��ƉŕƊŗƅ�ŚƏũƔŗ���

Ϯϴ� ƓŲŕƂƅŔ�� ŧƔŸŬ ƑƆŷ � ϮϬϬϭ�: ¾ƍŮŊ ŗƒŕŧřƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ� ŘũƍŕƂƅŔ�� Ƈƅŕŷ ŖśƄƅŔ. 

Ϯϵ� �ƓžŔŨ»»ƂƅŔ���ŧ»»ƈţƈ�ƉŕŲ»»ƈũ�ϮϬϬϬ���ƇƒŵťººŕƆƃŒƍ�ƇƒŕƍººƋƍƆƃŒ�ŗººƒœŵŧ����ř»»ŗśƄƈƅŔ
řƔŸƈŕŠƅŔ�řƔũŧƊƄŬƙŔ�ũŰƈ 

ϯϬ� �ƒƏŕŲũƂƅŔ��ŽŬƏƔ�ϭϵϵϬ���ƅƄŶƃŒƍ�¾ƍŪŧƃŒ��řƅŕŬũƅŔ�řŬŬŎƈ��ŚƏũƔŗ�ƉŕƊŗƅ 

ϯϭ� ƓƆŷ�Ɖŗ�ŧƈţŌ�ƓƊũƂƅŔ�2008��ƑƆƄŶƃŒ�ųŒťŕƗŒ�řƔŧƏŸŬƅŔ��řƈũƄƈƅŔ�řƄƈ��ŧœŔƏſƅŔ�Ƈƅŕŷ�ũŔŧ����

ϯϮ� ƒƏƜţƊƅŔ��ŧŗŷ ƉƈţũƅŔ ) ϮϬϬϴ:( ¾ƍŮŊ ŗƒŕŧřƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ œƌŕƒƃœŪŊƍ� ũŔŧ �ũƄſƅŔ ƀŮƈŧ�  

ϯϯ� �ƒƏŧƊƅŔ ƏŗŌ ƉŬţƅŔ:( 1977 ): ŒŦœƆ ŧŪŤ ƅƃœŶƃŒ űœűšƈœŕ ƇƒƆƄŪƆƃŒ� ũŔŧ ũŕŰƊƗŔ.��



 

 

 

ϭϬϭ

ϯϰ� ��ƉŔƏũŠ�����ƉƈţũƅŔ�ŧŗŷ�Ɠţśž�ϮϬϬϮ����������ƅƌřƒœºŵŧƍ�ƇƒŕƍºƋƍƆƃŒ�Ƈŵ�ŻŬƂƃŒ�ŔƒƃœŪŊ����ũŔŧ
�ũƄſƅŔ��Ɖŕƈŷ�ƉŧũƗŔ 

ϯϱ� ƉŔƏũŠ�� Ɠţśž: ( 2002 ) : ųŒťŕƗŒ ƊƆƍƌŽƆ��ƉŧƒƒœŶƆ��ƊřœƒŧŲƈ��Ɗřťœƒſ��Ɖŕƈŷ : ũƄſƅŔ�ũŔŧ 

řŷŕŗųƆƅ Ə ũŮƊƅŔ Ə ŶƔŪƏśƅŔ.��

ϯϲ� ¿ƈŠ��ŧŕƎŠ�ŧƈţƈ�ϮϬϬϱ�����������ŗƒŪŒŧťƃŒ�ŝƋœƈƆƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ�ŗƒŵŒťŕƗŒ�ŗƒŧƒƂŽřƃŒ�ŘŒŧœƌƆƃŒ�ŗƒƆƈř��
�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŖŕśƄƅŔ�ũŔŧ���ƉƔŸƅŔ��řƔŗũŸƅŔ�ŚŔũŕƈƙŔ�řƅƏŧ� 

ϯϳ� ƒŪƈũ���ũŧŕƂƅŔ� ŧŗŷ�ϮϬϬϱ��������ŗƒƆƚºŪƗŒ�ŗƒƀŪƈƃŒ�Ƒż�ųŒťŕƗŒ� ƅƍƌŽƆ�������řƔƈƜ»ŬƙŔ�ř»ƆŠƈ
ŧŧŷ�řžũŸƈƆƅϰϭ�ůϭϯ��ƓƈƜŬƙŔ�ũƄſƆƅ�ƓƈƆŸƅŔ�ŧƎŸƈƅŔ� 

ϯϴ� ŧƔŸŬ���ŚžŌũ�ŧƈţƈ�ϮϬϬϮ���������ƅƒºƄŶřƃŒ�Ƒºż�ƊŞƌƈƆ�ƍ�ƅƄŶƆƃŒ�¾ƍŪŧƃŒ����ŉŕ»žƏƅŔ�ũŔŧ����ř»ŸƈŕŠ
�řƔžƏƊƈƅŔ�ŘũƍŕƂƅŔ 

ϯϵ� ƉŔŧƔƏŬ����ƓƊƜŠŸƅŔ�Ə�ƀũŕų���ƇũƄŌ�ŧƈţƈ�ϮϬϬϮ����ųŒťŕƗŒ�ŏťœŕƆ���ŚƔƏƄƅŔ�����ŵŔŧ»ŗƙŔ�řƄũŮ
Ŕ�Ə�ũŕƈŝśŬƜƅ�ƓŠƔƆŦƅŔŖƔũŧśƅ� 

ϰϬ� ���¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷ����ƇƔƍŔũŗŏ�ƉŬţ�ϭϵϴϱ����������ŗŵœƆŞ�Ƈŕ�ƇƒťƃŒ�ŧťŕ�ťƈŵ�ƅƒƄŶřƃŒ�Ƈż������ř»ƔŗũśƅŔ�řŗśƄƈ
�şƔƆŦƅŔ�¿Əŧƅ�¿ƏŧƅŔ�űŕƔũƅŔ 

ϰϭ� �����¿ƈŕƄ�ƑſųŰƈ��šŕśſƅŔ�ŧŗŷ��ϭϵϵϯ���������ƏŪŽƈƃŒ�ƑƄƒƄšřƃŒƍ�ũŽƈƃŒ�ƅƄŵ�ŗŵƍŪƍƆ���ŚƏũƔŗ��
šŕŗŰƅŔ�ŧŕŸŬ�ũŔŧ� 

ϰϮ� ŧƏŗŷ�� ŧŗŷ ƑƊżƅŔ� ϭϵϵϴ� : œŪŧ�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒŖŧƒŪƆƍ�ŗƃ�� ũŔŧ ũƄſƅŔ ƓŗũŸƅŔ�  

ϰϯ� Ɖŕƈŝŷ��ƒƏŕƁũŮƅŔ�ŧƔŬ�ũƏƊŌ�ϭϵϴϭ���Ɗřœƀƒŕűřƍ�ƅƄŶřƃŒ�řžŕƂŝƅŔ�Ƈƅŕŷ��ŘũƍŕƂƅŔ� 

ϰϰ� ƉƔŧƅŔ�ƇŕŰŷ��ŧƈţƈ�ϮϬϬϯ���ƅƍƄŶƃŒ�ũƒŧťř�Ƒż�ųŒťŕƗŒ����ƇŕƈŧƅŔ�ƓŗƊśƈƅŔ�řŗśƄƈ�řƔŧƏŸŬƅŔ� 

ϰϱ� ��ƉŕƔƆŷ��ŧŔŎž�ŧƈţŌ�ϮϬϬϬ��������ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�Ƒż�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƅƒƄŶřƃŒ�žŧű����Ŭ»ƈƅŔ�ũŔŧ���ũŮ»ƊƆƅ�ƇƆ��
űŕƔũƅŔ��řƔŧƏŸŬƅŔ 

ϰϲ� ūƔƏŷ�� ŧƏŸŬƈ ( 1979 ) �ŖƍťƀƃŒ� Ƒż űƒšƆ ŇūƈƃŒ ŔœŕŬƃŒƍ � řŬŔũŧ řƔƈƆŷ�� �ũ»ƄſƅŔ�ũŔŧ 

ƓŗũŸƅŔ�� ũŰƈ. 



 

 

 

ϭϬϮ

ϰϳ� ŖųƁ�� ŧƔŬ � ϭϵϴϬ�� Ƒż ¾ƚŲ ƇňŧƀƃŒ�� ũŔŧ ƀƏũŮƅŔ�� ŚƏũƔŗ .��

ϰϴ� �ŖųƁ ŧƈţƈ: ( 1980 ) ŝƌƈƆ ŗƒŕŧřƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ� ũŔŧ �ƀƏũŮƅŔ ŚƏũƔŗ. 

ϰϵ� ŧƔŬ�ŖųƁ ) ϭϵϴϱ  : (ƅƃœŶƆ Ƒż žƒŧűƃŒ� ũŔŧ �ƀƏũŮƅŔ ŚƏũƔŗ . 

ϱϬ� ũŕśŦƈ�����ŚƏſŰ�ƀƔžũ�ϮϬϬϰ���ƒŞƍƃƍƂƒŪŗ��ųŒťºŕƗŒ���������ř»žũŸƈƅŔ�ř»ƆŠƈ�����ř»ƔŗũśƅŔ�ŘũŔŪƏ
ƇƔƆŸśƅŔƏ��űŕƔũƅŔ��ŧŧŸƅŔϭϭϯ� 

ϱϭ� ��ƓŬũƈ����ŧƊŬ�ŧƈţƈ�ϭϵϳϳ���������ŗƒŽŪƄŽƃŒ�ƍ�ŗƒżœƀśƃŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�¾ƍŮŊ�������Ŗ»śƄƅŔ�Ƈƅŕŷ���Řũƍŕ»ƂƅŔ
��ůϭϮϬ� 

ϱϮ� �ƓŬũƈ ¿ŕƈƄ ƇƔƍŔũŗŏ�ϭϵϵϮ �:ŵŧŗƒœ ƇƒźŕœƈƃŒ Ƒż ƅƚŪƗŒ ƅƄŵƍ ũŽƈƃŒŚƔƏƄƅŔ��� ũŔŧ ƇƆƂƅŔ��

ϱϯ� ƑſųŰƈ�� ƇƔƍŔũŗŏ ƉƏũŦŊƏ �Ŗ.Ś�� ƅŞŶƆƃŒ űƒŪƍƃŒ�� ŶƈŠƈ řżƆƅŔ řƔŗũŸƅŔ�� ũŔŧ ŘƏŷŧƅŔ. 

ϱϰ� �ŧƏƈţƈ��ƓŬƊƈ�ϭϵϴϳ������Ǝťƃ�ŧœƂřŕƙŒƍ�ŗƒŶżŒťƃŒ¾œŽűƕŒ��ŘŧŠ���ƓƈƆŸƅŔ�ũŮƊƅŔ�ŪƄũƈ�����ř»ŸƈŕŠ
�řƔŧƏŸŬƅŔ�ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�ƃƆƈƅŔ���

ϱϱ� �ƑŬƏƈ�ƈŬŏ�ƑſųŰƈ¿Ɣŷŕ�ϭϵϭϴ��ƇƒőťřŕƆƄƃ�ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗƒŕŧřƃŒ�ũƒŧťř��ƓŸƈŕŠƅŔ�ŖŕśƄƅŔ�ũŔŧ
��ƓŗŴ�ƏŗŌ� 

ϱϲ� ƉŠƅŕƔ� ŧŔŧƂƈ��ϭϵϴϵ���ŻŒťƋŊ ŗƒŕŧřƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ� ũŔŧ ŧƎƅŔƐ��űŕƔũƅŔ . 

Ŕ�- ¾őœŪŧ ŧƒřŪŞœƆƃŒ��

ϭ� ƇƅŕŬ�Žųŕŷ�ũƈƊƏŗŌ�ϮϬϬϴ���ŘœŽŮŒƍƆ ƅƄŶƆƃŒ ŖƍťƀƃŒ Ƒż ŇƍŰ ŗƒŕŧřƃŒ ��ƎťºƆƍ�ŗƒƆƚºŪƗŒ 

œƌƄśƆř Ǝťƃ ŇœŰŵŊ ƒƋŗő ũƒŧťřƃŒ ŘœƒƄƂ�Ƒż ŗƒŕŧřƃŒ ƇƆ ŧŲƈ�ŗƌŞƍ ƅƌřŕƄű���ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ��
�ŘŪŻ��řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ���

Ϯ� ¿ųŬƗŔ�� ŧŗŷ ŽƔųƆƅŔ � ϮϬϬϴ�: �ŖœŵŒŧƆ ¾ŒƍšŊ ũœƈƃŒ Ƒż ŇƍŰ �ŗƈŪºƃŒ �ŗºƒƍŕƈƃŒ����řƅŕ»Ŭũ
ũƔśŬŠŕƈ�� řŸƈŕŠƅŔ řƔƈƜŬƙŔ�� ŘŪŻ���

ϯ� �ūŕųŸƅŔ�ƐƏƆŬ ŚƊŗ ŧƈţŌ �������ŘœƆœƌŪō� ƕŒŖŧŪ Ƒż ŗƒŕŧř ųŒťŕƗŒ Ǝťƃ ��ƇºƆ�œºƌƃœŽűŊ 

ŧƍŲƈƆ ŗƒŕŧřƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ����ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũřƔƆƄ řƔŗũśƅŔ��řŸƈŕŠ ƇŌ ƐũƂƅŔ�� řƄƈ �řƈũƄƈƅŔ� 



 

 

 

ϭϬϯ

ϰ� �ƒƏŕŦƆƅŔ�Ɠţśž�ŧƈţƈ�ϮϬϬϴ���ŧƍť ƐŧƒťƆ ũŧŒťƆƃŒ �ŗºƒťŒťŵƗŒ �ŗºƃœƂƍŕ �ŚƍºźƃŒ ��ŗºƒƃƍťƃŒ
ŘœŲżœšƆŕ ŖŨŹ Ƒż ŗƒƆƈř ųŒťŕƗŒ Ǝťƃ�ƑŵœƆŞƃŒ ƅƌƒƆƄŶƆ ¾ŕŪƍ ŧƒƍűřƉ������ũƔśŬ»Šŕƈ�řƅŕŬũ

ŘŪŻ�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ 

ϱ� ����ƒũŗŰ�ũƔƈŌ��ũƔŧŗ�ϮϬϬϱ�������������¾ƒŮºšřƃŒ�ƏºƄŵ�ƑƃťœŕřƃŒƍ�ƑƈƍœŶřƃŒ�ƅƄŶřƃŒ�ƅŒťŤřŪŒ�ŗƒƄŵœż
�ŗƒťŒťŵƗŒ�ŗƄšŧƆƃŒ�ŦƒƆƚřƃ�ťƒƃŒ�ŖŧƂ�ŘŒŧœƌƆ�ůŶŕƃ�ƐŧœƌƆƃŒƍ�ƑżŧŶƆƃŒ���ƅŕ»Ŭũ��ũƔśŬ»Šŕƈ�ř

řƔŲŕƔũƅŔ�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ��ŘũƏŰƊƈƅŔ�řŸƈŕŠ� 

ϲ� ŕśŬƄũś�ƓƊ���ŖƏƂŸƔ�ĺŔ�ŧŗŷ�ϮϬϬϴ����������������ŗºƒŕŧř�Ƒºż�ƅƄºŪƍ�ƊºƒƄŵ�ĸŒ�ƏƄºŮ�ƑŕƈƃŒ�ŝƌƈƆ
ƇƒŕƍƋƍƆƃŒ��řƔŧƏŸŬƅŔ��ƐũƂƅŔ�ƇŌ�řŸƈŕŠ��řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ��ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ���

ϳ� ��¿ŕƈƄ�ŪƔŕž��ƉŔŧƆŮ�ϮϬϬϲ��������ŗºƒƆƈř�Ƒºż�ŗºƒƈťŧƕŒ�ŗƒƆŪŧƃŒ�ŘœŶƆœŞƃŒ�ŧƍťƃ�şŧřƀƆ�ŜŦƍƆƈŊ
��������ŗőƒƋ�ŇœŰŵŊ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗŕƄűƃŒ�Ǝťƃ�ƑŵœƆřŞƙŒ�ƑŵƍƃŒ����ŗºŕƄűƃŒƍ�ũƒŧťºřƃŒ����řƅŕ»Ŭũ��

�Ɖŕƈŷ��řƔƊŧũƗŔ�řŸƈŕŠƅŔ��řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄ��ũƔśŬŠŕƈ� 

ϴ� �ŧŗƅ űŕƔũ ( 2005 ) �ŧƍť� ƐŧƒťƆ ũŧŒťƆƃŒ ŗƒƍƈœśƃŒ ŗƒƆƍƂšƃŒ Ƒż ŴƒŞŬř ƑŵŒťŕƗŒ�ƅƒƄŶřƃŒ 

ŘœŲżœšƆŕ ŖŨŹ�� řƅŕŬũ ũƔśŬŠŕƈ�� řƔƆƄ řƔŗũśƅŔ�� ũƍŪƗŔ�řŸƈŕŠ�� ŘŪŻ�� ƉƔųŬƆž. 

Ŝ- ŘƚŞƆƃŒ ŘœƒŧƍťƃŒƍ ŌƆƃŒƍŘŒŧƆř 

ϭ� ƇƔƍŔũŗŏ Ɖŗ ŢƅŕŰ ƇƔţŧƅŔ : ŖƔƅŕŬŌ řƔƏŗƊ Ɠž řƔŗũśƅŔ ƇƔƆŸśƅŔƏ���ŗºƄŞƆ �ƇœºƒŕƃŒ��  �ŧŧ»ŸƅŔ ϮϬϵ�� 

 ƇũţƈƅŔ ϮϬϬϱ����

Ϯ� ƏŗŌ �ŕžƏƅŔ ¿ŕƈŠ: ( 2006 ): �ũƏŧ ŚŔŧŕƔƁ řŬũŧƈƅŔ řƔœŔŧśŗƛŔ Ɠž řƔƈƊś ŵŔŧŗƙŔ �Ɠŷŕ»ƈŠƅŔ �Ɛŧ»ƅ 

�ƉƔƆƈŕŸƅŔ ŕƎŗ řƎŠŔƏƈƅ ŚŕƔŧţś řƈƅƏŸƅŔ� řŬŔũŧ řƔƊŔŧƔƈ� ŗƄŞƆ ƀřŪƆ¾ŕ �ŗºƒŕŧřƃŒ �ŗºƒŕŧŶƃŒ � 12 

ŧŧŸƅŔ 42ů�ϱϯ��ϭϱϳ� 

ϯ� ��ƒũŗŻƛŔ�����ŧƔŸŬ�ũŧŗ�ϭϵϵϴ������������ƓŸƈŕŠƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�Ɠž�ŎſƄƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ƌƔŰŦŮƅ�řŗƆųƅŔ�ũŧŰś
�ũŰŕƊ�řŸƈŕŠŗ�ŕƔŗƔƅ����ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗŶƆœŞƃŒ�ťœšřŒ�ŗƄŞƆ��������řƈŕŸƅŔ�řƊŕƈƗŔ�ŕƍũŧŰś�ƒƏƊŬ�ŽŰƊ�řƆŠƈ

řƔŗũŸƅŔ�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�ŧŕţśƛ�ŵϯϰ� 

ϰ� ƑŬƏƈ�ųƔŬŗƅŔ�Ŗ�Ś�����ƒŧƍ���������ũŕƄśŗƛŔƏ�řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŗũśƅŔ�Ɠž�ƇƆŬƏ�ƌƔƆŷ�ĺŔ�ƑƆŰ�ŧƈţƈ�ƓŗƊƅŔ��
�ūŧƂƅŔ�řŸƈŕŠôƉƔųŬƆž���ƑŕŧŶƃŒ�ŝƒƄŤƃŒ�ŗƃœŪŧ�ŗƄŞƆ�ŵ��ϭϭϮ�  



 

 

 

ϭϬϰ

ϱ� ƓƈƄţƅŔƇƔƍŔũŗŔ��ƉŬţƅŔ��ϮϬϬϰ������������ũ»ŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƘƅ�řŗƆųśƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŉŕſƄƅŔ�
���ŚŔũƔżśƈƅŔ�űŸŗŗ�ŕƎśƁƜŷƏ�ƌŗƜų������»ƂƅŔ�ƇŌ�řŸƈŕŠ�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄƐũ������ŝƒºƄŤƃŒ�ŗƃœºŪŧ�ŗºƄŞƆ

��ƑŕŧŶƃŒ�ŧŧŸƅŔϵϬ�� 

�� ����ŧŠŕƈ�ŧƊƍ��řƆƔŝŦƅŔ�ϮϬϬϬ�����řŸƈŕŠ�Ɠž�řŗƅŕųƅŔ�ŕƍŔũś�ŕƈƄ�řƔƅŕŝƈƅŔƏ�řƔƆŸſƅŔ�řƔŬƔũŧśƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�
�ŧƏŸŬ�ƃƆƈƅŔ���������ŗƒƈœŪƈƙŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƗŒƍ�ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƅƍƄŶƄƃ�ƎŧƀƃŒ�ƅŊ�ŗŶƆœŞ�ŗƄŞƆ������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ŧƆŠƈƅŔ

�ů�ů��ƓƊŕŝƅŔ�ŧŧŸƅŔ��ũŮŷ��������� 

ϳ� ƔŕųŦƅŔ��ŧƈţŌ�ĺŔ�ŧŗŷ�řŗ�1998�����������ŽŰƅŔ�Śŕŗƅŕų�¿ƔŰţś�Ɠž�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųœŔũŦ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƔƆŷŕž�
�����������ŕƎŗ�ƉƎŴŕſśţŔƏ�řƔţƅŔ�ŚŕƊœŕƄƅŔ�ŽƔƊŰś��ŘŧţƏŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ƇƔƍŕſƈƆƅ�ƒƏƊŕŝƅŔ�¿ƏƗŔ��ŗƄŞƆ

ŗƃœŪŧ�ų�ƑŕŧŶƃŒ�ŝƒƄŤƃŒϴϴ� 

ϴ� ƒŧƔŗŪƅŔ�ƉŬţ�šŕŗŰ��ϮϬϬϵ��������������ř»ƔƈƊś�Ɠž�ƓƁŔũŸƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ƓŬŔũŧƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ũƏŧ���ũ»ƔƄſśƅŔ�
������řƔŧƂƊ�ŘũŴƊ�ũŰŸƅŔ�ŚŕƔŧţś�ŉƏŲ�Ɠž�ƓŷŔŧŗƙŔ���������ŗºŶƆœŞ�ƐƍºŕŧřƃŒƍ�ũŽƈƃŒ�ƑƆƄŶƃŒ�ŧƆřŌƆƃŒ�

ŗƒŕŧřƃŒ�ŗƒƄƂ��žŬƆťƓž�ŧƂŸƊƈƅŔ��Ϯϱ�Ϯϳ�¾ƍŊ�ƇƒŧŬř�ϮϬϬϵ� 

ϵ� ūƔƈŦ�ŧƅŕŦ�ũŬƅŔ�ϮϬϬϮ���ƇƔƏƂś ŘŧƏŠ ŚŔũŕƎƈ ūƔũŧśƅŔ Ɛŧƅ�ƓŸƈŕŠƅŔ ŘŨśŕŬŌ řŸƈŕŠ ƑŰƁƗŔ 

Ɠž �ŘŪŻ�řƔƆƄ řƔŗũśƅŔ � řŸƈŕŠ ƑŰƁƗŔ�� ŘŪŻ - ƉƔųŬƆž . 

ϭϬ� ��ƓŮŕŮƅŔ������ŧƈţŔ�ĺŔ�řƔŔŧƍ�ϮϬϬϲ�������������řƊŬ»ƅŔƏ�řƊŬ»ƅŔ�Ɠ»ž�řƔŧŕƔƂƅŔ�řƔŰŦŮƅŔ�¿ƔŸſśƏ�řƔƈƊś�
řƔƏŗƊƅŔ��ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƄƃ�¾ƍƕŒ�ƑƆƄŶƃŒ�ŧƆřŌƆƃŒ�ƇťŧƕŒ�ƁƍƆŧƒƃŒ�ŗŶƆœŞ��řŸƔũŮƅŔ�řƔƆƄ 

ϭϭ� ¿ƔƈŠ�ƒƏŔũƎųƅŔ�ϮϬϬϲ�����ŵŔŧŗƙŔƏ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ŨŕśŬƗŔ���������ƑƃœºŶƃŒ�ƅƒºƄŶřƃŒ�Ƒºż�ŖťƍŞƃŒ�ŧƆřŌƆ
ŶƈƆƃŒŗƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ�Ƒż�ťƀ��ŘŪŻ�ŞϮ�� ŵϭ - ũŗƈŬƔŧ 2006 Ƈ���

ϭϮ� ŪŠŕŸƅŔ����ŧŔŎž�ϮϬϬϲ��������������Ɛŧ»Ű�Ɠ»ž�ūƔũŧśƅŔ�řœƔƍ�ŉŕŲŷƗ�řƔƈƔŧŕƄƗŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕƈŬƅŔ
������������ƔƊƔųŬ»ƆſƅŔ�Śŕ»ŸƈŕŠƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�ŚŕƔƆƄ�Ɠž�ƓƅŕŸƅŔ�ƇƔƆŸśƆƅ�ŘŧƏŠƅŔ�ƉŕƈŲƏ�ŧŕƈśŷƛŔ�ũƔƔŕŸƈř��

����ƑƃœŶƃŒ�ƅƒƄŶřƃŒ�Ƒż�ŖťƍŞƃŒ�ŗƄŞƆŞ�Ϯ�ŵϭ��ŧŰś�řƆŠƈ����������ř»ŸƈŕŠƅŔ�Ɠ»ž�ŘŧƏ»ŠƅŔ�Řŧ»ţƏ�Ɖŷ�ũ
řƔƈƜŬƙŔ��ŘŪŻ� 

ϭϯ� ����ƉŔŧƔƈţ�ŧƈţƈ�ƒŧŕŗŸƅŔ�ϮϬϬϮ�������������ř»ƔŗũśƅŔ�ř»ƔƆƄ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ƀœŔũų
ƌƈŔŧŦśŬŔ�ŚŔũũŗƈƏ�Ɖŕƈŷ�řƊųƆŬŗ��ŗƒƍŕŧřƃŒ�ƅƍƄŶƃŒ�ŗƄŞƆ�ŵϮ��Ɖŕƈŷ�ƉŕųƆŬ� 



 

 

 

ϭϬϱ

ϭϰ� ũŕųŸƅŔ�� ŽƔŕƊ ƇƅŕŬ: ( 2006 ) �ƀœŔũų ƓŗƊƅŔřƔƈƔƆŸśƅŔ� ŕƎśŔŪƔƈƈƏ ƔƈƍŌƏ�ŕ»Ǝś ��ƀ»œƜŷƏ
ƀœŔũųƅŔ ŘũŰŕŸƈƅŔ ŕƎŗ�� ŗƄŞƆ ƑƈƒűŪƄŽƃŒ�� řƔƆƄ řƔŗũśƅŔ�� řŸƈŕŠ ƑŰƁƗŔ�� ŘŪŻ . 

ϭϱ� ��ƓƊŔƏƆŸƅŔ��ũŗŕŠ�ƌų�ϮϬϬϱ����ƇƔŧƂśƅŔ�Ɖƈ���ŗƄŞƆ����ŗºżŧŶƆƃŒ�ŗƒƆƚºŪō��ŵϭϰ�ů�ϲ����ŧ»ƎŸƈƅŔ
ƓƈƜŬƙŔ�ũƄſƆƅ�ƓƈƅŕŸƅŔ� 

ϭϲ� �����ŧƈţƈ�ŪƔŪŸƅŔ�ŧŗŷ�ƓƆƔſżƅŔ�ϮϬϬϵ��������ƅŔ�ŕƎśŕƈŔŧŦśŬŔ�Ə�ŕƎśƔƈƍŌ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ųœŔũŦ��řƔſƔƄƏ�řƔƈƔƆŸś
ŕƎƈƔƈŰś����¾ƍƈƂ�ŴſƍƆ knol.google.com/k� 

ϭϳ� ƓƊŕƁũſƅŔ���ƓƅŧŗŸƅŔ�Ə�ƑƆŝƈ����řƄƏũŗƈ�Ŗ�Ś���ŘũŗŕŬƅŔ�řƆœŬƗŔ����ŶƁƏƈ���ŗƒŕŧřƄƃ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŗƒƆƒťœƂƕŒ
ŗƒƈťŕƃŒ��  www.afaqmath.org/dros/options.php?action=attach&id=10 

ϭϴ� ƓŬŗƄƅŔ���ƑƔţƔ�ŧƈţƈ��Ŗ�Ś��������ŧƈţƈ�¿ƏŬũƆƅ�ƒŧŕƔƂƅŔ�ŪƔƈśƅŔ���řƔũŔŧƙŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɠž���Ŝţŗ��
ƉŕƈƔƙŔ�řŸƈŕŠƅ�ƇŧƂƈ�ŉŕŸƊŰ�� wefaqdev.net/pic/studies/78_7690.doc 

ϭϵ� ��ŶƔƈƆƅŔ���ƓƈŠŸƅŔƏ�ŽƆŦ�ŧƊƎƈ��řƔƆŗ�ŧƈţ�ϮϬϬϯ������������Ƒ»Ɔŷ�Řũŧ»ƂƅŔ�řƔƈƊś�Ɠž�ƓƊƏŕŸśƅŔ�ƇƆŸśƅŔ�ũŝŔ
��Ɗŷ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ũƔƄſśƅŔ����������Ś»ƔƏƄƅŔ�ř»ƅƏŧŗ�ŚŔũũƂƈƅŔ�řƔƏƊŕŝ�Ɠž�ŜƅŕŝƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�řŗƆų�ŧ����ŗºƄŞƆ
ŗƒƍŕŧřƃŒ�¾ŕƀřŪƆƃŒ�Şϵ�ŵϮϴ�řƔƈƊśƅŔƏ�ƇƆŸśƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŪƄũƈƅŔ� 

ϮϬ� ƒŧƈţƈƅŔ�ŧƈţƈ��ƓŲŕƈƅŔ�Ŗ�Ś���¿ƏŬũƅŔ�ƒũŕƄśŗƛŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ŘũŔŧŏƏ��ƐťºƆšƆƃŒ�ŴſƍƆ� 

www//almohamady.com  �  

Ϯϭ� �ŖƏƔŌ�ŽŕŰƊŏ�ƓƊƈƏƈƅŔ�ϮϬϬϳ�����ƏŗƊƅŔ�řƊŬƅŔ�ŽƔŴƏś����řƔŷŔŧŗƙŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŉŕƊŗ�Ɠž�řƔ���ũƈśŎƈƅŔ
������Ş��ŘũŰŕŸƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�řƔƏŗƊƅŔ�řƊŬƆƅ�¿ƏƗŔ�ƓƈƆŸƅŔϭ���ŚƔŗƅŔ�¿Ŋ�řŸƈŕŠ�����ř»ƔƊŧũƗŔ�řƄƆƈƈƅŔ�

řƔƈŮŕƎƅŔ���

ϮϮ� �ƃũŕŗƈ��ƌƊƂŗ�Ŗ�Ś����ŚŔŨƅŔ�ũƔŧƂśťőŒƍŽƃŒ�ťƒŮ�ŴſƍƆ�� http://www.saaid.net� 

Ϯϯ� ŘũƏƊţ����ƒũŰƈ�ϭϵϵϱ�������ųśƏ�řƔŬŕŬŌ�ƇƔƍŕſƈ�ƓŷŔŧŗƙŔ�ƃƏƆŬƅŔ���řƔƏŗũś�ŚŕƂƔŗ���ŗƄŞƆ�řƔŗũśƅŔ
�ŵϭϯřŬƈŕŦƅŔ�ŘũŮƊƅŔ��ŚƔƏƄƅŔ�řŸƈŕŠ� 

Ϯϰ� ¿ƔƎŬ��ŖŕƔŧ�ϮϬϬϲ���ūũŧƈƅŔ ƓŸƈŕŠƅŔ Ɠž ŉƏŲ ŚŕƔŧţś ƉũƂƅŔ ƒŧŕţƅŔ ƉƔũŮŸƅŔƏ �ƋũŔƏŧŌ 

řŸƁƏśƈƅŔ- ƌśŕƈŬ ƌśŕƈƏƂƈƏ���Śšŕ ƅťƀƆ ŧƆřŌƆƄƃ ƑƆƄŶƃŒ ƐŦƃŒ ƊƆŲƈř ŗŶƆœŞ ŇŒŧŪƗŒ ŗŮœŤƃŒ� 
ŕƇŒƍƈŶ�ƅƄŶƆƃŒ Ƒż ŗƒŽƃƕŒ ŗśƃœśƃŒ� ŗƒŌŧ ŗƒƈň ŗƒƄŕƀřŪƆƍ"�ƉŧũƗŔ�� 

http://www.afaqmath.org/dros/options.php?action=attach&id=10
http://www.saaid.net�


 

 

 

ϭϬϲ

Ϯϱ� �ũƈŬ��ƉŕŗŸŮ�ϮϬϬϵ���������������Śŕ»ŸƈŕŠƅŔ�Śŕ»ŗƅŕų�ŕ»ƍŔũƔ�ŕ»ƈƄ�řƔƅŕŝƈƅŔ�řƔŸƈŕŠƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŚŕƈƏƂƈ
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ϯϬ�ƅƌƃœƆŵŊƍ�ƅƌƃŒƍſŊ�Ƒż�ƇƒŧŤƓŒ�ťƒƄƀř�ƇƆ�ŗŕƄűƃŒ�ŧŦšƒ��
��

��

��������

� ���



 

 

 

žšƄƆ ƅſŧ ( 2) ��

ŗƆőœſ ŇœƆŪŋŕ ŖťœŪƃŒ ƇƒƆƂšƆƃŒ ŗƈœŕřŪƚƃ��

��

��

��

��

¾ŪƄŪřƃŒ��ƅƂšƆƃŒ��ŗŶƆœŞƃŒ��

ϭ�  ŧƍřƂťƃŒ / ƑƆŲƈ ƍŕŊ ƏŽűŮƆ��ŗŶƆœŞ ƏŮſƕŒ��

Ϯ�  ŧƍřƂťƃŒ��œŹƕŒ�ƑűŶƆƃŒ�ťŕŵ��ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ��

ϯ�  ŧƍřƂťƃŒ��ƇƒŨƆƃŒ�ƇœƆƒƄŪ��ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ��

ϰ�  ŧƍřƂťƃŒŖ /ŗƒšřż� ƍƃƍƄƃŒ��ŗŶƆœŞƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ��

ϱ�  ŧƍřƂťƃŒ /ƐƍŒŧƌűƃŒ�¾ƒƆŞ���ŗŶƆœŞƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ��

ϲ�  ŧƍřƂťƃŒ /ƇŒťƄŬ�Ũƒœż��ŗŶƆœŞƃŒ ŗƒƆƚŪƗŒ��

ϳ�  ŧƍřƂťƃŒ /ŗŪœŕŵťƃŒ�ŧƍƈŊ��ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ��

ϴ�  ŧƍřƂťƃŒ��ťƆš�ƍŕŊ�ƇŒƍŧƆ��ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ��

ϵ�  ŧƍřƂťƃŒ��ŗſœƈƃŒ�şƚŮ��ŗƒƆƚŪƗŒ�ŗŶƆœŞƃŒ��

ϭϬ� ��ŧƍřƂťƃŒ /ŧƆŶƆ�ƐťƆš��ƏŮſƕŒ�ŗŶƆœŞ��

ϭϭ�  ŧƍřƂťƃŒ��Ƈƚšť�ŧƆŵ��ũƈƍƒ�ƇœŤ�ƅƒƄŶřƃŒ�ŗƒŧƒťƆ��



 

 

 

�ƅſŧ�žšƄƆ�����

�œƌřŧƍŮ�Ƒż�ŗƈœŕřŪŪƙŒŗƒőœƌƈƃŒ 

ŔƃœűƃŒ�ƑŤŊ��������������ŗŕƃœűƃŒ�ƑřŤŊ�ωϮοϮϤϟ΍��ϪϧΎΒΘγ΍�ΔΌΒόΗ��
����������������ƊřœƂŧŕƍ�ĸŒ�ŗƆšŧƍ�ƅƂƒƄŵ�ƅƚŪƃŒ�� �� ���

œŕƃŒ�ƅƍƀƒ�ƇŒƍƈŵ�Řšř�ŗŪŒŧťŕ�Śš���

�ŧƍť�ŗŶƆœŞƃŒ��ƅƋŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�œƌřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż���

�����������řƔŗũśƅŔ�¿ƏŰŌ�Ɠž�ũƔśŬŠŕƈƅŔ�řŠũŧ�ƓƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻƛŕƈƄśŬŔ�ƃƅŨƏô����ř»Ɣŗũś�ůŰŦś�
�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŕŗ�řƔŗũśƅŔ�řƔƆƄŗ�řƔƈƜŬŏôŘŪŻ����

ŔƏƛ����ƈ�řŬŔũŧƅ�ŘŔŧŌ�¿ŝƈś�řƊŕŗśŬ����������řƈŕƍ�řƔŲƁ�¿ƏŕƊśś�ƓƍƏ�ŕƈƔŬƛ��ŧƔŠƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƆƅ�řƈƎƈ��řƔƊŔŧƔ
�����������������Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�Ɠ»ž�ũƏ»ųśƅŔƏ�Ƈŧ»ƂśƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�ūŕƄŸƊŔƏ��ŕƊśŗƆų�Ɛŧƅ�ŵŔŧŗƙŔ�řƔƈƊś�ƓƍƏ�řƈƔŴŷƏ

�������Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ƇƆŬƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�ůƏŰŦƅŔ�ƌŠƏ�ƓƆŷ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ����������ƋŨ»ƍ�ř»œŗŸśŗ�Ƈũ»ƄśƅŔ�ƏŠũƊ�ŔŨƅ�
řƁŧƅŔƏ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈŗ�řƊŕŗśŬƛŔ��ƅ��şœŕśƊƅŔ�řţŰ�ƓƆŷ�ũŝŌ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�ŕƈřŬŔũŧƅŔ�ƋŨƎƅ��������������������������������������������������

�ĹƙƍŊ���ŗƒƃƍƕŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ� ���

ŗƒƃœřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ŗőŕŶř�ŇœŞŧƃŒ����

� ƓŬŔũŧƅŔ�ůŰŦśƅŔ�řƔŷũŮ�ƇƏƆŷ�řƔƊŕŬƊŏ�ƇƏƆŷ����������řƔƂƔŗųś�ƇƏƆŷ���������
� �ūƊŠƅŔ�������������������ũƄŨ���������������ƑŝƊŌ����� 

� ƓƈƄŔũśƅŔ�¿ŧŸƈƅŔ�¿ƏŗƂƈ�����������ŧƔŠ�����������ŔŧŠ�ŧƔŠ��������Ūŕśƈƈ� 

�Ĺœƒƈœś��Œ�ŧƍšƆŗƈœŕřŪƙ���ŧƍť���ƑŶƆœŞƃŒ�ŦœřŪƕŒ����ŇƍŰ�Ƒż�ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ųŒťŕƗŒ�ŗƒƆƈř�Ƒż�
ŗƒƍŕƈƃŒ�ŗƈŪƃŒ���

�řƈƜŷ�ŶŲƏ�ŉŕŠũƅŔ��X����ƇƄƔŌũ�Ɖŷ�ũŗŸś��ŕƎƊƏũś�ƓśƅŔ�řƊŕŦƅŔ�Ɠž�ŚŔũƂſƅŔ�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƇŕƈŌ
Ŕ�ũƏţƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔƛ�řƊŕŗśŬ��

�
űƀż�ƑƆƄŶƃŒ�ŚšŕƃŒ�ůŒŧŹƕ�ŗƈœŕřŪƙŒ�Ƒż�ŖœűŶƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ��ŧƒŕƂƃŒ�ƅœƆřƋƙŒ�űšƆ�ƑƋƍ���

�������������������������������������������������������������ƆơǂǰǋȁǶǰǻȁƢǠƫ�Ǻǈū���

�����������������������������������������������������������������ŚšœŕƃŒ���ŧűœŤ�ƍŕŊ�ƅƃœŪ�ŧœƈƆ��



 

 

 

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�έϭΩϲόϣΎΠϟ΍�ΫΎΘγϷ΍ϪΘΒϠσ�ϯΪϟ�ω΍ΪΑϹ΍�ΔϴϤϨΗ�ϲϓ���

��

Ϣϗέ��
ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƒŕƂ�ŗŞŧťŕ��řƆ�ŗŞŧťŕŗűŪƍ��ΔϠϴϠϗ�ΔΟέΪΑ��

ϭ� ΎϬΑ�ΎϣΎϤΘϫ΍�ϱΪΒϳϭ�ϪΘΒϠσ�ϯΪϟ�Δϴϋ΍ΪΑϹ΍�έΎϜϓϷ΍�ϰϨΒΘϳ��
��

��

��������

Ϯ� ťƈŵ�ŗƒŵŒťŕƗŒ�ŧœƂżƕŒ�ťƒƃƍř�Ƒż�ƑƈƋŦƃŒ�ŻŮŶƃŒ�ŔƍƄŪŊ�ƅťŤřŪƒƊřŕƄű����
��

��

��������

ϯ� ŧŒƍšƃŒ�ƅťŤřŪƒ�ŴƈƀƆƃŒ�ƊřŕƄű�ŴƆ�œƒœŰƀƃŒ�ŗŬſœƈƆ�Ƒż��
��

��

��������

ϰ� ŕƄű�ƊŞƍƒƊřƅƒŧƂƃŒ�ƇňŧƀƃŒ�Ƒż�ŗƒŵŒťŕƗŒ�ŔƈŒƍŞƃŒ�Ƒƃō��ΔϨδϟ΍ϭ��
��

��

��������

ϱ� ŇŒŧň�ƅŧřšƒƊřŕƄű���ŖťƒťŞƃŒœƌŕ�œƆœƆřƋŒ�Ɛťŕƒƍ��
��

��

��������

ϲ� ŕƒƒųŧŬƃœŕ�œƆƍƂšƆ�ƇƍƂƒ�ƇŊ�Ƒźŕƈƒ�ųŒťŕƗŒ�ƇŊ�ŗŕƄűƄƃ�Ƈ��
��

��

��������

ϳ� ű�Ǝťƃ�ƑƆƈƒƊřŕƄŗƒƈƌƆƃŒƍ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŘƙœŞƆƃŒ�Ƒż�ųŒťŕƗŒ���
��

��

��������

ϴ� ŜŦœƆƈƃŒ�ůŶŕ�Ɗŕƚűƃ�ůŧŶƒŗƒŵŒťŕƗŒ�œƌŕ�Œƍťřƀƒƃ�ŖœƒšƃŒ�ŴſŒƍ�ƇƆ���
��

��

��������

ϵ� ƒœƌŶŞŬƒƍ�ƊřŕƄű�Ǝťƃ�ŗƒŵŒťŕƗŒ�¾œƆŵƕŒƍ�ŧœƂżƕŒ�ƏƄŵ�Ƒƈś��
��

��

��������

ϭϬ� Šƒřƒű�Ƈƒŕ�ƑƈƍœŶřƃŒ�ƅƄŶřƃŒ�ŭŧż�ƊřŕƄ�ŘŒŧŕŤƃŒ�¾ťœŕř�ƏƄŵ�ťŵœŪƒ�œƆƆ��
��

��

��������

ϭϭ� ƅťŤřŪƒƊŪƒŧťř�Ƒż�ŗƒƄƆŵ�ŔƒƃœŪŊ�������������

ϭϮ� �ŔŧťƒƊřŕƄű�ŘƚƂŬƆƃŒ�¾š�ŔƍƄŪŊ�ƏƄŵ�ųŒťŕƗŒ�ŧƒƂŽřƄƃ�ŝƌƈƆƂ������������

ϭϯ� �űœƆƈŊ�ŻœŬřƂƙ�ƊřŕƄű�ƊŞƍƒœƌŰŶŕŕ�œƌűœŕřŧŒƍ�žőœƀšƄƃ�ŖťťŶřƆůŶŕ���
��

��

��������

ϭϰ� 
ŕœŞƘƃ�¾ƍŮƍƃŒ�Ƒż�ŗŕƄűƃŒ�ťŵœŪƒ�ŗƄőŪƕŒ�Ňœƀƃō�¾ƚŤ�ƇƆ�ŗšƒšŮƃŒ�ŗ

ŖŧŕœŪƃŒ�ΔϘϤόϤϟ΍���

����������



 

 

 

ϭϱ� �ŻŲƍƒ�žőœƀšƃŒ�Ƈƒŕ�ŘœſƚŶƃŒ�ŠƒŰƍřƃ�ƅƒƋœŽƆƃŒ�űőŒŧŤŗƒƆƄŶƃŒ��
��

��

��������

ϭϲ� �ϰϠϋ�ΔΒϠτϟ΍�ΚΤϳΔϴϋ΍ΪΑ·�ϝΎϤϋ΃�ΝΎΘϧϹ�ΔϴΗ΍άϟ΍�ΓέΩΎΒϤϟ΍��
��

��

��������

ϭϳ� ŶƒƅƌŪŽƈŋŕ�ƅƌřƀś�ŗŕƄűƃŒ�Ǝťƃ�ŨŨ��
��

��

��������

ϭϴ� �ŠŰƍƒ�ƊřŕƄűƃƊƃœƆŵŊ�Ƒż�ŒŨƒƆřƆ�ƇƍƂƒ�ƇŊ�Ƒźŕƈƒ�ƅƄŪƆƃŒ�ƇŊ��
��

��

��������

ϭϵ� �Ƒż�ŧŕťřƃŒƍ�¾ƆŋřƃŒƍ�ŧƂŽřƃŒ�Ƒƃō�ƊřŕƄű�ƊŞƍƒƊƈƈŪƍ�ƇƍƂƃŒ�ŧƋœŲƆ��
��

��

��������

ϮϬ� ŚšƒƊřŕƄű�œƋťƒƍŞřƍ�¾œƆŵƕŒ�Ƈœƀřō�ƏƄŵ���
��

��

��������

Ϯϭ� ƊřŕƄű�ƅœƆŊ�¾œŞƆƃŒ�ŠŪŽƒ�ŇŒťŕƗ�ŗƒŧšŕ�ƅƌőŒŧň��
��

��

��������

ϮϮ� �ƊřŕƄűƃ�ůŧŶƒŞŦœƆƈƅƌƒƄŵ�ĸŒ�ƇŒƍŰŧ�ŗŕœšŮƃŒ�ŘœŵŒťŕō�ƇƆ�œ��
��

��

��������

Ϯϯ� Ǝťƃ�ţŪŧƒŕƄű�Ɗř�ŊťŕƆƐŊŧƃœŕ�¾ƚƀřŪƙŒ���
��

��

��������

Ϯϰ� �ƇƆ�ŗŕƄűƃŒ�ŧŦšƒƃŒťƒƄƀřƏƆŵƕŒ��ƔƃƅƌƃœƆŵŊƍ�ƅƌƃŒƍſŊ�Ƒż�ƇƒŧŤ��
��

��

��������

Ϯϱ� 
���������������������������������������������������������������������������������������������

ϪΘΒϠσ�ΐϫ΍Ϯϣ�ϑΎθΘϛ΍�ϰϠϋ�ιήΤϳ��

��

��

��������

Ϯϲ� 
�����������������������������������������������������������������������������������

ϞΜϣϷ΍�ϕήτϟΎΑ�ϪΘΒϠσ�ΐϫ΍Ϯϣ�ϒϴχϮΗ�ϰϠϋ�ϞϤόϳ��
����������

Ϯϳ� ϪΘΒϠτϟ�ΓϭΪϘϛ�Δϴϋ΍ΪΑ·�΍έΎϜϓ΃�Ρήτϳ��
��

��

��������

Ϯϴ� 
����������������������������������������������������������������������������������������

ϪΘΒϠσ�ϯΪϟ�ϲϤϠόϟ΍�ήϴϜϔΘϟ΍�ΔϴϤϨΘϟ�ϝϻΪΘγϻ΍�ϡΪΨΘδϳ��
����������

��

��



 

 

 

�ƅſŧ�žšƄƆ�����

� �ϞϴϬδΗ ΔϤϬϣ��

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

� ���

��

��

��

��

��

��

��

��



 

 

 

�ƅſŧ�žšƄƆ�����

˯΍ήΟ·���������������������������������� ΚΤΑ��

��

 

 


